
 
 

บทที ่5 
บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

 
5.1 บทสรุป 

การศึกษาความสัมพนัธ์ของการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นและตวัแปรทางเศรษฐกิจของกลุ่ม

อาเซียน โดยการศึกษาคร้ังน้ีไดใ้ช้ขอ้มูลแบบพาแนล และเป็นขอ้มูลท่ีมีลกัษณะเป็นอนุกรมเวลา

และมีลกัษณะภาคตดัขวาง โดยตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษาประกอบดว้ย อตัราส่วนระหวา่งรายไดข้อง

กลุ่มอาเซียน-5ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่น (AJGDP) อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของกลุ่มอาเซียน-

5 (EXR) ดชันีราคาผูบ้ริโภคของกลุ่มอาเซียน-5 (CPI) อตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของกลุ่มอาเซียน-

5 (LDR) อัตราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ีแท้จริงของประเทศญ่ีปุ่น (JLDR) และมูลค่าของการส่งออก

ภาคอุตสาหกรรมของกลุ่มอาเซียน-5 (MAEX) โดยใช้ขอ้มูลทุติยภูมิรายปี ตั้งแต่ปี พ.ศ.2509 ถึง 

พ.ศ.2554 จ านวน 46 ปี ซ่ึงประเทศท่ีใชใ้นการศึกษาจ านวน 5 ประเทศ ประกอบดว้ยประเทศไทย 

มาเลเซีย สิงคโปร์ ฟิลิปปินส์ อินโดนีเซีย ซ่ึงการศึกษาคร้ังน้ีไดท้  าการทดสอบพาแนลยนิูทรูท เพื่อดู

ความน่ิงของขอ้มูลแบบพาแนลดว้ยวิธี Levin, Lin, and Chu (LLC) Test วิธี Breitung Test วิธี Hadri 

Test วิธี Im, Pesaran and Shin (IPS) Test และวิธี Fisher Type Test โดยใช้ Fisher-ADF และ 

Fisher-PP หลงัจากนั้นประมาณค่าแบบจ าลองโดยก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด (OLS) และท าการทดสอบ

สมการพาแนล 

ผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูทดว้ยวิธี Levin, Lin, and Chu (LLC) Test วิธี Breitung Test วิธี 

Hadri Test วิธี Im, Pesaran and Shin (IPS) Test และวิธี Fisher Type Test โดยใช ้Fisher-ADF และ 

Fisher-PP ท่ีระดบัเลเวลพบวา่ ขอ้มูลการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นและอตัราส่วนระหวา่งรายไดข้อง

กลุ่มอาเซียน-5ต่อรายได้ของญ่ีปุ่นมีลักษณะน่ิง แต่ตวัแปรอ่ืนๆ พบว่าไม่มีความน่ิงของข้อมูล 

ดงันั้นจึงเปล่ียนให้ขอ้มูลของตวัแปรท่ีไม่น่ิงอยู่ในรูปของลอการิทึม พบว่าขอ้มูลทุกตวัมีลกัษณะ

ขอ้มูลแบบ I(0) (order of integration zero)  
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จากการทดสอบพาแนลยูนิทรูทพบว่าข้อมูลทุกตวัมีลักษณะข้อมูลแบบ I(0) (order of 

integration zero) ดงันั้นจึงท าการประมาณค่าแบบจ าลอง ผลการทดสอบสมการพาแนล พบวา่อตัรา

การเปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัรา

แลกเปล่ียน และอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนระหว่างรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายได้

ของญ่ีปุ่น มีความสัมพนัธ์กับการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นในทิศทางเดียวกัน โดยท่ีอัตราการ

เปล่ียนแปลงของอตัราส่วนระหว่างรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่นจะส่งผลต่อการ

ลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นมากท่ีสุด รองลงมาคือ อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน และ

อตัราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม ตามล าดบั แต่อตัราเงินเฟ้อ  และ

อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่น มีความสัมพนัธ์กบัการ

ลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นในทิศทางตรงกนัขา้ม 

ผลการทดสอบ Redundant Fixed Effect Test ค่า p-value มีค่าเท่ากบั 0.0021 แสดงวา่ค่า p – 

value ท่ีได้มีค่าน้อยกว่าระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 จึงปฎิเสธสมมติฐานหลกั 0H  ท่ีว่า No 

Fixed Effect ดงันั้นจึงประมาณแบบจ าลองดว้ยวธีิ Fixed Effect ซ่ึงผลการทดสอบของการประมาณ

ค่าแบบจ าลองโดยใชว้ิธี Fixed Effect ของความสัมพนัธ์ระหวา่งการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นกบัตวั

แปรทางเศรษฐกิจกลุ่มอาเซียน-5 โดยก าหนดให้การลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นเป็นตวัแปรตาม และ

อตัราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัรา

แลกเปล่ียน อตัราเงินเฟ้อ อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของกลุ่มอาเซียน-5 

อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่น และอตัราการเปล่ียนแปลง

ของอตัราส่วนระหวา่งรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่นเป็นตวัแปรตน้ พบวา่อตัราการ

เปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม อัตราการเปล่ียนแปลงของอัตรา

แลกเปล่ียน และอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนระหว่างรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายได้

ของญ่ีปุ่น มีความสัมพนัธ์กับการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นในทิศทางเดียวกัน โดยท่ีอัตราการ

เปล่ียนแปลงของอตัราส่วนระหว่างรายได้ของกลุ่มอาซียน-5ต่อรายได้ของญ่ีปุ่นจะส่งผลต่อการ

ลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นมากท่ีสุด รองลงมาคือ อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน และ

อตัราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม ตามล าดบั  
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5.2 ข้อเสนอแนะเชิงนโยบาย 

จากผลการศึกษาความสัมพนัธ์ของการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นและตวัแปรทางเศรษฐกิจของ

กลุ่มอาเซียน-5 พบวา่อตัราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม อตัราการ

เปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนระหว่างรายไดข้องกลุ่ม

อาเซียน-5ต่อรายได้ของญ่ีปุ่น อตัราเงินเฟ้อ และอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ี

แทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่นมีผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่น ดงันั้นรัฐบาลและผูท่ี้มีส่วน

เก่ียวขอ้งของประเทศต่างๆในประเทศต่างๆ ควรให้ความส าคญักบัตวัแปรเหล่าน้ี โดยท่ีควรจะ

วางแผนนโยบายเพื่อส่งเสริมการลงทุนและสร้างบรรยากาศเพื่อการลงทุน โดยเฉพาะโครงสร้าง

พื้นฐานทางสาธารณูปโภคเช่น ไฟฟ้า ถนน รถไฟฟ้า เป็นตน้ เพื่อดึงดูดนกัลงทุนจากญ่ีปุ่นให้มา

ลงทุนในประเทศมากยิง่ข้ึน เพราะการลงทุนจากต่างประเทศจะน ามาซ่ึงเทคโนโลยีท่ีทนัสมยั ซึงจะ

ท าให้กระบวนการผลิตมีประสิทธิภาพมากยิ่งข้ึนและน าไปสู่การพฒันาเศรษฐกิจของประเทศ 

ดงันั้นแต่ละประเทศควรท่ีจะส่งเสริมนโยบายการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม โดยการหาตลาด

หรือประเทศคู่คา้ให้มากข้ึนเพื่อให้สินคา้ของภาคอุตสาหกรรมสามารถส่งออกไดม้ากข้ึน เช่น การ

เปิดเขตการคา้เสรี เป็นตน้ เพราะจะท าให้นกัลงทุนจากต่างประเทศให้ความสนใจในการมาลงทุน

ในกลุ่มอาเซียนเพิ่มข้ึน นอกจากนั้นควรท่ีจะใชน้โยบายการเงินในการควบคุมอตัราแลกเปล่ียนให้มี

ความเสถียรภาพมากยิ่ง ข้ึน และควรจะมีการนโยบายเพื่อพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศให้

เจริญเติบโตอยา่งสม ่าเสมอ ซ่ึงจะตอ้งควบคุมอตัราเงินเฟ้อหรือดชันีราคาผูบ้ริโภคอยูใ่นระดบัท่ีต ่า

เพื่อท่ีจะเป็นปัจจัยท่ีดึงดูดให้นักลงทุนจากญ่ีปุ่นหันมาให้ความสนใจในการมาลงทุนในกลุ่ม

อาเซียน 
 

5.3 ข้อเสนอแนะทางการศึกษา 

การศึกษาความสัมพนัธ์ของการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นและตวัแปรทางเศรษฐกิจของกลุ่ม

อาเซียน-5ในคร้ังน้ี ไดท้  าการศึกษาเพียง 5 ประเทศจากทั้งหมด 10 ประเทศ เพราะเน่ืองจากปัญหา

ทางดา้นขอ้มูล และการศึกษาคร้ังน้ีใชข้อ้มูลเป็นรายปี ซ่ึงท าให้ไม่สามารถศึกษาถึงผลกระทบของ

ฤดูกาลได ้ดงันั้นในการศึกษาคร้ังต่อไปควรหาขอ้มูลให้ครบทุกประเทศและท าการศึกษาเป็นราย

ไตรมาสและรายปี เพื่อศึกษาถึงผลกระทบของฤดูกาลท่ีมีผลต่อการลงทุนจากญ่ีปุ่น 


