
ง 
 

ช่ือเร่ืองวทิยานิพนธ์  ความสัมพนัธ์ระหวา่งการลงทุนโดยตรงจากประเทศญ่ีปุ่นกบัตวั 

แปรทางเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศอาเซียน-5 
 

ผู้เขียน    นายยรรยง ทวชิาติกนัทร 
 

ปริญญา    เศรษฐศาสตรมหาบณัฑิต 
 

คณะกรรมการทีป่รึกษาวิทยานิพนธ์ 

    ผศ.ดร. ไพรัช กาญจนการุณ อาจารยท่ี์ปรึกษาหลกั 

    ผศ.ดร. นิสิต พนัธมิตร  อาจารยท่ี์ปรึกษาร่วม 

      

บทคดัย่อ 
 

การศึกษาน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาความสัมพนัธ์ของการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นกบัตวัแปร

ทางเศรษฐกิจของกลุ่มอาเซียน-5 ไดแ้ก่ประเทศไทย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ อินโดนีเซีย และสิงคโ์ปร์ 

โดยตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ีประกอบดว้ย การลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่น อตัราส่วนระหว่าง

รายได้ของกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายได้ของญ่ีปุ่น อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของกลุ่ม

อาเซียน-5 ดชันีราคาผูบ้ริโภคของกลุ่มอาเซียน-5 อตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของกลุ่มอาเซียน-5 

อตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่น และมูลค่าของการส่งออกภาคอุตสาหกรรมของกลุ่ม

อาเซียน-5 ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2509 ถึง พ.ศ. 2554  

ผลการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลดว้ยวิธีพาแนลยูนิทรูท พบว่าตวัแปรทุกตวัมีลกัษณะน่ิงท่ี

ระดบั I (0) ดงันั้นจึงสามารถน าตวัแปรดงักล่าวไปท าการประมาณค่าดว้ยวิธีก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด ซ่ึง

ผลการศึกษา พบว่าอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนระหว่างรายได้ของกลุ่มอาเซียน-5 ต่อ

รายไดข้องญ่ีปุ่น อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของกลุ่มอาเซียน-5 

และอัตราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าของการส่งออกภาคอุตสาหกรรมของกลุ่มอาเซียน-5 มี



จ 
 

ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกันกบัการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่น แต่อตัราเงินเฟ้อของกลุ่ม

อาเซียน-5 และอัตราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ีแท้จริงของประเทศญ่ีปุ่น มี

ความสัมพนัธ์ใน 

ทิศทางตรงกนัขา้มกบัการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นอยา่งมีนยัส าคญั 

ดงันั้นธนาคารกลางของแต่ละประเทศควรใชน้โยบายการเงินในการรักษาเสถียรภาพของอตัรา

แลกเปล่ียนและควบคุมอตัราเงินเฟ้อให้อยูใ่นระดบัเป้าหมาย ส่วนรัฐบาลของแต่ละประเทศควรใช้

นโยบายการคลังในการส่งเสริมการส่งออกของภาคอุตสาหกรรมและส่งเสริมให้เกิดการ

เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ เพื่อท าใหก้ารลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นเพิ่มสูงข้ึน 
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ABSTRACT 
 

The objective of this paper aims to study the relationship among direct investment from 

Japan and economic variables of ASEAN-5, namely Thailand, Malaysia, the Philippines, 

Indonesia and Singapore. The variables of this study include Japan’s direct investment, the GDP 

ratio of ASEAN-5 against Japan, exchange rate of ASEAN-5, consumer price index of ASEAN-5, 

real loan interest rate of ASEAN-5, real loan interest rate in Japan and manufacturing export 

value of ASEAN-5 during 1966 to 2010.  

The results of Panel Unit Root Test revealed that all variables were stationary at I (0). As a 

result, the Ordinary Least Square (OLS) is appropriate to estimate the parameter of those 

variables. The result shows growth rate of the GDP ratio of ASEAN-5 against Japan, growth rate 

of exchange rate and growth rate of manufacture export value have significantly positive 

relationship with Japan’s direct investment. In contrast, growth rate of consumer price index and 

growth rate of Japan’s real loan interest rate have significantly negative relationship with Japan’s 

direct investment.  



ช 
 

Therefore, the policymakers of the central bank should implement monetary policy to 

maintain the stability of exchange rate and inflation rate. Also, the government policymakers 

should implement fiscal policy to boost their industrial exports and economic growth in order to 

induce more direct investment from Japan. 


