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การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พ่ือศึกษาผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงดา้นความชอบใน
ท่ีอยู่อาศยั การเปล่ียนแปลงดา้นเทคโนโลยีของภาคการผลิตท่ีอยู่อาศยั และการเปล่ียนแปลงดา้น
นโยบายการเงินต่อตวัแปรเศรษฐกิจมหภาคของไทย แบบจาํลองท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ีประยกุตใ์ช้
แบบจาํลองนิวเคนส์เซียนและประมาณค่าพารามิเตอร์โดยใชว้ิธีเบยเ์ซียน ขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษา
เป็นขอ้มูลรายไตรมาส ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2544 ถึงปี พ.ศ. 2553  

จากการศึกษาพบว่า 1) การเปล่ียนแปลงทางบวกของความช่ืนชอบในท่ีอยู่อาศยัทาํให้
ระดบัราคาของท่ีอยูอ่าศยัและอุปสงคต่์อการลงทุนสูงข้ึน การสูงข้ึนของราคาท่ีอยูอ่าศยัทาํใหมู้ลค่า
ของหลกัประกนัในการกูย้มืเงินมีมูลค่ามากข้ึนส่งผลใหก้ารบริโภคปรับตวัสูงข้ึน เศรษฐกิจเกิดการ
ขยายตวัจากการปรับตวัของการลงทุนและการบริโภค 2) การเปล่ียนแปลงทางบวกดา้นเทคโนโลยี
ในภาคการผลิตท่ีอยูอ่าศยัทาํใหห้น่วยธุรกิจสามารถลดตน้ทุนการผลิตและก่อใหเ้กิดการลงทุนในท่ี
อยูอ่าศยัเพ่ิมข้ึนส่งผลให้เศรษฐกิจเกิดการขยายตวั 3) การเปล่ียนดา้นนโยบายการเงินท่ีส่งผลให้
อตัราดอกเบ้ียเพิ่มสูงข้ึนจะมีผลทาํให้เกิดการลงทุนในระบบเศรษฐกิจลดลงและทาํให้ราคาท่ีอยู่
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อาศยัปรับตวัลดลงซ่ึงส่งผลกระทบต่อมูลค่าของหลกัประกนัในการกูย้ืมลดลงทาํให้การบริโภค
ลดลง เศรษฐกิจเกิดการหดตวัลงเน่ืองจากการลดลงของการลงทุนและการบริโภค 
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ABSTRACT 
 

The objective of this study is to study the effects of housing preference shocks, housing 
technology shocks and monetary shocks on Thai macroeconomic variables. New Keynesian 
Model is used in this study. Parameters are estimated by Bayesian approach. Quarterly data from 
2001 to 2010 is used in this study.  

The results show that, 1) Positive housing preference shock generates higher house prices 
and higher housing investment. Increasing in house prices causes the higher value in collateral of 
loans and increased in consumption. Moreover, higher investment and consumption can expand 
the economy. 2) Positive housing technology shock generates reduction in firms’ production cost, 
higher housing investment and expanded the economy. 3) Higher interest rate by alternating 
monetary policy will reduce housing investment and house prices. These effects can cause the 
lower value in collateral of loans and decreased in consumption. As a result, the economy is 
decreased by fall in investment and consumption.  
 

 


