
บทที ่6 

บทสรุปและข้อเสนอแนะ 
 

6.1 สรุปผลการศึกษา 
 

6.1.1 ผลการทดสอบความน่ิงของข้อมูล (Panel Unit Root) 

การทดสอบความน่ิงของขอ้มูล ทาํการทดสอบดว้ยวิธี Levin, Lin and Chu (LLC Test) 

และวิธี Im, Pesaran and Shin (IPS Test) สามารถสรุปผลการศึกษาไดด้งัน้ี 

ผลการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลดว้ยวิธี LLC Test พบว่าดชันีการพฒันามนุษยมี์ความ

น่ิงท่ีระดบั Level หรือมีอนัดบัความสัมพนัธ์ของขอ้มูลเท่ากบั 0 หรือ I(0) ส่วนมูลค่าผลิตภณัฑม์วล

รวมภายในประเทศเบ้ืองตน้ อตัราแลกเปล่ียนเงินตราท่ีแทจ้ริง ดชันีราคาผูบ้ริโภค มูลค่าการส่งออก 

การสะสมทุนถาวรขั้นตน้ จาํนวนการใชอิ้นเตอร์เน็ตความเร็วสูงต่อ 100 คน และเงินลงทุนโดยตรง

จากต่างประเทศมีความน่ิงท่ีระดบั first difference หรือมีอนัดบัความสัมพนัธ์ของขอ้มูลเท่ากบั 1 

หรือ I(1) 

สาํหรับผลการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลดว้ยวิธี IPS Test พบว่าตวัแปรทุกตวัมีความ

น่ิงท่ีระดบั first difference หรือมีอนัดบัความสัมพนัธ์ของขอ้มูลเท่ากบั 1 หรือ I(1) ยกเวน้ตวัแปร

จาํนวนการใชอิ้นเตอร์เน็ตความเร็วสูงต่อ 100 คน ท่ีขอ้มูลมีความไม่น่ิงทั้งระดบั Level และ first 

difference  

ผลสรุปการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลของการศึกษาคร้ังน้ีเลือกวิธีการทดสอบดว้ยวิธี 

IPS Test เน่ืองจากวิธีน้ีให้ผลการทดสอบท่ีมีประสิทธิภาพมากกว่า โดยเป็นการทดสอบความน่ิง

ของขอ้มูลในแต่ละหน่วยภาคตดัขวาง แลว้รวมผลการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลของแต่ละหน่วย

ภาคตดัขวางเขา้ดว้ยกนั เพื่อสรุปเป็นผลการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลของทุกประเทศ ซ่ึงจากผล

การทดสอบจะเห็นไดว้่า ขอ้มูลตวัแปรจาํนวนการใชอิ้นเตอร์เน็ตความเร็วสูงต่อ 100 คน ยงัไม่มี
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ประสิทธิภาพมากเพียงพอท่ีจะทาํการทดสอบความสัมพนัธ์ (Panel Cointegration) ในขั้นต่อไป 

ดงันั้นจึงจาํเป็นตอ้งตดัตวัแปรน้ีออก 
 

6.1.2 ผลการทดสอบความสัมพนัธ์ของข้อมูลภาคตัดขวาง (Panel Cointegration) 

การทดสอบความสัมพนัธ์ของขอ้มูลภาคตดัขวาง ทาํการทดสอบดว้ยวิธี Pedroni Test 

และ Kao Test ซ่ึงตวัแปรท่ีใชใ้นการทดสอบความสัมพนัธ์ประกอบดว้ย มูลค่าผลิตภณัฑม์วลรวม

ภายในประเทศเบ้ืองตน้ อตัราแลกเปล่ียนเงินตราท่ีแทจ้ริง ดชันีราคาผูบ้ริโภค มูลค่าการส่งออก 

ดชันีการพฒันามนุษย ์ และการสะสมทุนถาวรขั้นตน้เป็นตวัแปรอิสระ และเงินลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศเป็นตวัแปรตาม 

จากผลการทดสอบความสมัพนัธ์ของขอ้มูลดว้ยวิธี Pedroni และ Kao พบวา่ แบบจาํลอง

การวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศกบัตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์

มหภาคในกลุ่มประเทศอาเซียนมีโคอินทิเกรชนัหรือตวัแปรในแบบจาํลองมีความสัมพนัธ์กนัใน

ระยะยาว  
 

6.1.3 ผลการประมาณค่าความสัมพันธ์ระยะยาวด้วยวิธีกลุ่มค่าเฉลี่ยร่วม (Pooled Mean 

Group)  

ผลการประมาณค่าความสัมพนัธ์ระยะยาวของแบบจาํลองการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์

ระหว่างการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศกบัตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคในกลุ่มประเทศ

อาเซียนดว้ยวิธีกลุ่มค่าเฉล่ียร่วม (Pooled Mean Group Estimation) พบว่าตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์

มหภาคมีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศของอาเซียน ซ่ึงมีรายละเอียดดงัน้ี 

ตวัแปรท่ีมีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่มประเทศอาเซียนมาก

ท่ีสุด คือ ดัชนีการพฒันามนุษย์ ซ่ึงดัชนีการพฒันามนุษย์มีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศในทิศทางตรงกนัขา้มเท่ากบั 7.336 

ตัวแปรท่ีมีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่มประเทศอาเซียน

รองลงมา คือ การสะสมทุนถาวรขั้นตน้ โดยการสะสมทุนถาวรขั้นตน้มีอิทธิพลต่อการลงทุน

โดยตรงจากต่างประเทศในทิศทางเดียวกนัเท่ากบั 4.195 
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ตวัแปรท่ีสาม คือ มูลค่าการส่งออกสินคา้ซ่ึงมูลค่าการส่งออกสินคา้มีอิทธิพลต่อการ

ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในทิศทางเดียวกนัเท่ากบั 2.179 

ตัวแปรท่ีส่ี คือ ดัชนีราคาผูบ้ริโภค โดยดัชนีราคาผูบ้ริโภคมีอิทธิพลต่อการลงทุน

โดยตรงจากต่างประเทศในทิศทางตรงกนัขา้มเท่ากบั 0.866 

ตวัแปรท่ีห้า คือ มูลค่าของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ ซ่ึงมูลค่าของผลิตภณัฑ์

มวลรวมภายในประเทศมีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในทิศทางเดียวกนัเท่ากบั 

0.843 

และตัวแปรท่ีหก  คือ  อัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีแท้จริง  โดยอัตรา

แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีแทจ้ริงมีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในทิศทาง

เดียวกนัเท่ากบั 0.642 

 จากการศึกษาการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศกบั

ตัวแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคในกลุ่มประเทศอาเซียนสามารถสรุปได้ว่าตัวแปรทาง

เศรษฐศาสตร์มหภาคมีความสมัพนัธ์กบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ แต่มีลกัษณะทิศทางและ

ผลกระทบท่ีแตกต่างกัน กล่าวได้ว่าตวัแปรมูลค่าของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ อตัรา

แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีแทจ้ริง มูลค่าการส่งออกสินคา้ และการสะสมทุนถาวรขั้นตน้ มี

ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่มประเทศอาเซียน 

สาํหรับตวัแปรดชันีราคาผูบ้ริโภค และดชันีการพฒันามนุษยมี์ความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม

กบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่มประเทศอาเซียน ซ่ึงผลการศึกษาให้ผลท่ีตรงกนักบั

งานวิจยัของ Miankhel, Kalirajan and Thangavelu (2010) และ Ndambendia and Njoupouognigni 

(2010) และทฤษฎีการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจในภูมิภาคของรัตนา สายคณิต (2530) วตัถุประสงค์

ของการรวมกลุ่มเพื่อตอ้งการลดหรือยกเลิกอุปสรรคกีดขวางทางการคา้ ทั้งในรูปภาษีและมิใช่ภาษี 

เช่นไม่มีการเก็บภาษีขาเขา้ภายในกลุ่ม ดงันั้นการรวมกลุ่มของอาเซียนจึงเป็นเป้าหมายของนัก

ลงทุนต่างชาติ เน่ืองจากอาเซียนเป็นกลุ่มท่ีมีตลาดขนาดใหญ่ เม่ือนักลงทุนต่างชาติเขา้มาทาํการ

ลงทุนในประเทศใดๆ สามารถท่ีจะทาํการส่งออกสินคา้ไปยงัประเทศอ่ืนๆในสมาชิกกลุ่มไดโ้ดยไม่

ตอ้งเสียภาษีขาเขา้ เม่ือองคก์รธุรกิจใดๆสามารถส่งออกสินคา้ไดจ้าํนวนมาก ทาํให้องคก์รธุรกิจ

อ่ืนๆสนใจเขา้มาลงทุนในกลุ่มประเทศอาเซียนมากเช่นกนั 
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 นอกจากน้ีผลการศึกษายงัให้ผลท่ีตรงกันกับทฤษฎีการสังเคราะห์ปัจจัยต่างๆ ตาม

แนวคิดของ John H. Dunning (1980) ท่ีวา่ดว้ยความความไดเ้ปรียบในดา้นแหล่งท่ีตั้ง กล่าวคือความ

มีเสถียรภาพของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราระหวา่งประเทศจะสามารถดึงดูดองคก์รธุรกิจต่างประเทศ

ให้เขา้มาลงทุนทางตรงในประเทศได ้เน่ืองจากความมีเสถียรภาพของอตัราแลกเปล่ียนจะทาํให้

องคก์รสามารถคาดการณ์ผลกาํไรและมูลค่าทรัพยสิ์นในอนาคตไดอ้ย่างแม่นยาํ อยา่งไรก็ตามการ

เป็นแหล่งทรัพยากรและแหล่งแรงงานซ่ึงเป็นอีกหน่ึงปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศ กล่าวคือ ประเทศท่ีมีแหล่งทรัพยากรและแหล่งแรงงานจาํนวนมากและราคาถูกจะเป็น

ปัจจยัดึงดูดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ดงันั้นดชันีการพฒันามนุษยจึ์งมีผลในทิศทางตรงกนั

ขา้มกบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ สาํหรับองคก์รธุรกิจท่ีเขา้มาลงทุนท่ีตอ้งการแรงงานไร้

ฝีมือจาํนวนมากและค่าจา้งราคาถูกเท่านั้น ในอีกทางหน่ึงดชันีการพฒันามนุษยจ์ะมีผลในทิศทาง

เดียวกนักบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศกต่็อเม่ือองคก์รธุรกิจท่ีเขา้มาลงทุนตอ้งการบุคลากรท่ี

มีความรู้สูงและจ่ายค่าจา้งราคาสูงเช่นกนั ซ่ึงในกลุ่มประเทศอาเซียน เป็นกลุ่มประเทศกาํลงัพฒันา

และมีจาํนวนประชากรมาก อีกทั้งประชากรส่วนใหญ่ยงัมีการศึกษาท่ีไม่สูงมากนัก องคก์รธุรกิจ

ต่างชาติจึงเล็งเห็นว่า การเขา้มาลงทุนในภูมิภาคน้ีจะส่งผลให้องคก์รธุรกิจสามารถลดตน้ทุนการ

ผลิตได ้
 

6.2 ข้อเสนอแนะเชิงนโยบาย 
 

1) จากผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศกบัตวัแปร

ทางเศรษฐศาสตร์มหภาคในกลุ่มประเทศอาเซียน รัฐบาลหรือผูท่ี้เก่ียวขอ้งของกลุ่มสมาชิกอาเซียน

สามารถนาํผลการศึกษาท่ีไดม้าใชพ้ฒันาหรือปรับปรุงนโยบายของกลุ่มได ้เพื่อเป็นการสร้างแรง

ดึงดูดใจแก่นกัลงทุนต่างชาติ อยา่งไรก็ตามการท่ีจะพฒันาและปรับปรุงนโยบายใหบ้รรลุผลไดต้อ้ง

ไดรั้บความร่วมมือจากสมาชิกภายในกลุ่มดว้ย ซ่ึงควรจะมีขอ้กาํหนดกฎระเบียบและบทลงโทษท่ี

ชดัเจนหากประเทศสมาชิกฝ่าฝืนและไม่ปฏิบติัตาม  

นอกจากน้ีการพฒันาหรือปรับปรุงนโยบายของกลุ่มเพื่อสร้างแรงดึงดูดใจแก่นักลงทุน

ต่างชาติจะตอ้งพิจารณาความแตกต่างของปัจจยัทางดา้นเศรษฐศาสตร์มหภาคร่วมดว้ย เน่ืองจาก

ปัจจยัทางดา้นเศรษฐศาสตร์มหภาคในแต่ละประเทศมีความแตกต่างกนั ฉะนั้นนโยบายบางอย่าง
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อาจเหมาะสมกบัประเทศหน่ึง แต่อาจจะไม่เหมาะสมกบัอีกหลายๆประเทศ ดงันั้นการตั้งนโยบาย

ของกลุ่มจะตอ้งมองโดยภาพรวมของทุกประเทศไม่ใช่มองเพียงประเทศใดประเทศหน่ึง 

2) โลกมีการเปล่ียนแปลงอยูต่ลอดเวลา ฉะนั้นกลุ่มสมาชิกอาเซียนหรือผูท่ี้เก่ียวขอ้งควรมีการ

ปรับปรุงขอ้มูลข่าวสารให้มีความถูกตอ้ง ชดัเจน เพื่อนาํไปเผยแพร่ให้แก่นกัลงทุนต่างชาติไดรั้บ

ขอ้มูลท่ีถูกตอ้งและรวดเร็ว รวมถึงผูท่ี้มีหนา้ท่ีและผูท่ี้มีความเก่ียวขอ้งกบัการจดัตั้ง พฒันาหรือ

ปรับปรุงนโยบายของกลุ่มสมาชิก ควรจะติดตามสถานการณ์การเปล่ียนแปลงของปัจจยัทางดา้น

เศรษฐศาสตร์มหภาคอยา่งสมํ่าเสมอ เพ่ือท่ีจะไดพ้ฒันาหรือปรับปรุงนโยบายของกลุ่มสมาชิกให้

สอดคลอ้งกบัสถานการณ์ปัจจุบนั 

3) การสะสมทุนถาวรขั้นตน้มีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างปะเทศในกลุ่มประเทศ

อาเซียนเป็นอนัดับหน่ึง ดังนั้น รัฐบาลควรจะออกกฎระเบียบว่าด้วยการซ้ือขายหรือเช่าท่ีดิน 

โรงงานและเคร่ืองจกัรเคร่ืองมือท่ีใชใ้นการผลิตสินคา้ให้เป็นท่ีสนใจหรือดึงดูดนกัลงทุนต่างชาติ 

แต่ตอ้งไม่มีผลกระทบต่อนกัลงทุนในประเทศ 

4) การส่งออกมีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในภูมิภาคน้ีเป็นอนัดบัสอง 

ดงันั้น การตั้งนโยบายของกลุ่มท่ีเก่ียวกบัการส่งออกไปยงัประเทศคู่คา้อ่ืนๆนอกกลุ่ม เช่น ภาษี

ส่งออก และการลดภาษีขาเขา้สําหรับวตัถุดิบท่ีใช้ผลิตเพื่อการส่งออกหรือใช้ผลิตเพื่อบริโภค

ภายในประเทศ น่าจะเป็นการดึงดูดนกัลงทุนต่างชาติไดอี้กทางหน่ึง 

5) ประชากรในภูมิภาคอาเซียนส่วนใหญ่ เป็นผูท่ี้ยงัมีการศึกษาไม่สูงมากนกั อีกทั้งการเป็น

แรงงานไร้ฝีมือในภูมิภาคน้ี จะเป็นการดึงดูดการลงทุนจากต่างประเทศ (ท่ีเนน้การผลิต) เน่ืองจากมี

จาํนวนแรงงานมาก และค่าจ้างราคาถูก ดังนั้น รัฐบาลหรือผูท่ี้เก่ียวขอ้งควรให้การสนับสนุน

การศึกษาหรือความรู้เพ่ือพฒันาฝีมือให้กบัแรงงานเหล่านั้น และสามารถนาํความรู้และการพฒันา

ฝีมือท่ีไดม้าใชง้านไดจ้ริง สรุป คือ รัฐบาลของแต่ละประเทศควรให้ความสาํคญักบัการศึกษาดา้น

สายอาชีพมากข้ึน 
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6.3 ข้อเสนอแนะสําหรับการศึกษาคร้ังต่อไป 
 

 สําหรับการวิจยัคร้ังต่อไป ขอ้มูลอนุกรมเวลาท่ีนาํมาใชค้วรมีความถ่ีท่ีสูงกว่าน้ี เช่น ขอ้มูล

อนุกรมเวลารายไตรมาศ หรือรายเดือน ซ่ึงอาจจะใหผ้ลการประมาณค่าท่ีแม่นยาํกวา่   

 นอกจากน้ีอาจจะตอ้งมีการเปล่ียนแปลง หรือเพิ่มเติมตวัแปรอิสระ เน่ืองจากในการวิจยัคร้ังน้ี

ไดน้าํขอ้มูลเฉพาะตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคมาวิเคราะห์เท่านั้น โดยไม่ไดท้าํการพิจารณาถึง

ปัจจยัอ่ืนๆ ซ่ึงอาจมีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ เช่น บรรยากาศการลงทุน ไดแ้ก่ 

ปัจจยัทางดา้นการเมือง ปัจจยัทางดา้นสภาพแวดลอ้ม ปัจจยัทางดา้นโครงสร้างพื้นฐาน และความถ่ี

ของการเกิดภัยพิบัติ  ทั้ งน้ีเพื่อให้ทราบถึงปัจจัยอ่ืนๆท่ีมีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศ นอกเหนือจากปัจจยัตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาค 

  

 

 

 

 

 


