
บทที ่5 

ผลการศึกษา 
 

การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศกับตัวแปรทาง

เศรษฐศาสตร์มหภาคในกลุ่มประเทศอาเซียนจะท าการศึกษาโดยเร่ิมจากการทดสอบความน่ิงของ

ขอ้มูล (Panel Unit Root Test) ของตวัแปรท่ีน ามาศึกษา หลงัจากนั้นจะท าการทดสอบความสัมพนัธ์

ของข้อมูลภาคตดัขวาง (Panel Cointegration) เพื่อทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรใน

แบบจ าลอง และจึงท าการประมาณค่าแบบจ าลองในการศึกษาความสัมพนัธ์ระยะยาวระหวา่งการ

ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศกบัตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคในกลุ่มประเทศอาเซียน ซ่ึงผล

การศึกษาสามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 3 ส่วนดงัน้ี 
ส่วนท่ี 1 การทดสอบความน่ิงของขอ้มูล (Panel Unit Root Test) ของตวัแปรท่ีน ามาศึกษา ซ่ึงมี

การทดสอบความน่ิงของขอ้มูลท่ีแตกต่างกนั ไดแ้ก่ การทดสอบดว้ยวิธี Levin, Lin and Chu (LLC 

Test) และวิธี Im, Pesaran and Shin (IPS Test) ซ่ึงผลท่ีไดจ้ากการทดสอบจะน าเสนอผลการ

ทดสอบในรูปของตารางท่ีแยกผลการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลดว้ยวธีิการทดสอบท่ีแตกต่างกนั 
ส่วนท่ี 2 การทดสอบความสัมพนัธ์ของขอ้มูลภาคตดัขวาง (Panel Cointegration) เพื่อทดสอบ

ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรในแบบจ าลองการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างการลงทุนโดยตรง

จากต่างต่างประเทศกบัตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคในกลุ่มประเทศอาเซียน โดยการทดสอบ

ความสัมพนัธ์จะใช้วิธีการทดสอบดว้ยวิธี Pedroni Test และวิธี Kao Test ซ่ึงผลการทดสอบ

ความสัมพนัธ์ท่ีไดจ้ะน าเสนอผลในรูปของตาราง 
ส่วนท่ี 3 การประมาณค่าแบบจ าลองความสัมพนัธ์ระยะยาวระหว่างการลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศกบัตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคในกลุ่มประเทศอาเซียน เพื่อศึกษาวา่ตวัแปรอิสระ

มีผลต่อตวัแปรตามมากนอ้ยเพียงใด และเป็นไปในทิศทางใด โดยประมาณของการศึกษาน้ีจะใชว้ิธี 

Pooled Mean Group Estimation (PMG) ซ่ึงผลการศึกษาท่ีไดจ้ะน าเสนอในรูปของตาราง 
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5.1 ผลการทดสอบความน่ิงของข้อมูล (Panel Unit Root Test) 
 

ผลการทดสอบความน่ิงของขอ้มูล ตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลต่อการลงทุนโดยตรง

จากต่างประเทศในกลุ่มประเทศอาเซียน ไดแ้ก่ เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (ln FDIit) มูลค่า

ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน้ (ln GDPit) อตัราแลกเปล่ียนเงินตราท่ีแทจ้ริง (ln REXRit) 

ดชันีราคาผูบ้ริโภค (ln CPIit) มูลค่าการส่งออก (ln EXPit) ดชันีการพฒันามนุษย์ (ln HDIit) การ

สะสมทุนถาวรขั้นตน้ (ln GFCFit) และโครงสร้างพื้นฐานในการศึกษาคร้ังน้ีใช้จ  านวนการใช้

อินเตอร์เน็ตความเร็วสูงต่อ100คน (ln FBISit) ดว้ยวธีิ LLC Test และวธีิ IPS Test มีรายละเอียดดงัน้ี 
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ตารางที ่5.1  ผลการทดสอบความน่ิงของขอ้มูล (Panel Unit Root Test) ของตวัแปรท่ีใช้ใน

 การศึกษา 

Level หรือ I(0) 
ตวัแปร LLC IPS 

FDI -1.05542 
(0.1456) 

1.60666 
(0.9459) 

GDP 5.67321 
(1.0000) 

6.54674 
(1.0000) 

REXR 0.57083 
(0.7159) 

3.01448 
(0.9987) 

CPI -1.16939 
(0.1211) 

3.90206 
(1.0000) 

EXP 0.42167 
(0.6634) 

2.77086 
(0.9972) 

HDI -2.76358* 
(0.0029) 

0.17612 
(0.5699) 

GFCF -0.94307 
(0.1728) 

-0.50261 
(0.3076) 

FBIS -0.10751 
(0.4572) 

3.88619 
(0.9999) 

 ท่ีมา: จากการค านวณ 

 หมายเหตุ: ค่า Probability Values แสดงในวงเล็บ 

 *  มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 

  ** มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

  *** มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.1 
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ตารางที ่5.1 (ต่อ) 

First Difference หรือ I(1) 
ตวัแปร LLC IPS 

FDI -6.67600* 
(0.0000) 

-3.32459* 
(0.0004) 

GDP -6.47612* 
(0.0000) 

-2.16464** 
(0.0152) 

REXR -8.97044* 
(0.0000) 

-3.82904* 
(0.0001) 

CPI -8.51960* 
(0.0000) 

-3.58818* 
(0.0002) 

EXP -10.7513* 
(0.0000) 

-6.10090* 
(0.0000) 

HDI -8.82321* 
(0.0000) 

-3.44397* 
(0.0003) 

GFCF -8.25144* 
(0.0000) 

-4.62467* 
(0.0000) 

FBIS -3.19028* 
(0.0007) 

-0.86938 
(0.1923) 

 ท่ีมา: จากการค านวณ 

 หมายเหตุ: ค่า Probability Values แสดงในวงเล็บ 

 *  มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 

  ** มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

  *** มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.1 
  

 จากตางรางท่ี 5.1 แสดงผลการทดสอบความน่ิงของขอ้มูล (Panel Unit Root Test) ของตวัแปร

ท่ีใชใ้นการศึกษาการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศกบัตวัแปร

ทางเศรษฐศาสตร์มหภาคในกลุ่มประเทศอาเซียน มีรายละเอียดดงัน้ี 
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 ผลการทดสอบดว้ยวิธี LLC Test ท่ีระดบั Level หรือ I(0) พบวา่ค่าสถิติท่ีไดข้องตวัแปรดชันี

การพฒันามนุษย ์มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 0.01 ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั นัน่คือ

ขอ้มูลมีความน่ิงหรือขอ้มูลไม่มี Unit Root ดงันั้นตวัแปรดชันีการพฒันามนุษย ์มีความน่ิงท่ีระดบั 

Level หรือมีอนัดบัความสัมพนัธ์ของขอ้มูล (Order of Integration) เท่ากบั 0 หรือ I(0) ส าหรับตวั

แปรอ่ืนๆ ค่าสถิติท่ีไดไ้ม่มีนยัส าคญัทางสถิติ ดงันั้นจึงยอมรับสมมติฐานหลกั นัน่คือขอ้มูลมีความ

ไม่น่ิงท่ีระดบั Level หรือ I(0) และเม่ือน าขอ้มูลมาท าการทดสอบท่ีระดบั First Difference พบวา่

ค่าสถิติท่ีไดข้องทุกตวัแปรมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั นัน่คือขอ้มูล

มีความน่ิงหรือขอ้มูลไม่มี Unit Root ดงันั้นตวัแปรทุกตวัจึงมีความน่ิงท่ีระดบั First Difference หรือ

อนัดบัความสัมพนัธ์ของขอ้มูล เท่ากบั 1 หรือ I(1) 

 ผลการทดสอบดว้ยวิธี IPS Test ท่ีระดบั Level พบว่าค่าสถิติท่ีไดข้องตวัแปรทุกตวัไม่มี

นยัส าคญัทางสถิติ ซ่ึงยอมรับสมมติฐานหลกั นัน่คือ ขอ้มูลไม่น่ิงหรือขอ้มูลมี Unit Root ท่ีระดบั 

Level หรืออนัดบัความสัมพนัธ์ของขอ้มูล เท่ากบั 0 หรือ I(0) และเม่ือน าขอ้มูลมาท าการทดสอบท่ี

ระดบั First Difference พบวา่ค่าสถิติท่ีไดข้องตวัแปรทุกตวัมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 ยกเวน้

ตวัแปรมูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน้ท่ีมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05  ซ่ึงจะ

ปฏิเสธสมมติฐานหลกั นัน่คือตวัแปรเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ มูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวม

ภายในประเทศเบ้ืองตน้ อตัราแลกเปล่ียนเงินตราท่ีแทจ้ริง ดชันีราคาผูบ้ริโภค มูลค่าการส่งออก 

ดชันีการพฒันามนุษย ์และการสะสมทุนถาวรขั้นตน้ มีความน่ิงท่ีระดบั First Difference หรือมี

อนัดบัความสัมพนัธ์ของขอ้มูล เท่ากบั 1 หรือ I(1)  

 อยา่งไรก็ตามตวัแปรจ านวนการใชอิ้นเตอร์เน็ตความเร็วสูงต่อ 100 คน เม่ือน าขอ้มูลมาท าการ

ทดสอบท่ีระดบั First Difference แล้ว พบว่าขอ้มูลไม่น่ิงหรือขอ้มูลมี Unit Root ดงันั้นจึง

จ าเป็นต้องตดัตวัแปรจ านวนการใช้อินเตอร์เน็ตความเร็วสูงต่อ 100 คนออก เพื่อให้ข้อมูลมี

ประสิทธิภาพในการน าไปทดสอบความสัมพนัธ์ (Panel Cointegration) ในขั้นต่อไป 

 เม่ือพิจารณาเปรียบเทียบผลการทดสอบความน่ิงของขอ้มูล (Panel Unit Root Test) ของตวั

แปรท่ีใช้ในการศึกษาซ่ึงใชว้ิธีการทดสอบท่ีแตกต่างกนั สรุปไดว้า่ การทดสอบดว้ยวิธี LLC Test 

และวิธี IPS Test ให้ผลการทดสอบตวัแปรทุกตวัมีความน่ิงท่ีระดบั First Difference หรือมีอนัดบั

ความสัมพนัธ์ของขอ้มูล เท่ากบั 1 หรือ I(1) ดงันั้น ในการศึกษาคร้ังน้ีจึงเลือกวิธีการทดสอบความ
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น่ิงของขอ้มูล (Panel Unit Root Test) ดว้ยวิธี IPS Test เน่ืองจากวิธีน้ีให้ผลการทดสอบท่ีมี

ประสิทธิภาพมากกวา่ โดยเป็นการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลในแต่ละหน่วยภาคตดัขวาง แลว้รวม

ผลการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลของแต่ละหน่วยภาคตดัขวางเขา้ด้วยกนั เพื่อสรุปเป็นผลการ

ทดสอบความน่ิงของขอ้มูลของทุกประเทศ ซ่ึงจากผลการทดสอบจะเห็นไดว้า่ ขอ้มูลตวัแปรจ านวน

การใชอิ้นเตอร์เน็ตความเร็วสูงต่อ 100 คน ยงัไม่มีประสิทธิภาพมากเพียงพอท่ีจะท าการทดสอบ

ความสัมพนัธ์ (Panel Cointegration) ในขั้นต่อไป 
 

5.2 ผลการทดสอบความสัมพนัธ์ของข้อมูลภาคตัดขวาง (Panel Cointegration) 
 

 ผลการทดสอบความสัมพนัธ์ของขอ้มูลภาคตดัขวาง (Panel Cointegration) ของแบบจ าลองท่ี

ใชใ้นการศึกษาการวเิคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศกบัตวัแปรทาง

เศรษฐศาสตร์มหภาคในกลุ่มประเทศอาเซียน ในการศึกษาคร้ังน้ีใช้วิธีการทดสอบความสัมพนัธ์

ของขอ้มูลภาคตดัขวาง (Panel Cointegration) ดว้ยวิธี Pedroni Test และวิธีของ Kao Test ซ่ึงมี

รายละเอียด ดงัน้ี 
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ตารางที ่5.2  ผลการทดสอบความสัมพนัธ์ของขอ้มูลภาคตดัขวาง (Panel Cointegration) ของตวั

 แปรท่ีใชใ้นการศึกษาดว้ยวธีิ Pedroni Test 

ค่าสถิติท่ีใชท้ดสอบ Specification 
None Intercept 

Panel v – Statistic -3.642380 
(0.9999) 

-3.710250 
(0.9999) 

Panel ⍴ - Statistic 3.231782 
(0.9994) 

3.783466 
(0.9999) 

Panel pp - Statistic -3.611758* 
(0.0002) 

-11.45095* 
(0.0000) 

Panel ADF - Statistic -2.352568* 
(0.0093) 

-4.643081* 
(0.0000) 

Group ⍴ - Statistic 4.756935 
(1.0000) 

4.709338 
(1.0000) 

Group pp - Statistic -9.438274* 
(0.0000) 

-17.43861* 
(0.0000) 

Group ADF - Statistic -3.762441* 
(0.0001) 

-7.246730* 
(0.0000) 

ท่ีมา: จากการค านวณ 

หมายเหตุ: ค่า Probability Values แสดงในวงเล็บ 

 * มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 
 

 จากตารางท่ี 5.2 แสดงผลการทดสอบความสัมพันธ์ของข้อมูลภาคตัดขวาง (Panel 

Cointegration) จากแบบจ าลองท่ีใช้ในการศึกษาการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างการลงทุน

โดยตรงจากต่างประเทศกับตัวแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคในกลุ่มประเทศอาเซียนด้วยวิธี 

Pedroni Test โดยให้มูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน้ (ln GDPit) อตัราแลกเปล่ียน

เงินตราท่ีแทจ้ริง (ln REXRit) ดชันีราคาผูบ้ริโภค (ln CPIit) มูลค่าการส่งออก (ln EXPit) ดชันีการ

พฒันามนุษย ์(ln HDIit) และการสะสมทุนถาวรขั้นตน้ (ln GFCFit) เป็นตวัแปรอิสระ และเงินลงทุน

โดยตรงจากต่างประเทศ (ln FDIit) เป็นตวัแปรตาม พบว่าในกรณีท่ีท าการทดสอบโดยก าหนดให้
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ไม่มีค่าคงท่ี และแนวโนม้ของเวลา (None) ค่าสถิติ Panel pp – Statistic และ Panel ADF – Statistic 

มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 0.01 ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั นัน่คือแบบจ าลองน้ีมีโค

อินทิเกรชัน หรือตวัแปรเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (ln FDIit) มูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวม

ภายในประเทศเบ้ืองตน้ (ln GDPit) อตัราแลกเปล่ียนเงินตราท่ีแทจ้ริง (ln REXRit) ดชันีราคา

ผูบ้ริโภค (ln CPIit) มูลค่าการส่งออก (ln EXPit) ดชันีการพฒันามนุษย ์(ln HDIit) และการสะสมทุน

ถาวรขั้นตน้ (ln GFCFit) มีความสัมพนัธ์กนัทุกประเทศ ค่าสถิติ Group pp – Statistic และ Group 

ADF – Statistic มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 0.01 ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั นัน่คือ 

แบบจ าลองน้ีมีโคอินทิเกรชนั หรือตวัแปรในแบบจ าลองมีความสัมพนัธ์กนัอยา่งนอ้ย 1 ประเทศ 

 ส าหรับกรณีท่ีท าการทดสอบโดยก าหนดให้มีค่าคงท่ี (Intercept) พบวา่ค่าสถิติ Panel pp – 

Statistic, Panel ADF – Statistic, Group pp – Statistic และ Group ADF – Statistic ต่างก็มีนยัส าคญั

ทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 0.01 ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั นัน่คือ แบบจ าลองน้ีมีโคอินทิเกรชนั

หรือมีความสัมพนัธ์กนั 

 ดงันั้น จากการทดสอบความสัมพนัธ์ของขอ้มูลภาคตดัขวาง (Panel Cointegration) สามารถ

สรุปไดว้า่ แบบจ าลองการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศกบัตวั

แปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคในกลุ่มประเทศอาเซียนมีความสัมพนัธ์กนัในระยะยาว 
 

ตารางที ่5.3  ผลการทดสอบความสัมพนัธ์ของขอ้มูลภาคตดัขวาง (Panel Cointegration)  

 ของตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษาดว้ยวธีิ Kao Test 

ค่าสถิติท่ีใชท้ดสอบ Individual Intercept 
ADF - Statistic  -9.617751* 

(0.0000) 
 ท่ีมา: จากการค านวณ 

 หมายเหตุ: ค่า Probability Values แสดงในวงเล็บ 

 * มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 
  

 จากตางรางท่ี 5.3 แสดงผลการทดสอบความสัมพันธ์ของข้อมูลภาคตัดขวาง (Panel 

Cointegration) ของตวัแปรท่ีใช้ในการศึกษาดว้ยวิธี Kao Test โดยให้มูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวม

ภายในประเทศเบ้ืองตน้ อตัราแลกเปล่ียนเงินตราท่ีแทจ้ริง ดชันีราคาผูบ้ริโภค มูลค่าการส่งออก 
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ดชันีการพฒันามนุษย ์และการสะสมทุนถาวรขั้นตน้เป็นตวัแปรอิสระ และเงินลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศเป็นตวัแปรตาม การทดสอบความสัมพนัธ์ของขอ้มูลดว้ยวิธี Kao Test สามารถค านวณ

แบบจ าลองท่ีมีจ านวนตวัแปรมากๆได้ และมีประสิทธิผลใกล้เคียงกบัการทดสอบความสัมพนัธ์

ดว้ยวิธี Pedroni Test ซ่ึงมีวิธีการทดสอบท่ีก าหนดให้มีค่าคงท่ีเพียงวิธีเดียว พบวา่ค่าสถิติ ADF – 

Statistic มีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดับ 0.01 ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ การทดสอบ

ความสัมพนัธ์ในแบบจ าลองน้ี มีโคอินทิเกรชนัหรือมีความสัมพนัธ์กนั 

 ดงันั้นจากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ของขอ้มูลภาคตดัขวาง (Panel Cointegration) ของ

แบบจ าลองท่ีใชใ้นการศึกษาการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ

กบัตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคในกลุ่มประเทศอาเซียนดว้ยวิธี Kao Test สามารถสรุปไดว้่า 

เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ มูลค่าผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศเบ้ืองต้น อัตรา

แลกเปล่ียนเงินตราท่ีแทจ้ริง ดชันีราคาผูบ้ริโภค มูลค่าการส่งออก ดชันีการพฒันามนุษย ์และการ

สะสมทุนถาวรขั้นตน้ มีโคอินทิเกรชนัหรือมีความสัมพนัธ์กนัในระยะยาว 
 

5.3 ผลการประมาณค่าความสัมพันธ์ระยะยาวระหว่างตัวแปรในแบบจ าลองด้วยวิธีกลุ่มค่าเฉลี่ย

 ร่วม (Pooled Mean Group Estimation) 
 

 การประมาณค่าความสัมพนัธ์ระยะยาวของขอ้มูลในแบบจ าลองการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์

ระหว่างการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศกบัตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคในกลุ่มประเทศ

อาเซียน การศึกษาคร้ังน้ีใช้วิธีการประมาณค่าด้วยวิธีกลุ่มค่าเฉล่ียร่วม (Pooled Mean Group 

Estimation) หรือ PMG ของ Pesaran, Shin และ Smith (1998) ใหผ้ลการศึกษาดงัน้ี 
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ตารางที ่5.4  ผลการประมาณค่าความสัมพนัธ์ระยะยาวระหวา่งตวัแปรในแบบจ าลองดว้ยวธีิ

 กลุ่มค่าเฉล่ียร่วม (Pooled Mean Group Estimation) 

ตวัแปร ค่าสมัประสิทธ์ิท่ีประมาณได ้
ln GDP 0.843* 

ln REXR 0.642* 
Error Correction Term -1.0598* 

ln CPI -0.866* 
ln EX 2.179* 

Error Correction Term -1.0392* 
ln HDI -7.336* 

ln GFCF 4.195* 
Error Correction Term -1.0863* 

 ท่ีมา: จากการค านวณ 

 หมายเหตุ: * มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 
 

 จากตารางท่ี 5.4 แสดงผลการประมาณค่าความสัมพนัธ์ระยะยาวระหว่างการลงทุนโดยตรง

จากต่างประเทศกบัตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคในกลุ่มประเทศอาเซียน ดว้ยวิธี Pooled Mean 

Group (PMG) พบว่าตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคมีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศของอาเซียน ซ่ึงมีรายละเอียดดงัน้ี 

 ตวัแปรท่ีมีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่มประเทศอาเซียนโดยเรียง

ตามล าดบัดงัน้ี ตวัแปรแรก คือ ดชันีการพฒันามนุษย ์พบวา่ดชันีการพฒันามนุษยมี์ความสัมพนัธ์

ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ กล่าวคือเม่ือดชันีการพฒันามนุษย์

เปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ท าให้การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่มประเทศอาเซียน

เปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกนัขา้มเท่ากบั 7.336 

 ตวัแปรท่ีสอง คือ การสะสมทุนถาวรขั้นตน้ พบวา่การสะสมทุนถาวรขั้นตน้มีความสัมพนัธ์ใน

ทิศทางเดียวกนักบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ กล่าวได้ว่าเม่ือการสะสมทุนถาวรขั้นต้น

เปล่ียนไปร้อยละ 1 ท าให้การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่มประเทศอาเซียนเปล่ียนแปลง

ไปในทิศทางเดียวกนัเท่ากบัร้อยละ 4.195 
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 ตวัแปรท่ีสาม คือ มูลค่าการส่งออกสินคา้ พบว่ามูลค่าการส่งออกสินคา้มีความสัมพนัธ์ใน

ทิศทางเดียวกันกับการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ กล่าวได้ว่าเม่ือมูลค่าการส่งออกสินค้า

เปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 จะท าให้การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่มประเทศอาเซียน

เปล่ียนแปลงไปทิศทางเดียวกนัเท่ากบัร้อยละ 2.179 

 ตวัแปรท่ีส่ี คือ ดชันีราคาผูบ้ริโภค พบวา่ดชันีราคาผูบ้ริโภคมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนั

ขา้มกบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ กล่าวคือเม่ือดชันีราคาผูบ้ริโภคเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 

ท าให้การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่มประเทศอาเซียนเปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกนั

ขา้มเท่ากบั 0.866 

 ตวัแปรท่ีห้า คือ มูลค่าของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ พบว่ามูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวม

ภายในประเทศมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ กล่าวคือ

เม่ือมูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ท าให้การลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศในกลุ่มประเทศอาเซียนเปล่ียนแปลงไปทิศทางเดียวกนัเท่ากบัร้อยละ 0.843 

 ตวัแปรท่ีหก คือ อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีแทจ้ริง โดยพบว่าอตัราแลกเปล่ียน

เงินตราต่างประเทศท่ีแท้จริงมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับการลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศ กล่าวคือเม่ืออตัราแลกเปล่ียนเงินตราเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ท าให้การลงทุนโดยตรง

จากต่างประเทศ ในกลุ่มประเทศอาเซียนเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัเท่ากบัร้อยละ 0.642 

 จากการประมาณค่าความสัมพนัธ์ระยะยาวระหว่างการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศกบัตวั

แปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคในกลุ่มประเทศอาเซียนด้วยวิธีกลุ่มค่าเฉล่ียร่วม (Pooled Mean 

Group: PMG) พบว่าตวัแปรการสะสมทุนถาวรขั้นตน้มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัการ

ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่มประเทศอาเซียนเน่ืองจากการสะสมทุนถาวรขั้นต้น

เปรียบเสมือนการใช้จ่ายเพื่อการลงทุน เช่น การลงทุนคงท่ีทางธุรกิจ หรือการลงทุนในสินคา้ทุน 

ไดแ้ก่ การสร้างหรือซ้ือโรงงานและอุปกรณ์การผลิตใหม่ๆของภาคธุรกิจ ดงันั้นเม่ือมีการสะสมทุน

หรือใชจ่้ายเพื่อการลงทุนท่ีมากข้ึนจะสะทอ้นถึงความสามารถท่ีหน่วยผลิตหรือประเทศนั้นจะผลิต

สินคา้และบริการได้มากข้ึนในอนาคตเป็นผลให้เกิดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเพิ่มข้ึน 

ส าหรับตวัแปรมูลค่าการส่งออกสินคา้ท่ีมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัการลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศในกลุ่มประเทศอาเซียน แสดงให้เห็นวา่ประเทศท่ีมีศกัยภาพในการส่งออกสินคา้ไปสู่
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ตลาดโลกมาก จะมีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมากดว้ย อยา่งเช่นในกลุ่มประเทศ

อาเซียน เป็นกลุ่มท่ีมีตลาดขนาดใหญ่ สามารถส่งออกสินคา้ภายในกลุ่มได้โดยไม่ต้องเสียภาษี

น าเขา้-ส่งออก อีกทั้งกลุ่มประเทศอาเซียนไดเ้ปิดเขตการคา้เสรีนอกกลุ่มเป็นผลให้เสียอตัราภาษี

น าเขา้-ส่งออกในอตัราท่ีต ่ากว่าประเทศนอกกลุ่มอ่ืนๆดว้ยเหตุน้ีจึงท าให้มีการลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศในกลุ่มประเทศอาเซียนมากข้ึน ส าหรับตัวแปรมูลค่าของผลิตภัณฑ์มวลรวม

ภายในประเทศมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่ม

ประเทศอาเซียน เน่ืองจากมูลค่าของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเป็นตวับ่งช้ีถึงมาตรฐานการ

ครองชีพของประชากรในประเทศนั้นๆ กล่าวคือ มูลค่าของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ

สามารถอธิบายถึง ความเจริญรุ่งเรือง ความตกต ่า การชะลอตวั และการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจได ้

ดงันั้น เม่ือประเทศมีการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีดีก็ส่งผลให้มีการลงทุนในประเทศนัน่เพิ่มข้ึน

ดว้ย ส าหรับตวัแปรอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีแทจ้ริงมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั

กบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่มประเทศอาเซียน เน่ืองจากความมีเสถียรภาพของ

ค่าเงิน กล่าวคือ ถ้าค่าเงินมีความเสถียรภาพการค านวณผลตอบแทนของบรรษทัขา้มชาติจะไม่

คลาดเคล่ือน และถา้ค่าเงินในประเทศนัน่ๆแข็งค่าก็จะยิ่งมีอิทธิพลต่อการเขา้มาลงทุนในประเทศ 

เพราะเม่ือน าไปแลกเป็นเงินตราสกุลของประเทศนั้นแลว้ผลตอบแทนจากการลงทุนจะตอ้งไดก้  าไร

เพิ่มข้ึน 

 อย่างไรก็ตาม ตวัแปรดชันีราคาผูบ้ริโภคมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัการลงทุน

โดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่มประเทศอาเซียน อาจกล่าวไดว้่า การเพิ่มข้ึนของราคาสินคา้หรือ

อ านาจซ้ือของผูบ้ริโภคท่ีเพิ่มข้ึน ไม่มีผลต่อการเข้ามาลงทุน ตวัอย่างเช่น สมมติให้ราคาสินค้า

เพิ่มข้ึน ทางบริษทัก็ตอ้งเพิ่มค่าจา้งและเงินเดือนให้กบัพนกังานเช่นกนัเพื่อให้สอดคลอ้งกบัราคา

สินค้าท่ีเพิ่มข้ึน ดังนั้ นตัวแปรดัชนีราคาผู ้บริโภคจึงไม่มีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศ ส าหรับตวัแปรดัชนีการพฒันามนุษยมี์ความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัการ

ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเน่ืองจากบริษทัท่ีเข้ามาท าการลงทุนในประเทศนั้นๆอาจจะไม่

ตอ้งการปัจจยัแรงงานท่ีมีการศึกษาสูงหรือแรงงานฝีมือเพียงอย่างเดียว แต่อาจจะตอ้งการปัจจยั

แรงงานไร้ฝีมือในปริมาณมากอีกทั้งการท่ีบริษทัมีปัจจยัแรงงานไร้ฝีมือมาก อาจจะท าให้บริษทัมี
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ค่าใช้จ่ายทางดา้นตน้ทุนการผลิตลดลง ดงันั้นการพฒันามนุษยท่ี์เพิ่มข้ึนไม่ได้มีผลต่อการลงทุน

โดยตรงจากต่างประเทศเพิ่มข้ึนไปดว้ย 
 

ตารางที ่5.5  ผลการประมาณค่าความสัมพนัธ์ระยะยาวระหวา่งการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ

 กบัตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคในแต่ละประเทศ 

ตวัแปร ประเทศ 
บรูไน กมัพชูา อินโดนีเซีย ลาว มาเลเซีย 

ln GDP -0.865 
(-2.207)** 

3.054 
(4.848)* 

1.342 
(0.528) 

7.455 
(1.200) 

0.909 
(2.367)** 

ln REXR -12.282 
(-4.998)* 

4.114 
(1.931)** 

-1.417 
(-0.153) 

11.794 
(0.735) 

3.652 
(1.712)*** 

ln CPI 25.989 
(5.200)* 

-0.536 
(-0.303) 

-3.879 
(-0.614) 

1.976 
(1.227) 

-9.044 
(-4.958)* 

ln EXP -1.116 
(-2.690)** 

2.444 
(2.660)** 

6.025 
(1.543)*** 

2.135 
(4.402)* 

3.756 
(7.760)* 

ln HDI -24.244 
(-3.040)* 

-14.670 
(-3.508)* 

-7.992 
(-3.467)* 

-5.235 
(-0.908) 

-5.909 
(-0.717) 

ln GFCF 2.399 
(3.112)* 

-3.802 
(-1.202) 

3.891 
(3.490)* 

5.178 
(5.671)* 

0.261 
(0.047) 

ท่ีมา: จากการค านวณ 

หมายเหตุ: ค่า t – Statistic แสดงในวงเล็บ 

 * มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 

 ** มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

 *** มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.10    
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ตารางที ่5.5 (ต่อ) 

ตวัแปร ประเทศ 
พม่า ฟิลิปปินส์ สิงคโปร์ ไทย เวยีดนาม 

ln GDP 0.755 
(2.640)** 

0.042 
(0.019) 

0.380 
(0.377) 

8.446 
(1.601)*** 

1.191 
(1.159) 

ln REXR 0.626 
(0.801) 

-0.566 
(-0.126) 

-0.661 
(-0.188) 

20.962 
(1.496)*** 

-2.253 
(-0.743) 

ln CPI 0.821 
(1.186) 

1.042 
(0.553) 

-0.970 
(-0.214) 

-25.576 
(-1.906)** 

-31.086 
(-0.110) 

ln EXP -0.032 
(-0.052) 

1.583 
(0.831) 

2.276 
(3.161)* 

6.539 
(2.104)** 

17.547 
(0.121) 

ln HDI 0.475 
(0.915) 

-8.728 
(-5.838)* 

-11.513 
(-1.611)*** 

-1.581 
(-1.369) 

-2.244 
(-0.994) 

ln GFCF 1.287 
(4.333)* 

8.940 
(1.748)*** 

-3.678 
(-1.556)*** 

4.207 
(3.221)* 

14.399 
(3.209)* 

ท่ีมา: จากการค านวณ 

หมายเหตุ: ค่า t – Statistic แสดงในวงเล็บ 

 * มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 

 ** มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

 *** มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.10    
 

 จากตารางท่ี 5.5 ผลการประมาณค่าความสัมพนัธ์ระหว่างการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ

กบัตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคในแต่ละประเทศ พบว่าค่าสถิติของตวัแปรต่างๆในแต่ละ

ประเทศ มีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ีแตกต่างกนั ซ่ึงมีรายละเอียดดงัน้ี 

 ค่าสถิติของตวัแปรมูลค่าผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน้ของประเทศกมัพชูา   

มีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 ค่าสถิติของตวัแปรมูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ

เบ้ืองตน้ของประเทศบรูไน มาเลเซีย และพม่า มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 และค่าสถิติของตวั

แปรมูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน้ของประเทศไทย มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 
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0.10 ดงันั้น มูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน้มีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศในประเทศดงักล่าว 

 ค่าสถิติของตัวแปรอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีแท้จริงของประเทศบรูไน มี

นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 และค่าสถิติของตวัแปรอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ี

แท้จริงของประเทศกัมพูชา มีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดับ 0.05 และค่าสถิติของตวัแปรอัตรา

แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีแทจ้ริงของประเทศมาเลเซีย และไทย มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 

0.10 ดงันั้น อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีแทจ้ริงมีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศในประเทศดงักล่าว 

 ค่าสถิติของตวัแปรดชันีราคาผูบ้ริโภคของประเทศบรูไน และมาเลเซีย มีนยัส าคญัทางสถิติท่ี

ระดบั 0.01 และค่าสถิติของตวัแปรดชันีราคาผูบ้ริโภคของประเทศไทย มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 

0.05 ดงันั้น ดชันีราคาผูบ้ริโภคมีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศดงักล่าว 

 ค่าสถิติของตวัแปรมูลค่าการส่งออกของประเทศลาว มาเลเซีย และสิงคโปร์  มีนยัส าคญัทาง

สถิติท่ีระดับ 0.01 ค่าสถิติของตวัแปรมูลค่าการส่งออกของประเทศบรูไน กัมพูชา และไทย มี

นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 และค่าสถิติของตวัแปรมูลค่าการส่งออกของประเทศอินโดนีเซีย มี

นัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.10 ดังนั้ น มูลค่าการส่งออกมีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศในประเทศดงักล่าว  

 ค่าสถิติของตวัแปรดัชนีการพฒันามนุษย์ของบรูไน กมัพูชา อินโดนีเซีย และฟิลิปปินส์ มี

นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 และค่าสถิติของตวัแปรดชันีการพฒันามนุษยข์องประเทศสิงคโปร์ 

มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.10 ดงันั้น ดชันีการพฒันามนุษยมี์อิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศในประเทศดงักล่าว 

 ค่าสถิติของตวัแปรการสะสมทุนถาวรขั้นตน้ของประเทศบรูไน อินโดนีเซีย ลาว พม่า ไทย 

และเวียดนาม มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 และค่าสถิติของตวัแปรการสะสมทุนถาวรขั้นตน้

ของประเทศฟิลิปปินส์ และสิงคโปร์ มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 ดงันั้น การสะสมทุนถาวร

ขั้นตน้มีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศดงักล่าว 
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ตารางที ่5.6  ขนาดผลกระทบของตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคท่ีมีต่อการลงทุนโดยตรงจาก

 ต่างประเทศในแต่ละประเทศ 

ตวัแปร ประเทศ 
บรูไน กมัพชูา อินโดนีเซีย ลาว มาเลเซีย 

ln GDP -0.865 3.054 - - 0.909 
ln REXR -12.282 4.114 - - 3.652 

ln CPI 25.989 - - - -9.044 
ln EXP -1.116 2.444 6.025 2.135 3.756 
ln HDI -24.244 -14.670 -7.992 - - 

ln GFCF 2.399 - 3.891 5.178 - 
 

ตารางที ่5.6 (ต่อ) 

ตวัแปร ประเทศ 
พม่า ฟิลิปปินส์ สิงคโปร์ ไทย เวยีดนาม 

ln GDP 0.755 - - 8.446 - 
ln REXR - - - 20.962 - 

ln CPI - - - -25.576 - 
ln EXP - - 2.276 6.539 - 
ln HDI - -8.728 -11.513 - - 

ln GFCF 1.287 8.940 -3.678 4.207 14.399 
ท่ีมา: จากการค านวณ 
 

 จากตางรางท่ี 5.6 ขนาดผลกระทบของตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคท่ีมีต่อการลงทุน

โดยตรงจากต่างประเทศในแต่ละประเทศ มีรายละเอียดดงัน้ี 
 

 การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศบรูไน 

 ตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคท่ีมีอิทธิต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศ

บรูไน คือ มูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน้ อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ี

แทจ้ริง ดชันีราคาผูบ้ริโภค มูลค่าการส่งออกสินคา้ ดชันีการพฒันามนุษย ์และการสะสมทุนถาวร
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ขั้นตน้ โดยมูลค่าผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน้ อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ี

แท้จริง มูลค่าการส่งออกสินค้า และดัชนีการพฒันามนุษย์มีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศในทิศทางตรงกนัขา้ม กล่าวคือ เม่ือมูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน้

เปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ท าใหก้ารลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกนั

ขา้มเท่ากบั 0.865 เม่ืออตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีแทจ้ริงเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ท าให้

การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกนัขา้มเท่ากบั 12.282 เม่ือมูลค่า

การส่งออกสินคา้เปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ท าใหก้ารลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเปล่ียนแปลงไป

ในทิศทางตรงกนัขา้มเท่ากบั 1.116 และเม่ือดชันีการพฒันามนุษยเ์ปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ท าให้

การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกนัขา้มเท่ากบั 24.244 

 อยา่งไรก็ตามดชันีราคาผูบ้ริโภค และการสะสมทุนถาวรขั้นตน้มีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรง

จากต่างประเทศในทิศทางเดียวกนั กล่าวคือ เม่ือดชันีราคาผูบ้ริโภคเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ท าให้

การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัเท่ากบั 25.989 และเม่ือการ

สะสมทุนถาวรขั้นต้นเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ท าให้การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ

เปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัเท่ากบั 2.399 
 

 การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศกมัพชูา 

 ตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคท่ีมีอิทธิต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศ

กัมพูชา ได้แก่ มูลค่าผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศเบ้ืองต้น อัตราแลกเปล่ียนเงินตรา

ต่างประเทศท่ีแทจ้ริง มูลค่าการส่งออกสินคา้ และดชันีการพฒันามนุษย์ โดยมูลค่าผลิตภณัฑ์มวล

รวมภายในประเทศเบ้ืองตน้ อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีแทจ้ริง และมูลค่าการส่งออก

สินค้ามีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในทิศทางเดียวกัน กล่าวคือ เม่ือมูลค่า

ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน้เปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ท าให้การลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกันเท่ากับ 3.054 เม่ืออตัราแลกเปล่ียนเงินตรา

ต่างประเทศท่ีแทจ้ริงเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ท าใหก้ารลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเปล่ียนแปลง

ไปในทิศทางเดียวกนัเท่ากบั 4.114 และเม่ือมูลค่าการส่งออกสินคา้เปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ท าให้

การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัเท่ากบั 2.444 
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 ส าหรับดชันีการพฒันามนุษยมี์อิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในทิศทางตรงกนั

ขา้ม กล่าวคือ เม่ือดชันีการพฒันามนุษย์เปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ท าให้การลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศเปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกนัขา้มเท่ากบั 14.670 
 

 การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศอินโดนีเซีย 

 ตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคท่ีมีอิทธิต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศ

อินโดนีเซีย คือ มูลค่าการส่งออกสินคา้ และดชันีการพฒันามนุษย ์โดยมูลค่าการส่งออกสินคา้มี

อิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในทิศทางเดียวกนั กล่าวคือ เม่ือมูลค่าการส่งออก

สินคา้เปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ท าให้การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเปล่ียนแปลงไปในทิศทาง

เดียวกนัเท่ากบั 6.025 

 ส าหรับดชันีการพฒันามนุษยมี์อิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในทิศทางตรงกนั

ขา้ม กล่าวคือ เม่ือดชันีการพฒันามนุษย์เปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ท าให้การลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศเปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกนัขา้มเท่ากบั 7.992 
 

 การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศลาว 

 ตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคท่ีมีอิทธิต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศลาว 

คือ มูลค่าการส่งออกสินคา้ และการสะสมทุนถาวรข้ึนตน้ โดยมูลค่าการส่งออกสินคา้ การสะสม

ทุนถาวรข้ึนตน้มีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในทิศทางเดียวกนั กล่าวคือ เม่ือ

มูลค่าการส่งออกสินคา้ เปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ท าให้การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ

เปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัเท่ากบั 2.135 และเม่ือการสะสมทุนถาวรข้ึนตน้เปล่ียนแปลงไป

ร้อยละ 1 ท าใหก้ารลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัเท่ากบั 5.178 
  

 การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศมาเลเซีย 

 ตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคท่ีมีอิทธิต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศ

มาเลเซีย ได้แก่ มูลค่าผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศเบ้ืองต้น อัตราแลกเปล่ียนเงินตรา

ต่างประเทศท่ีแทจ้ริง ดชันีราคาผูบ้ริโภค และมูลค่าการส่งออกสินคา้ โดยมูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวม

ภายในประเทศเบ้ืองตน้ อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีแทจ้ริง และมูลค่าการส่งออกสินคา้มี

อิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในทิศทางเดียวกนั กล่าวคือ เม่ือมูลค่าผลิตภณัฑ์มวล
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รวมภายในประเทศเบ้ืองตน้เปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ท าให้การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ

เปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัเท่ากบั 0.909 เม่ืออตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีแทจ้ริง

เปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ท าให้การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเปล่ียนแปลงไปในทิศทาง

เดียวกนัเท่ากบั 3.652 และเม่ือมูลค่าการส่งออกสินคา้เปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ท าให้การลงทุน

โดยตรงจากต่างประเทศเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัเท่ากบั 3.756 

 ส าหรับดชันีราคาผูบ้ริโภคมีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในทิศทางตรงกนั

ขา้ม กล่าวคือ เม่ือดัชนีราคาผูบ้ริโภคเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ท าให้การลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศเปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกนัขา้มเท่ากบั 9.044 
 

 การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศพม่า 

 ตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคท่ีมีอิทธิต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศพม่า 

คือ มูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเบ้ืองต้น และการสะสมทุนถาวรขั้นต้น โดยมูลค่า

ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเบ้ืองต้นมีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศใน

ทิศทางเดียวกนั กล่าวคือ เม่ือมูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน้เปล่ียนแปลงไปร้อย

ละ 1 ท าใหก้ารลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัเท่ากบั 0.755 

 ส าหรับการสะสมทุนถาวรขั้นตน้มีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในทิศทาง

เดียวกนั กล่าวคือ เม่ือการสะสมทุนถาวรขั้นตน้เปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ท าให้การลงทุนโดยตรง

จากต่างประเทศเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัเท่ากบั 1.287 
 

 การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศฟิลิปปินส์ 

 ตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคท่ีมีอิทธิต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศ

ฟิลิปปินส์ คือ ดชันีการพฒันามนุษย ์และการสะสมทุนถาวรขั้นตน้โดยดชันีการพฒันามนุษย์มี

อิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในทิศทางตรงกนัขา้ม กล่าวคือ เม่ือดชันีการพฒันา

มนุษยเ์ปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ท าให้การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเปล่ียนแปลงไปในทิศทาง

ตรงกนัขา้มเท่ากบั 8.728  
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 ส าหรับการสะสมทุนถาวรขั้นตน้มีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในทิศทาง

เดียวกนั กล่าวคือ เม่ือการสะสมทุนถาวรขั้นตน้เปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ท าให้การลงทุนโดยตรง

จากต่างประเทศเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัเท่ากบั 8.940  

 

 การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศสิงคโปร์ 

 ตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคท่ีมีอิทธิต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศ

สิงคโปร์ ไดแ้ก่ มูลค่าการส่งออกสินคา้ ดชันีการพฒันามนุษย ์และการสะสมทุนถาวรขั้นตน้ โดย

มูลค่าการส่งออกสินคา้มีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในทิศทางเดียวกนั กล่าวคือ 

เม่ือมูลค่าการส่งออกสินคา้เปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ท าให้การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ

เปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกนัขา้มเท่ากบั 2.276  

 อย่างไรก็ตามดัชนีการพฒันามนุษย์ และการสะสมทุนถาวรขั้นต้นมีอิทธิพลต่อการลงทุน

โดยตรงจากต่างประเทศในทิศทางตรงกนัขา้ม กล่าวคือ เม่ือดชันีการพฒันามนุษยเ์ปล่ียนแปลงไป

ร้อยละ 1 ท าให้การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกนัขา้มเท่ากบั 

11.513 และเม่ือการสะสมทุนถาวรขั้นตน้เปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ท าให้การลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศเปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกนัขา้มเท่ากบั 3.678 
 

 การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศไทย 

 ตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคท่ีมีอิทธิต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศไทย 

ได้แก่ มูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน้ อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ี

แท้จริง ดัชนีราคาผูบ้ริโภค มูลค่าการส่งออกสินค้า และการสะสมทุนถาวรขั้นต้นโดยมูลค่า

ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเบ้ืองต้นมีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศใน

ทิศทางเดียวกนั กล่าวคือ เม่ือมูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน้เปล่ียนแปลงไปร้อย

ละ 1 ท าใหก้ารลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัเท่ากบั 8.446 

 อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีแทจ้ริงมีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ

ในทิศทางเดียวกนั กล่าวคือ เม่ืออตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีแทจ้ริงเปล่ียนแปลงไปร้อย

ละ 1 ท าใหก้ารลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัเท่ากบั 20.962 
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 ดัชนีราคาผูบ้ริโภคมีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในทิศทางตรงกันข้าม 

กล่าวคือ เม่ือดชันีราคาผูบ้ริโภคเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ท าให้การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ

เปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกนัขา้มเท่ากบั 25.576 

 มูลค่าการส่งออกสินค้ามีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในทิศทางเดียวกัน 

กล่าวคือ เม่ือมูลค่าการส่งออกสินคา้เปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ท าให้การลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัเท่ากบั 6.539 

 และการสะสมทุนถาวรขั้นต้นมีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในทิศทาง

เดียวกนั กล่าวคือ เม่ือการสะสมทุนถาวรขั้นตน้เปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ท าให้การลงทุนโดยตรง

จากต่างประเทศเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัเท่ากบั 4.207 
 

 การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศเวยีดนาม 

 ตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคท่ีมีอิทธิต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศ

เวยีดนามมีเพียงตวัแปรเดียว คือ การสะสมทุนถาวรขั้นตน้ โดยการสะสมทุนถาวรขั้นตน้มีอิทธิพล

ต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในทิศทางเดียวกนั กล่าวคือ เม่ือการสะสมทุนถาวรขั้นตน้

เปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ท าให้การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเปล่ียนแปลงไปในทิศทาง

เดียวกนัเท่ากบั 14.399  

  


