
บทที ่3 

ระเบียบวธิีวจิัย 
 

3.1 ข้อมูลและแหล่งข้อมูล 
 

การศึกษาน้ีจะใช้ขอ้มูลอนุกรมรายปีร่วมกบัขอ้มูลภาคตดัขวาง (Time Series and Cross 

Section Data) โดยเร่ิมตั้งแต่ปี 2544-2553 เป็นระยะเวลา 10 ปี ประเทศท่ีใช้ในการศึกษาเป็น

ประเทศสมาชิกอาเซียนทั้งหมด 10 ประเทศ ไดแ้ก่ ประเทศบรูไน กมัพชูา อินโดนีเซีย ลาว มาเลเซีย 

พม่า ฟิลิปปินส์ สิงคโปร์ ไทย และเวียดนาม ข้อมูลท่ีใช้สามารถเก็บรวบรวมจากแหล่งต่างๆ

ดงัต่อไปน้ี  

1)  ข้อมูลจาก World Bank Indicator ไดแ้ก่ เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (Foreign 

Direct Investment) มูลค่าของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศของแต่ละประเทศ (Gross 

Domestic Product) มูลค่าการส่งออกสินคา้ของแต่ละประเทศ (Export Value) การสะสมทุนถาวร

ขั้นตน้ (Gross Fixed Capital Formation) และจ านวนการใชก้ารใชอิ้นเตอร์เน็ตความเร็วสูงต่อ 100 

คน (Fixed Broadband Internet Subscribers) 

2)  ข้อมูลจาก International Human Development Indicators ไดแ้ก่ ดชันีการพฒันามนุษย ์

(Human Development Index) 

3)  ข้อมูลจาก International Financial Statistics ซ่ึงจัดท าโดย International Monetary 

Fund ไดแ้ก่ อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีแทจ้ริง (Real Exchange Rate) และดชันีราคา

ผูบ้ริโภค (Consumer Price Index) 
 

3.2 แบบจ าลองทีใ่ช้ในการศึกษา 
 

ในการศึกษาคร้ังน้ีไดน้ าตวัแปรผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ และการส่งออกจากแนวคิด

ของ Frank and Mei-Chu (2006) ตวัแปรอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริง จากการศึกษาของ Jame B. Ang 

(2007) ตวัแปรอตัราเงินเฟ้อ จาก Marcelo and Mario (2004) และดชันีการพฒันามนุษย ์
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การสะสมทุนถาวรขั้นตน้ และโครงสร้างพื้นฐาน เช่นการใชอิ้นเตอร์เน็ตความเร็วสูง ต่อ 100 คน 

จากแนวคิดของ Olajide S. Oladipo (2010) เพื่อน ามาทดสอบความสัมพนัธ์ แบบจ าลองท่ีใชใ้นการ

วิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรทางเศรษฐกิจในกลุ่มประเทศอาเซียนกบัการลงทุนโดยตรง

จากต่างประเทศ คือ 
 

       *                                            + 
 

 โดยไดท้  าการก าหนดให้อยู่ในรูปลอการิทึมของตวัแปรต่างๆ เพื่อเปรียบเทียบประสิทธิภาพ

ของตวัแปร ดงัต่อไปน้ี 
 

                                                    

                                 
 

โดยท่ี         คือ logarithm ของเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ของประเทศ i 

     ณ เวลา t หน่วย US$ 

          คือ logarithm ของมูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน้ 

     ของประเทศ i ณ เวลา t หน่วย US$ 

           คือ logarithm ของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราท่ีแทจ้ริง 

          คือ logarithm ของดชันีราคาผูบ้ริโภค 

          คือ logarithm ของมูลค่าการส่งออกของประเทศ i ณ เวลา t หน่วย 

     US$ 

          คือ logarithm ของดชันีการพฒันามนุษย ์

            คือ logarithm ของการสะสมทุนถาวรขั้นตน้ 

            คือ logarithm ของการใชอิ้นเตอร์เน็ตความเร็วสูงต่อ 100 คน 

       คือ ค่าความคลาดเคล่ือน 

                              คือ แสดงถึงร้อยละของการเปล่ียนแปลงเม่ือตวั

แปรอิสระเปล่ียนแปลงไปจะมีผลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศร้อยละเท่าใด  
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3.3 วธีิการวเิคราะห์ข้อมูล 
 

การศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรทางเศรษฐกิจมหาภาคในกลุ่มประเทศอาเซียนกบัการ

ลงทุนโดยตรงจากต่างปะเทศในคร้ังน้ีใชว้ธีิการวเิคราะห์ขอ้มูลภาคตดัขวางทางยาว (Panel data) ซ่ึง

มีการวเิคราะห์ขอ้มูลตามขั้นตอนดงัต่อไปน้ี 
 

3.3.1 การทดสอบความน่ิงของข้อมูลภาคตัดขวาง (Panel Unit Root Test) 

เป็นการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลตวัแปรแต่ละตวัท่ีน ามาศึกษา โดยในการศึกษาคร้ัง

น้ีท าการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลดว้ยวิธี LLC test และวิธี IPS test ซ่ึงการทดสอบความน่ิงของ

ขอ้มูลดว้ยวิธี LLC test นัน่เป็นการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลแบบธรรมดา (Test with Common 

Unit Root Process) แต่ส าหรับการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลดว้ยวธีิ IPS test เป็นการทดสอบความ

น่ิงของขอ้มูลในแต่ละหน่วยภาคตดัขวาง (Test with Individual Unit Root Processes) แลว้รวมผล

การทดสอบความน่ิงของขอ้มูลของแต่ละหน่วยภาคตดัขวางเขา้ดว้ยกนั เพื่อสรุปเป็นผลการทดสอบ

ความน่ิงของขอ้มูลของทุกประเทศ 

เม่ือท าการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลของตวัแปรแต่ละตวัโดยวิธีทดสอบดงักล่าวแลว้ 

จากนั้นท าการพิจารณาและเปรียบเทียบผลการทดสอบของทั้งสองวิธี และเลือกใช้ผลการทดสอบ

ความน่ิงของขอ้มูลจากวธีิท่ีใหผ้ลการทดสอบท่ีดีท่ีสุด นัน่คือผลการทดสอบท่ีตวัแปรทุกตวัมีอนัดบั

ความสัมพนัธ์ของขอ้มูลเท่ากบั 1 (Order of Integartion = 1) หรือ I(1) ทั้งน้ีเพื่อน าไปทดสอบหา

ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรในแบบจ าลอง Panel Cointegration ต่อไป 

ขอ้ดีของการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลดว้ยวิธี IPS test คือ มีการแยกพิจารณาในแต่ละ

หน่วยภาคตดัขวาง ซ่ึงจะท าให้การค านวณมีความแม่นย  ามากข้ึน และผลท่ีได้จากการทดสอบมี

ประสิทธิภาพอีกดว้ย 
 

3.3.2 การทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรหรือการทดสอบการรวมกันไปด้วยกันของ

ข้อมูลภาคตัดขวางทางยาว (Panel Cointegration) 

เป็นการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรในแบบจ าลองวิเคราะห์ความสัมพนัธ์

ระหว่างการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศกบัตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคในกลุ่มประเทศ

อาเซียนว่ามีความสัมพนัธ์กนัหรือไม่ นัน่คือ การทดสอบว่าตวัแปรทางเศรษฐกิจมหาภาคท่ีใช้ใน
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การศึกษา ไดแ้ก่ มูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศเบ้ืองตน้ อตัราแลกเปล่ียนเงินตรา ดชันีราคา

ผูบ้ริโภค มูลค่าการส่งออก ดชันีการพฒันามนุษย ์การสะสมทุนถาวรขั้นตน้ และการใชอิ้นเตอร์เน็ต

ความเร็วสูงต่อ 100 คน มีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศหรือไม่ ในการศึกษาคร้ังน้ี

ใชว้ิธีการทดสอบการรวมกนัไปดว้ยกนัของขอ้มูลภาคตดัขาวงทางยาว (Panel Cointegartion) ดว้ย

วธีิของ Pedroni และวธีิ Kao Test 

ในการทดสอบ Panel Cointegartion ดว้ยวิธี Pedroni จะมีค่าสถิติพื้นฐานท่ีใช้ในการ

ทดสอบสมมติฐานหลกั และมีค่าสถิติท่ีใชใ้นการทดสอบสมมติฐานรอง 2 แบบท่ีแตกต่างกนัคือ 

สมมติฐานในการทดสอบ Panel Cointegartion กรณีท่ีสมมติให้ขอ้มูลทุกประเทศมี

ลกัษณะเหมือนกนั 

 H0 : ไม่มี Cointegartion (   = 1)  

 H1 : มี Cointegartion (   =  ) < 1 ส าหรับทุก i 

 ค่าสถิติท่ีใชใ้นการทดสอบสมมติฐานรองกรณีน้ีคือ Panel Statistic ไดแ้ก่ ค่าสถิติ Panel 

v – Statistic, Panel   – Statistic, Panel pp – Statistic และ Panel ADF – Statistic  

สมมติฐานในการทดสอบ Panel Cointegartion กรณีท่ีสมมติให้ขอ้มูลแต่ละประเทศมี

ลกัษณะแตกต่างกนั 

 H0 : ไม่มี Cointegartion (   = 1) 

 H1 : มี Cointegartion (   < 1) ส าหรับทุก i 

ค่าสถิติท่ีใชใ้นการทดสอบสมมติฐานรองกรณีน้ีคือ Group Panel Statistic ไดแ้ก่ Group 

  – Statistic, Group pp – Statistic และ Group ADF – Statistic 
 

ส าหรับค่าสถิติพื้นฐานท่ีใชใ้นการทดสอบสมมติฐานหลกัคือ  

      √ 

√ 
  (   ) 

 ถา้ค่าสถิติ Panel Statistic ปฏิเสธสมมติฐานหลกั แสดงวา่ตวัแปรในแบบจ าลอง Panel 

Cointegartion ของทุกประเทศมีความสัมพนัธ์กนั และถา้ค่าสถิติ Group Panel Statistic ปฏิเสธ

สมมติฐานหลกั แสดงวา่ตวัแปรในแบบจ าลอง Panel Cointegartion มีความสัมพนัธ์กนัอยา่งนอ้ย 1 

หน่วย 
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 ขอ้ดีของการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรด้วยวิธี Pedroni คือ สามารถใช้

วิธีการทดสอบน้ีท าการทดสอบไดท้ั้งในกรณีท่ีขอ้มูลภาคตดัขวางทุกหน่วยมีลกัษณะเหมือนกนั 

และข้อมูลภาคตัดขวางแต่ละหน่วยมีลักษณะแตกต่างกันซ่ึงจะท าให้ได้ผลการค านวณท่ีมี

ประสิทธิภาพ 

 ส าหรับการทดสอบ Panel Cointegration ดว้ยวิธี Kao Test มีวิธีการทดสอบคลา้ยกบัวิธี

ของ Pedroni แต่ให้ขอ้มูลภาคตดัขวางมีค่าคงท่ี (Intercepts) แตกต่างกนัและให้ค่าสัมประสิทธ์ิมีค่า

เท่ากนัในตวัแปรท่ีท าการถดถอยคร้ังแรก (First-Stage Regressors) ค่าสถิติท่ีใชใ้นการทดสอบดว้ย

วธีิ Augmented Dickey-Fuller (ADF) คือ 
 

     
  ̃  √   ̂ (  ̂   )⁄

√ ̂   (  ̂  )    ̂  (   ̂   )⁄⁄
 

  

 ขอ้ดีของการทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรดว้ยวิธี Kao Test คือ ผลการค านวณ

ใหป้ระสิทธิใกลเ้คียงกบัการทดสอบความสัมพนัธ์ดว้ยวิธี Pedroni Test และเป็นวิธีท่ีเหมาะส าหรับ

การศึกษาท่ีมีจ านวนตวัแปรมาก เน่ืองจากวิธี Pedroni Test นั่นไม่สามารถค านวณผลได้เม่ือมี

จ านวนตวัแปรมาก 
 

3.3.3 การประมาณค่าความสัมพนัธ์ระยะยาวระหว่างตัวแปร 

 การประมาณค่าความสัมพนัธ์ระยะยาวระหว่างตวัแปรในการศึกษาคร้ังน้ีใช้วิธีการ

ประมาณค่ากลุ่มค่าเฉล่ียร่วม (Pooled Mean Group: PMG) ซ่ึงในการประมาณค่าแบบกลุ่มค่าเฉล่ีย

ร่วมจะพิจารณาสมมติฐานและสมการจากแบบจ าลอง ARDL และในการประมาณค่าแบบกลุ่ม

ค่าเฉล่ียร่วมน้ีเป็นผลจากการรวมวธีิการประมาณค่าความสัมพนัธ์ท่ีสุดโต่งดว้ยกนั 2 วธีิคือ 

 วิธีท่ี 1 Mean Group Estimator (MG) คิดคน้โดย Pasaran และ Smith (1995) ซ่ึงการ

ประมาณการด้วยวิธีน้ีจะสามารถแยกพิจารณาแต่ละสมการของแต่ละกลุ่มและตรวจสอบการ

กระจายของค่าสัมประสิทธ์ิท่ีประมาณการไดใ้นทุกกลุ่ม โดยการประมาณค่าดว้ยวิธีกลุ่มเฉล่ียให้ผล

การประมาณท่ีมีความแม่นย  า อยา่งไรก็ตามการประมาณค่าดว้ยวธีิน้ีไม่ไดก้  าหนดความแน่นอนของ

ค่าพารามิเตอร์วา่ควรมีลกัษณะท่ีเหมือนกนั หรือแต่ต่างกนั 
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 วิธีท่ี 2 เป็นการประมาณการร่วมแบบเก่า (Pooled Estimator) เช่น Fixed and Random 

Effects Estimator โดยก าหนดให้ค่าจุดตดัแกนตั้ง (Intercepts) มีความแตกต่างกนัระหวา่งกลุ่มได ้

แต่ส าหรับค่าสัมประสิทธ์ิอ่ืนๆ และความแปรปรวนคลาดเคล่ือนจะตอ้งมีลกัษณะท่ีเหมือนกนั 

 แบบจ าลองการประมาณค่าดว้ยวิธีกลุ่มค่าเฉล่ียร่วม (Pooled Mean Group: PMG) ซ่ึง

คิดคน้โดย Pesaran, Shin และ Smith (1998) การประมาณการดว้ยวิธีน้ีก าหนดให้ค่าจุดตดัแกนตั้ง 

(Intercepts) ค่าสัมประสิทธ์ิระยะสั้น และความแปรปรวนคลาดเคล่ือน มีลกัษณะท่ีแตกต่างกนัได้

ในทุกกลุ่ม แต่ส าหรับค่าสัมประสิทธ์ิระยะยาว ตอ้งมีลกัษณะท่ีเหมือนกนั 

 ขอ้ดีของการประมาณค่าดว้ยวธีิกลุ่มค่าเฉล่ียร่วม คือ 

1. ขอ้มูลภาคตดัขวาง (Cross-Section) หรือ N และขอ้มูลอนุกรมเวลา (Time-Series) 
หรือ T จะมีขนาดใหญ่มาก หรือเล็กมาก ก็สามารถใช้วิธีการประมาณค่ากลุ่ม
ค่าเฉล่ียร่วม (PMG) ได ้ 

2. การประมาณค่าดว้ยวิธีกลุ่มค่าเฉล่ียร่วมสามารถประมาณการไดท้ั้งตวัถดถอยท่ีมี
ลกัษณะน่ิง และตวัถดถอยท่ีมีลกัษณะไม่น่ิง 

3. การประมาณค่าดว้ยวธีิกลุ่มค่าเฉล่ียร่วมจะช่วยใหส้ามารถประมาณค่าสัมประสิทธ์ิ
ในระยะยาวไดดี้โดยปราศจากเหตุผลของสมมติฐานท่ีวา่ขอ้มูลมีลกัษณะ
เหมือนกนั ในแต่ละประเทศ 

 

 

 

 


