
บทที ่2 

แนวคดิ ทฤษฎ ีและผลงานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 
 

2.1 แนวคิดและทฤษฎี 
 

2.1.1 ทฤษฎกีารรวมกลุ่มทางเศรษฐกจิในภูมิภาค (Regional Economic Integration) 

 ในปัจจุบนัการค้าระหว่างประเทศท่ีเพิ่มมากข้ึนท าให้รัฐบาลของประเทศต่างๆเข้า

แทรกแซงการคา้ระหวา่งประเทศ โดยการกีดกนัการน าเขา้ในรูปของการตั้งก าแพงภาษีน าเขา้ และ

ก าหนดโควตาน าเข้าเป็นผลให้ต่างประเทศท าการส่งออกได้น้อยลงจึงท าให้ประเทศต่างๆใน

ภูมิภาคเดียวกนัรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจ โดยวตัถุประสงคข์องการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจ คือ ตอ้งการ

ลดหรือยกเลิกอุปสรรคกีดขวางทางการคา้ ทั้งในรูปภาษีศุลกากร (Tariffs) และมิใช่ภาษีศุลกากร 

(Non-Tariff Barrier to Trade) เช่น ไม่มีการเก็บภาษีขาเขา้ส าหรับการคา้ภายในกลุ่ม 

 การรวมกลุ่มยงัท าให้เกิดการขยายตวัทางการคา้และการลงทุนของประเทศสมาชิกใน

กลุ่ม และสร้างความแข็งแกร่งทางเศรษฐกิจของประเทศสมาชิก อีกทั้งท าให้การผลิตของประเทศ

สมาชิกในกลุ่มเป็นการผลิตท่ีมีขนาดใหญ่ มีตน้ทุนการผลิตต ่า และมีประสิทธิภาพในการผลิตสูง 

ลดการแข่งขนัการผลิตระหวา่งประเทศในกลุ่ม ซ่ึงการผลิตน้ีจะมีการจดัสรรให้แต่ละประเทศท า

การผลิตสินคา้ท่ีประเทศตนถนดั และจดัสรรปัจจยัการผลิตท่ีประเทศตนมีอยูอ่ยา่งมีประสิทธิภาพ 

 นอกจากน้ีการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจยงัมีรูปแบบท่ีแตกต่างกนัออกไป ซ่ึงรูปแบบของ

การร่วมกลุ่มทางเศรษฐกิจน้ีจะข้ึนอยู่กบัวตัถุประสงค์ และเป้าหมายของการรวมกลุ่มของแต่ละ

ประเทศ รูปแบบของการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจน้ีมีดว้ยกนั 5 รูปแบบ ดงัน้ี 

รูปแบบท่ี 1 แบบเขตการคา้เสรี (Free Trade Area) คือ การรวมกลุ่มในลกัษณะท่ี

ประเทศสมาชิกกลุ่มท าการยกเลิกมาตรการกีดกนัทางการคา้ต่างๆระหวา่งประเทศสมาชิกดว้ยกนั 

แต่ละประเทศจะมีอิสระในการใช้นโยบายทางการคา้ของตนกบัสินคา้ของประเทศอ่ืนท่ีอยู่นอก

กลุ่มได ้เขตการคา้เสรีจดัวา่เป็นการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจในระดบัท่ีต ่าท่ีสุดเม่ือเทียบกบัการรวม 
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กลุ่มทางเศรษฐกิจรูปแบบอ่ืน ตวัอย่างเช่น เขตการคา้เสรีอาเซียน (ASEAN Free Trade Area: 

AFTA) ประเทศสมาชิกประกอบไปดว้ยประเทศบรูไน กมัพูชา อินโดนีเซีย ลาว มาเลเซีย สหภาพ

พม่า ฟิลิปปินส์ สิงคโปร์ ไทย และเวียดนาม เขตการคา้เสรีอเมริกาเหนือ (North American Free 

Trade Area: NAFTA) ประกอบไปดว้ยประเทศสหรัฐอเมริกา แคนนาดา และเม็กซิโก และเขต

การคา้เสรียุโรป (European Free Trade Associations: EFTA) ประเทศสมาชิกประกอบไปดว้ย

นอร์เวย ์สวติเซอร์แลนด ์ไอซ์แลนด ์และลิกเตนสไตนน์ 

เน่ืองจากประเทศสมาชิกเขตการคา้เสรีมีอิสระในการด าเนินนโยบายการคา้ของตนกบั

สินคา้ของประเทศนอกกลุ่ม ซ่ึงแต่ละประเทศไม่จ  าเป็นท่ีจะตอ้งก าหนดอตัราภาษีน าเขา้สินคา้ชนิด

เดียวกัน ในอตัราท่ีเท่ากนั ดงันั้น จึงอาจท าให้เกิดปัญหาการหันเหการคา้ (Trade Deflection) 

กล่าวคือ ประเทศนอกกลุ่มจะท าการส่งออกสินคา้ไปยงัประเทศสมาชิกในกลุ่มซ่ึงเป็นการเก็บภาษี

น าเขา้ในอตัราท่ีต ่า จากนั้นจึงส่งออกสินคา้นั้นอีกทอดหน่ึงไปยงัประเทศสมาชิกกลุ่มท่ีท าการเก็บ

ภาษีน าเขา้สินคา้ของประเทศนอกกลุ่มในอตัราท่ีสูง ตวัอยา่งเช่น สหรัฐอเมริกาเก็บภาษีน าเขา้สินคา้ 

ก. จากประเทศนอกกลุ่ม NAFTA ในอตัราท่ีสูง แต่แคนนาดาเก็บภาษีน าเขา้สินคา้ ก. จากประเทศ

นอกกลุ่ม NAFTA ในอตัราท่ีต ่ากว่าสหรัฐอเมริกา ดงันั้น สมมุติให้ประเทศในยุโรปตอ้งการส่ง

สินคา้ ก. ไปขายท่ีสหรัฐอเมริกา แต่การส่งออกสินคา้ ก. ไปขายท่ีสหรัฐโดยตรงจะท าให้ประเทศใน

ยุโรปเสียภาษีน าเขา้ในอตัราท่ีสูง จากสภาพการณ์เช่นน้ีท าให้ประเทศในยุโรปเปล่ียนเส้นทางการ

ส่งออกสินคา้ ก. โดยการส่งออกสินคา้ ก. ไปยงัประเทศแคนนาดาก่อน เน่ืองจากเสียภาษีน าเขา้ใน

อตัราท่ีต ่า ต่อจากนั้นจึงส่งออกสินคา้ก.ในประเทศแคนนาดาไปยงัสหรัฐอเมริกาโดยท่ีไม่ตอ้งเสีย

ภาษีน าเขา้ การปฏิบติัเช่นน้ีท าใหป้ระเทศในยโุรปท่ีเป็นประเทศผูส่้งออกสินคา้ ก. ไดรั้บประโยชน์ 

เพราะในท่ีสุดสามารถส่งออกสินคา้เขา้ไปขายในสหรัฐอเมริกาไดโ้ดยเสียภาษีน าเขา้ในอตัราท่ีต ่า

กวา่การส่งออกสินคา้ไปยงัสหรัฐอเมริกาโดยตรง จากสภาพการณ์เช่นน้ีจะท าให้สหรัฐอเมริกาเสีย

ผลประโยชน์เพราะไม่สามารถเก็บภาษีน าเขา้สินคา้ ก. จากประเทศในยุโรปได ้ดงันั้น เพื่อมิให้เกิด

ปัญหาการหันเหการค้าดังกล่าวประเทศสมาชิกเขตการค้าเสรีจึงต้องมีการร่วมกันตกลงใน

ขอ้ก าหนดหรือกฎท่ีวา่ดว้ยแหล่งก าเนิดสินคา้ (Rules of Origin) เพื่อระบุรายละเอียดต่างๆท่ีท าให้

สามารถระบุสินคา้ไดว้า่สินคา้นั้นมีแหล่งก าเนิดในประเทศท่ีเป็นสมาชิกของเขตการคา้เสรี หรือมี

แหล่งก าเนิดมาจากประเทศนอกกลุ่ม 
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รูปแบบท่ี 2 แบบสหภาพศุลกากร (Customs Union) เป็นรูปแบบของการรวมกลุ่มทาง

เศรษฐกิจท่ีไดพ้ฒันามาจากเขตการคา้เสรี โดยในกลุ่มประเทศสมาชิกของสหภาพตกลงกนัยกเลิก

มาตรการต่างๆท่ีจะเป็นอุปสรรคทางการค้าระหว่างกันและยงัตกลงกันใช้นโยบายการค้ากับ

ประเทศนอกสหภาพร่วมกนั เช่น เก็บภาษีน าเขา้สินคา้ชนิดหน่ึงจากประเทศนอกสหภาพในอตัรา

เดียวกนั เป็นตน้ ดงันั้นการรวมกลุ่มแบบสหภาพศุลกากรจึงสามารถป้องกนัปัญหาการหนัเหการคา้

ได้เพราะทุกประเทศในสหภาพต่างเก็บภาษีสินคา้น าเขา้จากประเทศนอกกลุ่มในอตัราเดียวกัน 

ตัวอย่างของสหภาพศุลกากร เช่น การรวมกลุ่มของประเทศบราซิล อุรุกวยั ปารากวยั และ

อาร์เจนตินา การรวมกลุ่มน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อส่งเสริมการคา้ระหวา่งประเทศในสหภาพ 

รูปแบบท่ี 3 แบบตลาดร่วม (Common Market) คือการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจท่ีพฒันา

มาจากสหภาพศุลกากร กล่าวคือประเทศของกลุ่มสมาชิกตลาดร่วมตกลงกนัยกเลิกขอ้จ ากดัทาง

การคา้ระหว่างกนั อีกทั้งยงัใช้นโยบายการคา้กบัประเทศนอกกลุ่มร่วมกนั และยงัยกเลิกขอ้จ ากดั

ต่างๆเพื่อท าให้การเคล่ือนยา้ยปัจจยัการผลิตต่างๆระหวา่งประเทศสมาชิกสหภาพเป็นไปไดอ้ย่าง

เสรี ตวัอยา่งเช่น แรงงานของประเทศในกลุ่มสมาชิกตลาดร่วมประเทศหน่ึงสามารถเขา้ไปท างาน

ในประเทศสมาชิกอ่ืนๆได ้หรือผูผ้ลิตของประเทศสมาชิกหน่ึงสามารถเขา้ไปลงทุนในประเทศ

สมาชิกอ่ืนๆไดเ้ช่นกนั การท่ีปัจจยัการผลิตสามารเคล่ือนยา้ยระหวา่งประเทศสมาชิกตลาดร่วมได้

อย่างเสรี เป็นผลท าให้ประเทศสมาชิกตอ้งมีการปรับปรุงผลิตภาพการผลิตให้สูงข้ึนเพื่อให้ไดรั้บ

ผลตอบแทนท่ีสูง ตวัอย่างของตลาดร่วมไดแ้ก่ ตลาดร่วมยุโรป ก่อนท่ีจะมีการพฒันาเป็นสหภาพ

เศรษฐกิจ 

รูปแบบท่ี 4 แบบสหภาพเศรษฐกิจ (Economic Union) เป็นการรวมกลุ่มท่ีพฒันามาจาก

ตลาดร่วม ประเทศต่างๆในกลุ่มสหภาพเศรษฐกิจท าการคา้เสรีระหวา่งกนั มีการใชน้โยบายการคา้

กบัประเทศนอกสหภาพร่วมกนั ซ่ึงสามารถเคล่ือนยา้ยปัจจยัการผลิตจากประเทศสมาชิกหน่ึงไปยงั

อีกประเทศหน่ึงไดอ้ยา่งอิสระ และประเทศสมาชิกประสานการใชน้โยบายเศรษฐกิจต่างๆร่วมกนั 

เช่น นโยบายการคลัง นโยบายการเงิน และการใช้เงินตราสกุลเดียวกัน ตวัอย่างของสหภาพ

เศรษฐกิจเช่น สหภาพยุโรป (European Union: EU) ซ่ึงในปัจจุบนัประกอบไปดว้ยประเทศสมาชิก

ในทวีปยุโรป 25 ประเทศ จดัวา่เป็นการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจท่ีมีจ านวนสมาชิกมากท่ีสุดในโลก 

และเป็นประเทศสมาชิกท่ีมีการใช้เงินตราสกุลเดียวกนั คือเงินสกุลยโูร แต่ก็มีบางประเทศท่ียงัไม่
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พร้อมท่ีจะใช้เงินสกุลยูโร เช่น สวีเดน สหราชอาณาจกัร เดนมาร์ก และประเทศท่ีเพิ่งเขา้มาเป็น

สมาชิกใหม่ เป็นตน้ 

 รูปแบบท่ี 5 แบบสหภาพการเมือง (Political Union) หรือเรียกอีกอย่างหน่ึงว่า การ

รวมกลุ่มทางเศรษฐกิจแบบสมบูรณ์ (Full Economic Integration) คือการรวมกลุ่มของประเทศ

สมาชิกทั้งทางเศรษฐกิจและทางการเมือง เป็นการรวมกลุ่มท่ีมีรูปแบบสมบูรณ์ท่ีสุด โดยประเทศ

สมาชิกประสานนโยบายเศรษฐกิจและนโยบายการเมืองเขา้ด้วยกนั ดงันั้นประเทศสมาชิกจะใช้

นโยบายเศรษฐกิจและนโยบายการเมืองร่วมกนัให้มีผลต่อประเทศนอกกลุ่ม แต่ยอมให้แต่ละ

ประเทศมีอิสระท่ีจะใชน้โยบายเศรษฐกิจและนโยบายการเมืองกบัดินแดนของตนไดบ้า้งในระดบั

หน่ึง ตวัอย่างเช่น สหรัฐอเมริกา ประกอบด้วยมลรัฐต่างๆรวมเขา้ด้วยกนัเป็นประเทศหน่ึง ใช้

นโยบายเศรษฐกิจและนโยบายการเมืองร่วมกนัต่อประเทศนอกกลุ่มแต่ยงัมีอิสระในการใชน้โยบาย

เศรษฐกิจและนโยบายการเมืองในมลรัฐของตนไดบ้า้ง 
 

2.1.2 ทฤษฎวีงจรชีวติผลติภัณฑ์ของการลงทุนทางตรงระหว่างประเทศ 

Raymon Vernon (1966) ไดเ้สนอทฤษฎีวงจรชีวิตผลิตภณัฑ์ของการลงทุนระหว่าง

ประเทศ (International Product Life Cycle Theory) เพื่ออธิบายใหเ้ห็นวา่การลงทุนระหวา่งประเทศ

มีความสัมพนัธ์กบัการคา้ระหวา่งประเทศในขณะเดียวกนันั้น การลงทุนระหวา่งประเทศและการคา้

จะเป็นไปตามวฐัจกัรของผลิตผล หรือวงจรชีวติผลิตภณัฑ ์ซ่ึงแบ่งออกไดเ้ป็น 3 ขั้นตามล าดบัไดแ้ก่ 

ขั้นแนะน าผลิตภณัฑ์ใหม่ (New Products) ขั้นผลิตภณัฑ์เติบโตเต็มท่ี (Maturing Product) และขั้น

ผลิตภณัฑ์ไดม้าตรฐาน (Standard Product) ซ่ึงแต่ละขั้นของวงจรผลิตภณัฑ์จะมีผลกระทบต่อการ

ลงทุนระหว่างประเทศและการคา้ระหว่างระเทศท่ีแตกต่างกนั ซ่ึงในส่วนของการลงทุนระหว่าง

ประเทศไดรั้บผลกระทบจากวงจรชีวติผลิตภณัฑส์ามารถอธิบายไดด้งัน้ี 

ขั้นท่ี 1 ขั้นแนะน าผลิตภณัฑใ์หม่ (New Products Stage)  

องคก์รธุรกิจของชาวอเมริกนัท่ีเป็นผูริ้เร่ิมผลิตสินคา้ใหม่ๆ เพื่อสนองความตอ้งการของ

ผูบ้ริโภคในประเทศท่ีมีรายได้สูงและเป็นสินคา้ท่ีประหยดัการใช้แรงงาน แมว้่าตลาดผลิตภณัฑ์

ใหม่นั้นจะอยูใ่นตลาดของประเทศสหรัฐอเมริกาเป็นหลกั แต่องคก์รธุรกิจอเมริกนัจะตอ้งตดัสินใจ

เลือกแหล่งท่ีตั้งของโรงงานผลิตว่าควรอยู่ท่ีใด ซ่ึงการเลือกแหล่งท่ีตั้งโรงงานนั้นมีปัจจยัในการ
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เลือกหลายอยา่ง ไดแ้ก่ ภาษีศุลกากร ความสะดวกรวดเร็วในการติดต่อส่ือสาร แหล่งท่ีตั้งท่ีท าให้มี

ต้นทุนในการผลิตต ่าสุด เช่น ต้นทุนในการขนส่ง ต้นทุนด้านปัจจัยแรงงาน และผลของการ

ประหยดัจากภายนอก เป็นตน้ 

ในช่วงแรกของการน าผลิตภณัฑ์ใหม่ออกมาสู่ตลาด ผูผ้ลิตจะเผชิญกับเง่ือนไขหรือ

ภาวะเหตุการณ์ต่างๆท่ีสามารถเปล่ียนแปลงไดต้ลอดเวลา เช่น ผลิตภณัฑ์ท่ีผลิตออกมายงัไม่เป็นไป

ในมาตรฐานเดียวกนั การใช้วตัถุดิบ การใช้เทคนิคในการผลิต และรูปแบบหรือคุณสมบติัของ

ผลิตภณัฑ์ยงัตอ้งมีการเปล่ียนแปลงและปรับปรุงอยู่เสมอๆ ในแง่ของผลิตภณัฑ์ท่ีผลิตออกมาไม่

เป็นมาตรฐานเดียวกันในช่วงแรกน้ีปัจจัยท่ีมีผลต่อการเลือกแหล่งท่ีตั้ งโรงงานส าหรับผลิต

ผลิตภณัฑ์ใหม่ขององค์กรธุรกิจก็คือ แหล่งท่ีตั้งนั้นจะตอ้งมีความคล่องตวัต่อการเปล่ียนแปลง มี

ประสิทธิภาพ มีการส่ือสารท่ีรวดเร็วระหวา่งผูผ้ลิตและตลาด  และแหล่งท่ีตั้งของโรงงานนั้นจะตอ้ง

มีปัจจยัการผลิตและวตัถุดิบหลายชนิดส าหรับน ามาใชใ้นการผลิตไดท้นัทีท่ีตอ้งการ ดงันั้น องคก์ร

ธุรกิจท่ีผลิตสินคา้ใหม่ๆเพื่อขายในประเทศนั้นๆ ก็จะตดัสินใจในการเลือกแหล่งท่ีตั้งในประเทศ

นั้นๆ นัน่ก็คือ การลงทุนในประเทศของตนเพื่อท าการผลิตและขายใหก้บัตลาดประเทศของตน โดย

ท่ียงัไม่มีการขยายการลงทุนทางตรงไปยงัต่างประเทศนัน่เอง 

ขั้นท่ี 2 ขั้นผลิตภณัฑเ์ติบโตเตม็ท่ี (Maturing Products Stage) 

ในขั้นท่ี 2 น้ี อุปสงค์ท่ีมีต่อผลิตภัณฑ์ได้ขยายตัวเพิ่มข้ึนอย่างมาก และผลิตภัณฑ์

ค่อนขา้งท่ีท่ีจะไดม้าตรฐานในระดบัหน่ึง ความไม่แน่นอนต่างๆไดล้ดลง เช่น ความไม่แน่นอนดา้น

ตลาดสินคา้ ท าใหปั้จจยัท่ีมีต่อการตดัสินใจในการเลือกแหล่งท่ีตั้งโรงงานเปล่ียนแปลงไป กล่าวคือ 

 ความจ าเป็นในการเลือกแหล่งท่ีตั้งโรงงานท่ีมีความคล่องตวัในการเปล่ียนแปลง

สูงไดล้ดลง แต่องคก์รธุรกิจจะหนัไปให้ความสนใจในการเลือกแหล่งท่ีตั้งโรงงานท่ีจะสามารถท า

ใหกิ้จการไดรั้บประโยชน์จากการประหยดัจากขนาดมากข้ึนเม่ือกิจการไดข้ยายใหญ่ข้ึน 

 องคก์รธุรกิจจะให้ความสนใจกบัตน้ทุนการผลิตมากข้ึน ถึงแมว้่าในขั้นท่ี 2 น้ีจะ

ยงัไม่มีการแข่งขันในด้านของราคาสินค้าเกิดข้ึนแต่เน่ืองจากความไม่แน่นอนต่างๆได้ลดลง 

สามารถท าให้องคก์รธุรกิจสามารถคาดคะเนตน้ทุนในการผลิตไดอ้ยา่งถูกตอ้งแม่นย  ามากข้ึน และ

นั้นก็เป็นเหตุผลท่ีท าใหอ้งคก์รธุรกิจหนัมาใหค้วามสนใจทางดา้นตน้ทุนการผลิตสินคา้มากข้ึนดว้ย 
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การเลือกแหล่งท่ีตั้งโรงงานในขั้นน้ีองคก์รธุรกิจจึงให้ความสนใจต่อแหล่งท่ีตั้งโรงงาน

ท่ีท าให้กิจการไดรั้บประโยชน์จากการประหยดัตน้ทุน แต่เน่ืองจากในขั้นผลิตภณัฑ์เติบโตเต็มท่ี 

อุปสงค์ท่ีต่อผลิตภณัฑ์ไดเ้พิ่มมากข้ึน ทั้งในประเทศสหรัฐอเมริกาและประเทศท่ีพฒันาแล้ว เช่น 

ประเทศในทวีปยุโรป เม่ือตลาดสินคา้ภายในประเทศและตลาดสินคา้ภายนอกประเทศขยายตวั 

องคก์รธุรกิจจะพิจารณาในปัจจยัต่างๆท่ีเป็นตวัก าหนดหรือตวัเลือกแหล่งท่ีตั้งโรงงานใหม่ อาทิเช่น 

มีการเรียบเทียบต้นทุนในการผลิตระหว่างการตั้งโรงงานผลิตในสหรัฐอเมริกากับการไปตั้ ง

โรงงานผลิตในต่างประเทศ พิจารณาตน้ทุนในการขนส่งจากโรงงานผลิตในสหรัฐอเมริกาท่ีส่งออก

สินคา้ไปยงัตลาดต่างประเทศ พิจารณาภาษีศุลกากรของประเทศน าเขา้ และประเทศผูน้ าเขา้ให้

ความคุม้ครองสิทธิบตัรหรือไม่ หรือประเทศผูน้ าเขา้มีการผลิตแข่งขนัหรือไม่ พิจารณาสภาพการณ์

ทางดา้นการเมืองและบรรยากาศในการลงทุนโดยทัว่ๆ ไปในต่างประเทศท่ีจะท าการลงทุนว่าเป็น

อยา่งไร เป็นตน้ สภาพการณ์โดยทัว่ๆ ไปเอ้ืออ านวยต่อการลงทุนทางตรงในต่างประเทศ กล่าวคือ 

ต้นทุนการผลิตในต่างประเทศท่ีจะท าการลงทุนมีต้นทุนการผลิตท่ีต ่ากว่าต้นทุนท่ีใช้ผลิตใน

ประเทศสหรัฐอเมริกา เน่ืองจากตน้ทุนในประเทศพฒันาแลว้เช่นในยุโรปจะมีค่าจา้งแรงงานท่ีต ่า

กวา่ตน้ทุนแรงงานในสหรัฐอเมริกา และความแตกต่างของตน้ทุนการผลิตในต่างประเทศจะตอ้งสูง

มากพอท่ีจะชดเชยตน้ทุนค่าขนส่งระหวา่งประเทศ หรือประเทศท่ีพฒันาแลว้มีนโยบายส่งเสริมการ

ลงทุนการผลิตสินค้าเพื่อทดแทนสินค้าน าเข้าหรือมีการก าหนดนโยบายกีดกันการน าเข้า 

สภาพการณ์เหล่าน้ีจะส่งผลใหอ้งคก์รธุรกิจอเมริกนัรายใหญ่ๆตดัสินใจไปลงทุนหรือตั้งโรงงานการ

ผลิตในประเทศพฒันาแลว้เช่นในยุโรปเพื่อผลิตสินคา้ป้อนตลาดในประเทศนั้นๆ และท าการส่ง

สินคา้กลบัมาขายใหก้บัประเทศตน เม่ือองคก์รธุรกิจอเมริกนัรายใหญ่ๆเร่ิมไปลงทุนตั้งโรงงานผลิต

ในต่างประเทศแลว้ กลุ่มองค์กรธุรกิจรายอ่ืนๆก็เร่ิมด าเนินรอยตาม และมีการเลียนแบบเหมือนผู ้

ริเร่ิมลงทุน โดยมีการลงทุนในแหล่งหรือเขตการลงทุนเดียวกนั ซ่ึงการลงทุนเช่นน้ีเป็นการลงทุน

ในต่างประเทศท่ีไม่เหมาะสม เพราะอาจจะเป็นการท าให้เสียตน้ทุนมากข้ึน แต่การลงทุนเช่นน้ียงัมี

ขอ้ดีคือ อยา่งนอ้ยก็เป็นการรักษาสถานภาพในการแข่งขนั 

การลงทุนทางตรงระหวา่งประเทศของประเทศผูผ้ลิตสินคา้ส่งออกจึงเป็นวิธีท่ีดีท่ีสุดท่ี

จะป้องกนัการสูญเสียตลาดสินคา้ในต่างประเทศ ดงันั้น ในทศันะของ Vernon แลว้ การลงทุน

ทางตรงในต่างประเทศจะเกิดข้ึนในขั้นท่ีสองของวงจรชีวิตผลิตภณัฑ์ซ่ึงมีวตัถุประสงคท่ี์ส าคญัใน
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การลงทุนทางตรงในต่างประเทศก็คือเพื่อต้องการประหยดัในต้นทุนการผลิตและเพื่อรักษา

สถานภาพในการแข่งขนั 

ขั้นท่ี 3 ขั้นผลิตภณัฑไ์ดม้าตรฐาน (Standard Products Stage) 

ในขั้นน้ี การผลิตจะเป็นไปอย่างมาตรฐานเน่ืองจากเทคนิคการผลิตต่างๆท่ีผูผ้ลิต

น ามาใช้จะอยู่ในระดับเดียวกัน และในขั้นน้ีจะมีการแข่งขันท่ีรุนแรงมาก ท าให้ผู ้ผลิตให้

ความส าคญักบัตน้ทุนการผลิตและตน้ตน้ทุนทางการตลาดเพิ่มมากข้ึน แต่ปัญหาทางดา้นตน้ทุนทาง

การตลาดจะไม่ค่อยแตกต่างกนัไม่วา่จะตั้งโรงงานการผลิตอยูท่ี่ใด ส าหรับในขั้นท่ีสามแลว้ปัญหาท่ี

ส าคญัจะเป็นปัญหาทางดา้นตน้ทุนการผลิตมากกว่า สภาพการณ์น้ีจะท าให้ผูผ้ลิตแสวงหาแหล่ง

ท่ีตั้งโรงงานใหม่ท่ีจะท าใหเ้สียตน้ทุนในการผลิตต ่าสุด ซ่ึงไดแ้ก่แหล่งท่ีตั้งโรงงานในประเทศก าลงั

พฒันา เน่ืองจากประเทศก าลังพฒันามีต้นทุนค่าจ้างแรงงานท่ีต ่ากว่าต้นทุนค่าจ้างแรงงานใน

ประเทศพฒันาแลว้ ดงันั้นในขั้นน้ี องค์กรธุรกิจอเมริกนัจะขยายการลงทุนทางตรงไปยงัประเทศ

ก าลงัพฒันา 

ขอ้ความน้ีมิไดห้มายความวา่การขยายการลงทุนขององคก์รธุรกิจภาคอุตสาหกรรมทุก

ประเภทจะตอ้งเป็นไปตามแบบแผนดงักล่าวเหมือนกนัเพราะการผลิตสินคา้อุตสาหกรรมบางอยา่ง

ท่ีจ าเป็นจะตอ้งใชว้ตัถุดิบท่ีมีอยูใ่นทอ้งถ่ินนั้นๆหรือใชแ้รงงานท่ีมีความเช่ียวชาญค่อนขา้งสูง หรือ

ตอ้งการส่ิงอ านวยความสะดวกอ่ืนๆ เพื่อการผลิต เช่น สาธารณูปโภคต่างๆ เป็นตน้ ซ่ึงถา้ประเทศ

ก าลงัพฒันาขาดแคลนส่ิงต่างๆเหล่านั้น จะเป็นผลท าใหอ้งคก์รธุรกิจ (ประเทศแม่) ไม่สามารถขยาย

การลงทุนเพื่อไปตั้งโรงงานผลิตสินค้าอุตสาหกรรมในประเทศก าลงัพฒันาได้ แต่ก็ยงัมีสินค้า

อุตสาหกรรมอีกหลายชนิดท่ีประเทศแม่สามารถขยายโรงงานการผลิตไปตั้งโรงงานในประเทศ

ก าลงัพฒันา(ประเทศผูรั้บการลงทุน)ได้ ซ่ึงสินค้าอุตสาหกรรมเหล่านั้นจะมีลักษณะพิเศษบาง

ประการ ไดแ้ก่ 

 การผลิตสินคา้อุตสาหกรรมเหล่านั้นจ าเป็นท่ีจะตอ้งใชแ้รงงานจ านวนมากในการ

ผลิต นัน่ก็คือ ตน้ทุนแรงงานเป็นสัดส่วนท่ีค่อนขา้งสูงกวา่ตน้ทุนการผลิตโดยรวม 

 อุปสงค์ต่อราคาของผูบ้ริโภคท่ีมีต่อสินคา้ของผูผ้ลิตแต่ละรายมีความยืดหยุ่นท่ี

ค่อนขา้งจะสูงผลจากการประหยดัตน้ทุนการผลิตท าให้องค์กรธุรกิจสามารถขายสินคา้ไดใ้นราคา

ต ่าและส่งผลใหป้ริมาณในการขายสินคา้เพิ่มมากข้ึน 
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 กระบวนการในการผลิตสินคา้ไม่ข้ึนกบัการประหยดัต่อขนาดมากนกั 

 สินคา้อุตสาหกรรมเหล่านั้นเป็นสินคา้ท่ีมีกระบวนการผลิตท่ีเป็นไปตามมาตรฐาน

ท่ีก าหนด สินคา้ท่ีผลิตไดส้ามารถเก็บไวใ้นคลงัสินคา้ไดน้านโดยไม่ตอ้งกลวัวา่สินคา้นั้นจะลา้สมยั

หรือเส่ือมคุณภาพและสินค้าท่ีผลิตได้ต้องมีมูลค่าท่ีคุ้มกับการรับภาระค่าใช้จ่ายในการขนส่ง

ระหวา่งประเทศ 

ตวัอยา่งขอสินคา้อุตสาหกรรมท่ีไดก้ล่าวมาแลว้ขา้งตน้ ไดแ้ก่ ผลิตภณัฑ์ส่ิงทอ ช้ินส่วน

อิเล็กทรอนิกส์ ช้ินส่วนประกอบรถยนต์ อุปกรณ์ส าหรับเคร่ืองคอมพิวเตอร์ และปุ๋ยแค่มี เป็นตน้ 

ดงันั้น จะเห็นไดว้่ามีการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในอุตสาหกรรมเหล่านั้นในประเทศก าลงั

พฒันาค่อนขา้งมาก เช่น ประเทศไทย มาเลเซีย อินโดนีเซีย เป็นตน้ 

Vernon ไดส้รุปไวว้า่ ขั้นท่ีสามของวงจรชีวิตผลิตภณัฑ์ของการลงทุนระหวา่งประเทศ 

จะเป็นขั้นท่ีองค์กรธุรกิจในประเทศพฒันาแลว้ (ประเทศแม่) ได้ขยายไดข้ยายการลงทุนทางตรง

โดยการไปตั้งโรงงานการผลิตในประเทศก าลงัพฒันา ถึงแมว้า่ส่วนใหญ่แลว้ประเทศก าลงัพฒันาจะ

เป็นประเทศท่ีขาดแคลนเงินทุน แต่ก็ไม่ไดมี้ผลต่อการขยายการลงทุนขององคก์รเพราะวา่องค์กร

ธุรกิจจะให้ความสนใจกบัปัจจยัอ่ืนมากกว่า เช่น ปัจจยัตน้ทุนแรงงาน การแข่งขนัทางดา้นราคา 

และโอกาสในการลงทุนในภาคอุตสาหกรรมของประเทศนั้นๆ เป็นตน้ 

ทฤษฎีวงจรชีวิตผลิตภณัฑ์ของการลงทุนทางตรงระหว่างประเทศของ Vernon เป็น

ทฤษฎีท่ีช้ีให้เห็นวา่ การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมิไดเ้กิดข้ึนจากการท่ีองคก์รธุรกิจมีอ านาจ

ผกูขาด หรือมีความไดเ้ปรียบทางดา้นเทคโนโลยเีพียงเท่านั้นแต่จ าเป็นตอ้งมีการพิจารณาปัจจยัอ่ืนๆ 

ประกอบดว้ย ไดแ้ก่ ตน้ทุนในการผลิตและการตลาด เพื่อเป็นแนวทางให้องคก์รธุรกิจสามารถเลือก

แหล่งท่ีตั้งโรงงานท่ีเหมาะสมส าหรับการผลิตสินคา้ในขั้นต่างๆของวงจรชีวิตผลิตภณัฑ์ นอกจากน้ี

การวิเคราะห์ของทฤษฎีน้ียงัมีลกัษณะการวิเคราะห์ แบบพลวตัร (Dynamic) ทั้งน้ีเน่ืองจากใช้เพื่อ

วเิคราะห์สาเหตุของการเปล่ียนแปลงตลอดช่วงระยะเวลา และทฤษฎีน้ียงัสามารถใชอ้ธิบายไดดี้ใน

เร่ืองของแบบแผนการลงทุนทางตรงระหวา่งประเทศในช่วงสงครามโลกคร้ังท่ี 2 จนถึงตน้ทศวรรษ

ท่ี 1970 โดยเป็นการอธิบาย การขยายตวัของการลงทุนทางตรงระหวา่งประเทศของสหรัฐอเมริกา

ไปยงัประเทศท่ีพฒันาแล้วในทวีปยุโรปและขยายการลงทุนทางตรงระหว่างประเทศต่อไปยงั

ประเทศก าลงัพฒันาในทวปีเอเชีย 
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นบัตั้งแต่ทศวรรษ 1970 เป็นตน้มา ทฤษฎีวงจรชีวิตผลิตภณัฑ์ของการลงทุนทางตรง

ระหวา่งประเทศของ Vernon ไม่สามารถใชอ้ธิบายลกัษณะของการลงทุนทางตรงในต่างประเทศท่ี

เกิดข้ึนในช่วงดงักล่าวได ้โดยเฉพาะในกรณีของการผลิตสินคา้ชนิดใหม่เกิดข้ึนในเวลาท่ีไล่เล่ียกนั

ทั้งภายในประเทศและต่างประเทศ นั่นก็หมายความว่า ขั้นวงจรชีวิตผลิตภณัฑ์อาจสั้นมาก หรือ

อาจจะไม่เกิดขั้นวงจรชีวิตผลิตภณัฑ์เลยก็เป็นได ้Vernon จึงมองเห็นจุดอ่อนของทฤษฎีเขา ดงันั้น

เขาจึงไดป้รับปรุงทฤษฎีของเขา และน าออกมาตีพิมพเ์ผยแพร่ในปี 1979 ซ่ึงในบทความน้ี Vernon 

ได้ช้ีให้เห็นว่า เหตุผลท่ีทฤษฎีของเขาไม่สมารถใช้อธิบายแบบแผนของการลงทุนทางตรงใน

ต่างประเทศไดอ้ยา่งสมบูรณ์ ก็เน่ืองมาจากเหตุผลท่ีส าคญัสองประการคือ 

เหตุผลประการแรก การขยายเครือข่ายของบรรษทัขา้มชาติ ท าให้มีการตั้งบรรษทัใน

เครือหรือกิจการในสาขาเพื่อการผลิตสินคา้ และไดมี้การท าการวิจยัและพฒันากระจายไปยงัแหล่ง

ต่างๆทัว่โลก ในสถานการณ์เช่นน้ีบรรษทัขา้มชาติจึงสามารถน าผลิตภณัฑ์ใหม่บางชนิดเขา้สู่กลุ่ม

ตลาดได้ทัว่โลก และถึงแมว้่าจะมีการแนะน าผลิตภณัฑ์ใหม่บางชนิดเขา้สู่ตลาดในประเทศแม่

ก่อนท่ีจะมีการแนะน าผลิตภณัฑ์ใหม่สู่ตลาดของประเทศอ่ืนๆก็ตาม แต่ช่วงระยะเวลาก็ไม่แตกต่าง

กนัมากนกั 

เหตุผลประการท่ีสอง สภาพแวดลอ้มท่ีเปล่ียนแปลงไป ทั้งน้ีเม่ือระยะเวลาผา่นไป ความ

แตกต่างของระดบัเทคโนโลยแีละระดบัรายไดร้ะหวา่งประเทศผูล้งทุน (สหรัฐอเมริกา) กบัประเทศ

ผูไ้ด้รับการลงทุนไดล้ดลงมาก (ซ่ึงความแตกต่างของระดบัเทคโนโลยีและระดบัรายไดร้ะหว่าง

ประเทศผูล้งทุน (สหรัฐอเมริกา) และประเทศผูไ้ดรั้บการลงทุนน้ีเป็นขอ้สมมติท่ีส าคญัของทฤษฎี 

เพราะท าให้ผูป้ระกอบการของประเทศผูล้งทุนเห็นว่าตลาดในประเทศตนแตกต่างกบัตลาดใน

ประเทศอ่ืน) ดงันั้น เม่ือเวลาผา่นไปประเทศผูล้งทุน (สหรัฐอเมริกา) ไม่ไดเ้ป็นประเทศท่ีสะสมหรือ

มีความรู้ทางเทคโนโลยีล ้าหนา้กวา่ประเทศอ่ืน เหมือนดงัแต่ก่อน และความแตกต่างทางดา้นระดบั

รายไดแ้ละดา้นอ่ืนๆก็ลดน้อยลงมากจนท าให้ตน้ทุนการผลิตในประเทศผูล้งทุน (สหรัฐอเมริกา) 

และประเทศอ่ืนๆไม่แตกต่างกันมาก จากสภาพการณ์ดังกล่าว จะท าให้เห็นว่าทฤษฎีวงจรชีวิต

ผลิตภณัฑ์ของการลงทุนทางตรงในต่างประเทศ เป็นทฤษฎีท่ีไร้ประโยชน์ ซ่ึงไม่สามารถน ามาใช้

อธิบายแบบแผนการลงทุนทางตรงในต่างประเทศได ้
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 อยา่งไรก็ตาม Vernon ก็ยงัมีความเช่ือท่ีวา่ ทฤษฎีของเขาเป็นทฤษฎีท่ีสามารถใชอ้ธิบาย

การลงทุนทางตรงในต่างประเทศส าหรับองคก์รธุรกิจท่ีมีขนาดเล็ก และไม่มีการกระจายหรือขยาย

สาขาออกไปทัว่โลก เหมือนดังเช่นบรรษทัขา้มชาติ นอกจากน้ี ทฤษฎีน้ียงัสามารถท านายการ

พฒันาดา้นเทคโนโลยขีองประเทศผูรั้บการลงทุนอีกทั้งยงัท านายการขยายตวัของการลงทุนทางตรง

ในต่างประเทศในประเทศก าลงัพฒันาซ่ึงมีระดบัรายไดต้  ่ากวา่ประเทศพฒันาแลว้เป็นอยา่งดี (รัตนา 

สายคณิต, 2530) 
 

2.1.3 ทฤษฎกีารเจริญเติบโตของบรรษัทข้ามชาติ 

ทฤษฏีการเจริญเติบโตบรรษทัขา้มชาติของ S. Lall and P. Streeten เป็นทฤษฎีท่ีอธิบาย

วา่อะไรเป็นสาเหตุท่ีท าให้บรรษทัขา้มชาติเกิดการขยายตวั โดย Lall และ Streeten ท าการพิจารณา

สาเหตุต่างๆใน 3 ขั้นตอน คือ  

ขั้นตอนพิจารณาท่ี 1 เป็นการพิจารณาลักษณะของความได้เปรียบต่างๆท่ีก่อให้เกิด

อ านาจผกูขาดเน่ืองจากมีผูแ้ข่งขนันอ้ยราย ซ่ึงความไดเ้ปรียบนั้น ไดแ้ก่ 

ก. ความไดเ้ปรียบทางดา้นเงินทุน ซ่ึงองคก์รธุรกิจต่างประเทศขนาดใหญ่ หรือบรรษทั

ขา้มชาติมกัจะมีเงินทุนมากกว่านกัธุรกิจหรือองค์กรธุรกิจของประเทศ บรรษทัขา้มชาติมีเงินทุน

สะสมอยูภ่ายในกิจการค่อนขา้งมากและสามารถน ามาใชไ้ดโ้ดยเสียตน้ทุนค่าเสียโอกาสค่อนขา้งต ่า 

อีกทั้งการแสวงหาเงินทุนจากแหล่งเงินทุนภายในประเทศของบรรษทัขา้มชาติมกัจะท าไดง่้ายและ

เสียตน้ทุนต ่ากว่าองค์กรธุรกิจภายในประเทศเน่ืองจากบรรษทัขา้มชาติมกัจะได้รับการตอบรับท่ี

ดีกว่า กล่าวคือ บรรษทัขา้มชาติจะได้รับการเสนอเง่ือนไขในการกู้ยืมท่ีดีกว่า และการจดัล าดับ

ความส าคญัในการจดัหาเงินทุนของบรรษทัขา้มชาติมกัจะอยูใ่นล าดบัตน้ๆ เพราะบรรษทัขา้มชาติมี

เครดิตหรือมีช่ือเสียงท่ีดีกว่าองค์กรธุรกิจของประเทศ และสถาบนัการเงินท่ีให้บรรษทัขา้มชาติ

สามารถกู้ยืมมักจะเป็นธนาคารพาณิชย์ของต่างประเทศท่ีเข้ามาตั้ งบริษัทและด าเนินกิจการ

ภายในประเทศ และมีความสัมพนัธ์กบักิจการแม่มาก่อนหนา้  

 อย่างไรก็ตาม แม้ว่าความได้เปรียบทางด้านเงินทุนจะเป็นปัจจัยท่ีส าคัญในการ

สนับสนุนการลงทุนทางตรงระหว่างประเทศและการขยายตวัของบรรษทัข้ามชาติก็ตาม แต่ถ้า

กิจการไม่มีความไดเ้ปรียบในดา้นอ่ืนๆร่วมดว้ย ก็ไม่สามารถท่ีจะท าให้กิจการเกิดความตอ้งการท่ี
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จะลงทุนทางตรงระหวา่งประเทศก็เป็นได ้กล่าวคือ ถา้กิจการมีเงินทุนและสามารถหาแหล่งเงินทุน

ท่ีท าใหกิ้จการเสียตน้ทุนต ่า กิจการก็อาจจะเลือกการลงทุนทางออ้มโดยการซ้ือหลกัทรัพยแ์ทนการ

ลงทุนโดยตรงในต่างประเทศก็ได ้ดงันั้น ความไดเ้ปรียบทางดา้นเงินทุนอาจจะเป็นแค่ปัจจยัหน่ึงท่ี

ช่วยท าให้เกิดการขยายตวัของบรรษทัขา้มชาติโดยวิธีการซ้ือกิจการอ่ืน (Takeover) หรือการควบ

รวมกิจการ (Merger) แต่ก็ยงัจ  าเป็นตอ้งมีความไดเ้ปรียบในดา้นอ่ืนๆมาเป็นตวัผลกัดนัร่วมดว้ย 

ข. ความไดเ้ปรียบทางดา้นการจดัการ องคก์รธุรกิจต่างประเทศขนาดใหญ่ หรือบรรษทั

ขา้มชาติท่ีท าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมกัจะไดเ้ปรียบในเร่ืองของการจดัการ ซ่ึงมีระบบ

การจดัการท่ีมีประสิทธิภาพสูงกวา่หรือมีความสารถในการประกอบการเหนือกวา่เม่ือเทียบกบัการ

จดัการขององค์กรธุรกิจของประเทศ เช่น บรรษทัข้ามชาติกล้าท่ีจะเส่ียงภยั กล้าท่ีจะแสวงหา

ช่องทางท่ีจะด าเนินการภายในโลกธุรกิจท่ีมีความไม่แน่นอนต่างๆ มากกว่าองค์กรธุรกิจของ

ประเทศ ความได้เปรียบในด้านการจัดการ อาจได้มากจากการท่ีผู ้บริหารชาวต่างชาติมี

ประสบการณ์ มีการฝึกอบรมท่ีเขม้ขน้ และมีการศึกษาท่ีสูงกว่า เป็นตน้ ดงันั้นการท่ีบรรษทัขา้ม

ชาติมีความไดเ้ปรียบทางดา้นการจดัการจึงเป็นผลให้บรรษทัขา้มชาติสามารถท าการลงทุนโดยตรง

ระหวา่งประเทศแข่งขนักบัองคก์รธุรกิจของประเทศได ้

ค. ความไดเ้ปรียบทางดา้นเทคโนโลยี ในทศันะ Lall และ Streeten ไดใ้ห้ความหมาย

ของค าว่าเทคโนโลยีไวว้่า “เทคโนโลยีมิได้หมายถึงการแสวงหาความรู้เก่ียวกบัศาสตร์ต่างๆท่ี

เก่ียวข้องเท่านั้น แต่ยงัหมายถึงความสามารถท่ีจะน าความรู้ต่างๆนั้นมาประยุกต์ใช้เพื่อให้เกิด

ประโยชน์ทางดา้นธุรกิจไดอี้กดว้ย” ซ่ึงองคก์รธุรกิจขนาดใหญ่ (บรรษทัขา้มชาติ) มีความไดเ้ปรียบ

ทางดา้นเทคโนโลยท่ีีเหนือกวา่องคก์รธุรกิจของประเทศ กล่าวไดว้า่ การแสวงหาความรู้ใหม่ๆ และ

การน าความรู้ใหม่ๆมาประยกุตใ์ชใ้หเ้กิดประโยชน์ทางดา้นธุรกิจนั้น องคก์รธุรกิจจ าเป็นจะตอ้งเสีย

ค่าใช้จ่ายท่ีค่อนขา้งสูง หรืออาจจะเรียกว่า “รายจ่ายทางดา้นการวิจยัและพฒันา” (Research and 

Development Expenditures) ซ่ึงการใชจ่้ายในดา้นการวิจยัและพฒันาน้ีจะเนน้หนกัไปทางดา้นท่ีจะ

ช่วยใหกิ้จการสามารถแข่งขนัในตลาดผูแ้ข่งขนันอ้ยรายไดม้ากยิ่งข้ึน และนั้นก็เป็นลกัษณะท่ีส าคญั

ส าหรับการลงทุนทางตรงระหวา่งประเทศ 

ความไดเ้ปรียบทางดา้นเทคโนโลยีเป็นปัจจยัท่ีส าคญัท่ีเป็นแรงผลกัดนัให้เกิดการขยาย

การผลิตเพื่อตลาดระหวา่งประเทศ และยงัเป็นแรงผลกัดนัใหกิ้จการขนาดใหญ่ขยายองคก์รธุรกิจให้
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ใหญ่ข้ึน เกิดอ านาจทางดา้นตลาด (Market Power) มากข้ึน และแผข่ยายการด าเนินธุรกิจในประเทศ

ตนออกไปยงัประเทศต่างๆจนกลายเป็นบรรษทัขา้มชาติ 

ง. ความได้เปรียบทางด้านการตลาดเป็นปัจจยัท่ีส าคญัอีกประการหน่ึงต่อการลงทุน

ระหวา่งประเทศ ซ่ึงหนา้ท่ีท่ีส าคญัของการตลาด คือ 

1. การวิจยัตลาด (Market Research) ช่วยให้ไดรั้บขอ้มูลข่าวสารต่างๆและเขา้ใจถึง

ความตอ้งการของผูบ้ริโภคต่อผลิตภณัฑท่ี์องคก์รเก่ียวขอ้งอยู ่

2. การส่งเสริมการจ าหน่ายและการโฆษณา (Advertising and Promotion) องคก์ร

ธุรกิจขนาดใหญ่มกัได้เปรียบในด้านการตลาดมากกว่าองค์กรธุรกิจขนาดเล็กเน่ืองจากต้นทุน

ค่าใชจ่้ายท่ีใช้ในการโฆษณาและการส่งเสริมการจ าหน่ายระหวา่งประเทศอาจสูง จนกิจการขนาด

เล็กไม่สามารถทุ่มเงินทุนเพื่อการโฆษณาระหวา่งประเทศน้ีได ้ในขณะเดียวกนัองคก์รธุรกิจจะไม่

สามารถประสบผลส าเร็จในการส่งเสริมการจ าหน่ายได้ถ้าขาดการคิดค้นและพฒันาปรับปรุง

ผลิตภณัฑข์องตนใหเ้กิดความแตกต่างจากผลิตภณัฑข์ององคก์รอ่ืน ดงันั้น การส่งเสริมการจ าหน่าย

และการโฆษณากบัความกา้วหนา้ทางเทคโนโลยตีอ้งเป็นไปอยา่งควบคู่กนั 

3. การจดัจ าหน่ายหรือการกระจายสินคา้ (Distribution) องคก์รธุรกิจต่างประเทศมี

ประสิทธิภาพในการกระจายสินคา้ท่ีสูงกวา่องคก์รธุรกิจในประเทศ เช่น มีการจดัแสวงหาช่องทาง

ในการจ าหน่ายสินคา้ซ่ึงอาจจะผ่านทางคนกลาง มีการจดัเก็บสินคา้ไวใ้นคลงัสินคา้ และขนส่ง

สินคา้ไปยงัจุดหมายปลายทาง 

จ. ความไดเ้ปรียบในดา้นการควบคุมวตัถุดิบ ซ่ึงการควบคุมน้ีเร่ิมตั้งแต่การควบคุมดา้น

การผลิต การควบคุมกรรมวธีิในการแปรรูปวตัถุดิบ รวบถึงการควบคุมการขนส่งวตัถุดิบนั้นๆ โดย

กิจการต่างประเทศมีความไดเ้ปรียบทางด้านการควบคุมการผลิตน้ีเป็นผลจากความก้าวหน้าทาง

เทคโนโลย ีเช่น การขดุเจาะน ้ามนั หรือแร่ธาตุต่างๆ ซ่ึงจ าเป็นตอ้งใชเ้ทคโนโลยรีะดบัสูง หรือความ

ไดเ้ปรียบน้ีอาจมาจากทางดา้นเงินทุน ซ่ึงในแต่ละขั้นของการผลิตและการแปรรูปจ าเป็นตอ้งใช้

เงินทุนสูง อีกทั้งในตลาดท่ีมีผูแ้ข่งขนันอ้ยราย องคก์รธุรกิจต่างก็พยายามท่ีจะลดความเส่ียงในเร่ือง

ของการขาดแคลนวตัถุดิบด้วยการขยายการลงทุนทางตรง และเม่ือองค์กรใดสามารถขยายการ

ลงทุนและเขา้ควบคุมวตัถุดิบไดก้็ยอ่มมีความไดเ้ปรียบเหนือองคก์รอ่ืน 
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ฉ. ความไดเ้ปรียบจากอ านาจในการต่อรองและอ านาจทางการเมือง บรรษทัขา้มชาติมกั

มีอ านาจในการต่อรองกบัรัฐบาลในประเทศท่ีกิจการไปตั้งสาขาอยู ่ซ่ึงอาจจะดว้ยเหตุผลต่างๆน้ี คือ 

บรรษทัขา้มชาติเป็นเจา้ของทรัพยากรท่ีหายาก เช่น เทคโนโลยีและเงินทุน หรือบรรษทัขา้มชาติมี

อ านาจทางการเมืองเหนือรัฐบาลในประเทศ โดยเป็นผลสืบเน่ืองมาจาก การให้ความช่วยเหลือทั้ง

ดา้นเศรษฐกิจและทางการทหารของบรรษทัขา้มชาติท่ีมีต่อรัฐบาลในประเทศ ความสัมพนัธ์ทาง

การเมืองและการปกครอง หรือการท่ีบรรษทัขา้มชาติมีความสัมพนัธ์อนัดีกบักลุ่มผูมี้อ  านาจทาง

การเมือง ขา้ราชการ หรือนกัธุรกิจในประเทศนั้น เป็นตน้ 

ช. ความไดเ้ปรียบจากการประหยดัจากขนาด ผลของการประหยดัจากขนาดท่ีเกิดจาก

การขยายขนาดของกิจการ หรือการขยายการผลิตไม่ไดเ้ป็นปัจจยัท่ีส าคญัในการท่ีจะท าให้องคก์ร

ธุรกิจต่างประเทศมีความไดเ้ปรียบกวา่องคก์รธุรกิจอ่ืน แต่ผลจากการประหยดัจากขนาดน้ีเป็นเพียง

แค่ปัจจยัเสริมความไดเ้ปรียบทางดา้นอ่ืนๆขององคก์รธุรกิจเท่านั้น 

จากความได้เปรียบในด้านต่างๆท่ีได้กล่าวมาแล้วขา้งตน้ สรุปได้ว่า ความได้เปรียบ

บางอยา่งเป็นปัจจยัท่ีส าคญัท่ีเป็นสาเหตุของการเกิดการลงทุนทางตรงระหวา่งประเทศ แต่ก็มีความ

ไดเ้ปรียบบางดา้นเป็นแค่เพียงปัจจยัสนบัสนุนการลงทุนทางตรงระหวา่งประเทศเท่านั้น กล่าวคือ 

แมว้า่บางกิจการจะมีความไดเ้ปรียบทางดา้นเงินทุนหรือการจดัการก็ตาม แต่ถา้ขาดความไดเ้ปรียบ

ทางด้านการตลาดและเทคโนโลยีแล้ว กิจการก็ไม่สามารถท่ีจะเจริญเติบโตเป็นกิจการระหว่าง

ประเทศได ้

ขั้นตอนพิจารณาท่ี 2 เป็นการพิจารณาความได้เปรียบของการลงทุนทางตรงระหว่าง

ประเทศท่ีมีเหนือการผลิตเพื่อการส่งออก โดยในขั้นตอนน้ีจะท าพิจารณาวา่เหตุใดองคก์รธุรกิจไม่

ท าการผลิตสินคา้ในประเทศและท าการส่งออกไปยงัต่างประเทศ แทนการเขา้ไปลงทุนทางตรงใน

ต่างประเทศ ซ่ึงการผลิตในประเทศและท าการส่งออกจะท าให้องค์กรธุรกิจเผชิญกบัความเส่ียงท่ี

นอ้ยกวา่การเขา้ไปลงทุนในต่างประเทศ แต่ก็มีปัจจยัหลายปัจจยัท่ีมีผลต่อการตดัสินใจขององคก์ร

ใหเ้ขา้ไปลงทุนในต่างประเทศ ปัจจยัเหล่านั้นไดแ้ก่ 

1) นโยบายของรัฐบาลของประเทศผูส้ั่งสินคา้เขา้ ไม่วา่จะเป็นการตั้งก าแพงภาษีขาเขา้ 

การสร้างขอ้จ ากดัต่างๆทั้งทางตรงและทางออ้ม เช่น การก าหนดโควตาน าเขา้ ตลอดจนนโยบาย

อ่ืนๆท่ีเป็นอุปสรรคต่อการน าเขา้ ซ่ึงจะท าให้ประเทศผูส่้งออก ตอ้งเสียค่าใช้จ่ายสูง จากนโยบาย
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ดงักล่าวจึงเป็นแรงกระตุน้ให้องคก์รธุรกิจต่างประเทศหนัมาท าการลงทุนในประเทศนั้นแทนการ

ส่งออก และถา้ประเทศนั้นมีนโยบายในการส่งเสริมการลงทุนและการผลิตสินคา้เพื่อทดแทนสินคา้

น าเขา้ (Import Substitution Policy) ดว้ยแลว้ ก็ยิ่งเป็นการดึงดูดให้กิจการต่างประเทศเขา้มาลงทุน

มากข้ึน  

2) ตน้ทุนการผลิตสามารถอธิบายปัจจยัในดา้นน้ีโดยอาศยัทฤษฎีความได้เปรียบเชิง

เปรียบเทียบ และทฤษฎีท่ีตั้งโรงงานอุตสาหกรรม โดยการสมมุติให้ปัจจยัต่างๆต่อไปน้ีคงท่ี เช่น 

เทคโนโลยีท่ีใช้ในการผลิต อตัราแกลเปล่ียนเงินตราระหว่างประเทศ ตน้ทุนของปัจจยัการผลิต

ต่างๆ แล้วน ามาค านวณหาต้นทุนการผลิตและการขนส่ง ณ โรงงานท่ีมีแหล่งท่ีตั้งต่างๆกนั ผล

ปรากฏวา่ โรงงานท่ีตั้งอยูใ่นประเทศจะมีความไดเ้ปรียบทางดา้นตน้ทุนเหนือกวา่โรงงานท่ีตั้งอยูใ่น

ประเทศอ่ืน หรือจะใชปั้จจยัดา้นตน้ทุนการผลิตมาอธิบายสาเหตุของการลงทุนทางตรงของบรรษทั

ขา้มชาติในประเทศก าลงัพฒันา ซ่ึงเป็นแหล่งท่ีมีอตัราค่าแรงต ่า เป็นตน้ 

3) ความส าคญัของการตลาด การท่ีกิจการตดัสินใจเขา้ไปลงทุนในประเทศนั้นจะท าให้

กิจการสามารถใกลชิ้ดและให้บริการต่างๆแก่ตลาดของประเทศนั้นไดดี้ และกิจการเห็นว่าการตั้ง

โรงงานในตลาดทอ้งถ่ินนั้นจะสามารถสนองความตอ้งการของผูบ้ริโภคไดดี้กวา่การตั้งโรงงานท่ี

ห่างไกล ซ่ึงการตั้งกิจการในต่างประเทศนั้นจะท าใหรั้บรู้ถึงความตอ้งการของผูบ้ริโภคหรือรสนิยม

ท่ีเปล่ียนแปลงไปไดเ้ร็วกวา่ อีกทั้งการท าโฆษณาและการขายปลีกก็มีความส าคญัมากเช่นกนั  

นอกจากน้ี ความแตกต่างของตลาด ระหวา่งตลาดในประเทศกบัตลาดต่างประเทศก็เป็น

ส่ิงส าคญัในการน ามาพิจารณาการลงทุนทางตรงระหวา่งประเทศ ตวัอยา่งเช่น ลกัษณะตลาดรถยนต์

ของอเมริกนัต่างกบัลกัษณะตลาดรถยนตข์องยุโรป ดงันั้น องค์กรธุรกิจอเมริกนัจึงตดัสินใจลงทุน

เขา้ไปตั้งโรงงานผลิตรถยนตใ์นยุโรป เพราะการเขา้ไปลงทุนขององคก์รธุรกิจอเมริกนัจะสามารถ

สนองความตอ้งการของตลาดยโุรปไดดี้กวา่ 

4) ปฏิกิริยาโตต้อบของคู่แข่งขนัในตลาด กล่าวคือ ถ้าองค์กรธุรกิจใดในตลาดท่ีมีคู่

แข่งขนัน้อยรายหันไปท าการลงทุนระหว่างประเทศ คู่แข่งขนัรายอ่ืนๆก็จะท าตามบา้ง ซ่ึงอตัรา

ความเร็วของปฏิกิริยาโตต้อบน้ีข้ึนอยู่กบัปัจจยัต่างๆเหล่าน้ี เช่น การกระจุกตวัของตลาด ถา้ตลาด

นั้นมีการกระจุกตวักนัมาก ปฏิกิริยาโตต้อบของคู่แข่งขนัก็จะมีมากข้ึนดว้ย ในการลงทุนทางตรงใน
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ต่างประเทศก็เช่นเดียวกนั ถา้องคก์รธุรกิจจะท าการลงทุนก็ต่อเม่ือมีผูแ้ข่งขนัรายใดรายหน่ึงไดเ้ร่ิม

ลงทุนก่อนหนา้นั้นแลว้ 

5) วงจรชีวติผลิตภณัฑ ์ในทศันะของ Lall และ Streeten ทฤษฎีวงจรชีวิตผลิตภณัฑ์ของ

Vernon สามารถอธิบายถึงสาเหตุท่ีส าคญัในการลงทุนต่างประเทศขององค์กรธุรกิจต่างชาติขนาด

ใหญ่หรือบรรษทัขา้มชาติได้เป็นอย่างดี และยงัท าให้เขา้ใจถึงพลงัท่ีส าคญัท่ีเป็นแรงผลกัดนัให้

บรรษัทข้ามชาติมีการขยายตัว พลังท่ีส าคัญนั้ นก็คือ การรักษาความเป็นผู ้น าในตลาด การ

เปล่ียนแปลงในบทบาทของการตลาดและเทคโนโลยีของแต่ละช่วงในวงจรชีวิตผลิตภณัฑ์ และ

ระยะเวลาในการแนะน าผลิตภณัฑใ์หม่และเทคโนโลยตี่างๆใหก้บัประเทศก าลงัพฒันา เป็นตน้ 

ขั้นตอนการพิจารณาท่ี 3 เป็นการพิจารณาความไดเ้ปรียบของการลงทุนทางตรงระหวา่ง

ประเทศท่ีมีเหนือการขายสิทธิบัตรซ่ึงปัจจยัท่ีมีผลต่อการตดัสินใจขององค์กรธุรกิจว่าจะท าการ

ลงทุนทางตรงในต่างประเทศหรือจะขายสิทธิบตัร มีดงัต่อไปน้ี ความเส่ียงภยัในการลงทุน นโยบาย

ของรัฐบาลของประเทศผูรั้บทุน ขนาดของตลาด ความแปลกใหม่ของเทคโนโลยี และการจดัการ

ขององคก์รธุรกิจ กล่าวคือ ถา้ประเทศท่ีองคก์รจะท าการเขา้ไปลงทุนเป็นประเทศท่ีมีความเส่ียงภยั

ในการลงทุนและขนาดของตลาดแคบ ความรู้และการใชเ้ทคโนโลยีมีอยา่งกวา้งขวา้ง เพราะฉะนั้น

การตดัสินใจขายสิทธิบตัรขององคก์รธุรกิจก็มีความไดเ้ปรียบเหนือกวา่การลงทุน แต่ก็ยงัมีอีกหลาย

ปัจจยัท่ีมีผลให้องค์กรธุรกิจเลือกท่ีจะท าการลงทุนมากกว่าการขายสิทธิบตัรหรือไลเซนส์ คือ ใน

ประเทศท่ีจะท าการลงทุนมีตลาดท่ีค่อนข้างเสถียรภาพองค์กรธุรกิจมีอ านาจทางการตลาด

ค่อนขา้งมาก และบรรยากาศทางการเมืองท่ีเอ้ือต่อการลงทุน เป็นตน้ 

นอกจากน้ี ในอีกหน่ึงมุมมองของการท่ีบรรษทัขา้มชาติเลือกท่ีจะท าการลงทุนทางตรง

ในต่างประเทศอาจมิใช่เป็นเพราะว่าเป็นทางเลือกท่ีดีกว่าแต่อาจเป็นเพราะว่าแทจ้ริงแล้วความ

ไดเ้ปรียบบางอยา่งนั้นไม่สามารถขายใหแ้ก่องคก์รธุรกิจอ่ืนได ้อีกทั้งการขายสิทธิบตัรหรือไลเซนส์

นั้น ยงัมีผลท าให้องค์กรธุรกิจผูข้ายไลเซนส์ไปแล้ว ไม่สามารถจะท าก าไรจากความได้เปรียบ

ทางดา้นอ่ืนๆของตน ตวัอยา่งเช่น ประสบการณ์และความเช่ียวชาญของผูบ้ริหาร ความสามารถใน

การจดัการ ฐานนะของกิจการในตลาดการเงิน การติดต่อหรืการท าสัญญากบัธุรกิจอ่ืนๆ เป็นตน้ 

ดังนั้ นบรรษัทข้ามชาติท่ีประสบความส าเร็จจึงต้องการท่ีจะแสวงหาผลประโยชน์จากความ
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ไดเ้ปรียบภายในองคก์รของตน มากกวา่ท่ีจะปล่อยใหค้วามไดเ้ปรียบน้ีหลุดลอยไปโดยการขายสิทธิ

หรือไลเซนส์ 

 จากการพิจารณาความไดเ้ปรียบของการลงทุนทางตรงระหวา่งประเทศทั้ง 3 ขั้นตอน

ดงักล่าว Lall และ Streeten ไดอ้ธิบายให้เห็นถึงเหตุผลวา่ ท าไมการลงทุนในแบบบรรษทัขา้มชาติ

ขององคก์รธุรกิจต่างชาติขนาดใหญ่ถึงไดเ้ปรียบกวา่การลงทุนในแบบบรรษทัขา้มชาติขององคก์ร

ธุรกิจต่างชาติขนาดเล็กหรือองค์กรธุรกิจในประเทศ เป็นเพราะว่าความได้เปรียบในดา้นเงินทุน 

ดา้นความรู้ความสามารถขององคก์รท่ีสูง อีกทั้งเทคโนโลยีท่ีกา้วหน้ากว่า รวมทั้งการวิจยัและการ

พฒันาทางการตลาด จึงท าใหอ้งคก์รธุรกิจต่างชาติขนาดใหญ่เท่านั้นท่ีสามารถท าการลงทุนทางตรง

ระหวา่งประเทศได ้ และทฤษฎีของ Lall และ Streeten ไดต้อบขอ้สงสัยท่ีวา่ท าไมองคก์รธุรกิจท า

การลงทุนทางตรงระหว่างประเทศแทนท่ีจะท าการผลิตเพื่อส่งออก หรือองคก์รธุรกิจท าการลงทุน

ทางตรงระหวา่งประเทศแทนการขายสิทธิบตัรนั้น ซ่ึงก็มีหลายปัจจยัท่ีท าให้องค์กรธุรกิจต่างชาติ

ตดัสินใจท าการลงทุน เช่น ปัจจยัทางดา้นนโยบายรัฐบาล การตลาด และอีกหลายๆปัจจยัท่ีไดก้ล่าว

ไปแลว้ขา้งตน้ ดงันั้นทฤษฎีของ Lall และ Streeten ก็มีประโยชน์อยู่มากในการท่ีจะอธิบายการ

เจริญเติบโตหรือการขยายตวัของบรรษทัขา้มชาติได ้(รัตนา สายคณิต, 2530) 
 

2.1.4 ทฤษฎกีารสังเคราะห์ปัจจัยต่างๆ ทีเ่ป็นตัวก าหนดการลงทุนโดยตรงจากประเทศ  

(Eclectic theory of FDI) 

ทฤษฎีการสังเคราะห์ปัจจยัต่างๆ (Eclectic Theory) เป็นทฤษฎีในรูปแบบการสังเคราะห์

ปัจจยัต่างๆท่ีเก่ียวขอ้งกบัการลงทุนโดยตรงในต่างประเทศ (The existing theory of FDI) ทฤษฎีน้ี

น่าจะเป็นทฤษฎีท่ีอธิบายการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศไดดี้ท่ีสุด เน่ืองจากทฤษฎีท่ีเคยกล่าวถึง

ปัจจัยท่ีเป็นตัวก าหนดการลงทุนโดยตรงในต่างประเทศ ซ่ึงมี 3 ทฤษฎี คือ ทฤษฎีองค์การ

อุตสาหกรรม ทฤษฎีแหล่งท่ีตั้ง และทฤษฎีการท าให้เป็นภายใน ซ่ึง Dunning เห็นวา่ทั้ง 3 ทฤษฎียงั

มีความบกพร่องในเร่ืองของการท่ีทฤษฎีทั้ง 3 ไม่สามารถอธิบายการลงทุนโดยตรงในต่างประเทศท่ี

เกิดข้ึนทัว่ไปได้ เน่ืองจากต่างก็ให้ความส าคญัเฉพาะมูลเหตุหรือปัจจยัของพฤติกรรมการลงทุน

ทางตรงในต่างประเทศของนักลงทุนเพียงบางประการเท่านั้น ในความเป็นจริงแล้วการลงทุน

โดยตรงในต่างประเทศไม่ไดเ้กิดข้ึนจากมูลเหตุหรือปัจจยัใดปัจจยัหน่ึงแต่สามารถเกิดข้ึนไดห้ลายๆ
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เหตุปัจจยัข้ึนอยูก่บัวตัถุประสงคแ์ละลกัษณะของนกัลงทุน ดงันั้น Dunning จึงน ามูลเหตุและปัจจยั

ของทั้ง 3 ทฤษฎีรวมเขา้ดว้ยกนัแลว้สังเคราะห์ข้ึนมาเป็นทฤษฎีใหม่ (J.H. Dunning, 1993:76-88) 

ซ่ึงเขาไดใ้หค้  าอธิบายปัจจยัต่างๆท่ีเป็นแรงจูงใจใหเ้กิดการลงทุนทางตรงระหวา่งประเทศไวด้งัน้ี 

1. ความไดเ้ปรียบในการเป็นเจา้ของสินทรัพยพ์ิเศษบางอยา่ง (Ownership – Specific 

Advantages)  หมายถึง องคก์รธุรกิจจะตอ้งมีความไดเ้ปรียบในดา้นปัจจยัน าเขา้ (Input) ท าหนา้ท่ีท่ี

จะป้อนเขา้สู่กระบวนการผลิต เพื่อให้ได้ปัจจยัน าออก (Output) ท่ีมีมูลค่าเพิ่ม ซ่ึงปัจจยัน าเข้า

ดังกล่าวก็คือ สินทรัพย์ขององค์กรธุรกิจ โดยปกติแล้วองค์การธุรกิจจะต้องมีสินทรัพย์อยู่ใน

ครอบครอง เพื่อจะไดน้ าสินทรัพยเ์หล่านั้นมาใชใ้ห้เกิดประโยชน์ สินทรัพยข์ององคก์ารธุรกิจอาจ

เป็นสินทรัพยท่ี์มีตวัตน (Tangible Assets) เช่น อาคาร โรงงาน สถานท่ีท าการ เคร่ืองจกัร เป็นตน้ 

และทรัพยสิ์นท่ีไม่มีตวัตน (Intangible Assets) สินทรัพยบ์างอย่างขององค์การธุรกิจอาจเป็น

สินทรัพยท่ี์องคก์ารธุรกิจอ่ืนๆ ท่ีตั้งอยู่ในแหล่งเดียวกนั ต่างก็มีอยู่เช่นเดียวกนั เช่น กฎหมายและ

นโยบายของรัฐบาล สภาพแวดล้อมทางสังคม และการคา้ท่ีส่งเสริมการลงทุน ความพร้อมของ

ตลาดแรงงานโครงสร้างของตลาด และตลาดผูบ้ริโภค เป็นตน้ แต่มีสินทรัพยพ์ิเศษบางอยา่งท่ีแต่ละ

องค์การธุรกิจสร้างเองหรือ ไดม้าครอบครองโดยวิธีการต่าง ๆ เช่น โดยการซ้ือสิทธิบตัรหรือซ้ือ

สัมปทาน เป็นตน้ สินทรัพยเ์หล่านั้น ไดแ้ก่ ทกัษะในการจดัการบริหารองคก์ร ความรู้ความสามรถ

ทางเทคโนโลย ีความมีประสบการณ์หรือทกัษะของบุคลากรภายในองคก์าร เป็นตน้ องคก์ารธุรกิจ

แต่ละแห่งย่อมจะมีความสามารถท่ีแตกต่างกนัในการสร้าง หรือไดม้าซ่ึงสินทรัพยพ์ิเศษต่างๆ ซ่ึง

ส่วนใหญ่เป็นสินทรัพยท่ี์ไม่มีตวัตน บางองค์กรอาจจะครอบครองสินทรัพยพ์ิเศษเหล่านั้นจ านวน

มาก บางองค์การอาจจะมีสินทรัพย์พิเศษเหล่านั้นไวใ้นครอบครองจ านวนน้อย จึงท าให้แต่ละ

องค์การธุรกิจมีความได้เปรียบท่ีแตกต่างกนั Dunning ได้สรุปความไดเ้ปรียบในการเป็นเจา้ของ

สินทรัพยพ์ิเศษบางอยา่ง ดงัน้ี 

1.1 ความไดเ้ปรียบท่ีไม่จ  าเป็นตอ้งเกิดจากการกระจายการผลิตไปยงัประเทศต่างๆ 

ไดแ้ก่ ขนาดและความมัน่คงของกิจการ สินคา้ท่ีผลิตและกระจายการผลิตสินคา้หลาย ๆ ชนิด การ

แบ่งงานกนัท าของแรงงานภายในองคก์ร และความช านาญของแรงงาน ความรู้ทางดา้นเทคโนโลย ี

อ านาจในการผกูขาด การมีทรัพยากรท่ีดีกวา่และสามารถใชท้รัพยากรท่ีมีอยูไ่ดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ 

ระบบการจดัการทางดา้นการผลิตและความสามารถในการจดัหาปัจจยัการผลิตเพื่อให้เพียงพอกบั
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ความต้องการโดยองค์กรจะได้รับสิทธิพิ เศษบางประการเหนือองค์กรคู่แข่งขันรายอ่ืนๆ 

ความสามารถในการเขา้ถึงตลาดของสินคา้ และการไดรั้บความคุม้ครองจากรัฐบาล เป็นตน้ 

1.2 ความได้เปรียบท่ีกิจการสาขาได้รับจากบริษัทแม่ ได้แก่ ทักษะและความรู้

ทางดา้นการจดัการการบริหารและการตลาด การวิจยัและการพฒันาของกิจการสาขา ซ่ึงกิจการ

สาขามกัจะได้รับประโยชน์ในเร่ืองเหล่าน้ีจากบริษทัแม่โดยท่ีไม่ตอ้งเสียค่าใช้จ่ายใดๆ หรือถ้า

จ าเป็นต้องเสียค่าใช้จ่ายก็จะเสียค่าใช้จ่ายในอตัราท่ีต ่ากว่ากิจการอ่ืนๆท่ีมิได้เป็นกิจการสาขา 

นอกจากน้ี การจดัตั้งกิจการสาขายงัท าให้เกิดการประหยดัต่อขนาดแก่องค์กรธุรกิจในดา้นต่างๆ 

เช่น การประหยดัทางดา้นการจดัหาเงินทุนและเงินหมุนเวียนในกิจการ การประหยดัทางดา้นการ

ซ้ือวตัถุดิบ การะประหยดัทางดา้นการผลิต และการประหยดัทางดา้นการตลาด เป็นตน้ 

1.3 ความไดเ้ปรียบท่ีเกิดจากการขยายการผลิตไปยงัประเทศต่างๆ ในทศันะของ 

Dunning การท่ีกิจการขยายการผลิตไปยงัประเทศต่างๆนั้น จะยิง่ท  าใหกิ้จการมีความไดเ้ปรียบต่างๆ

เพิ่มข้ึน การขยายการผลิตไปยงัต่างประเทศท าให้กิจการรับรู้ข่าวสารต่างๆ ท่ีเก่ียวกบัการตลาดและ

การจดัหาวตัถุดิบ ไดดี้กว่าองคก์รธุรกิจท่ีท าการผลิตเฉพาะในประเทศของตนเท่านั้น การกระจาย

การผลิตไปยงัประเทศต่างๆของกิจการ ยงัมีผลท าให้กิจการสามารถหาประโยชน์ไดจ้ากปัจจยัการ

ผลิตหรือสภาพแวดลอ้มในประเทศนั้นๆ อีกทั้งการกระจายการผลิตไปยงัประเทศต่างๆสามารถ

กระจายความเส่ียงภยัอีกดว้ย 

2. ความไดเ้ปรียบ ในการท าใหเ้ป็นประโยชน์แก่องคก์รดว้ยตนเอง หรือความไดเ้ปรียบ

ในดา้นการท าให้เป็นภายในองคก์ร (Internalization – Specific Advantages) กล่าวคือ การท่ีองคก์ร

เกิดความตระหนกัวา่ ถา้องคก์รของตนไม่ไปลงทุนในต่างประเทศแต่ใช้วิธีการส่งออกสินคา้ไปยงั

ประเทศต่างๆแทน ซ่ึงอาจจะท าให้เกิดปัญหาตามมาได ้เช่นสินคา้ท่ีส่งออกไปขายในต่างประเทศ

อาจขายไดใ้นระยะแรก แต่เม่ือเวลาผา่นไปสินคา้นั้นอาจขายไดน้อ้ยลง เน่ืองจากมีผูป้ระกอบการใน

ต่างประเทศนั้นท าการผลิตสินคา้เลียนแบบและน าสินคา้นั้นมาขายในราคาท่ีถูกกว่า เป็นผลให้

องคก์รธุรกิจส่งออกสินคา้ไดล้ดลงดว้ยเช่นกนั นอกจากนน้ียงัมีปัญหาในเร่ืองของกฎระเบียบและ

มาตรการต่างๆท่ีจ ากดัหรือกีดกนัสินคา้น าเขา้ของประเทศนั้นๆ ท าให้องค์กรไม่สามารถส่งออก

สินค้าไปขายยงัประเทศนั้นๆได้อย่างเต็มท่ี เป็นต้น ด้วยเหตุน้ีจึงท าให้องค์กรธุรกิจแก้ปัญหา

เหล่านั้นดว้ยวธีิการเขา้ไปลงทุนในต่างประเทศแทนการส่งออกสินคา้  
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3. ความไดเ้ปรียบในดา้นแหล่งท่ีตั้ง (Location-Specific Advantages) คือ การท่ีองคก์ร

ธุรกิจจะท าการตดัสินใจเพื่อไปลงทุนในต่างประเทศนั้น จะตอ้งมีปัจจยัการผลิตบางอย่างท่ีมีอยู่

ภายนอกประเทศเป็นแรงดึงดูดให้องคก์รตดัสินใจท าเช่นนั้น ปัจจยัการผลิตนั้นก็คือความไดเ้ปรียบ

จากแหล่งท่ีตั้ง ซ่ึงปัจจยัท่ีจะกล่าวถึงน้ีเป็นปัจจยัท่ีมีอยู่ในประเทศผูรั้บทุนท่ีสนบัสนุนการลงทุน

ทางตรงระหวา่งประเทศ ไดแ้ก่ 

ก. นโยบายของรัฐบาล เช่น นโยบายส่งเสริมการลงทุนทางตรงจากต่างประเทศ 

นโยบายพฒันาอุตสาหกรรมภายในประเทศ และนโยบายการคา้คุม้กนั กล่าวคือ การด าเนินนโยบาย

การคา้คุม้กนัเพื่อกีดกนัสินคา้จากต่างประเทศไม่ให้เกิดการแข่งขนักบัตลาดในประเทศ และสงวน

ตลาดไวส้ าหรับสินคา้ท่ีผลิตภายในประเทศเท่านั้น โดยท่ีรัฐบาลใชม้าตรการทางดา้นตั้งก าแพงภาษี 

หรือการก าหนดโควตาน าเขา้ ส่งผลให้องค์กรธุรกิจต่างประเทศส่งออกได้ลดลง ดงันั้น องค์กร

ธุรกิจต่างประเทศจึงหนัมาท าการลงทุนตั้งโรงงานผลิตข้ึนในประเทศท่ีด าเนินนโยบายการคา้คุม้กนั

น้ีแทนการส่งออก การเขา้มาท าการผลิตในประเทศขององค์กรยงัได้ประโยชน์ เพราะนอกจาก

รัฐบาลด าเนินนโยบายการค้าคุ้มกันแล้วยงัด าเนินโยบายพัฒนาอุตสาหกรรมควบคู่ไปด้วย 

โดยเฉพาะในอุตสาหกรรมผลิตสินคา้ทดแทนสินคา้น าเขา้ ไม่ว่าอุตสาหกรรมนั้นจะจดัตั้งข้ึนโดย

ชาวต่างชาติหรือคนในประเทศ โดยเหตุผลของรัฐบาลในการสนบัสนุนส่งเสริมการเขา้มาลงทุน

ของต่างชาติคือ การท่ีจะท าให้ประเทศไดรั้บความรู้ทางดา้นเทคโนโลยีใหม่ๆ การบริหารและการ

จดัการต่างๆ ซ่ึงจะท าใหป้ระเทศผูรั้บทุนไดป้ระโยชน์จากส่ิงเหล่าน้ี รวมถึงกระแสเงินทุนท่ีไหลเขา้

ประเทศอีกดว้ย 

ข. การ เ ป็นแห ล่ งท รัพย ากรและแห ล่ งแรง ง าน  ก ล่ า ว คื อ  ประ เทศ ท่ี มี

ทรัพยากรธรรมชาติมากและเป็นทรัพยากรท่ีหายากทั้ง น ้ ามนัดิบ ก๊าซธรรมชาติ และแร่ธาตุบาง

ชนิด ก็มกัจะดึงดูดการลงทุนทางตรงระหวา่งประเทศได ้และซ่ึงประเทศท่ีเป็นเจา้ของทรัพยากรไม่

มีความรู้ความสามารถท่ีจะน าทรัพยากรเหล่านั้นมาใชใ้ห้เกิดประโยชน์ไดเ้องแลว้ ก็จ  าเป็นท่ีจะตอ้ง

เปิดโอกาสใหช้าวต่างชาติเขา้มาลงทุน หรือในประเทศผูรั้บทุนนั้นมีแรงงานจ านวนมากและค่าแรง

ก็มีราคาถูก แรงงานจึงเป็นอีกหน่ึงปัจจยัท่ีดึงดูดให้ชาวต่างชาติเขา้มาลงทุน เพราะการใชแ้รงงานท่ี

มีราคาถูกในประเทศผูรั้บทุนจะท าให้การผลิตสินค้าเสียตน้ทุนในการผลิตท่ีต ่ากว่าการผลิตใน

ประเทศของผูล้งทุนเอง 
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ค. ความมีเสถียรภาพของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราระหวา่งประเทศ การตดัสินใจเขา้

ไปลงทุนในต่างประเทศขององค์กรธุรกิจจ าเป็นตอ้งพิจารณาว่าอตัราแลกเปล่ียนเงินตราระหว่าง

ประเทศของประเทศนั้นมีความเสถียรภาพหรือไม่ ทั้ งน้ีเพราะความไม่มีเสถียรภาพของอตัรา

แลกเปล่ียนอาจท าให้องค์กรธุรกิจประสบกบัภาวะขาดทุนและท าให้องค์กรธุรกิจตอ้งเผชิญกับ

ความเส่ียงมากข้ึน กล่าวคือ ถา้ความไม่มีเสถียรภาพของอตัราแลกเปล่ียนในประเทศผูรั้บทุนมีมาก 

จะส่งผลให้มูลค่าทรัพยสิ์นและผลก าไรขององค์กรธุรกิจต่างประเทศท่ีด าเนินกิจการในประเทศ

ผูรั้บทุนเม่ือคิดอยูใ่นสกุลเงินของต่างประเทศมีค่าลดลงมาก ซ่ึงจะส่งผลใหอ้งคก์รธุรกิจต่างประเทศ

ไม่อยากเข้ามาท าการลงทุนทางตรงในประเทศนั้น ดังนั้น การรักษาอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา

ระหว่างประเทศให้คงท่ีหรือมีเสถียรภาพ จึงจะเป็นอีกหน่ึงปัจจยัท่ีสามารถดึงดูดองค์กรธุรกิจ

ต่างประเทศใหเ้ขา้มาท าการลงทุนทางตรงในประเทศได ้

ง. การเขา้ร่วมเป็นภาคีในการใหค้วามคุม้ครองทางกฎหมายแก่ทรัพยสิ์นทางปัญญา

ในอุตสาหกรรม ซ่ึงการเข้าร่วมเป็นภาคีน้ีจะเป็นการยอมให้ชาวต่างชาติสามารถจดทะเบียน

สิทธิบตัร เคร่ืองหมายการค้า ความลับทางการค้าและลิขสิทธ์ิของตนได้ และเป็นการให้ความ

คุม้ครองตามกฎหมายในกรณีท่ีเกิดการละเมิดทางทรัพยสิ์นทางปัญญา ซ่ึงการเขา้ร่วมเป็นภาคีใน

การให้ความคุม้ครองทางกฎหมายแก่ทรัพยสิ์นทางปัญญาในอุตสาหกรรมของประเทศใดก็ตาม ก็

จะเป็นส่ิงกระตุน้ให้ชาวต่างชาติเขา้มาท าการลงทุนทางตรงในต่างประเทศท่ีไดใ้ห้ความคุม้ครอง

ดงักล่าวดว้ย 

จ. ความเป็นชาตินิยมของคนในประเทศ เป็นอุปสรรคต่อองค์กรธุรกิจในการส่ง

สินคา้เขา้ไปขายยงัประเทศนั้น เน่ืองจากความเป็นชาตินิยมของคนในประเทศจะต่อตา้นการใช้

สินคา้ส าเร็จรูปจากต่างประเทศดงันั้นองคก์รธุรกิจจึงตอ้งเขา้ไปท าการลงทุนทางตรงในต่างประเทศ

ร่วมกับคนของประเทศถึงแมว้่าสินค้าท่ีองค์กรผลิตเป็นสินค้าภายใต้เคร่ืองหมายการคา้และใช้

เทคโนโลยใีนการผลิตจากประเทศแม่ก็ตาม แต่ความรู้สึกเป็นชาตินิยมของคนในประเทศจะนอ้ยลง

กวา่กรณีท่ีน าเขา้สินคา้ส าเร็จรูปจากต่างประเทศ 

นอกจากทฤษฎีการสังเคราะห์ปัจจัยต่างๆท่ีเป็นตัวก าหนดการลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศของ Dunning จะอธิบายปัจจยัจูงใจในการเขา้ไปลงทุนในต่างประเทศขององคก์รแลว้ 

ทฤษฎีน้ียงัอธิบายให้เห็นว่าการผลิตและการลงทุนระหว่างประเทศของประเทศใดๆ จะมี
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ความสัมพนัธ์กบัระดบัการพฒันาเศรษฐกิจของประเทศนั้นดว้ย โดยจะขอกล่าวเป็นช่วงของระดบั

ผลิตผลเฉล่ียต่อบุคล ดงัน้ี 

ช่วงระดบัผลิตผลเฉล่ียต่อบุคคลท่ีต ่ากวา่ 400 ดอลลาร์ต่อปี 

 การลงทุนทางตรงในประเทศมีนอ้ย 

 ไม่มีการลงทุนทางตรงในต่างประเทศ 

 การลงทุนทางตรงต่างประเทศสุทธิมีค่าติดลบ                                                                                            

(การลงทุนต่างประเทศสุทธิ = การลงทุนทางตรงในต่างประเทศ   การลงทุน

ทางตรงในประเทศ) 

 ระดบัการพฒันาเศรษฐกิจของประเทศไม่ค่อยสูง 

ช่วงระดบัผลิตผลเฉล่ียต่อบุคคลอยูร่ะหวา่ง 400 - 1,500 ดอลลาร์ต่อปี 

 การลงทุนทางตรงในประเทศเพิ่มข้ึนมาก 

 การลงทุนทางตรงในต่างประเทศเกิดข้ึนบา้งแต่มีส่วนนอ้ย 

 การลงทุนทางตรงต่างประเทศสุทธิ มีค่าติดลบมากข้ึน 

 ระดบัการพฒันาเศรษฐกิจของประเทศสูงข้ึน 

ช่วงระดบัผลิตผลเฉล่ียต่อบุคคลอยูร่ะหวา่ง 2000 - 4,750 ดอลลาร์ต่อปี 

 การลงทุนทางตรงในต่างประเทศเพิ่มข้ึนในอตัราท่ีสูงกวา่การลงทุนทางตรงใน

ประเทศ 

 การลงทุนทางตรงต่างประเทศสุทธิ มีค่าติดลบนอ้ยลง 

 ระดบัการพฒันาเศรษฐกิจของประเทศสูงข้ึนเร่ือยๆ 

ช่วงระดบัผลิตผลเฉล่ียต่อบุคคลอยูร่ะหวา่ง 2,600 - 5,600 ดอลลาร์ต่อปี 

 การลงทุนทางตรงในประเทศคงท่ีหรือนอ้ยลง 

 การลงทุนทางตรงในต่างประเทศมีเพิ่มมากข้ึน 

 การลงทุนทางตรงต่างประเทศสุทธิมีค่าเป็นบวก 

 ระดบัการพฒันาเศรษฐกิจของประเทศสูงข้ึนมาก ซ่ึงประเทศท่ีอยูใ่นขั้นน้ี ไดแ้ก่ 

ประเทศท่ีพฒันาแลว้อยา่งเช่น ประเทศสหรัฐอเมริกา เป็นตน้ 
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 จากทฤษฎีการสังเคราะห์ปัจจยัต่างๆท่ีเป็นตวัก าหนดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ

ไดอ้ธิบายความไดเ้ปรียบทั้งสามดา้นท่ีกล่าวมาแลว้ขา้งตน้ลว้นแต่มีส่วนเก้ือหนุนซ่ึงกนัและกนัและ

ไม่อาจแยกออกจากกนัได ้ความไดเ้ปรียบทางดา้นแหล่งท่ีตั้ง จะช่วยส่งเสริมให้บรรษทัขา้มชาติมี

ความไดเ้ปรียบในด้านการเป็นเจา้ของสินทรัพยพ์ิเศษบางอย่างมากข้ึน และยิ่งบรรษทัขา้มชาติมี

ความไดเ้ปรียบในดา้นการเป็นเจา้ของมากเพียงใด แรงจูงใจท่ีจะท าให้ความเป็นภายในของบรรษทั

ขา้มชาติก็จะมากข้ึนไปดว้ย (รัตนา สายคณิต, 2530) 
 

2.2 การวเิคราะห์ข้อมูลทางเศรษฐมิติ 
 

2.2.1 ข้อมูลภาคตัดขวางทางยาว (Panel data) 

 ขอ้มูลภาคตดัขวางทางยาว  (Panel Data) เป็นชุดขอ้มูลท่ีเก็บจากหน่วยของตวัอยา่งชุด

เดิม โดยท าการเก็บข้อมูลซ ้ าๆ หลายๆคร้ัง ในแต่ละช่วงเวลาท่ีเปล่ียนแปลงไป ดังนั้ น ข้อมูล

ภาคตดัขวางทางยาวจึงมีลกัษณะเป็นขอ้มูลภาคตดัขวางกบัขอ้มูลอนุกรมเวลา (Cross – Section and 

Time-Series Data) ซ่ึงจะสามารถศึกษาการเปล่ียนแปลงของตวัแปรอธิบายของแต่ละหน่วย

ภาคตดัขวางในช่วงเวลาท่ีเปล่ียนแปลงไป และในช่วงเวลาเดียวกนัได ้ขอ้ดีของการใชภ้าคตดัขวาง

ทางยาวในการค านวณ มีดงัน้ี (Gujarati, 2003:637-638 ; Verbeek, 2004:341) 

1. สามารถอธิบายขอ้มูลเฉพาะหน่วยท่ีมีความสัมพนัธ์กนัแบบขา้มช่วงเวลาได้และ

แกปั้ญหาท่ีเกิดจากการขาดขอ้มูลในบางช่วงเน่ืองจากอาจมีขอ้จ ากดัทางดา้นขอ้มูล อนัเน่ืองมาจาก

ปัญหาการจดัเก็บหรือแหล่งท่ีมาของขอ้มูล 

2. ให้ผลการค านวณท่ีมีประสิทธิภาพมากกว่าเน่ืองจากเป็นข้อมูลท่ีมีทั้ งข้อมูล

ภาคตดัขวาง และขอ้มูลอนุกรมเวลาไม่ว่าจะเป็นเร่ืองความละเอียด ความหลากหลายของขอ้มูล 

ความแตกต่างระหวา่งค่าความสัมพนัธ์ของตวัแปรท่ีมีนอ้ยรวมถึงมีค่าองศาเสรี (degree of freedom) 

ท่ีสูงกวา่ 

3. อธิบายการเปล่ียนแปลงแบบพลวตัของขอ้มูลท่ีเกิดจากการสังเกตซ ้ าๆไดดี้ 

4. วดัได้ง่ายและให้ค่าใกล้เคียงความเป็นจริงมากกว่าการค านวณโดยใช้ข้อมูล

ภาคตดัขวาง หรือขอ้มูลอนุกรมเวลาเพียงอยา่งเดียว 

5. สามารถใชว้เิคราะห์แบบจ าลองท่ีมีความยุง่ยากซบัซอ้นไดดี้กวา่ 
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6. สามารถใชก้บัค่าสังเกตท่ีมีจ านวนมากๆได ้

 นอกจากน้ีเหตุผลส าคญัอีกหน่ึงประการท่ีท าให้ขอ้มูลภาคตดัขวางทางยาวได้เปรียบ

ขอ้มูลภาคตดัขวางหรือขอ้มูลอนุกรมเวลาอย่างใดอย่างหน่ึง คือ ขอ้มูลภาคตดัขวางทางยาวไม่มี

ขอ้จ ากัดด้านสมมติฐาน และสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของข้อมูลแต่ละหน่วย และข้าม

ช่วงเวลาได ้

แบบจ าลองขอ้มูลภาคตดัขวางทางยาวเชิงเส้นโดยทัว่ไป 
      

                

เม่ือเพิ่มค่าตดัแกน (Intercept Term) สามารถเขียนไดเ้ป็น 
         

           

โดยท่ี i คือขอ้มูลภาคตดัขวาง ซ่ึง i = 1,….,N และ t คือ ขอ้มูลอนุกรมเวลา ซ่ึง t = 1,…..,T              

คือ เวกเตอร์ 1×1 ของตวัแปรตาม, α คือ จ านวนจริง (Scalar), β คือ เวกเตอร์ K×1 ของค่า

สัมประสิทธ์ิ,     คือ เวกเตอร์ K×1 ของตวัแปรอธิบาย,      คือ ค่าความคลาดเคล่ือน 
 

2.2.2 การทดสอบความน่ิงของข้อมูล (Panel Unit Root) 

การทดสอบความน่ิงของขอ้มูล หรือ Panel Unit Root Test (Verbeek, 2004:369-372) มี

วธีิการทดสอบดงัน้ี 

พิจารณาจากแบบจ าลองอตัตถดถอย (Autoregressive Model) 

                                                                                      (1) 

สามารถเขียนไดเ้ป็น 

                                                                              (2) 

โดยท่ี    =     ,  i = 1,2,…,N (ขอ้มูลภาคตดัขวาง/ขอ้มูลอนุกรมเวลา) ในช่วงเวลา             

t = 1,2,…,Ti ,     คือ ตวัแปรภายนอก (Exogenous Variable),    คือ ค่าสัมประสิทธ์ิความถดถอย 

(Autoregressive Coefficients),     คือ ค่าความคลาดเคล่ือน 

ดงันั้นสมมติฐานหลกัคือ  

        ขอ้มูลมีความน่ิงหรือไม่มี Unit Root 

          ขอ้มูลไม่น่ิงหรือมี Unit Root 
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 การทดสอบความน่ิงของขอ้มูลภาคตดัขวางทางยาว (Panel Unit Root) นั้นมีดว้ยกนั

หลายวธีิ ตวัอยา่งเช่นการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลดว้ยวธีิของ Levin, Lin and Chu (2002) (LLC) 

ซ่ึงเป็นการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลแบบธรรมดา (Test with Common Unit Root Process) และ 

Im, Pesaran and Shin (2003) (IPS) เป็นการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลในแต่ละหน่วยภาคตดัขวาง 

(Test with Individual Unit Root Processes) 

1. การทดสอบความน่ิงของขอ้มูลภาคตดัขวางทางยาว (Panel Unit Root) ดว้ยวธีิ 

Levin, Lin and Chu (LLC test) 

1.1   แบบจ าลอง 

 การทดสอบความน่ิงของขอ้มูลดว้ยวิธี LLC test เป็นการทดสอบความน่ิงของ

ขอ้มูลแบบธรรมดา ให้     เป็นขอ้มูลภาคตดัขวางทางยาว โดยท่ี i = 1,2,…,N เป็นขอ้มูล

ภาคตดัขวางส าหรับแต่ละหน่วย และ t = 1,2,…,T เป็นขอ้มูลอนุกรมเวลา (ปี) โดยสมมติฐานของ

การทดสอบความน่ิงของขอ้มูลแบบธรรมดาคือ    ของทุกหน่วยภาคตดัขวางมีค่าเท่ากนัหรือขอ้มูล

มีลกัษณะเหมือนกนัทุกประการ หรือ      แต่ค่าพารามิเตอร์ท่ีเกิดจากความคลาดเคล่ือน

สามารถแปรผนัตามแต่ละหน่วยขอ้มูล 

 สมมติฐาน 

สมมติฐานท่ี 1 สมมติให ้    มาจากแบบจ าลองต่อไปน้ี 

แบบจ าลองท่ี 1                                                                                       (3) 

สมมติฐานของการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลภาคตดัขวางทางยาว คือ 

 { ̂  }    
 ,∑ ∑ (     ̅ )(     ̅ )

  
   

 
     ∑ ( ̅   ̅)( ̅   ̅)  

   -     (4)    

       ขอ้มูลภาคตดัขวางทางยาวมี Unit root (ไม่น่ิง) 

       ขอ้มูลภาคตดัขวางทางยาวไม่มี Unit Root (น่ิง) 

แบบจ าลองท่ี 2                                                                              (5) 

สมมติฐานของการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลภาคตดัขวางทางยาว คือ 

        และ     = 0 for all i ขอ้มูลภาคตดัขวางทางยาวมี Unit Root (ไม่น่ิง) 

        และ         ขอ้มูลภาคตดัขวางทางยาวไม่มี Unit Root (น่ิง) 
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แบบจ าลองท่ี 3                                                                   (6) 

 โดยท่ี        for i = 1,…,N 

สมมติฐานของการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลภาคตดัขวางทางยาว คือ 

       และ     = 0 for all i ขอ้มูลภาคตดัขวางทางยาวมี Unit Root (ไม่น่ิง) 

        และ         ขอ้มูลภาคตดัขวางทางยาวไม่มี Unit Root (น่ิง) 

สมมติฐานท่ี 2     ของแต่ละหน่วยมีการกระจายอยา่งอิสระ 

    ∑    
 
                                                                             (7) 

 สมมติฐานท่ี 3 i = 1,…,N และ t = 1,…,T 
 

1.2   ขั้นตอนการทดสอบ 

 โดยพิจารณาจากสมการของ Augmented Dickey – Fuller (ADF) โดย

สมมติฐานหลกัแสดงไดด้งัสมาการท่ี (8) 

             ∑    
  
                                          (8) 

m = 1,2,3,… 

โดยท่ี      คือ พจน์ผลต่าง (Difference Term) ของ           คือ ขอ้มูลภาคตดัขวางทางยาว 

(Panel Data) δ คือ    ,    คือ จ านวนล าดบัความล่า (Lag Order) ส าหรับพจน์ผลต่าง 

(Difference Terms),     คือ ตวัแปรภายนอก (Exogenous Variable),      คือ ค่าความคลาด

เคล่ือน 

สมมติฐานการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลภาคตดัขวางทางยาว (Panel Unit Root) คือ 

           ขอ้มูลมี Unit Root (ไม่น่ิง) 

           ขอ้มูลไม่มี Unit Root (น่ิง) 

 ขั้นตอนท่ี 1 ท าการถดถอยสมการ ADF ของแต่ละหน่วย ท าให้ไดส่้วนตกคา้ง

คงเหลือ 2 ตวั ล าดบัความล่า Pi ก าหนดให้แปรผนัไปตามแต่ละหน่วย จากนั้นท าการเลือกความล่า 

(Lag) ท่ีเหมาะสมท่ีสุด โดยการเลือกความล่า (Lag) ท่ีสูงท่ีสุด PMAX และใชค้่า t-statistics ของ  ̂   

อธิบายแลว้ท าการถดถอยสมการ จากสมการท่ี 8 สามารถถดถอยสมการแลว้ไดส่้วนตกคา้งคงเหลือ 

2 ตวั คือ 

 ̂        ∑  ̂  
  
           ̃                                                  (9) 
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  และ 

 ̂         ∑  ̂  
  
           ̃                                             (10) 

 เพื่อควบคุมขอ้มูลท่ีมีความแตกต่างกนั จึงท าการปรับ  ̂   และ  ̂   โดยการ

หารดว้ยส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน ไดด้งัสมการท่ี (11) และ (12) 

 ̃   
 ̂  

 ̂  
                                                                          (11) 

 ̂     
 ̂    

 ̂  
                                                                (12) 

โดยท่ี  ̂ 
   คือส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานจากการถดถอย (Regression) ในสมการท่ี (2) ซ่ึงสามารถหา

ค่าไดจ้าก 

 ̂ 
   

 

      
∑ ( ̂    ̂  ̂    )

  
                                                  (13) 

 ขั้นตอนท่ี 2 ท าการค านวณหาอตัราส่วนของค่าความแปรปรวนระยะสั้นกบัค่า

ความแปรปรวนระยะยาวส าหรับแต่ละหน่วยภายใตส้มมติฐานหลกัของการทดสอบความน่ิง (Unit 

Root Test) ค่าความแปรปรวนระยะยาวจากแบบจ าลองท่ี 1 หาไดจ้าก 

 ̂ 
   

 

   
∑    

  
 
     ∑    ̅̅ ̅̅

 ̅
   0

 

   
∑           

 
     1    (14) 

 จากแบบจ าลองท่ี 2 แทนท่ี      ในสมการ (3) ด้วย        ̅   โดย 

  ̅   คือ ค่าเฉล่ียของ      ส าหรับแต่ละหน่วย i 

 ส าหรับแต่ละหน่วยอตัราส่วนของส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานในระยะยาวต่อส่วน

เบ่ียงเบนมาตรฐานในระยะสั้นคือ  
               ⁄  

 และ  ̂   ̂   ̂  ⁄   ท าให้อตัราส่วนของค่าเฉล่ียของส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน

เป็น    (  ⁄ )∑   
 
     และ   ̂  (  ⁄ )∑  ̂ 

 
    ซ่ึงค่าน้ีมีความส าคญัต่อการอธิบาย

ความหมายของค่า t -statistic ในขั้นตอนท่ี 3 

 ขั้นตอนท่ี 3 ค  านวณหาค่า t –statistic ดว้ยวธีิร่วม (Pooled) 

 จากสมการร่วม (Pool):   ̃     ̃       ̃                                            (15) 

 โดยมีปัจจยัพื้นฐานคือ มีจ านวนค่าสังเกตเท่ากบั   ̃ โดย  ̃     ̅    

ค่าเฉล่ียของค่าสังเกตต่อหน่วยในขอ้มูลภาคตดัขวางทางยาว และ  ̅  
 

 
∑   

 
    คือ ค่าเฉล่ียของ

ความล่า (Lag) ส าหรับแต่ละหน่วยจากการถดถอยสมการ ADF  



37 
 

ขั้นตอนการหาค่า t –statistic เพื่อทดสอบวา่     

   
 ̂

   ( ̂)
                                                                  (16) 

  โดย 

 ̂  
∑ ∑  ̃     ̃  

 
      

 
   

∑ ∑  ̃ 
    

 
      

 
   

 

 

   ( ̂)   ̂  [∑ ∑  ̃ 
    

 

      

 

   

]

    

 

 ̂ 
 ̅  [

 

  ̃
∑ ∑ ( ̃    ̂ ̃    )

 
 

      

 

   

] 

 ภายใตส้มมติฐาน         ท าการถดถอยเพื่อหาค่า t –statistic (  ) ท าให้

เกิดกากระจายแบบปกติในแบบจ าลองท่ี 1 แต่ท าให้เกิดการเบ่ียงเบนเขา้สู่ -∞ ในแบบจ าลองท่ี 2 

และแบบจ าลองท่ี 3 อยา่งไรก็ตามเพื่อความง่ายจึงไดมี้การปรับค่า t –statistic เป็น 

  
  

     ̃ ̂  ̂ ̅
     ( ̂)  

  ̃

  
  ̃

                                                      (17) 

ค่าสถิติ t –statistic ของ  ̂ ท่ีมีการแจกแจงแบบปกติหาไดด้งัน้ี 

  
  

   (  ̃)   ̂    ( ̂)   ̃ 

   ̃ 
    (   )                                         (18) 

โดยท่ี     คือ ค่าสถิติ t -Statistic ส าหรับ  ̂   ,  ̂  คือ ค่าความแปรปรวนท่ีประมาณไดจ้าก

ความคลาดเคล่ือน (Error Term),   ( ̂) คือ ความคลาดเคล่ือนมาตรฐาน (Standard Error) ของ  ̂, 

   คือ อตัราส่วนค่าเฉล่ียของส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Average Standard Deviation Ratio) ซ่ึงเป็น

ค่าเฉล่ียส่วนเบ่ียงเบน มาตรฐานของแต่ละหน่วยภาคตดัขวางเป็นการประมาณค่าดว้ยวิธีKernel 

   ̃  และ    ̃  คือ พจน์การปรับตวั (Adjustment Term) ของค่าเฉล่ีย (Mean) และส่วนเบ่ียงเบน

มาตรฐาน (Standard Deviation) 

 ถา้ค่าสถิติ t –Statistic ของ     มีนยัส าคญัทางสถิติ (Significant) แสดงว่า

ปฏิเสธสมมติฐานหลกั คือขอ้มูลภาคตดัขวางทางยาวมีความน่ิง หรือขอ้มูลไม่มี Unit root แต่ถา้     

ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ แสดงวา่ยอมรับสมมติฐานหลกั คือขอ้มูลภาคตดัขวางทางยาวไม่มีความน่ิง 

หรือขอ้มูลมี Unit root 
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2. การทดสอบความน่ิง (Unit Root Test) ดว้ยวธีิ Im, Pesaran and Shin (IPS test) 

สมมติฐานของการทดสอบความน่ิงแต่ละหน่วยภาคตดัขวาง คือ    ของแต่ละหน่วย

ภาคตดัขวางเป็นอิสระต่อกนั หรือ    แต่ละ i มีค่าแตกต่างกนั ซ่ึงการท าการทดสอบความน่ิงดว้ย

วธีิน้ีจะท าการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลอนุกรมเวลาของแต่ละหน่วยภาคตดัขวาง แลว้รวมผลการ

ทดสอบความน่ิงของแต่ละหน่วยภาคตดัขวางเขา้ดว้ยกนัเพื่อสรุปเป็นผลรวมส าหรับการทดสอบ

ความน่ิงของขอ้มูลภาคตดัขวางทางยาวของทุกประเทศ 

โดยการทดสอบความน่ิง (Unit Root Test) ดว้ยวิธี IPS test จะท าการทดสอบโดยใช้

วธีิ Augment Dickey-Fuller (ADF) ซ่ึงเป็นการแยกพิจารณาขอ้มูลภาคตดัขวาง (Cross Section) ของ

แต่ละหน่วย มีสมการดงัน้ี 

            ∑    
  
            

                                      (19) 
 

สมมติฐานการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลภาคตดัขวางทางยาว (Panel Unit Root Test) คือ 

          ส าหรับทุก i 

     {
     ส าหรับ                            
     ส าหรับ              

 

ค่าเฉล่ียของค่าสถิติ t –Statistic ส าหรับ    คือ 

  ̅  .∑     

 
   (  )/  ⁄                                                              (20) 

 โดยท่ี   ̅  มีการแจกแจงแบบปกติ และสามารถเขียนใหม่ไดเ้ป็น 

   ̅  
√ [ ̅      ∑  ( ̅  (  ))

 
   ]

√   ∑    ( ̅  (  ))
 
   

  (   )                                  (21) 

 โดยท่ี    ̅  คือ W –Statistic 
 

 ถา้    ̅  มีนยัส าคญัทางสถิติแสดงวา่ปฏิเสธสมมติฐานหลกั คือขอ้มูล 

ภาคตดัขวางทางยาวมีความน่ิง หรือขอ้มูลไม่มี Unit Root แต่ถา้    ̅  ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ

แสดงวา่ยอมรับสมมติฐานหลกั คือขอ้มูลภาคตดัขวางทางยาวไม่มีความน่ิง หรือขอ้มูลมี Unit Root 
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2.2.3 การทดสอบสัมพนัธ์ของข้อมูล (Panel Cointegration Tests) 

ในการศึกษาคร้ังน้ีจะท าการทดสอบความสัมพนัธ์ของข้อมูลหรือการทดสอบการ

รวมกนัไปดว้ยกนัของขอ้มูลภาคตดัขวางทางยาว (Panel Cointegration Tests) ดว้ยวิธีของ Pedroni 

Test และวธีิ Kao Test มีรายละเอียดดงัน้ี 

1)  วธีิ Pedroni Test 

Pedroni (1999, 2001, 2004) เป็นวิธีการทดสอบการรวมกนัไปดว้ยกนัของขอ้มูล

ภาคตดัขวาง (Panel Cointegration Tests) ท่ีมีการประยุกต์วิธีการทดสอบความสัมพนัธ์มาจาก 

Engle – Grange โดยวิธีการทดสอบน้ีจะให้ข้อมูลภาคตดัขวางแต่ละหน่วยมีค่าตดัแกนตั้ง 

(Intercepts) และแนวโนม้แตกต่างกนั (Heterogeneous) สามารถพิจารณาไดจ้ากสมการถดถอยดงัน้ี 
 

                                                         (22) 
 

โดยท่ี i = 1,2,…,N คือ ขอ้มูลภาคตดัขวาง, t = 1,2,…,N คือ ขอ้มูลอนุกรมเวลา, m = 1,2,…,M คือ

ตวัแปรถดถอย, สมมติให้     และ       มีอนัดบัความสัมพนัธ์ของขอ้มูลเท่ากบั 1 (Order of 

Integration =1) หรือ I(1) ส าหรับแต่ละหน่วย i 

ค่าสัมประสิทธ์ิ     ,     ,….,     ของภาคตดัขวางแต่ละหน่วยจะแตกต่างกนั 

ส าหรับค่าพารามิเตอร์    คือ ผลกระทบของภาคตดัขวางแต่ละหน่วย (Individual Effects) ซ่ึงแต่ละ

หน่วยภาคตดัขวางจะมีความแตกต่างกนั ส่วน     คือ ผลกระทบจากแนวโนม้ (Trend Effects) แต่

ละหน่วยภาคตดัขวางจะมีความแตกต่างกนั หรืออาจก าหนดใหไ้ม่มีผลกระทบจากแนวโนม้ 

ภายใตส้มมติฐานหลกั H0 : ไม่มี Cointegration,      คือส่วนตกคา้งหรือส่วนคงเหลือ 

(Residual) ซ่ึงไดจ้ากการถดถอยสมการท่ี (22) จะเป็น I(1) และทดสอบไดจ้ากสมการดงัน้ี 
                

หรือ  

            ∑    
  
                                           (23) 

ส าหรับขอ้มูลภาคตดัขวางแต่ละหน่วย มีหลายวิธีในการสร้างค่าสถิติเพื่อทดสอบ

สมมติฐานหลกั และมีสมมติฐานรอง 2 แบบท่ีแตกต่างกนั 

สมมติฐานในการทดสอบ Panel Cointegration กรณีท่ีสมมติให้ขอ้มูลภาคตดัขวาง

ทุกหน่วยมีลกัษณะเหมือนกนั (Homogeneous) 
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      ไม่มี               (    ) 
       มี               (    )    ส าหรับทุก   

สมมติฐานในการทดสอบ Panel Cointegration กรณีท่ีสมมติให้ขอ้มูลภาคตดัขวาง

แต่ละหน่วยมีลกัษณะแตกต่างกนั (Heterogeneous) 
       ไม่มี               (    ) 
       มี               (    ) ส าหรับทุก   

ค่าสถิติท่ีใชใ้นการทดสอบการ Panel Cointegration คือ      ซ่ึงไดจ้ากส่วนตกคา้ง

จากสมการท่ี (23) จะไดค้่าสถิติทั้งหมด 7 ค่า เพื่อใชใ้นการทดสอบสมมติฐานหลกัไดแ้ก่ (Pedroni, 

1999) 

 1. ค่าสถิติ Panel v – Statistic คือ 

        ̂          (∑ ∑  ̂  
   

 
   

 
    ̂ 

     )
  

                                             (24) 

 2. ค่าสถิติ Panel   – Statistic คือ 

 √   ̂     √ (∑∑ ̂  
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 3. ค่าสถิติ Panel pp – Statistic คือ 
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 4. ค่าสถิติ Panel ADF – Statistic คือ 
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 5. ค่าสถิติ Group   – Statistic คือ 

       ̃ ̂            ∑(∑ ̂ 
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 6. ค่าสถิติ Group pp – Statistic คือ 

      ̃          ∑( ̂ 
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 7. ค่าสถิติ Group ADF – Statistic คือ 
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ซ่ึงค่าสถิติพื้นฐานท่ีใชใ้นการทดสอบสมมติฐานหลกั คือ 
      √ 

√ 
  (   )                                                            (31) 

โดยท่ี      คือ รูปแบบหน่ึงท่ีเหมือนกันของค่าสถิติท่ีใช้ในการทดสอบโค 

Cointegration ของแต่ละวิธีทดสอบ ให้   และ   คือ ตวัปรับค่าความไม่แน่นอนของค่าเฉล่ียและ

ความแปรปรวน 

โดยค่าสถิติ Panel Statistics จะใช้ในการทดสอบสมมติฐานหลักในกรณีท่ี

สมมติฐานให้ข้อมูลภาคตัดขวางทุกหน่วยมีลักษณะเหมือนกัน ซ่ึงเป็นการทดสอบ Panel 

Cointegration Tests หรือ Within Dimension และค่าสถิติ Group Panel Statistics ใชใ้นการทดสอบ

สมมติฐานหลกัในกรณีท่ีสมมติฐานใหข้อ้มูลภาคตดัขวางแต่ละหน่วยมีลกัษณะแตกต่างกนั ซ่ึงเป็น

การทดสอบ Group Mean Panel Cointegration Tests หรือ Between Dimension  

ถา้สถิติ Panel Statistic ปฏิเสธสมมติฐานหลกัแสดงวา่ตวัแปรในแบบจ าลอง Panel 

Cointegration ของทุกหน่วยภาคตดัขวางมีความสัมพนัธ์กนั แต่ถา้ค่าสถิติ Grope Panel Statistic 

ปฏิเสธสมมติฐานหลกั แสดงวา่ตวัแปรในแบบจ าลอง Panel Cointegration ของภาคตดัขวางอยา่ง

นอ้ย 1 หน่วย มีความสัมพนัธ์กนั 

2) วธีิ Kao Test 

Kao (1999) ไดเ้สนอวิธีการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชนั โดยมีวิธีการทดสอบ

คล้ายกบัวิธีของ Pedroni แต่ให้ขอ้มูลภาคตดัขวางมีค่าคงท่ี (Intercepts) แตกต่างกนัและให้ค่า

สัมประสิทธ์ิมีค่าเท่ากนัในตวัแปรท่ีท าการถดถอยคร้ังแรก (First-Stage Regressors) พิจารณาจาก

สมการดงัน้ี  

                                                                 (32) 

 ส าหรับ                 (33) 

                                    (34) 

โดยท่ี                       ท าการถดถอยสมการท่ี (22) ซ่ึงให้    ของข้อมูล

ภาคตดัขวางแต่ละหน่วยแตกต่างกนั    ของขอ้มูลภาคตดัขวางแต่ละหน่วยเหมือนกนั และให้ค่า

สัมประสิทธ์ิ    ทั้งหมดของแนวโนม้มีค่าเขา้สู่ 0 
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 ท าการถดถอย                 (35) 

 หรือ       ̃      ∑             
 
    (36) 

 สมมติฐานหลกัของการทดสอบ คือ        (ไม่มีโคอินทิเกรชนั) ค่าสถิติในการ

ทดสอบดว้ยวธีิ Dickey-Fuller (DF) คือ 

    
√  ( ̂  ) √ 

√    
                                                       (37) 

 

    √       √       (38) 
 

   
  

√  ( ̂  )  √  ̂   ̂   ⁄

√     ̂  (  ̂   )⁄
                                               (39) 

 

   
  

   √   ̂ (  ̂   )⁄

√ ̂   (  ̂  )⁄    ̂  (   ̂   )⁄
                                     (40) 

 และ P > 0 ค่าสถิติท่ีใชใ้นการทดสอบดว้ยวธีิ Augmented Dickey-Fuller (ADF) คือ 

        
  ̃ √   ̂ (  ̂   )⁄

√ ̂   (  ̂  )   ̂  (   ̂   )⁄⁄
                                  (41) 

 ซ่ึงค่าสถิติมีการแจกแจงปกติมาตรฐาน หรือ N(0,1) ค่าความแปรปรวน คือ  ̂   

 ̂    ̂    ̂    และค่าความแปรปรวนในระยะยาว คือ  ̂     ̂     ̂     ̂      

 ค่าความแปรปรวนร่วมของ     0
   

   
1                                                          (42) 

 ประมาณค่าโดย  ̂  0 ̂
   ̂  

 ̂   ̂  
1  

 

  
∑ ∑  ̂   ̂  

  
   

 
                         (43) 

 และค่าความแปรปรวนร่วมในระยะยาวประมาณค่าโดย 

  ̂  0 ̂
    ̂   

 ̂    ̂   
1  

 

  
∑ 0

 

 
∑  ̂   ̂  

  
     ( ̂ )1

 
       (44) 

 โดยท่ี K คือ Kernel Function 
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2.2.4 การประมาณค่าความสัมพนัธ์ระยะยาวด้วยวธีิ Pooled Mean Group 

การประมาณค่าความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรดว้ยวิธีกลุ่มค่าเฉล่ียร่วม (Pooled Mean 

Group) ไดพ้ิจารณาสมมติฐานและสมการจากแบบจ าลอง ARDL ซ่ึงการประมาณค่าดว้ยวิธีกลุ่ม

ค่าเฉล่ียร่วม (Pooled Mean Group) มีขอ้จ ากดัคือ ค่าสัมประสิทธ์ิระยะยาวจะตอ้งเป็นขอ้มูลท่ีมี

ลกัษณะเหมือนกนั แต่ส าหรับค่าสัมประสิทธ์ิระยะสั้นและความแปรปรวนคลาดเคล่ือนเป็นขอ้มูลท่ี

แตกต่างกนัระหวา่งกลุ่มได ้(Pesaran, 1998) 

 ขอ้ดีของการใชว้ธีิการประมาณค่า PMG คือ 

1. ขอ้มูลภาคตดัขวาง (Cross-Section) หรือ N และขอ้มูลอนุกรมเวลา (Time-Series) 
หรือ T จะมีขนาดใหญ่มาก หรือเล็กมาก ก็สามารถใชว้ธีิการประมาณค่า PMG ได ้ 

2. การประมาณค่าด้วยวิธีกลุ่มค่าเฉล่ียร่วม (PMG) สามารถประมาณการได้ทั้งตวั
ถดถอยท่ีมีลกัษณะน่ิง และตวัถดถอยท่ีมีลกัษณะไม่น่ิง 

3. การประมาณค่าด้วยวิธีกลุ่มค่าเฉล่ียร่วม (PMG) จะช่วยให้สามารถประมาณค่า
สัมประสิทธ์ิในระยะยาวไดดี้โดยปราศจากเหตุผลของสมมติฐานท่ีวา่ขอ้มูลมีลกัษณะเหมือนกนั ใน
แต่ละประเทศ 

 

 ในการประมาณการดว้ยวิธีกลุ่มค่าเฉล่ียร่วม (Pooled Mean Group) จะพิจารณาจาก

แบบจ าลอง ARDL ดงัน้ี 

 สมมติใหข้อ้มูลช่วงเวลา คือ t = 1,2,…,T และกลุ่ม คือ i = 1,2,…N ใชก้ารประมาณการ

ดว้ยแบบจ าลอง ARDL (p,q,q,…,q) สามารถเขียนเป็นสมการดงัน้ี 

    ∑           ∑    
              

 
   

 
                         (45) 

โดยท่ี    (   ) คือ เวกเตอร์ของตวัแปรอธิบาย (ตวัถดถอย) ส าหรับกลุ่ม i,    คือ ผลกระทบ

คงท่ี (Fixed Effects) หรือเป็นสัมประสิทธ์ิตวัแปรล่าช้าของตวัแปรตาม (Lagged Dependent 

Variables),     คือ สเกลาร์,     คือ เป็นเวกเตอร์สัมประสิทธ์ิ      

 ในการใช้แบบจ าลองน้ี จ  าวนวนของ T จะต้องมากเพียงพอท่ีจะสามารถประเมิน

แบบจ าลองส าหรับแต่ละกลุ่ม ไดอ้ยา่งอิสระ สมการต่อไปน้ีจะมีการก าหนดตวัแปรเสริมใหม่ (Re-

parameterization) เพื่อความสะดวกและง่ายในการค านวณ ดงัน้ี 

                
     ∑    

 

   

   

        ∑   
  

   

   

                                 (  ) 
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ให ้i = 1,2,…,N และ t = 1,2,…,T 

โดยท่ี     (  ∑    
 
   ),     ∑    

 
   ,    

  ∑    
 
      ซ่ึง              

,    
   ∑    

 
      ซ่ึง                

น าค่า   ,   ,    
 ,    

  แทนลงในสมการท่ี (46) จะสามารถเขียนสมการใหม่ไดเ้ป็นสมการท่ี (47) 

                 ∑   
 

   

   

       ∑         
        

   

   

                (  ) 

โดยท่ี    (         )
  คือ เป็นเวกเตอร์ T x l ของค่าสังเกตในตวัแปรตามของกลุ่ม i-th, 

   (         )
  คือ เมทริกซ์ T x k ของค่าสังเกตในตวัถดถอยซ่ึงผนัแปรทั้งขา้มกลุ่มและ

คาบเวลา,   (     )  คือ เวกเตอร์ T x l ของค่าสังเกต,       และ      คือ ค่าล่าชา้ 

คาบเวลา j (j period lagged value) ของ    และ   , 

                                   และ       คือ ค่าล่าชา้คาบเวลา j ของ     และ 

   ,    (         )
  

 

2.2.4.1 สมมติฐานมีดังต่อไปนี ้

 สมมติฐานที ่1 ตวัรบกวน (Disturbances) หรือ     โดยท่ี i = 1,2,…,N และ t = 

1,2,…,T  ในสมการท่ี (45) ถูกกระจายโดยอิสระขา้ม i และ t, ดว้ยค่าเฉล่ียเป็นศูนย ์(Zero Mean), 

ความแปรปรวน   
    และในช่วงล าดบัท่ี 4 มีจ  ากดั (Finite Fourth-Order Moments) ค่าเหล่าน้ีจะ

ถูกกระจายอยา่งอิสระส าหรับการถดถอย     

 สมมติฐานว่าตวัรบกวน     จะถูกกระจายอย่างอิสระในเวลาของทุกกลุ่ม  

เพื่อท่ีจะท าให้การค านวณมีประสิทธิภาพมากท่ีสุดโดยการเพิ่มล าดับการกระจายความล่า 

(Distributed Lag Order) ใน     และ     

 ตวัรบกวนอิสระและตัวถดถอยเป็นส่ิงจ าเป็นในการประมาณค่าท่ีมีความ

แม่นย  าของสัมประสิทธ์ิระยะสั้น แต่ส าหรับงานของ Pesaran (1997) มนัค่อนขา้งตรงไปตรงมาใน

การพิจารณาความเป็นไปไดใ้นการพึ่งพากนัของ     ใน     เม่ือมีการประมาณค่าสัมประสิทธ์ิใน

ระยะยาว ตราบใดท่ี     มีการจ ากดัล าดบัการแสดงอตัตถดถอย (Autoregressive Representation) 
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 สมมติฐานที่ 2 แบบจ าลอง ARDL (p,q,q,…q) ในสมการท่ี (45) จะมี

เสถียรภาพในราก (root) ของ ∑     
                

 
    สมมติฐานน้ีแสดงให้เห็นว่า 

     เพราะฉะนั้นความสัมพนัธ์ระยะยาวระหวา่ง     และ     นิยามโดย 
     (  

   ⁄ )        
 ส าหรับแต่ละ i = 1,2,..,N โดยท่ี      มีความน่ิง (Stationary Process)1 จาก

สมมติฐานท่ี 2 ยงัแสดงให้เห็นว่าล าดบัของการร่วมไปดว้ยกนั (Integration) ของ     มีค่าเท่ากบั

การร่วมไปดว้ยกนั (Integration) ของ     

 สมมติฐานที ่3 ความเป็นเอกพนัธ์ระยะยาว (Long-Run Homogeneity) หรือ ค่า

สัมประสิทธ์ิระยะยาว ท่ี    นิยามโดย         ⁄  จะเหมือนกนัในกลุ่ม กล่าวคือ  

                                                                             (48) 

ภายใตส้มมติฐานท่ี 2 และ 3 สามารถเขียนความสัมพนัธ์ในสมการท่ี (47) เพิ่มเติมไดด้งัน้ี 

        ( )              ที่                                                     (49) 

โดยท่ี   ( )            คือ ตวัแกไ้ขค้วามคลาดเคล่ือนของขอ้มูล (Error Correction 

Component),   (                                         ) และ

   .   
          

     
      

           
     /

 
  

 สมการเฉพาะกลุ่มในขอ้มูลภาคตดัขวางทางยาวของสมการท่ี (49) มี    และ   

ไม่เป็นเส้นตรง (Non-Linear) และเน่ืองจาก   เป็นการร่วมกนัขา้มกลุ่มพาแนลอยูภ่ายใตข้อ้จ ากดั

ตวัแปรเสริมสมการไขว ้(Cross - Equation Parameter) ต่อไปน้ีจะก าหนดให้ความแปรปรวน

คลาดเคล่ือน    (   )    
  สามารถเป็นค่าท่ีแตกต่างไดร้ะหวา่งกลุ่ม 

 ในการประมาณการของแบบจ าลองไดมี้การปรับวธีิความน่าจะเป็น 

(Likelihood Approach) และสมมติฐานเบ้ืองตน้ใหต้วัรบกวน      มีการกระจายตวัแบบปกติ แมว้า่ 

สมมติฐานน้ีจะไม่ไดถู้กก าหนดไวส้ าหรับผลลพัธ์เชิงเส้นก ากบั (Asymptotic Result) แต่ภายใต้

สมมติฐานท่ี 1 ความน่าจะเป็นของแบบจ าลองขอ้มูลภาคตดัขวางทางยาวสามารถเขียนเป็นผลลพัธ์

ของความน่าจะเป็นส าหรับแต่ละกลุ่มได ้และเน่ืองจากพารามิเตอร์ของผลลพัธ์เป็นผลกระทบระยะ

ยาว และค่าสัมประสิทธ์ิมีการปรับตวั ดงันั้นการท างานของฟังกช์นัล็อก-ไลคลี์ฮูด (Log-Likelihood 

                                                           
1 หมายเหตุ จากงานเขียนของ Pesaran, Shin and Richard Smith (1996) ให ้    มีความน่ิง (Stationary Process) ซ่ึงมีการก าหนด
กรอบแนวคิดทัว่ไปในการทดสอบสมมติฐานท่ี 2 โดยไม่ค  านึงถึงว่าตวัถดถอย     จะเป็น I (1) หรือ I (0) 
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Function) จะเขียนเป็นสมการไดด้งัน้ี 

  ( )   
 

 
∑      

  
 

 
∑

 

  
 (        ( ))

 
  (        ( ))

 

   

 

   

             (  ) 

โดยท่ี         (  
   )

    
 ,   (        ) ,   (          )

  และ
   (  

    
      

 )  
 ส าหรับการพิสูจน์ค่าจุดตดัแกนตั้ง (Intercepts) และความปกติเชิงเส้นก ากบั 

(Asymptotic Normality) ของการประมาณการดว้ยวิธีกลุ่มค่าเฉล่ียร่วม (Pooled Mean Group) ไดมี้

การก าหนดสมมติฐานเพิ่มเติมดงัน้ี 

 สมมติฐานที่ 4               โดยท่ี    คือ เป็นสับเซ็ตแบบ

กระชบัของ    โดย         ค่าท่ีแทจ้ริงของ   เขียนแทนดว้ย    (  
    

    
 )  เป็นจุด

ภายใน (Interior Point) ของ   

 สมมติฐานที ่5 (i) ใหข้นาดตวัอยา่ง T และค่าทั้งหมดของ      มีการสังเกต

เมตริกซ์อีกคร้ัง คือ  ( )  [ ̅(   )  ̌(   )  ̌( )] มีการจดัสดมภเ์ตม็ (Full Column Rank) 

โดยท่ี  ̅(   )   ,(    ⁄ )  
  (    ⁄ )  

    (    ⁄ )  
 -  และ  ̌( ) และ   (   ) เป็น

เมตริกซ์ทแยงมุมแบบบล็อก (Block Diagonal Matrix) ท่ีมีบล็อก i-th ก าหนดให้เป็น     ⁄  และ 

  ( )   ⁄  ตามล าดบั 

 สมมติฐานที่ 5 (ii) เม่ือตัวถดถอย     มีความน่ิง ความน่าจะเป็นท่ี 

     ( ) ( ) จะเบนเขา้หาเมตริกซ์ท่ีเป็นบวก ขณะท่ี     

 สมมติฐานที ่5 (iii) เม่ือตวัถดถอย     เป็น I(1) ขณะท่ี     ความน่าจะเป็น

ท่ี    
 ( ) ( )   จะเบนเขา้หาเมตริกซ์ท่ีเป็นบวกแบบสุ่มอย่างช้าๆท่ีความน่าจะเป็นเท่ากบั 1 

โดยท่ี        (       
         

      (      )) 

 สมมติฐานท่ี 5 ไดก้ าหนดเง่ือนไขมาตรฐานเฉพาะ และกฎความน่าจะเป็นท่ีแน่

ชดัของตวัแปรอิสระมีความสัมพนัธ์เชิงเส้นอยา่งแทจ้ริง (Exact Muti-Collinearity) ในกรณีท่ี     

เป็น I(1) ในสมมติฐานท่ี 5 (iii) จากสมมติฐานน้ีท าให้แน่ใจไดว้่า     ไม่ไดถู้กท าให้ร่วมกนัไป

ดว้ยกนั (Cointegrated) สังเกตไดว้า่สมมติฐานน้ี จะอ่อนเกินไปท่ีจะมีการระบุค่าสัมประสิทธ์ิระยะ

ยาวเฉพาะกลุ่ม (Group-Specific Long-Run Coefficients),    ถา้หากไม่ไดก้  าหนดความเป็นเอก

พนัธ์ระยะยาว (Long- Run Homogeneity) ไวใ้นสมมติฐาน 3  
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 เง่ือนไขท่ีส าคญัส าหรับ (ii) และ (iii) ของสมมติฐานท่ี 5 ในกรณีท่ี     เป็น 

I(0) ตวัถดถอยในเมตริกซ์การสังเกตขา้มผลิตภณัฑ์ร่วม (Pooled Cross-Product Observation 

Matrix) หรือ    ∑ (  
   

 ⁄ )     
  

        จะเบนเขา้หาความน่าจะเป็นท่ีมีเมตริกซ์เป็นบวก

คงท่ี ขณะท่ี     ในกรณีท่ี     เป็น I(1),    ∑ (  
   

 ⁄ )     
  

        จะเบนเขา้หาเมตริกซ์

ท่ีเป็นบวกแบบสุ่มอยา่งชา้ๆท่ีความน่าจะเป็นเท่ากบั 1 ขณะท่ี     
 

2.2.4.2 การประมาณค่าความสัมพนัธ์ระยะยาวระหว่างตัวแปรด้วยวิธีกลุ่มค่าเฉลี่ยร่วม 

(Pooled Mean Group Estimator) 

 ตวัประมาณค่าความจะเป็นสูงสุด (Maximum Likelihood: ML) ของค่า

สัมประสิทธ์ิระยะยาว หรือ  และสัมประสิทธ์ิการแก้ความคลาดเคล่ือนเฉพาะกลุ่ม (Group-

Specific Error-Correction Coefficient) หรือ  iสามารถค านวณไดจ้ากสมการท่ี (50) ในส่วนของ  

ตวัประมาณค่าความจะเป็นสูงสุด (ML Estimator) จะถูกอา้งถึงในการประมาณการกลุ่มค่าเฉล่ีย

ร่วม (Pooled Mean Group: PMG) 

 การประมาณการด้วยวิธีกลุ่มค่าเฉล่ียร่วม (PMG) เพื่อเน้นในเร่ืองของการ

แสดงขอ้จ ากดัความเป็นเอกพนัธ์ (Homogeneity Restriction) ในสัมประสิทธ์ิระยะยาว และค่าเฉล่ีย

ขา้มกลุ่มซ่ึงได้มาจากการประมาณค่าสัมประสิทธ์ิการแกไ้ขค้วามคลาดเคล่ือน และพารามิเตอร์

ระยะสั้นอ่ืนๆของแบบจ าลอง  

 ตวัประมาณการกลุ่มค่าเฉล่ียร่วม (PMG) สามารถค านวณได้โดย Newton-

Raphson Algorithm ซ่ึงจะใชท้ั้งอนุพนัธ์อนัดบัหน่ึงและอนุพนัธ์อนัดบัสอง อีกทางหน่ึง สามารถ

ค านวณไดโ้ดย “Back-Substitution” Algorithm ซ่ึงจะใช้เพียงแค่อนุพนัธ์อนัดบัหน่ึง ดูในสมการท่ี 

(50) กรณีน้ี การตั้งอนุพนัธ์อนัดบัท่ีหน่ึงของฟังก์ชนัล็อก-ไลคลี์ฮูด (Log-Likelihood) แทนดว้ย  

ถึง 0 ใหค้วามสัมพนัธ์เป็น ดงัน้ี  ̂,  ̂ ,  ̂ 
  และ สามารถเขียนสมการไดด้งัน้ี 

 

 ̂   {∑
 ̂ 
 

 ̂ 
   

     
 
   }

  

{∑
 ̂ 

 ̂ 
 

 
     

   (     ̂      )}                                (51) 

 ̂  ( ̂ 
    ̂ )

  
 ̂ 
                                                                      (52) 

 ̂ 
     (     ̂  ̂ )

 
  (     ̂  ̂ )                                             (53) 

โดยท่ี  ̂           ̂  
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  จากสมการท่ี (51) เร่ิมดว้ยการประมาณค่าเบ้ืองตน้ของ   หรือ  ̂( ) โดยการน า

ค่า  ̂  และ  ̂ 
  จากสมการท่ี (52) และ (53) ไปแทนในสมการท่ี (51) ต่อจากนั้นก็จะไดส้มการของ 

  ใหม่ หรือ  ̂( ) แทนค่าแบบน้ีไปเร่ือยๆจนกระทัง่บรรลุการลู่เขา้ 

 เพื่อท่ีจะให้ไดม้าซ่ึงการแจกแจงเชิงเส้นก ากบั (Asymptotic Distribution) ของ

การประมาณการกลุ่มค่าเฉล่ียร่วมจะตอ้งจ าแนกความแตกต่างระหวา่ง ตวัถดถอย (   ) ท่ีมีความ

น่ิง และตัวถดถอยท่ีไม่มีความน่ิง ถึงแม้ว่าโดยหลักการแล้วจะมีขั้นตอนวิธีการแก้ปัญหา 

(Algorithm) แบบเดียวกนัจะสามารถถูกใชใ้นการประมาณค่า PMG ได ้ไม่วา่ตวัถดถอยจะเป็น I(0) 

หรือ I(1) ก็ตาม ภายใตท้ฤษฎีเชิงเส้นก ากบั (Asymptotic Theory) ส าหรับทั้ง 2 กรณี ท่ีแตกต่างกนั

โดยพื้นฐาน และอนุพนัธ์จะตอ้งแยกพิจารณาต่างหาก 
 

2.2.4.3 กรณทีีต่ัวถดถอยมีความน่ิง (Stationary Regressors) 

 ภายใตเ้ง่ือนไขมาตรฐาน ความคงตวั (Consistency) และความปกติเชิงเส้น

ก ากบั (Asymptotic Normality) ในการประมาณค่าความจะเป็นสูงสุด (ML) ของพารามิเตอร์ ใน

สมการ (50) ซ่ึงสามารถพิสูจน์ไดโ้ดยง่าย โดยไดก้ าหนดค่าคงตวั และการแจกแจงเชิงเส้นก ากบั 

(Asymptotic Distribution) ในการประมาณค่าความจะเป็นสูงสุด (ML) ของ  เขียนแทนดว้ย 

 ̂  ( ̂   ̂   ̂ )
  ตามทฤษฎีดงัต่อไปน้ี 

 ทฤษฎีที่ 1 ภายใตส้มมติฐาน 1 – 4, 5 (i) และ (ii) สมมติให้ตวัถดถอย (   ) มี

ความน่ิง การประมาณค่าความจะเป็นสูงสุด (ML) ของ  ในแบบจ าลองขอ้มูลภาคตดัขวางทางยาว

แบบพลวตัท่ีแตกต่างกนั (Dynamic Heterogeneous Panel Data) ในสมการท่ี (49) จะมีค่าคงท่ี 

นอกจากน้ี     ส าหรับค่า N คงท่ี การประมาณกลุ่มค่าเฉล่ียร่วม (PMG) ของ   (     )  มี

การแจกแจงเชิงเส้นก ากบั (Asymptotic Distribution) ดงัน้ี 

√ ( ̂    )  *     (  )+                                                             (54) 

โดยท่ี  (  ) คือ (k+N) (k+N) ซ่ึงไดม้าจากเมตริกซ์ดงัน้ี 
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 (  )  

[
 
 
 
 
 ∑

   
 

   
 

 
        

 
   

   
       

  
   

   
       

 
   

   
   

     

 

   
        

  

    

 
   

   
   

     
  

 

   
        ]

 
 
 
 
 

                       (55) 

 โดย      
,       

,        
, เป็นขอบเขตความน่าจะเป็นของ      

     , 

     
       และ       

       ตามล าดบั 

 จากสมการท่ี (51) ซ่ึงให้ค่า N มีค่าคงท่ี และ     การประมาณหาค่าความ

จะเป็นสูงสุดร่วม (Pooled ML) ซ่ึง ( ̂ ) โดยมีการแจกแจงเชิงเส้นก ากบั (Asymptotic Distribution) 

สามารถหาไดด้งัสมการ (56) 

√ ( ̂    )  {  [∑
   
 

   
 

 
   .     

       
   

      
  

     
/]

  

}                 (56) 
 

2.2.4.4 กรณทีีต่ัวถดถอยมีความไม่น่ิง (Non - Stationary Regressors) 

 ในท่ีน้ีตวัถดถอยถูกสมมติให้มีการร่วมไปดว้ยกนั (Integrated Processes) ใน

อนัดบัท่ี 1 หรือ I(1) ในการวิเคราะห์เชิงเส้นก ากบั (Asymptotic) ในกรณีน้ีจะซับซ้อนมากกว่า

เน่ืองจาก ขอ้เท็จจริงท่ีวา่ ตวัประมาณค่าความจะเป็นสูงสุด (ML) ของพารามิเตอร์ระยะยาว ( ) 

และระยะสั้น (     )  จะเบนหรือลู่เขา้สู่ค่าท่ีแทจ้ริงในอตัราท่ีแตกต่างกนั และความคงตวัของการ

ประมาณค่าความจะเป็นสูงสุด (ML) ไม่เพียงพอท่ีจะเป็นหลกัประกนัการลู่อยา่งอ่อนๆของเมตริกซ์

ขอ้มูลกลุ่มตวัอยา่งท่ีเขา้หาค่าท่ีแทจ้ริงได ้ 

 ทฤษฎีต่อไปน้ีแสดงใหเ้ห็นถึงความคงตวั (Consistency) อตัราสัมพทัธ์ของการ

เบนหรือลู่เขา้ และแจกแจงเชิงเส้นก ากบั (Asymptotic Distribution) ในการประมาณค่าความจะเป็น

สูงสุด (ML) ของ เป็นดงัน้ี 

 ทฤษฎีที่ 2 ภายใตส้มมติฐาน 1 – 4, 5 (i) และ (ii) สมมติให้ตวัถดถอย (   ) 

เป็น I(1) การประมาณค่าความจะเป็นสูงสุด (ML) ของสัมประสิทธ์ิระยะสั้ น (  และ  ) ใน

แบบจ าลองขอ้มูลภาคตดัขวางทางยาวแบบพลวตัท่ีแตกต่างกนั (Dynamic Heterogeneous Panel 

Data) ในสมการท่ี (49) เป็น √  มีค่าคงท่ี และในการประมาณค่าความจะเป็นสูงสุด (ML) ของ   

ให ้T คงท่ี กล่าวคือ 
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 ̂       ( 
    )  ̂       ( ) และ  ̂       ( )                   (57) 

 นอกจากน้ี ส าหรับ N คงท่ี และในขณะท่ี     ตวัประมาณค่าความจะเป็น

สูงสุดของ   (     )   จะมีการแจกแจงแบบปกติรวมกับแบบผสม (Mixture-Normal 

Distribution) สามารถเขียนไดด้งัสมการท่ี (58) 

  
  ( ̂    )   *     (  )+                                                       (58) 

 โดยท่ี        (       
      ) และ  (  ) เป็นเมตริกซ์ขอ้มูลแบบสุ่ม 

(Random Information Matrix) 

 นอกจากน้ีการประมาณการค่าความจะเป็นสูงสุดรวม (Pooled ML) ซ่ึง ( ̂) 

สามารถหาไดจ้ากสมการ (52) เม่ือ T มีขนาดใหญ่ สามารถหาการกระจายตวัเชิงเส้นก ากบัไดด้งัน้ี 

 ( ̂    )   {  (∑
   
 

   
      

 
   )

  

}                                          (59) 

 โดยท่ี      
           เป็นขอบเขตความน่าจะเป็นแบบสุ่ม (Random 

Probability Limit) สังเกตวา่ เมตริกซ์      
  ไม่ไดจ้ะมีค่าเป็นบวกทั้งหมด อยา่งไรก็ตาม ดูไดจ้าก

สมมติฐานท่ี 5 (iii) ∑    
 

   
 

 
        

 เป็นเมตริกซ์ในเชิงบวก (Positive Definite Matrix) ท่ีมีความ

น่าจะเป็นเท่ากบั 1 นอกจากน้ีในกรณีของตวัถดถอย I(1) ตวัประมาณค่าความจะเป็นสูงสุด (ML) 

ของพารามิเตอร์ระยะสั้นและระยะยาว จะถูกแจกแจงเชิงเส้นก ากบัอยา่งเป็นอิสระต่อกนั 

 เม่ือตวัประมาณค่าความจะเป็นสูงสุดร่วม (Pooled ML Estimator) ของ

พารามิเตอร์ระยะยาว ( ̂) ค  านวณส าเร็จแล้ว ค่าสัมประสิทธ์ิระยะสั้ น ซ่ึงประกอบไปด้วย 

สัมประสิทธ์ิการแกไ้ขค้วามคลาดเคล่ือนเฉพาะกลุ่ม (Group-Specific Error Correction Coefficient) 

หรือ    จะสามารถประมาณการไดอ้ย่างต่อเน่ืองโดยการท าการถดถอยดว้ยวิธีก าลงัสองน้อยสุด 

(Ordinary Least Squares: OLS) แต่ละตวัของ     เก่ียวกบั ( ̂    )         โดยท่ี  ̂  
         ̂  
 เมตริกซ์ความแปรปรวนร่วม (Covariance Matrix) ของการประมาณค่าความจะ

เป็นสูงสุด หรือ ( ̂   ̂     ̂   ̂ 
     ̂ 

 )
  เป็นการประมาณการอย่างต่อเน่ืองโดยความผกผนั

ของเมตริกซ์น้ี 
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2.2.4.5 กรณทีี ่T มีขนาดใหญ่ และ N มีขนาดใหญ่ 

 กรณีน้ีค่าเฉล่ียของสัมประสิทธ์ิการแกไ้ขค้วามคลาดเคล่ือน (Error Correction) 

และพารามิเตอร์อ่ืนๆ สามารถประมาณค่าไดอ้ยา่งแม่นย  าโดยค่าเฉล่ียไม่ถ่วงน ้ าหนกั (Unweighted 

Average) ของค่าสัมประสิทธ์ิแต่ละตวั หรือการประมาณการกลุ่มเฉล่ีย (Mean Group Estimator: 

MG) 
 ̂      ∑  ̂  

 
               ̂      ∑  ̂ 

 
    

 ความแปรปรวนของการประมาณการเหล่าน้ีถูกประมาณไดอ้ย่างแม่นย  า โดย

วิธีน้ีคิดคน้ข้ึนโดย Pesaran, Smith and Im (1996) ตวัอยา่งเช่น ในกรณีของ  ̂   การประมาณการ

อยา่งแม่นย  าของความแปรปรวนของ  ̂   ก าหนดให ้ 

 ̂ ̂  
 

   
∑( ̂   ̂  )

 
 

   

 

 เราอาจจะเลือกใชก้ารประมาณการแบบถ่วงน ้ าหนกัท่ีเสนอโดย Swamy (1970) 

แทนก็ไดใ้นบริบทของแบบจ าลองสัมประสิทธ์ิแบบสุ่มสถิต (Static Random Coefficient Model) 

แต่ส าหรับการการประมาณการดว้ยวิธีกลุ่มเฉล่ีย (MG) โดยท่ี     และ     ดงันั้น √  

    ภายใตเ้ง่ือนไขน้ี การแจกแจงเชิงเส้นก ากบั (Asymptotic Distribution) ของ  ̂   จะถูก

ก าหนดให ้
√ ( ̂    )  (    ) 

โดยท่ี    (  ) และ       (  ) 
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 ส าหรับค่าสัมประสิทธ์ิระยะยาวปกติ (Common Long-Run Coefficients) หรือ 

  การประมาณการค่าความจะเป็นสูงสุดร่วม (Pooled ML) จะยงัคงมีความแม่นย  าตลาดช่วงการ

ค านวณ แมว้า่     และไม่วา่ N จะมีขนาดใหญ่หรือไม่ก็ตาม  

 เพื่อท่ีจะให้  ̂ มีการแจกแจงเชิงเส้นก ากบั (Asymptotic Distribution) เม่ือ N มี

ขนาดใหญ่ ดงันั้นจ าเป็นท่ีจะตอ้งสมมติให้ N เป็นฟังชัน่เดียวกบั T กล่าวไดว้่า  ( ) จะท าให ้

     ในการก าหนดน้ี จะท าใหอ้ตัราการลู่ของ  ̂ เขา้หาค่าท่ีแทจ้ริง ก าหนดโดย √    ในกรณีท่ี

ตวัถดถอยเป็น I(0) ส าหรับผลลพัธ์ท่ีไดน้ี้ มาจากขอ้จ ากดัของสมการน้ี 

   ∑
   

 

   
 

 

   

(     
       

       
        

 ) 

 เน่ืองจาก     จะท าใหเ้มตริกซ์เป็นบวกแน่นอน ดูไดจ้ากสมการท่ี (56) ใน

กรณีท่ีตวัถดถอยเป็น I(1) จะท าใหอ้ตัราการลู่เขา้ของ  ̂ เป็น  √  สามารถเขียนไดด้งัสมการน้ี 

   ∑
   

 

   
      

 

   

 

 แนวโน้มท่ีจะท าให้เมตริกซ์เป็นบวกนั่นคือมีความน่าจะเป็นเท่ากับ 1 และ 

    ดูไดจ้ากสมการท่ี (59) สังเกตไดว้า่อตัราการลู่ของ  ̂ จะมีความไม่แม่นย  า หากมีการจ ากดั T 

แมว้า่       
 

2.3 เอกสารและงานวจัิยทีเ่กีย่วข้อง 
 

 อรรถพล มาพวง (2551) ได้ท าการศึกษาถึงความสัมพนัธ์ระหว่างการลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศกบัตวัแปรทางเศรษฐกิจในประเทศจีน เวียดนาม และไทย ซ่ึงใชข้อ้มูลทุติยภูมิแบบราย

ไตรมาสระหวา่งปี พ.ศ. 2540 – 2549 โดยใชว้ิธีการทดสอบความสมพนัธ์เชิงดุลยภาพในระยะยาว

ของ Johansen – Juselius โดยปัจจยัทางดา้นเศรษฐศาสตร์ท่ีใช้ในการศึกษาได้แก่ มูลค่าของ

ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศเบ้ืองต้น อัตราแลกเปล่ียนเงินตราท่ีแท้จริง อัตราเงินเฟ้อ

ภายในประเทศโดยเปรียบเทียบ อตัราดอกเบ้ียเงินกูภ้ายในประเทศโดยเปรียบเทียบ และมูลค่าของ

การส่งออกของแต่ละประเทศ จากผลการศึกษาพบวา่ ในประเทศจีน มูลค่าของผลิตภณัฑ์มวลรวม

ภายในประเทศเบ้ืองตน้ อตัราแลกเปล่ียนเงินตราท่ีแทจ้ริง และอตัราดอกเบ้ียเงินกูใ้นประเทศ มี

ความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ส าหรับอตัราเงินเฟ้อและ
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มูลค่าของการส่งออกมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ใน

ประเทศเวียดนาม อตัราแลกเปล่ียนเงินตราท่ีแทจ้ริงมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัการ

ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศส าหรับปัจจยัทางดา้นเศรษฐศาสตร์ตวัอ่ืนๆมีความสัมพนัธ์ในทิศทาง

เดียวกนักบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ส่วนในประเทศไทย อตัราดอกเบ้ียเงินกูแ้ละมูลค่า

ของการส่งออกมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกันข้ามแต่ส าหรับมูลค่าของผลิตภณัฑ์มวลรวม

ภายในประเทศ อตัราแลกเปล่ียนและอตัราเงินเฟ้อ มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัการลงทุน

โดยตรงจากต่างประเทศ 
 

 Singh and Jun (1995) ไดท้  าการศึกษาหลกัฐานใหม่บางอยา่งเก่ียวกบัปัจจยัท่ีก าหนดเงิน

ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศก าลงัพฒันา โดยสังเกตการณ์วิเคราะห์ปัจจยัต่างๆ ไดแ้ก่ 

ความส่ียงทางการเมือง เง่ือนไขทางธุรกิจ และตวัแปรทางเศรษฐกิจมหาภาค (มูลค่าการส่งออก) 

และใชแ้บบจ าลองร่วม (Pooled Model) ของประเทศก าลงัพฒันา  

 การทดสอบสมมติฐานแรกแสดงใหเ้ห็นวา่ ดชันีคุณภาพของความเส่ียงทางการเมืองเป็นปัจจยั

ท่ีส าคญัของกระแสการลงทุนโดยตรงส าหรับประเทศก าลงัพฒันา นอกจากน้ีดัชนีคุณภาพของ

ความเส่ียงทางการเมืองยงัมีอิทธิต่อการดึงดูดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสูงตามท่ีผลงาน

ก่อนไดก้ล่าวไวแ้ลว้ 

 การทดสอบสมมติฐานท่ีสองแสดงให้เห็นวา่ ดชันีคุณภาพทัว่ไปของสภาพการด าเนินงานทาง

ธุรกิจเป็นปัจจยัส าคญัของการลงทุนโดยตรงในต่างประเทศ และสภาพการด าเนินงานทางธุรกิจท่ีดี

จะท าใหก้ารไหลเขา้ของเงินทุนสูงข้ึนดว้ย 

 ผลจากการทดสอบสมมติฐานท่ีสาม ได้ผลว่า การส่งออกโดยทัว่ไป โดยเฉพาะอย่างยิ่งการ

ส่งออกการผลิตเป็นปัจจยัท่ีส าคญัของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศส าหรับประเทศก าลัง

พฒันา และการส่งออกท่ีมากข้ึนยงัส่งผลใหมี้การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเพิ่มข้ึนดว้ย ผลของ

สมมติฐานน้ีไดม้าจากการวิเคราะห์การถดถอย (Standard Regression Analysis) และ Granger 

Causality Tests ซ่ึงผลการทดสอบส่วนใหญ่ช้ีให้เห็นวา่การส่งออกจะท าให้เกิดการลงทุนโดยตรง

จากต่างประเทศ ดงันั้น การส่งออกจึงเป็นตวัแปรท่ีมีอิทธิท่ีสามารถอธิบายไดว้า่ท าไมประเทศก าลงั

พฒันาถึงดึงดูดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 
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 Marcelo and Mario (2004) ท าการศึกษาปัจจยัท่ีก าหนดเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศใน

ประเทศก าลงัพฒันา ในการวิเคราะห์จะใช้แบบจ าลองทางเศรษฐมิติ โดยใช้เทคนิคการประมาณ

ขอ้มูลพาแนล (Panel Data) ในการท าการทดสอบ และท าการศึกษาประเทศก าลงัพฒันา 38 ประเทศ 

ไดแ้ก่ กลุ่มประเทศเศรษฐกิจท่ีอยูร่ะหวา่งการเปล่ียนผา่น โดยใชข้อ้มูลตั้งแต่ปี 1975-2000 ตวัแปรท่ี

ใชใ้นการศึกษา คือ ระดบัวฒิุการศึกษาของแรงงาน ระดบัการเปิดกวา้งทางเศรษฐกิจ ความเส่ียงของ

ประเทศ และประสิทธิภาพของตวัแปรทางเศรษฐกิจมหาภาค เช่น อตัราเงินเฟ้อ ความเส่ียง และ

อตัราเฉล่ียของการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ จากผลทดสอบแสดงให้เห็นวา่การลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัประสิทธิภาพของตลาดหลกัทรัพย ์นอกจากน้ี การทดสอบ

ความสัมพนัธ์ระหวา่งการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศกบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจไดผ้ลการ

ทดสอบว่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมีความสัมพนัธ์กนัในเชิงบวก จากผลการทดสอบยงั

อธิบายเพิ่มเติมอีกวา่การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศไม่ไดเ้ป็นสาเหตุให้เกิดการเจริญเติบโตทาง

เศรษฐกิจแต่ในทางกลบักนัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็นสาเหตุให้เกิดการลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศ 
 

 Busse and Hefeker (2005) ท าการศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่ง ความเส่ียงทางการเมือง และ

การไหลเขา้ของเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ โดยใช้ขอ้มูลภาคตดัขวาง (Cross-Sectional 

Data) ตั้งแต่ปี 1984-2003 ซ่ึงความเส่ียงทางการเมืองมีตวัช้ีวดัทั้งหมด 12 ตวั ประกอบด้วย 

เสถียรภาพของรัฐบาล เง่ือนไขทางสังคมและเศรษฐกิจ ภาวการณ์ลงทุน ความขดัแยง้ภายใน ความ

ขดัแยง้ภายนอก คอร์รัปชัน่ นโยบายทหาร ความตึงเครียดทางศาสนา กฎหมายและระเบียบ ความ

ตึงเครียดทางชาติพนัธ์ุ การใหค้วามเสมอภาค และคุณภาพของระบบราชการ นอกจากน้ียงัมีตวัแปร

อิสระท่ีใช้ทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ไดแ้ก่ มวลรวมรายได้

ประชาชาติต่อหวั (GNI) อตัราการเจริญเติบโตท่ีแทจ้ริง (GDP) สัดส่วนของการน าเขา้และส่งออก

ต่อ GDP และอตัราเงินเฟ้อ การทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศกบั

ตวัชีวดัทั้ง 12 ขั้นตอนแรกทดสอบด้วยวิธีภาคตดัขวาง (Cross-Sectional Technique) จากการ

ทดสอบผลปรากฏวา่ เสถียรภาพของรัฐบาล กฎหมายและระเบียบ ความเสมอภาค และคุณภาพของ

ระบบราชการ มีนยัส าคญัเชิงบวกกบัการไหลเขา้ของเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ขั้นตอนท่ี

สองทดสอบดว้ยวิธีภาคตดัขวางทางยาว (Panel) จากผลการทดสอบพบว่า เสถียรภาพของรัฐบาล 
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กฎและระเบียบ ความเสมอภาค คุณภาพของระบบราชการ ภาวะการณ์ลงทุน  ความขดัแยง้ทั้ง

ภายในและภายนอก และความตึงเครียดทางชาติพนัธ์ุ เป็นปัจจยัส าคญัของกระแสกาลงทุนโดยตรง

จากต่างประเทศ 
 

 Kimino, Saal and Driffield (2005) ท าการศึกษาปัจจยัทางดา้นมหาภาคท่ีเป็นตวัก าหนดการ

ไหลเขา้ของเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศญ่ีปุ่นโดยท าการศึกษาประเทศผูล้งทุน

ทั้งหมด 17 ประเทศ ขอ้มูลท่ีใชเ้ป็นขอ้มูลพาแนลตั้งแต่ปี 1989-2002 ซ่ึงตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์

มหาภาคท่ีใช ้คือ ขนาดตลาดของประเทศแหล่งเงินทุน การส่งออกของประเทศแหล่งเงินทุน อตัรา

แลกเปล่ียนโดยเปรียบเทียบ อตัราดอกเบ้ียเงินกู้โดยเปรียบเทียบ ค่าจา้งแรงงานโดยเปรียบเทียบ 

บรรยากาศความน่าลงทุน ในการทดสอบใช้วิธีการทดสอบ 3 วิธี คือ Pooled Ordinary Least 

Squares, Fixed Effects และ Random Effects โดยในการศึกษาน้ีเลือกใชว้ิธีการทดสอบดว้ยวิธี 

Fixed Effects เน่ืองจากให้ผลการค านวณท่ีดีท่ีสุด พบว่าตวัแปรท่ีให้ผลการทดสอบเป็นทิศทาง

เดียวกันกับการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ คือ ขนาดตลาด หรือ GDP อตัราแลกเปล่ียน 

บรรยากาศความน่าลงทุน และอตัราค่าจา้ง และผลเป็นทิศทางตรงขา้มกบัการลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศ คือการส่งออก และอตัราดอกเบ้ีย  
 

 Frank and Mei-Chu (2006) ไดท้  าการศึกษาเก่ียวกบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ การ

ส่งออก และการเจริญเติบโตในเอเชียตะวนัออกและเอเชียตะวนัออกเฉียงใตโ้ดยวิธี Panel Data 

Causality ซ่ึงขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาเป็นขอ้มูลอนุกรมเวลาและขอ้มูลตดัขวางทางยาว (Time-Series 

and Cross-Section Data) ตั้งแต่ปี 1986-2004 โดยท าการศึกษาประเทศท่ีมีการพฒันาอยา่งรวดเร็วใน

ภูมิภาคเอเชียตะวนัออกและเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ ได้แก่ ประเทศจีน เกาหลี ไตห้วนั ฮ่องกง 

สิงคโปร์ มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และไทย  และใช้ Granger Causality Tests ในการวิเคราะห์

ความสัมพนัธ์ของตวัแปรทั้ง 3 การใช ้Granger Causality Tests ในการวิเคราะห์ขอ้มูลอนุกรมเวลา

ประกอบไปดว้ยการทดสอบ VAR และ VECM ส าหรับการวิเคราะห์ขอ้มูลตดัขวางทางยาวใช ้

วิธีการ Fixed Effects และ Random Effects จากผลการทดสอบพบว่า การลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศ (FDI) มีผลทิศทางเดียวกนักบัการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจ (GDP) และมีผลทิศทาง

ตรงกนัขา้มกบัการส่งออก  
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 James B. Ang (2007) ท าการศึกษาปัจจยัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศ

มาเลเซีย โดยใชข้อ้มูลอนุกรมเวลารายปีตั้งแต่ปี 1960-2005 ตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษา ไดแ้ก่ ปริมาณ

การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ การพฒันาทางการเงิน อตัราการเจริญเติบโตของ GDP การ

พฒันาโครงสร้างพื้นฐาน (ผลรวมการใชจ้่ายของภาครัฐเก่ียวกบัการขนส่งและการส่ือสาร) การเปิด

กวา้งทางการคา้ (ผลรวมของการส่งออกและน าเขา้ต่อ GDP) อตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริง อตัราภาษี

ตามกฎหมาย และความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจมหภาคท่ีเก่ียวขอ้งกบัความผนัผวนของการส่งออก 

โดยใช้วิธี GARCH และ Error-Correction Model  จากการวิเคราะห์พบว่า อตัราการเจริญเติบโตมี

นยัส าคญัเชิงบวกกบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ นอกจากน้ียงัพบว่า ระดบัการพฒันาทาง

การเงินท่ีสูงข้ึน การพฒันาโครงสร้างพื้นฐาน การเปิดกวา้งทางการคา้ และความไม่แน่นอนของ

เศรษฐกิจมหภาค จะเป็นตวัส่งเสริมให้เกิดการไหลเข้าของเงินลงทุนจากต่างประเทศ ในทาง

กลบักนั อตัราภาษีท่ีสูงตามกฎหมาย และความไม่มีเสถียรภาพของอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริง จะ

เป็นตวักีดกนัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ  
 

 Miankhel, Kalirajan and Thangavelu (2010) ท าการศึกษาความสัมพนัธ์ระยะยาวระหวา่ง

การค้า การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ และการเจริญเติบโตของ GDP ในภูมิภาคเอเชีย

ตะวนัออก โดยใช้เทคนิคพาแนลอินทิเกรชัน (Panel Integration) และโคอินทิเกรชัน 

(Cointegration) ส าหรับทดสอบข้อมูลท่ี เป็นพาแนลแบบพลวัตท่ีแตกต่างกัน (Dynamic 

Heterogeneous Panel) ของ 20 ประเทศในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกในช่วง 1980-2007 นอกจากน้ียงั

ส ารวจผลกระทบระยะยาวของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศและการค้า ในกลุ่มอาเซียน 

อาเซียนบวก 3 และอาเซียนบวก 6 ในการทดสอบความสัมพนัธ์ระยะสั้ นและระยะยาวมีการใช้

แบบจ าลอง Vector-Autoregressive Error Correction โดยการใช้กลุ่มค่าเฉล่ียร่วม (Pooled Mean 

Group) หรือ PMG ในการประมาณค่า ซ่ึงแบบจ าลองน้ีคิดคน้โดย Pesaran (1996) จากการทดสอบ

พบว่า การค้า การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ และการเจริญเติบโตของ GDP ของเอเชีย

ตะวนัออก อาเซียนบวก 3 และอาเซียน มีความสัมพนัธ์กนัในระยะยาว อย่างไรก็ตามจากการ

วิเคราะห์พาแนลโคอินทิเกรชัน และการประมาณค่ากลุ่มค่าเฉล่ียร่วม พบว่าการคา้ การลงทุน

โดยตรงจากต่างประเทศ และการเจริญเติบโตของ GDP ของอาเซียนบวก 6 มีความสัมพนัธ์ในระยะ
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ยาวเพียงเล็กนอ้ย จากการศึกษายงับ่งช้ีวา่การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเป็นตวัแปรท่ีส าคญัใน

การขบัเคล่ือนการคา้และการรวมกลุ่มระดบัภูมิภาคในภูมิภาคเอเชียตะวนัออก 
 

 Ndambendia and Njoupouognigni (2010) ไดท้  าการตรวจสอบความสัมพนัธ์ระยะยาว

ระหวา่งความช่วยเหลือจากต่างประเทศ การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศและการเจริญเติบโตทาง

เศรษฐกิจ ใน 36 ประเทศทางตอนใตข้องทะเลทรายซาฮาราในทวีปแอฟริกา (Sub-Saharan Africa: 

SSA) ในปี 1980-2007 ขอ้มูลท่ีใชเ้ป็นขอ้มูลพาแนลแบบพลวตั โดยท าการทดสอบ Mean Group 

(MG) และ Pooled Mean Group Estimator (PMG) และ Dynamic Fixed Effect (DFE) แบบจ าลองน้ี

คิดค้นโดย Pesaran (1999) จากการทดสอบพบว่าความช่วยเหลือจาต่างประเทศ และการลงทุน

โดยตรงจากต่างประเทศ มีผลกระทบเชิงบวกต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ อย่างไรก็ตาม 

ผลกระทบจากการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศท่ีมีต่อการเจริญเติบโตใน SSA มีค่าต ่า กล่าวคือ 

FDI เพิ่มข้ึน 1% เกิดการเจริญเติบโต เพียงแค่ 0.05% จากการทดสอบดว้ยวิธี PMG และเกิดการ

เจริญเติบโต เพียง 0.13% จากการทดสอบดว้ยวธีิ DFE  
 

 Nuno Carlos (2010) ไดศึ้กษาปัจจยัแหล่งท่ีตั้งและการไหลเขา้ของเงินลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศในประเทศกรีซ  โดยใชข้อ้มูลในปี 1998-2007 วตัถุประสงคข์องการศึกษาเพื่อวิเคราะห์

ผลกระทบจากตัวแปรท่ีมีต่อการเข้ามาลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ซ่ึงตวัแปรท่ีใช้ในการ

วิเคราะห์ ไดแ้ก่ ขนาดของตลาด อตัราค่าจา้ง การเปิดกวา้งทางการคา้ อตัราภาษี อตัราเงินเฟ้อ และ

เสถียรภาพทางเศรษฐกิจ โดยใชว้ิธี Dynamic Panel Data เพื่อแกปั้ญหา Serial Correlation และ 

Endogeneity จากผลการทดสอบแสดงให้เห็นว่า ขนาดตลาด การเปิดกวา้งทางการคา้ และอตัรา

ค่าจา้ง มีนยัส าคญัในทิศทางเดียวกบัปัจจยัแหล่งท่ีตั้ง หรือ ขนาดตลาด การเปิดกวา้งทางการคา้ และ

อตัราค่างจา้ง เป็นปัจจยัในการดึงดูดการไหลเขา้ของเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในกรีซ 

ผลลพัธ์เหล่าน้ีบ่งช้ีว่า การดึงดูดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศไดรั้บอิทธิพลมาจากขนาดของ

ตลาด ผลลพัธ์น้ียงัแสดงให้เห็นอีกว่า ปัญหาความมัน่คงทางเศรษฐกิจในกรีซจะท าให้การลงทุน

ลดลง 
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 Olajide S. Oladipo (2010) ได้ท าการศึกษาความสัมพนัธ์ของการลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศ ปัจจยัและการเจริญเติบโตท่ีมีผลต่อเศรษฐกิจแบบเปิดขนาดเล็ก โดยท าการศึกษา

ประเทศไนจีเรีย ใช้ขอ้มูลอนุกรมเวลารายไตรมาสตั้งแต่ปี 1970-2005 ตวัแปรท่ีใช้ในการศึกษา 

ไดแ้ก่ อตัราการเจริญเติบโตท่ีแทจ้ริง GDP ต่อหวัท่ีแทจ้ริง การส่งออก อตัราเงินเฟ้อ อตัราการไม่รู้

หนงัสือ การสะสมทุนถาวรขั้นตน้ การใชโ้ทรศพัทต่์อ 1000 คน และนโยบายของรัฐบาล (ตวัช้ีวดั

ของการเปิดเสรี) โดยใช้วิธีก าลงัสองนอ้ยสุด (OLS Estimation) ในการทดสอบหาความสัมพนัธ์ 

จากผลการศึกษาพบว่า ศกัยภาพของขนาดตลาด ระดบัการส่งออก ทุนมนุษย ์โครงสร้างพื้นฐาน 

และเสถียรภาพของเศรษฐกิจมหาภาคในประเทศไนจีเรีย เป็นปัจจยัท่ีส าคญัต่อการลงทุนโดยตรง

จากต่างประเทศ  

 อย่างไรก็ตาม การสร้างบรรยากาศการลงทุนโดยเฉพาะ สภาพแวดล้อม ระบบราชการ และ

ประสิทธิภาพในการอ านวยความสะดวกและรวดเร็วให้แก่นักลงทุนชาวต่างชาติก็สามารถเป็น

ปัจจยัดึงดูดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศไดเ้ช่นกนั 

 


