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บทนํา 
 

1.1 ทีม่าและความสําคญัของปัญหา 
 

นบัตั้งแต่หลงัสงครามโลกคร้ังท่ี 2 เป็นตน้มา บรรษทัขา้มชาติ (Multinational Company) ได้

เขา้มามีบทบาทในเวทีเศรษฐกิจระหวา่งประเทศมากข้ึน กล่าวคือการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ

ของบรรษทัขา้มชาติมีมากข้ึนในประเทศกาํลงัพฒันา เหตุผลท่ีบรรษทัขา้มชาติทาํการลงทุนใน

ประเทศเหล่านั้น ก็เพราะว่า สามารถลดตน้ทุนค่าใชจ่้ายในการผลิตได ้เช่น มีวตัถุดิบและค่าแรงท่ีมี

ราคาถูก ความอุดมสมบูรณ์ของทรัพยากรการผลิต และเหตุผลอีกประการหน่ึงท่ีทาํให้บรรษทัขา้ม

ชาติตดัสินใจมาลงทุนในต่างประเทศมากข้ึน เป็นเพราะนโยบายกีดกนัการคา้ระหว่างประเทศ ซ่ึง

ประเทศนาํเขา้ไดมี้การตั้งกาํแพงภาษีสินคา้ขาเขา้ไวสู้ง อีกทั้งนโยบายจาํกดัสินคา้ขาเขา้หรือโควตา 

จึงทาํให้บริษทัไม่สามารถส่งออกสินคา้ไดต้ามเป้าหมายเป็นเหตุให้บริษทัตอ้งทาํการลงทุนใน

ประเทศนั้นแทน ซ่ึงการลงทุนโดยตรงในต่างประเทศของบรรษทัขา้มชาติโดยส่วนมากจะเป็นการ

ตั้งบริษทัข้ึนมาใหม่ (Greenfield Investment) 

 ปัจจุบนัการลงทุนทางตรงในต่างประเทศมีการแข่งขนักนัสูง และไดข้ยายไปในวงกวา้งอยา่ง

รวดเร็ว ดงันั้นการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศแบบการตั้งบริษทัใหม่ (Greenfield Investment) 

อาจจะมีความเส่ียงมากจึงทาํใหน้กัลงทุนหนัมาทาํการลงทุนโดยวิธีควบรวมกิจการ (Cross – Border 

M&A) มากข้ึน ซ่ึงการลงทุนเช่นน้ี จะทาํให้ลดความเส่ียงจากการเขา้ไปลงทุนในต่างประเทศได ้

และยงัเป็นวิธีท่ีง่ายท่ีกิจการใช้ในการขยายการลงทุนในต่างประเทศ อย่างไรก็ตามสัดส่วนการ

ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศแบบตั้ งบริษัทใหม่ก็ยงัสูงกว่าการลงทุนแบบควบรวมกิจการ 

(UNCTAD, 2011) 

 พร้อมกนัน้ีกระแสการรวมกลุ่มไดแ้พร่ขยายไปยงัภูมิภาคต่างๆทัว่โลก รวมถึงการรวมกลุ่ม

ของอาเซียน ซ่ึงสมาคมประชาชาติแห่งเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้(Association of Southeast Asia 

Nations: ASEAN) ไดก่้อตั้งข้ึนเม่ือ 8 สิงหาคม 2510 ประกอบดว้ยประเทศสมาชิกทั้งหมด 10 
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ประเทศ ไดแ้ก่ ไทย มาเลเซีย เวียดนาม ฟิลิปปินส์ อินโดนีเซีย สิงคโปร์ กมัพูชา พม่า ลาว และ

บรูไน การก่อตั้งอาเซียน มีวตัถุประสงคเ์พื่อ ความร่วมมือในการเพิ่มอตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจ 

ส่งเสริมความเขา้ใจอนัดีต่อกนัระหว่างประเทศในภูมิภาค การพฒันาสังคม วฒันธรรมในกลุ่ม

ประเทศสมาชิก และการธาํรงรักษาสันติภาพเสถียรภาพ และความมัน่คงทางการเมืองในภูมิภาค

และเปิดโอกาสให้คลายขอ้พิพาทระหว่างประเทศสมาชิก  ในปี 2553 ผลิตภณัฑม์วลรวม (GDP) 

ของชาติสมาชิกรวมกนัคิดเป็นมูลค่าราว 1.8 ลา้นลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ ซ่ึงอยูใ่นลาํดบัท่ี 9 ของโลก  

 ปัจจุบนัการรวมกลุ่มเศรษฐกิจในภูมิภาคต่างๆทัว่โลก รวมถึงการคา้และการลงทุนระหว่าง

ประเทศไดท้วีความรุนแรงมากข้ึน จึงทาํให้อาเซียนตระหนักถึงการรวมตวักนัเพื่อปรับแนวทาง

นโยบายของตนใหส้อดคลอ้งกบัสภาพการณ์ดงักล่าว  

ประชาคมอาเซียนประกอบดว้ย 3 เสาหลกัไดแ้ก่ ประชาคมการเมืองและความมัน่คงอาเซียน 

(ASEAN Political – Security Community: APSC) ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (ASEAN 

Economic Community: AEC) และประชาคมสังคม - วฒันธรรมอาเซียน (ASEAN  Socio – 

Cultural Community: ASCC) สาํหรับประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน หรือ AEC เป็นเป้าหมายดา้น

เศรษฐกิจหลกัท่ีสาํคญัในการขบัเคล่ือนความร่วมมือระหว่างอาเซียน ภายหลงัการลงนามจดัตั้งเขต

การคา้เสรีอาเซียน (ASEAN Free Trade Area: AFTA) เม่ือปี 2535 โดยการจดัตั้งเขตการคา้เสรี

อาเซียนมีวตัถุประสงคท่ี์สาํคญัเพื่อ การเป็นตลาดและฐานผลิตร่วมกนั โดยมีการเคล่ือนยา้ยสินคา้ 

บริการ การลงทุน แรงงานมีฝีมืออยา่งเสรี และการเคล่ือนยา้ยเงินทุนท่ีเสรีมากข้ึน อีกทั้งยงัเป็นการ

เพิ่มศกัยภาพในการพฒันาเศรษฐกิจ ใหมี้ความสามารถในการแข่งขนัทางเศรษฐกิจกบัภูมิภาคอ่ืนได ้

และมีการส่งเสริมการรวมกลุ่มอาเซียนเขา้กบัประชาคมโลก สําหรับเป้าหมายของ AFTA คือ 

เพื่อใหป้ระเทศสมาชิกลดภาษีสินคา้ระหว่างกนัเหลือ 5-0% ภายใน 10 ปี และภายในปี 2553-2558 

จะตอ้งลดภาษีให้เหลือ 0% ซ่ึงการลดภาษีจะเป็นการดึงดูดการลงทุนจากต่างประเทศมากข้ึน และ

ยงัใหท้ยอยยกเลิกการกีดกนัทางการคา้ท่ีมิใช่ภาษีให้หมดไปดว้ย นอกจากการจดัตั้งเขตการคา้เสรี

อาเซียนแลว้ ยงัมีขอ้ตกลงว่าดว้ยการลงทุนอาเซียน (ASEAN Comprehensive Investment 

Agreement : ACIA) โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อเปิดเสรีการลงทุน ครอบคลุมทั้งภาคการผลิต 

การเกษตร การประมง ป่าไม ้เหมืองแร่ และบริการท่ีเก่ียวเน่ือง อีกทั้งใหค้วามคุม้ครองแก่นกัลงทุน

และการลงทุน กล่าวคือ ปฏิบติัต่อนกัลงทุนและการลงทุนอยา่งเป็นธรรม  
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 นอกจากน้ียงัมีการส่งเสริมการลงทุน โดยการให้การสนบัสนุนและพฒันาผูป้ระกอบการราย

ใหญ่และรายยอ่ยของอาเซียน รวมทั้งอาํนวยความสะดวกดา้นการลงทุน โดยปรับปรุงกระบวนการ

ยืน่ขอลงทุนและการอนุญาตให้ง่ายข้ึน จดัตั้งศูนย ์One-Stop เพ่ืออาํนวยความสะดวกแก่นกัลงทุน 

พฒันาฐานขอ้มูลดา้นการลงทุนใหส้ามารถนาํไปใชป้ระโยชน์ได ้ 

 อาเซียนมีโครงการเช่ือมโยงเส้นทางหลวงอาเซียน เป็นโครงการทางรถไฟสายสิงคโปร์-คุนห

มิง (Singapore-Kunming Rail Link – SKRL) ซ่ึงจาํตอ้งปรับโครงการใหส้อดคลอ้งกบัแผนแม่บท

ว่าดว้ยการเช่ือมโยงอาเซียน (Master Plan on ASEAN Connectivity – MPAC) ท่ีเพิ่งประกาศใช ้ณ 

ท่ีประชุมสุดยอดอาเซียนคร้ังท่ี 17 ท่ี ฮานอย เม่ือวนัท่ี 28 ตุลาคม ปี 2553 โครงการทางรถไฟสาย

สิงคโปร์-คุนหมิง จึงตอ้งปรับใหม่ให้สอดคลอ้งตอ้งตามแผนการเช่ือมโยงอาเซียนท่ีมาทีหลงั 

เส้นทางรถไฟดงักล่าวเป็นทางรถไฟสายยาวโคง้เป็นวง เร่ิมจากสิงคโปร์เช่ือมโยง นครหลวงของ

ประเทศต่างๆ คือ กวัลาลมัเปอร์– กรุงเทพฯ – ด่านเจดียส์ามองค ์– ยา่งกุง้ – เนปิดอว ์– มณัฑะเลย ์– 

คุนหมิง – ฮานอย – เวียงจนัทร์ – โฮจิมินห์ – พนมเปญ – สีหนุวิลล ์– ศรีโสภณ – ปอยเปต – 

กรุงเทพฯ ความยาวรวม 7,000 กิโลเมตร โดยมีงบประมาณการลงทุนราว 15,000 ลา้นเหรียญ

สหรัฐฯ ซ่ึงโครงการรถไฟสิงคโปร์ - คุนหมิงน้ี เป็นโครงการท่ีสาํคญัและมีความโดดเด่นท่ีสุดใน

ความร่วมมือเพื่อพฒันาลุ่มนํ้ าโขง โดยการพฒันาเส้นทางคมนาคมจะทาํให้การลงทุนในอาเซียน

และการท่องเท่ียวมีความสะดวกมากข้ึน (ASEAN Investment Report 2011) 

 จากการคา้และการลงทุนระหว่างประเทศท่ีเพิ่มมากข้ึน นาํมาสู่การรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจของ

แต่ละภูมิภาคต่างๆทัว่โลก เพราะการรวมกลุ่มจะทาํให้การลงทุนทางตรงระหว่างประเทศทาํไดง่้าย

และสะดวกสบายมากข้ึน นอกจากน้ีการลงทุนทางตรงในต่างประเทศ นาํมาซ่ึงกระแสเงินทุนท่ีไหล

เขา้มายงัประเทศผูรั้บทุนไม่นอ้ย ส่งผลใหเ้กิดการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจอยา่งต่อเน่ือง 

 UNCTAD รายงานการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ของโลกในปี 2553 ว่ายงัอยูใ่น

ระดบัตํ่า หลงัจากท่ีเผชิญกบัวิกฤตทางการเงินในปี 2551-2552 อยา่งไรกต็าม การลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศของโลกในปี 2553 มีการฟ้ืนตวัโดยเฉพาะในประเทศกาํลงัพฒันาและกลุ่มประเทศ

เศรษฐกิจท่ีอยูร่ะหว่างการเปล่ียนผา่น (Transition Economies) ซ่ึงไดรั้บ FDI เพ่ิมสูงข้ึนมีสัดส่วน

ร้อยละ 50 ของมูลค่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศของโลก (รูปท่ี 1.1) โดยเป็นการลงทุน

โดยตรงจากต่างประเทศในเอเชียดว้ยกนั แต่สาํหรับการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศท่ี
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พฒันาแลว้ กลบัมีมูลค่าการลงทุนลดลง การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศของโลกในปี 2553 เม่ือ

เทียบกบัปี 2552 แลว้ มีมูลค่าการลงทุนเพิ่มข้ึนเป็น 1,122,000 ลา้นเหรียญ จาก 1,114,000 ลา้น

เหรียญ นอกจากน้ี การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในภาคการผลิตมีแนวโนม้ลดลงเร่ือยๆ เม่ือ

เทียบกบัการลงทุนในภาคบริการและอุตสาหกรรมพื้นฐาน (Primary Sector) 
 
 

 ท่ีมา : UNCTAD, World Investment Report 2011 

 รูปที ่1.1  การไหลเขา้ของเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศทัว่โลกและกลุ่มประเทศเศรษฐกิจ                      

              ปี 2523 – 2553 
 

 จากรายงาน ASEAN Investment Report 2011 ของสาํนกัเลขาธิการอาเซียนระบุว่า ในปี 2553 

การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในอาเซียนมีมูลค่า 75.8 พนัลา้นเหรียญสหรัฐฯเพ่ิมข้ึนจาก 37.8 

พนัลา้นเหรียญสหรัฐฯในปี 2552 ซ่ึงนบัเป็นสถิติสูงสุดจากการลงทุนท่ีผา่นมา และมีส่วนแบ่งตลาด

การลงทุนของโลกร้อยละ 10 ถึงแมว้่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในอาเซียนส่วนใหญ่มี

มูลค่าการลงทุนท่ีสูงข้ึน แต่ยกเวน้ประเทศฟิลิปปินส์ท่ีมีมูลค่าการลงทุนท่ีลดลง (ตารางท่ี 1.1) 

 

 

 

พนัลา้นดอลลาร์ 
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ตารางที ่1.1 การไหลเขา้ของเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศของอาเซียน 

(ลา้นเหรียญสหรัฐฯ, ร้อยละต่อปี) 

ประเทศผูรั้บทุน ค่าเฉล่ีย 
(2538-2552) 

ค่าเฉล่ีย 
(2547-2550) 

2550 2551 2552 2553/p 

บรูไน 686 299 260 239 370 629 
(21.3) (-11.7) (-40.0) (-8.1) (54.5) (70.3) 

กมัพชูา 322 466 867 815 539 783 
(23.2) (88.2) (79.5) (-6.0) (-33.9) (45.2) 

อินโดนีเซีย 2,694 5,518 6,928 9,318 4,877 13,304 
(-6.8) (-19.5) (41.0) (34.5) (-47.7) (127.8) 

ลาว 107 139 324 228 319 333 
(43.4) (174.8) (72.6) (-29.6) (39.9) (4.5) 

มาเลเซีย 4,533 5,825 8,538 7,248 1,381 9,156 
(31.1) (41.2) (40.6) (-15.1) (-80.9) (563.0) 

พม่า 455 407 715 976 579 N/A 
(13.8) (33.2) (67.1) (36.5) (-40.7) N/A 

ฟิลิปปินส์ 1,614 2,095 2,916 1,544 1,936 1,713 
(62.8) (66.8) (-0.2) (-47.1) (-27.1) (-12.7) 

สิงคโปร์ 15,643 25,716 37,033 8,589 15,279 35,520 
(20.3) (41.4) (26.2) (-76.8) (77.9) (132.5) 

ไทย 5,805 8,675 11,330 8,539 4,976 6,320 
(14.5) (21.6) (19.8) (-24.6) (-41.7) (27.0) 

เวยีดนาม 2,970 3,192 6,739 9,579 7,600 8,000 
(18.3) (59.0) (180.8) (42.1) (-20.7) (5.3) 

ผลรวมอาเซียน 34,829 52,332 75,650 47,076 37,881 75,758 
(5.8) (33.2) (33.5) (-37.8) (-19.5) (100.0) 

ท่ีมา: ASEAN Investment Report 2011, สาํนกัเลขาธิการอาเซียน 

หมายเหตุ: P = คร่ึงปีแรก, N/A = ไม่สามารถหาได ้
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 การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศยงัไหลเขา้ประเทศท่ีมีการพฒันาอยา่งกา้วหนา้โดยเฉพาะใน

ประเทศสิงคโปร์ ซ่ึงมีการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมากท่ีสุดในในอาเซียน รองลงมาไดแ้ก่ 

อินโดนีเซีย มาเลเซีย และเวียดนามตามลาํดบั ในปี 2553 เป็นปีแรกท่ีอินโดนีเซียไดเ้ขา้มาเป็นหน่ึง

ใน 20 ประเทศแรกท่ีเป็นเป้าหมายของนกัลงทุนชาวต่างชาติ 

ปัจจยัหน่ึงท่ีทาํใหก้ารลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในภูมิภาคน้ีขยายตวั คือ การควบรวมและ

ซ้ือกิจการของบรรษทัขา้มชาติ (Cross-border M&A) โดยมีการควบรวมในอาเซียนเพิ่มข้ึน ทั้งน้ี

เน่ืองจากไดรั้บปัจจยัสนบัสนุนหลายประการ ไดแ้ก่ ปัจจยัเชิงนโยบาย เช่น มาตรการดา้นภาษี ซ่ึง

รัฐไดอ้อกมาตรการภาษีเพื่อสนับสนุนในการควบรวมและซ้ือกิจการโดยการยกเวน้ภาษีเงินได้

บุคคลธรรมดาและนิติบุคคล และจากการรวมกลุ่มเป็นประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (AEC) ทาํให้มี

การเปิดเสรีในการลงทุน และนกัลงทุนยงัสามารถถือหุ้นในร้อยละท่ีสูงข้ึน รวมถึงปัจจยัทางดา้น

ธุรกิจ เช่น เพื่อลดความเส่ียงจากการพึ่งพิงวตัถุดิบจากผูป้ระกอบการรายอ่ืน โดยกิจการจะทาํการ

ควบรวมหรือซ้ือกิจการตน้นํ้ าเพื่อเป็นการลดตน้ทุนการผลิตเน่ืองจากวตัถุดิบท่ีใช้ในการผลิต

สามารถหาซ้ือวตัถุดิบได้ในราคาถูกจากบริษทัในเครือ ซ่ึงในกลุ่มประเทศอาเซียนเป็นแหล่ง

ทรัพยากรและแหล่งแรงงานท่ีมีความอุดมสมบูรณ์ และในอนาคตกลุ่มเศรษฐกิจในภูมิภาคน้ียงัจะมี

การขยายตวัต่อไปไดอี้ก ดว้ยปัจจยัเหล่าน้ีจึงดึงดูดให้นกัลงทุนต่างชาติเขา้มาทาํการลงทุนในกลุ่ม

ประเทศอาเซียนเพิ่มมากข้ึน  

ในปี 2553 มีการควบรวมจาํนวน 2,337 บริษทั ซ่ึงร้อยละ 33 ของการควบรวมกิจการโดยส่วน

ใหญ่จะอยูใ่นภาคบริการสาขาการเงินและภาคอุตสาหกรรมโดยเฉพาะการสร้างตึก สาธารณูปโภค 

และธนาคาร เป็นตน้ นอกจากน้ีแหล่งท่ีมาของเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศท่ีสาํคญันอกจาก

ภาคการผลิตคือภาคบริการ ซ่ึงส่วนแบ่งการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศของภาคบริการใน

อาเซียน ในปี 2543 มีอตัราร้อยละ 39 มูลค่า 9.2 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ และเพิ่มข้ึนร้อยละ 65 ในปี 

2553 มูลค่า 47.8 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ 
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ตารางที ่1.2 แหล่งท่ีมาของเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศของอาเซียน 

 
ประเทศ 

ส่วนแบ่งร้อยละของมูลค่าการลงทุนทั้งหมด ร้อยละการเปล่ียนแปลงประจาํปี 
2008 2009 2010 ค่าเฉล่ีย 

(2001-2010) 
2008 2009 2010 ค่าเฉล่ีย 

(2001-2010) 
ออสเตรเลีย 2.1 2.1 2.3 1.2 -47.0 -0.9 127.4 30.0 
จีน 4.0 10.4 3.6 2.7 7.5 109.6 -31.2 -23.3 
ยโุรป 15.0 24.1 22.4 26.0 -62.1 29.4 86.3 15.4 
อินเดีย 1.2 2.2 3.4 1.1 -62.0 49.9 212.6 -1.6 
ญ่ีปุ่น 8.9 9.9 11.1 14.5 -52.8 -9.8 122.9 60.9 
เกาหลีใต ้ 3.4 3.9 4.9 2.4 -41.1 -8.0 156.1 89.6 
สหรัฐอเมริกา 7.5 10.8 11.3 9.9 -57.6 15.8 109.9 42.1 
อาเซียน 20.1 13.8 16.0 13.9 -2.2 -44.5 110.6 48.1 
อ่ืนๆ* 1.4 2.5 2.4 1.4 22.4 40.3 95.7 -64.5 

ท่ีมา: ASEC FDI Database 

หมายเหตุ: * ประกอบดว้ยแคนาดา, นิวซีแลนด,์ ปากีสถาน และสาธารณรัฐรัสเซีย 
 

 จากตารางท่ี 1.2 นกัลงทุนรายใหญ่ของอาเซียนยงัคงเป็น ญ่ีปุ่น สหรัฐอเมริกา และประเทศ

ยโุรป โดยมีส่วนแบ่งร้อยละ 45 ของมูลค่าการลงทุนทั้งหมด การลงทุนจากญ่ีปุ่นยงัมีปริมาณคงท่ี 

ในขณะท่ีการลงทุนจากยุโรปลดลง และการลงทุนจากออสเตรเลีย จีน และเกาหลีใต  ้เพิ่มข้ึน 

สาํหรับการลงทุนในประเทศอาเซียนดว้ยกนัเอง ในปี 2553 มีมูลค่าการลงทุนเพิ่มสูงข้ึนกว่าปี 2550 

สูงถึง 10 พนัลา้นเหรียญสหรัฐฯ โดยมีส่วนแบ่งร้อยละ 16 ของมูลค่าการลงทุนทั้งหมด ซ่ึงการ

ลงทุนส่วนใหญ่มุ่งไป 

ท่ีอินโดนีเซีย (5.9 พนัลา้นเหรียญสหรัฐฯ) สิงคโปร์ (3.3 พนัลา้นเหรียญสหรัฐฯ) และ

เวียดนาม (1.3 พนัลา้นเหรียญสหรัฐฯ) 

 ถึงแมว้่าประเทศ สิงคโปร์ อินโดนีเซีย และมาเลเซีย จะมีส่วนแบ่งการลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศอยู่ในอนัดบัตน้ๆของภูมิภาคอาเซียนแลว้ แต่สําหรับภูมิภาคเอเชีย ประเทศจีนและ

อินเดีย ยงัเป็นประเทศท่ีดึงดูดเงินทุนจากต่างประเทศไดม้ากท่ีสุด เน่ืองจากทั้งสองประเทศมีความ

อุดมสมบูรณ์ทั้งดา้นปัจจยัการผลิต แรงงานท่ีมีจาํนวนมากและราคาถูก อีกทั้งประเทศจีนมีตลาด

ขนาดใหญ่จึงเป็นท่ีสนใจของนกัลงทุนไม่นอ้ย 
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อย่างไรก็ตาม การดาํเนินงานของอาเซียนเพ่ือมุ่งไปสู่การเป็นประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน 

(ASEAN Economic Community: AEC) โดยมีเป้าหมายใหอ้าเซียนเป็นฐานการผลิตรวมกนั และ

รวมตลาดเขา้ดว้ยกนัเป็นหน่ึงเดียว (Single Market and Production Base) นัน่หมายถึงว่า สามารถ

เคล่ือนยา้ยปัจจยัการผลิตไดอ้ย่างเสรีทั้งวตัถุดิบท่ีใชใ้นการผลิตและแรงงานมีฝีมือ การลงทุนและ

เงินทุนเคล่ือนยา้ยไดอ้ย่างเสรีมากข้ึน โดยสมาชิกกลุ่มจะตอ้งมีมาตรฐานสินคา้และกฎระเบียบ

เดียวกนั ผลจากการดาํเนินงานเพื่อไปสู่การเป็นประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน จะทาํให้เกิดการลงทุน

โดยตรงระหว่างประเทศสมาชิกดว้ยกนัเองมากข้ึน อีกทั้งการรวมเป็นตลาดเดียวกนัจะทาํให้ดึงดูด

การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ กล่าวคือ อาเซียนมีประชากรรวม 600 ลา้นคน หรือคิดเป็น 1 ใน 

10 ของประชากรโลก ดงันั้นการมีขนาดตลาดท่ีใหญ่จะสามารถดึงดูดการลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศได ้

 ในขณะท่ีประเทศกาํลงัพฒันากาํลงัปรับปรุงพฒันาสาธารณูปโภคและนโยบายของประเทศตน

เพื่อใหเ้ป็นท่ีสนใจต่อนกัลงทุนชาวต่างชาติ แต่สาํหรับประเทศพฒันาแลว้ไดเ้ร่ิมใชน้โยบายป้องกนั

การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ หรือนโยบายเก่ียวกับความมั่นคงของประเทศ (National 

Security) เพื่อคุม้ครองทรัพยากรธรรมชาติมากข้ึน โดยมีการยกเลิกหรือจดัเก็บภาษีในอุตสาหกรรม

ท่ีมีการใชท้รัพยากรของประเทศมาก เช่น อุตสาหกรรมทรัพยากรธรรมชาติและเหมืองแร่ จากการ

เปล่ียนแปลงดา้นนโยบายและกฎหมายต่างๆ ส่งผลต่อการเขา้มาลงทุนและการดาํเนินธุรกิจของ

บรรษทัขา้มชาติได ้ดงันั้น การใชน้โยบายความมัน่คงของประเทศในประเทศท่ีพฒันาแลว้ จึงทาํให้

นกัลงทุนหนัมาลงทุนในประเทศกาํลงัพฒันามากข้ึน 

จากท่ีไดก้ล่าวมาขา้งตน้จะเห็นไดว้่า มูลค่าการไหลเขา้ของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ

ทัว่โลก (FDI Inflow) และของอาเซียนมีลกัษณะไม่คงท่ี เหตุผลประการหน่ึงอาจมาจากการเผชิญ

กบัวิกฤตการเงินคร้ังใหญ่เม่ือปี 2551-2552 แต่หลงัจากนั้น มูลค่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ

ในหลายประเทศของกลุ่มอาเซียนไดเ้พิ่มข้ึน แต่ก็มีอีกบางประเทศในกลุ่มอาเซียนท่ีมีมูลค่าการ

ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศลดลง มีเหตุผลอีกหลายๆประการท่ีทาํให้บางประเทศมีกระแสเงิน

ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศไหลเขา้ลดลง อาจเป็นเพราะสถานภาพทางการเงินและเศรษฐกิจท่ี

แตกต่างกนัในแต่ละประเทศ เช่น อตัราแลกเปล่ียนท่ีไม่มีเสถียรภาพ อนัตราเงินเฟ้อ อตัราการ

เจริญเติบโตของ GDP และขนาดตลาด เป็นตน้  
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 ดงันั้นการศึกษาตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหาภาคของกลุ่มประเทศอาเซียนท่ีมีต่อการลงทุน

โดยตรงจากต่างประเทศน้ี จะสามารถอธิบายถึงทิศทางความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรและการลงทุน

โดยตรงจากต่างประเทศว่ามีความสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนัหรือตรงขา้มกนั และตวัแปรใดมี

ความสาํคญัต่อการดึงดูดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ จากผลการศึกษายงันาํไปใชใ้นการตั้ง

นโยบายของกลุ่มเพื่อปรับให้สอดคลอ้งกบัการเปล่ียนแปลงการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศท่ี

เกิดข้ึนในปัจจุบนัได ้
 

1.2 วตัถุประสงค์ของการศึกษา 
 

 เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศกบัตวัแปรทางเศรษฐกิจ

มหาภาคในกลุ่มประเทศอาเซียนวา่มีความสมัพนัธ์กนัหรือไม่ และเป็นไปในทิศทางใด 
 

1.3 ประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับจากการศึกษา 
 

1. สามารถอธิบายถึงปัจจัยหรือตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหาภาคว่ามีขนาดและทิศทาง

ความสมัพนัธ์กบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเป็นไปในทิศทางใด 

2. สามารถนาํผลการศึกษาท่ีวิเคราะห์ไดม้าใช้เป็นแนวทางในการวางแผนเพื่อพฒันาหรือ

นาํไปใชว้างแผนนโยบายเศรษฐกิจในส่วนท่ีเก่ียวกบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศได ้
 

1.4 ขอบเขตของการศึกษา 
 

 ในการศึกษาน้ีจะทาํการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศกบั

ตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคในกลุ่มประเทศอาเซียน  ซ่ึงเป็นการรวมกลุ่มของประเทศกาํลงั

พฒันาในเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้ซ่ึงใชข้อ้มูลอนุกรมเวลารายปีร่วมกบัขอ้มูลภาคตดัขวาง (Time 

Series and Cross Section Data) เร่ิมตั้งแต่ปี 2544-2553 เป็นระยะเวลา 10 ปี  ขอ้มูลท่ีใช้

ประกอบดว้ย เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (Foreign Direct Investment) และขอ้มูลตวัแปร

ทางเศรษฐกิจของแต่ละประเทศท่ีใชใ้นการศึกษาคือ มูลค่าของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ

ของแต่ละประเทศ (Gross Domestic Product) อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีแทจ้ริง (Real 
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Exchange Rate)  ดชันีราคาผูบ้ริโภค (Consumer Price Index) มูลค่าการส่งออกสินคา้ของแต่ละ

ประเทศ (Export Value) ดชันีการพฒันามนุษย ์(Human Development Index) การสะสมทุนถาวร

ขั้นตน้ (Gross Fixed Capital Formation) และโครงสร้างพื้นฐาน ของการศึกษาน้ีจะใชก้ารใช้

อินเตอร์เน็ตความเร็วสูงต่อ 100 คน (Fixed Broadband Internet Subscribers) 

 โดยใชแ้บบจาํลองทางเศรษฐมิติดว้ยวิธี Panel Cointegration ในการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์

ของขอ้มูลและใชแ้บบจาํลอง Pooled Mean Group (PMG) Estimation ซ่ึงคิดคน้โดย Pesaran, Shin 

and Smith (1997) ในการประมาณค่าความสมัพนัธ์ระยะยาวระหวา่งตวัแปรและพิจารณาวา่ปัจจยัใด

มีความสาํคญัหรือเป็นปัจจยัท่ีกาํหนดเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 

 


