
บทที ่4 
ผลการศึกษา 

 
การศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาทองค าแท่งในประเทศไทย ก่อนและหลงัวิกฤตเศรษฐกิจของ

ประเทศสหรัฐอเมริกา  โดยวิเคราะห์ผลขอ้มูลดว้ยโปรแกรม Eviews 7.0 ซ่ึงมีผลการศึกษา ดงัน้ี 
 

4.1 ผลการวิเคราะห์ความน่ิง (Unit Root) ของตัวแปรที่น ามาศึกษาโดยวิธี Augmented Dickey-
Fuller test 

4.1.1 ผลการทดสอบ Unit Root Test 
ในการทดสอบ unit root test ของขอ้มูลโดยวิธี Augmented Dickey-Fuller test เป็นการ

ทดสอบเพื่อท่ีจะดูความน่ิง: stationary [I (0); integrated of order 0] หรือความไม่น่ิง: nonstationary 
[I (d); integrated of order d] เน่ืองจากหากขอ้มูลไม่น่ิงแลว้ จะท าใหเ้กิดปัญหาการถดถอยท่ีไม่
แทจ้ริง (spurious regression) ดว้ยสาเหตุท่ีว่าเพื่อหลีกเล่ียงขอ้มูลท่ีมีค่าเฉล่ีย (Mean) และค่าความ
แปรปรวน (variances) ท่ีไม่คงท่ีในแต่ละเวลาท่ีแตกต่างกนั โดยใชก้ารทดสอบ unit root test แบบ 
Augmented Dickey-Fuller และแสดงผลการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลดงัในตารางท่ี 4.1 
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ตารางท่ี 4.1 ผลการทดสอบ Unit Root โดยวิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF) 

 

 
ตัวแปรในการทดสอบความน่ิง 

Augmented Dickey-Fuller test : Level 

แบบจ าลองที่ปราศจาก
จุดตดัแกนและแนวโน้ม 

(None) 

แบบจ าลองที่มีจุดตดัแกน
แต่ปราศจากแนวโน้ม 

(Intercept) 

แบบจ าลองที่ 
มีจุดตดัแกนและแนวโน้ม 

(Intercept  Trend) 

ADF-
Statistic 

Prob ADF -
Statistic 

Prob ADF -
Statistic 

Prob 

ดชันีราคาผู้บริโภคในประเทศไทย  
(CPI ) 

2.3116 0.9950 -0.6236 0.8597 -3.4725   0.0477** 

ราคาน า้มนัในตลาดโลก  
(OP) 

-0.1267 0.6377 -1.8549 0.3523 -4.2380   0.0056*** 

ราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพ  
(PG) 

-0.9213 0.3152 -1.8460 0.3566 -2.0244 0.5812 

ราคาทองค าแท่งในตลาดโลกล่วงหน้า  
(PGWF) 

3.9269 1.0000 1.6635 0.9996 -0.9833 0.9412 

อตัราดอกเบีย้เงนิกู้ยมืระหว่างธนาคาร 
 (R ) 

-0.7560 0.3866 -1.9352 0.3152 -1.9079 0.6434 

อตัราแลกเปลีย่นเงนิบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ   
(S) 

-1.7568 0.0750 -0.8284 0.8067 -2.9567 0.1495 

ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย  
(SE) 

0.7515 0.8750 -1.2962 0.6292 -2.7673 0.2128 

ดชันีอุตสาหกรรมในประเทศไทย  
(Y) 

0.4212 0.8026 -2.4617 0.1278 -3.4226 0.0538 

ท่ีมา : จากการค านวณ 
หมายเหตุ : 2) ***  Significant Level 1% 

    3) **  Significant Level 5% 

 
 แบบจ าลองท่ีปราศจากจุดตดัแกนและแนวโนม้ (None) หมายถึง การใชข้อ้มูลอนุกรมเวลา
มาทดสอบความหยุดน่ิงของขอ้มูล โดยก าหนดแบบจ าลองท่ีไม่มีค่าคงท่ีในสมการ และไม่มีเวลา
เป็นตวัแปรอิสระในแบบจ าลอง 

แบบจ าลองท่ีมีจุดตดัแกนแต่ปราศจากแนวโนม้ (Intercept) หมายถึง การใชข้อ้มูลอนุกรม
เวลามาทดสอบความหยุดน่ิงของขอ้มูล โดยก าหนดแบบจ าลองท่ีมีค่าคงท่ีในสมการ แต่ไม่มีเวลา
เป็นตวัแปรอิสระในแบบจ าลอง 
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แบบจ าลองท่ีมีจุดตดัแกนและแนวโนม้ (Intercept trend) หมายถึง การใชข้อ้มูลอนุกรม
เวลามาทดสอบความหยดุน่ิงของขอ้มูล โดยก าหนดแบบจ าลองท่ีมีค่าคงท่ีในสมการ และมีเวลาเป็น
ตวัแปรอิสระในแบบจ าลอง 

 
จากตาราง 4.1  ผลการวิเคราะห์ขอ้มูลการทดสอบ Unit Root Test รูปแบบ Level พิจารณา 

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test ดูค่า P-value สถิติแบบ ADF พบว่า มีค่า P-value 
มากกว่าค่านยัส าคญัระดบั 1% 5% 10%  ไดแ้ก่ ราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพ ราคาทองค าแท่ง
ในตลาดโลกล่วงหนา้ อตัราดอกเบ้ียเงินกูย้ืมระหว่างธนาคาร อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์
สหรัฐฯ ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและดัชนีอุตสาหกรรมในประเทศไทย 
กล่าวไดว้า่ผลการพิจารณาจากการวิเคราะห์ขอ้มูลมีความเป็น nonstationary  หรือ ขอ้มูลไม่น่ิง ส่วน
ดชันีราคาผูบ้ริโภคในประเทศไทย และราคาน ้ ามนัในตลาดโลก มีค่า P-value นอ้ยกว่าค่านยัส าคญั
ระดบั 5% และ1% ตามล าดบั เป็นขอ้มูลท่ีมีความเป็น stationary 

 
4.1.2 การแก้ไขข้อมูลที ่nonstationary ให้เป็น stationary 
ผลการพิจารณาการวิเคราะห์ พบว่า ขอ้มูลปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาทองค าแท่งในประเทศไทย 

ก่อนและหลงัวิกฤตเศรษฐกิจของประเทศสหรัฐอเมริกา ขอ้มูลมีความไม่เป็น stationary หรือ ขอ้มูล
ไม่น่ิง ในส่วนน้ีเป็นการแกไ้ขขอ้มูลท่ี nonstationary ใหเ้ป็น stationary โดย 1st Different และน ามา
ทดสอบ unit root ไดผ้ลดงัตารางท่ี 4.2  
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ตารางท่ี 4.2 ผลการทดสอบ Unit Root โดยวิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF) หลงัการแกไ้ข
ขอ้มูลท่ี nonstationary ใหเ้ป็น stationary โดย 1st Different 

ท่ีมา : จากการค านวณ 
หมายเหตุ: 1) ตวัเลขในวงเลบ็ของ I(d) คือ Order Of Integration 
    2) ***  Significant Level 1% 

   3) **  Significant Level 5% 
   4) *  Significant Level 10% 

 
ผลการทดสอบ Unit Root โดยวิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF) หลงัการแกไ้ขขอ้มูลท่ี 

nonstationary ใหเ้ป็น stationary  โดย 1st Different พบว่า มีค่า P-value นอ้ยกว่าค่านยัส าคญัระดบั 
1% 5% และ10%  ไดแ้ก่ ราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพ ราคาทองค าแท่งในตลาดโลกล่วงหนา้ 
อตัราดอกเบ้ียเงินกูย้ืมระหว่างธนาคาร อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ดชันีราคาหุ้น
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและดชันีอุตสาหกรรมในประเทศไทย หรือ  กล่าวไดว้่าผลการ

 
 
 

ตัวแปรในการทดสอบความน่ิง 

Augmented Dickey-Fuller test : 1st Different  
I(d) แบบจ าลองที่

ปราศจากจุดตัดแกน
และแนวโน้ม 

(None) 

แบบจ าลองที่มีจุดตดั
แกนแต่ปราศจาก

แนวโน้ม 
(Intercept) 

แบบจ าลองที่ 
มีจุดตดัแกนและ

แนวโน้ม 
(Intercept  Trend) 

ADF -
Statistic 

Prob ADF -
Statistic 

Prob ADF -
Statistic 

Prob 

ดชันีราคาผู้บริโภคในประเทศไทย  
(CPI ) 

-6.549*** 0.00 -7.103*** 0.00 -7.068*** 0.00 I(1) 

ราคาน า้มนัในตลาดโลก  
 (OP) 

-5.130*** 0.00 -5.153*** 0.00 -5.116*** 0.00 I(1) 

ราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพ  
(PG) 

-10.436*** 0.00 -10.386*** 0.00 -10.341*** 0.00 I(1) 

ราคาทองค าแท่งในตลาดโลกล่วงหน้า  
(PGWF) 

-8.498*** 0.00 -9.304*** 0.00 -9.616*** 0.00 I(1)  

อตัราดอกเบีย้เงนิกู้ยมืระหว่างธนาคาร  
(R ) 

-3.554*** 0.00 -3.532*** 0.00 -3.521** 0.04 I(1) 

อตัราแลกเปลีย่นเงนิบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ  
(S) 

-6.806*** 0.00 -7.066*** 0.00 -7.034*** 0.00 I(1) 

ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
(SE) 

-4.035*** 0.00 -4.223*** 0.00 -4.215*** 0.00 I(1) 

ดชันีอุตสาหกรรมในประเทศไทย 
 (Y) 

-9.107*** 0.00 -9.096*** 0.00 -9.060*** 0.00 I(1) 
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พิจารณาการวิเคราะห์ขอ้มูล ปรากฏว่า ขอ้มูล ปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาทองค าแท่งในประเทศไทย ก่อน
และหลงัวิกฤตเศรษฐกิจของประเทศสหรัฐอเมริกา ขอ้มูลมีความเป็น nonstationary  แต่มีลกัษณะ
น่ิง (stationary) ท่ีระดบั 1st Different แบบ I(1)  
 
4.2 ผลการวเิคราะห์แบบถดถอยพหุคูณเชิงซ้อน (Multiple Regression Analysis) ARIMAX 

ในส่วนน้ีเป็นการวิเคราะห์แบบถดถอยพหุคูณเชิงซอ้น (multiple regression analysis) 
ARIMAX ซ่ึงเป็นการผสมผสานของแบบจ าลอง ARIMA (autoregressive integrated average) กบั
ปัจจยัทางเศรษฐศาสตร์มหภาคท่ีน่าจะมีอิทธิพลต่อราคาทองค าแท่งในประเทศไทย (X) ซ่ึงเม่ือโดย
ปรับขอ้มูลอนุกรมเวลาท่ีมีลกัษณะน่ิง (stationary) จากการพิจารณารูปแบบ correlogram ของ order 
of integration ระดบั 1 (I(1)) และสามารถน าเสนอแบบจ าลองท่ีคาดวา่เหมาะสม ดงัน้ี 
 

ΔPGt  = β0+ β1ΔCPIt+β2ΔOPt+β3ΔPGWFt+β4ΔRt+β5ΔSt+β6ΔSEt+β7ΔYt+D 

+ 







q

j

jtit

p

i

PG
11

 +εt  

 
โดยท่ี ก าหนดให ้
 PGt    คือ ระดบัราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพ ณ ช่วงเวลา t 
 CPIt    คือ ระดบัดชันีราคาผูบ้ริโภคในประเทศไทย ณ ช่วงเวลา t 
 OPt    คือ ระดบัราคาน ้ามนัในตลาดโลก ณ ช่วงเวลา t 
 PGWFt    คือ ระดบัราคาทองค าแท่งในตลาดโลกล่วงหนา้ ณ ช่วงเวลา t 
 Rt    คือ ระดบัอตัราดอกเบ้ียเงินกูย้มืระหวา่งธนาคาร ณ ช่วงเวลา t 
 St    คือ ระดบัอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ณ ช่วงเวลา t 
 SEt    คือ ระดบัดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ณ ช่วงเวลา t  
 Yt    คือ ระดบัดชันีอุตสาหกรรมในประเทศไทย ณ ช่วงเวลา t 
 βi     คือ พารามิเตอร์ท่ีตอ้งการประมาณค่า 
 D    คือ ค่าท่ีแสดงแทนวิกฤตเศรษฐกิจประเทศสหรัฐอเมริกา 
 ΔPGt-i    คือ ค่าของขอ้มูลของอนุกรมเวลาในอดีต (autoregressive) 
 εt-j    คือ ค่าความคลาดเคล่ือนในอดีต (moving average) 
         εt     คือ ค่าความคลาดเคล่ือนในปัจจุบนั 
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ผลจากการวิเคราะห์จากแบบจ าลองในสมการ โดยใชโ้ปรแกรม Eviews 7.0 ไดผ้ล
การศึกษาดงัน้ี  

 
ตารางท่ี 4.3 ผลค่าพารามิเตอร์และค่า t-Statistics  
 

ตัวแปร สัมประสิทธ์ิ t-Statistic P-value 

ค่าคงที ่ 43.829 2.096 0.039 

ดชันีราคาผู้บริโภคในประเทศไทย (ΔCPI) -13.826 -0.326 0.745 

ราคาน า้มนัในตลาดโลก (ΔOP) -4.460 -0.980 0.329 

ราคาทองค าแท่งในตลาดโลกล่วงหน้า (ΔPGWF) 13.871 19.098 0.00*** 

อตัราดอกเบีย้เงนิกู้ยมืระหว่างธนาคาร (ΔR) -95.762 -1.021 0.310 

อตัราแลกเปลีย่นเงนิบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ (ΔS) 279.633 6.811 0.00*** 

ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (ΔSE) 8.42E-05 1.282 0.203 

ดชันีอุตสาหกรรมในประเทศไทย (ΔY) 2.653 2.026 0.046** 

วกิฤตเศรษฐกจิของประเทศสหรัฐอเมริกา (D) -77.509 -1.989 0.050** 

ข้อมูลของอนุกรมเวลาในอดตีของราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพ AR(2) -0.586 -2.636 0.01*** 

ค่าความคลาดเคลือ่นในอดตีของราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพ MA(2) 0.255 0.941 0.349 

ท่ีมา: จากการค านวณ 
หมายเหตุ 1) *** มีระดบันยัส าคญั 0.01 
  2) ** มีระดบันยัส าคญั 0.05 

 
การพยากรณ์ขอ้มูลมูลค่าราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพ ข้ึนอยู่กบัค่าของขอ้มูลของ

อนุกรมเวลาในอดีต (AR) และ ค่าความคลาดเคล่ือนในอดีต (MA) เขา้มาเป็นตวัแปรอิสระร่วมกบั
ตวัแปรอิสระอ่ืนๆ 
ΔPGt = 43.82 -13.83ΔCPIt - 4.46ΔOPt + 13.87ΔPGWFt - 95.76ΔRt +279.63ΔSt  

        [0.745] [0.329]          [0.000***]           [0.31]       [0.000***] 
+0.00008ΔSEt +2.65ΔYt -77.51D – 0.59 ΔPGt-2+ 0.25 εt-2 
          [0.203]    [0.046**]   [0.05**]     [0.010***]       [0.349] 

 

F-statistic = 43.97673  Akaike info criterion = 13.53436 
R2  = 0.823893  Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test = 0.079439 
 

หมายเหตุ 1) ตวัเลขในวงเลบ็คือค่า P-value 
  2) ***  ระดบันยัส าคญั 0.01 
  3) **  ระดบันยัส าคญั 0.05 
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 ค่า t-statistic ใชเ้พื่อทดสอบนยัส าคญัของความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตาม (dependent 
variable) การเปล่ียนแปลงราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพ (D(PG)) และตวัแปรอิสระ 
(independent variables ) ของสมการ มีตวัแปรอิสระ 4 ตวั ท่ีมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 ไดแ้ก่ 
การเปล่ียนแปลงดชันีอุตสาหกรรมในประเทศไทย (D(Y)) การเปล่ียนแปลงราคาทองค าแท่งใน
ตลาดโลกล่วงหน้า (D(PGWF)) การเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ 
(D(S)) และการเกิดวิกฤตเศรษฐกิจของประเทศสหรัฐอเมริกา (D) นอกจากน้ีขอ้มูลของอนุกรมเวลา
ในอดีต (AR) ของราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพยงัเขา้มาเป็นตวัแปรท่ีมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี
ระดบั 0.05 ต่อการเปล่ียนแปลงราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพ ซ่ึงหมายความว่า ค่าสัมประสิทธ์ิ
ของตวัแปรอิสระ แตกต่างจากศูนยอ์ย่างมีนยัส าคญั สามารถอธิบายไดด้งัน้ี เช่น ตวัแปรอิสระการ
เปล่ียนแปลงดชันีอุตสาหกรรมในประเทศไทย D(Y) มีค่า P-value เท่ากบั 0.046 หมายความว่า การ
เปล่ียนแปลงราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพ D(PG) และ การเปล่ียนแปลงดชันีอุตสาหกรรมใน
ประเทศไทย D(Y) มีความสมัพนัธ์กนัอยูท่ี่นยัส าคญัท่ีประมาณ (1-0.046)*100 หรือประมาณร้อยละ 
95.4 และสามารถอธิบายความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวัแปรอิสระอ่ืนๆ ไดใ้นท านอง
เดียวกนั 
 ค่า F-Statistic เพื่อทดสอบนยัส าคญัของตวัแปรทุกตวัในสมการ ค่า F-statistics ท่ีไดมี้ค่า
เท่ากบั 43.97673 และค่าของ F-Prob. เท่ากบั 0.000000 ซ่ึงเขา้ใกล ้0 หมายถึงการมีนยัส าคญัก็แสดง
วา่สมการดงักล่าว เป็นตวัแทนท่ีดีของประชากร 
 ค่า R2 เป็นค่าสถิติ ท่ีแสดงถึงสัดส่วน หรือร้อยละท่ีแบบจ าลองสามารถอธิบายไดจ้าก
สมการ จากค่า R2 เท่ากบั 0.823893 ซ่ึงมีค่าเขา้ใกล ้1 หมายความว่าสมการท่ีประมาณไดเ้ป็นตวั
แทนท่ีดีของประชากรทั้งหมด หรือกล่าวไดอี้กนัยหน่ึงว่า ตวัแปรอิสระ ไดแ้ก่ การเปล่ียนแปลง
ดชันีราคาผูบ้ริโภคในประเทศไทย D(CPI) การเปล่ียนแปลงราคาน ้ ามนัในตลาดโลก D(OP) การ
เปล่ียนแปลงราคาทองค าแท่งในตลาดโลกล่วงหนา้ D(PGWF) การเปล่ียนแปลงอตัราดอกเบ้ียเงิน
กูย้มืระหว่างธนาคาร D(R) การเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ D(S) การ
เปล่ียนแปลงดัชนีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย D(SE) การเปล่ียนแปลงดัชนี
อุตสาหกรรมในประเทศไทย D(Y) การเกิดวิกฤตเศรษฐกิจของประเทศสหรัฐอเมริกา D ขอ้มูล
อนุกรมเวลาในอดีตของราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพ AR(2) และ ค่าความคลาดเคล่ือนในอดีต
ของราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพ MA(2) สามารถอธิบายการแปรเปล่ียนของตวัแปรตามการ
เปล่ียนแปลงราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพ D(PG) ไดม้ากถึง 80.5159%  ส่วนท่ีเหลืออีก 
19.4841 % เป็นผลจากตวัแปรอิสระหรือปัจจยัอ่ืนท่ีไม่ทราบได ้ 
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 ค่า Akaike info criterion เป็นการวดัค่าความคลาดเคล่ือน ซ่ึงคลา้ยกบั Adjusted R2 แต่ใช้
รูปแบบการใส่ค่าลอการิทึมธรรมชาติ (natural logarithm) ค่า Akaike info criterion ท่ีไดเ้ท่ากบั 
13.53436 แสดงวา่แบบจ าลองท่ีประมาณข้ึนสามารถเป็นตวัแทนของขอ้มูลจริงไดดี้ 
 ค่า Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test เป็นการวดัความสัมพนัธ์ของความ
คลาดเคล่ือน ว่ามีอตัราสหสัมพนัธ์หรือไม่ จากค่าท่ีได ้คือ 0.079439 และมีค่า P-value เท่ากบั 
0.7781 แสดงวา่ยอมรับสมมติฐาน วา่แบบจ าลองน้ีไม่มีปัญหา อตัราสหสมัพนัธ์  
 
4.3 ผลการศึกษาปัจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลต่อราคาทองค าแท่งในประเทศไทยก่อนและหลังวิกฤต
เศรษฐกจิของประเทศสหรัฐอเมริกา 
 การวิเคราะห์ ARIMAX พบว่า การพยากรณ์ขอ้มูลมูลค่าราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพ 
ข้ึนอยูก่บัค่าของขอ้มูลของอนุกรมเวลาในอดีต (AR) และ ค่าความคลาดเคล่ือนในอดีต (MA) เขา้มา
เป็นตวัแปรอิสระร่วมกบัตวัแปรอิสระอ่ืนๆ 
 แบบจ าลองสามารถอธิบายไดจ้ากสมการ จากค่า R2 ประมาณ 0.824 ซ่ึงมีค่าเขา้ใกล ้1 
หมายความวา่สมการท่ีประมาณไดเ้ป็นตวัแทนท่ีดีของประชากรทั้งหมด หรือกล่าวไดอี้กนยัหน่ึงว่า 
ตวัแปรอิสระ ไดแ้ก่ ดชันีราคาผูบ้ริโภคในประเทศไทย ราคาน ้ ามนัในตลาดโลก ราคาทองค าแท่ง
ในตลาดโลกล่วงหนา้ อตัราดอกเบ้ียเงินกูย้ืมระหว่างธนาคาร อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์
สหรัฐฯ ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดชันีอุตสาหกรรมในประเทศไทย AR(2) 
และ MA(2) สามารถอธิบายการแปรเปล่ียนของตวัแปรตาม ราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพ ได้
มากถึงร้อยละ 80.51  ส่วนท่ีเหลืออีกร้อยละ 19.49 เป็นผลจากตวัแปรอิสระหรือปัจจยัอ่ืนท่ีไม่ทราบ
ได ้
 จากสมการ ARIMAX สามารถแสดงความสัมพนัธ์ของตวัแปรท่ีมีผลต่อราคาทองค าแท่ง 
ณ ตลาดกรุงเทพไดด้งัน้ี การเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ มี
ความสัมพนัธ์กบัการเปล่ียนแปลงราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพ ในทิศทางเดียวกนั มีนยัส าคญั
ทางสถิติท่ีระดบั 0.01 อธิบายไดว้่าเม่ือเงินบาทอ่อนค่าลงหรือเงินดอลลาร์สหรัฐฯ แขง็ค่าข้ึน จะ
ส่งผลให้ราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพปรับราคาสูงข้ึนตามไปดว้ย โดยเม่ือการเปล่ียนแปลง
อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ เปล่ียนแปลง 1 หน่วย จะส่งผลให้การเปล่ียนแปลง
ราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพเปล่ียนแปลง 279.63 หน่วยในทิศทางเดียวกนั 

การเปล่ียนแปลงดชันีอุตสาหกรรมในประเทศไทยมีความสัมพนัธ์กบัการเปล่ียนแปลง
ราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพในทิศทางเดียวกนั มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 สามารถ
อธิบายไดว้่าทิศทางการผลิตสินคา้กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมีแนวโน้มการขยายตวัเพิ่มข้ึนจะส่งผลต่อ
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ราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพให้ปรับตวัสูงข้ึนตามไปด้วย โดยเม่ือการเปล่ียนแปลงดัชนี
อุตสาหกรรมในประเทศไทยเปล่ียนแปลง 1 หน่วย จะส่งผลใหก้ารเปล่ียนแปลงราคาทองค าแท่ง ณ 
ตลาดกรุงเทพเปล่ียนแปลง 2.65 หน่วยในทิศทางเดียวกนั 

โดยทัว่ไปการก าหนดราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพจะข้ึนอยู่กับการก าหนดราคา
ทองค าแท่งในตลาดโลกเป็นหลกั ซ่ึงจากการวิเคราะห์พบว่า การเปล่ียนแปลงราคาทองค าแท่งใน
ตลาดโลกล่วงหนา้ มีความสัมพนัธ์กบัการเปล่ียนแปลงราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพในทิศทาง
เดียวกนั มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 โดยเม่ือการเปล่ียนแปลงราคาทองค าแท่งในตลาดโลก
ล่วงหน้าเปล่ียนแปลง 1 หน่วย จะส่งผลให้การเปล่ียนแปลงราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพ
เปล่ียนแปลง 13.87 หน่วยในทิศทางเดียวกนั 

ค่าสัมประสิทธ์ิ AR(2) เท่ากบั -0.59 มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 สามารถอธิบายไดว้่า
ราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพใน 2 ช่วงเวลาท่ีผา่นมา มีผลต่อราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพ
ช่วงเวลาปัจจุบนัในทิศทางตรงกนัขา้มเล็กน้อย โดยเม่ือราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพใน 2 
ช่วงเวลาท่ีผา่นมาเปล่ียนแปลง 1 หน่วย จะส่งผลใหร้าคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพเปล่ียนแปลง 
0.59 หน่วยในทิศทางตรงกนัขา้ม 
 
4.4 ผลการวิเคราะห์ตัวแปรหุ่น (Dummy Variable) เพือ่เปรียบเทียบราคาทองค าแท่งในประเทศ
ไทย ก่อนและหลงัการเกดิวกิฤตเศรษฐกจิของประเทศสหรัฐอเมริกา 
 
รูปท่ี 4.1 ราคาทองค าแท่งในประเทศไทย ก่อนและหลังการเกิดวิกฤตเศรษฐกิจของประเทศ
สหรัฐอเมริกา 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ท่ีมา: จากการค านวณ 

ก่อนการเกดิวกิฤตเศรษฐกจิ 

 

หลงัการเกดิวกิฤต 
เศรษฐกจิ 

A 

B 
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จากรูปท่ี 4.1 เส้นตรง AB แสดงถึงการแบ่งช่วงเวลาก่อนและหลงัการวิกฤตเศรษฐกิจ
ประเทศสหรัฐอเมริกา โดยท่ีการเปล่ียนแปลงราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพ มีความสัมพนัธ์กบั
ช่วงเวลาการเกิดวิกฤตเศรษฐกิจของประเทศสหรัฐอเมริกา และเม่ือท าการประมาณความสัมพนัธ์ 
ดว้ยวิธีก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด พบว่าตวัคลาดเคล่ือนของตวัแปรทั้งสองมีสหสัมพนัธ์ระหว่างกนัใน 2 
ช่วงเวลาท่ีผา่นมาโดยท่ี AR(2) มีสัมประสิทธ์เท่ากบั  -0.586 และการเปล่ียนแปลงราคาทองค าแท่ง 
ณ ตลาดกรุงเทพ มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัการการเกิดวิกฤตเศรษฐกิจของประเทศ
สหรัฐอเมริกา ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 โดยมีสัมประสิทธ์เท่ากบั -77.509 ดงัจะเห็นว่าช่วงเวลาหลงั
การเกิดวิกฤตเศรษฐกิจของประเทศสหรัฐอเมริกา ราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพมีแนวโนม้การ
แกวง่ตวัมากกวา่ก่อนการเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ โดยเฉล่ียลดลง 77.509 บาท 
 


