
บทที ่3 
ระเบียบวธีิวจิยั 

 
3.1 ข้อมูลทีใ่ช้ในการศึกษา 
 การศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาทองค าแท่งในประเทศไทย ก่อนและหลงัวิกฤตเศรษฐกิจของ
ประเทศสหรัฐอเมริกา ขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาเป็นขอ้มูลรายเดือน ในช่วงปี 2545-2553 ตั้งแต่เดือน
มกราคม พ.ศ. 2545 ถึงเดือนธนัวาคม พ.ศ. 2553 รวมเป็นระยะเวลา 108 เดือน ซ่ึงอยูใ่นช่วงการเกิด
วิกฤตเศรษฐกิจของประเทศสหรัฐอเมริกา โดยใชข้อ้มูลแบบอนุกรวมเวลา (time series data) 
ประกอบดว้ย ดชันีราคาผูบ้ริโภคในประเทศไทย ราคาน ้ ามนัในตลาดโลก  ราคาทองค าแท่ง ณ 
ตลาดกรุงเทพ ราคาทองค าแท่งในตลาดโลกล่วงหนา้ อตัราดอกเบ้ียเงินกูย้ืมระหว่างธนาคาร อตัรา
แลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและดชันี
อุตสาหกรรมในประเทศไทย 
 
3.2 วธีิการเกบ็รวบรวมข้อมูล 
 การศึกษาน้ีใชข้อ้มูลแบบอนุกรวมเวลา (time series data) เป็นรายเดือน ตั้งแต่มกราคม 
2545 – ธนัวาคม 2553 จ านวน 108 ขอ้มูล โดยท าการเก็บรวบรวมขอ้มูลต่างๆ จากหน่วยงานท่ี
เก่ียวขอ้งดงัต่อไปน้ี 

- ขอ้มูลราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพ (บาทต่อน ้ าหนักทองค า 1 บาท) รวบรวมจาก
สมาคมคา้ทองค า   

- ขอ้มูลดชันีราคาผูบ้ริโภคในประเทศไทย  รวบรวมจากส านักดัชนี เศรษฐกิจการค้า 
กระทรวงพาณิชย ์ 

- ขอ้มูลราคาน ้ามนัในตลาดโลก (ดอลลาร์ต่อบาร์เรล) รวบรวมจาก Nymax crude oil price. 
- ขอ้มูลราคาทองค าแท่งในตลาดโลกล่วงหน้า (ดอลลาร์ต่อออนซ์) รวบรวมจาก Kitco 

Metals Inc. 
- ขอ้มูลอตัราดอกเบ้ียเงินกูย้มืระหว่างธนาคาร (ร้อยละ) รวบรวมจากธนาคารแห่งประเทศ

ไทย  
- ขอ้มูลอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ (บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ) รวบรวม

จากธนาคารแห่งประเทศไทย  
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- ขอ้มูลดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย รวบรวมจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย 

- ขอ้มูลดชันีอุตสาหกรรมในประเทศไทย รวบรวมจากส านกังานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม  
 
3.3 การสร้างเคร่ืองมือที่ใช้ในการวจิัย 
 การศึกษาคร้ังน้ีเป็นการวิเคราะห์เชิงปริมาณ (quantitative analysis) โดยท าการวิเคราะห์
จากขอ้มูลทุติยภูมิซ่ึงเป็นขอ้มูลอนุกรมเวลารายเดือนมาท าการทดสอบความน่ิง (unit root) เพื่อหา
ค่า order of  integration (I(d)) จากนั้นน าขอ้มูลตวัแปรต่างๆ มาพยากรณ์และเปรียบเทียบโดยใช้
โปรแกรมส าเร็จรูป ก าหนดแบบจ าลองอารีแมก็ซ์โดยวิธีของ Box-Jenkins และวิเคราะห์ตวัแปรหุ่น
ท่ีแทนค่าวิกฤติเศรษฐกิจประเทศสหรัฐอเมริกากบัราคาทองค าแท่งในประเทศ แลว้น ามาอธิบาย
และสรุปผล 
 
3.4 การวเิคราะห์ข้อมูล 
 การวิเคราะห์ขอ้มูลไดแ้บ่งออกเป็น 3 ส่วนคือ 
 ส่วนท่ี 1. เป็นการทดสอบความน่ิงของตวัแปรท่ีน ามาศึกษาโดยวิธี Augmented Dickey-
Fuller test (ADF test) ซ่ึงการทดสอบความเป็น stationary ของตวัแปรท่ีน ามาท าการศึกษา หรือ การ
ทดสอบความน่ิง unit root โดยวิธี Augmented Dickey-Fuller test นั้นจะพิจารณาตวัแปรทุกตวัใน
แบบจ าลองว่ามีลกัษณะเป็น stationary [I(0)] หรือมีลกัษณะเป็น nonstationary [I(d); d > 0] และถา้
ขอ้มูลของตวัแปรมีลกัษณะเป็น nonstationary จะมี order of integration ในระดบัใด โดยท่ีขอ้มูล
ของตวัแปรท่ีเป็น nonstationary ในการน ามาทดสอบต่อไปนั้น ตอ้งมี order of integration เท่ากนั 
 ส่วนท่ี 2. เป็นการวิเคราะห์แบบถดถอยพหุคูณเชิงซอ้น (multiple regression analysis) 
ARIMAX ซ่ึงเป็นการผสมผสานของแบบจ าลอง ARIMA (autoregressive integrated average) กบั
ปัจจยัอ่ืนท่ีน่าจะมีอิทธิพลต่อราคาทองค าแท่งในประเทศไทย (X) โดยพิจารณาจาก I(d) : order of 
integration เท่าใด ค่า AR(p) แสดงให้เห็นว่าขอ้มูลของอนุกรมเวลาข้ึนอยูก่บัค่าตวัมนัเองในอดีต 
โดย p คือ จ านวนของระยะห่าง (lag) ของขอ้มูลในอดีตจากปัจจุบนั ค่า MA(q) แสดงว่าขอ้มูล
อนุกรมเวลาข้ึนอยูก่บัความคลาดเคล่ือนในปัจจุบนัและความคลาดเคล่ือนในอดีต โดย  q  คือ 
จ านวนของระยะห่าง (lag) ของค่าความคลาดเคล่ือนในอดีตจากปัจจุบนั การรวมกนัระหว่าง AR 
กบั MA เป็นค่า ARMA(p,q) นั่นคือ ขอ้มูลของอนุกรมเวลาข้ึนอยู่กบัทั้งค่าของขอ้มูลของอนุกรม
เวลาในอดีต และ ค่าความคลาดเคล่ือนทั้งในปัจจุบนัและในอดีตของช่วงระยะห่างท่ีผา่นมา สุดทา้ย
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พิจารณาท่ีตวัแปรมหภาคอ่ืนๆ ท่ีแทนค่าโดย X จะมีผลต่อหรือไม่กบัราคาทองค าแท่งและใน
ทิศทางใด 
 ส่วนท่ี 3. เป็นการวิเคราะห์ตวัแปรหุ่น (dummy variable) เพื่อเปรียบเทียบราคาทองค าแท่ง
ในประเทศไทย ก่อนและหลงัการเกิดวิกฤตเศรษฐกิจของประเทศสหรัฐอเมริกา ตวัแปรท่ีเป็นขอ้มูล
เชิงคุณภาพ (qualitative variable) ท่ีมีอิทธิพลต่อตวัแปรอ่ืนๆ ท่ีก าหนดใหมี้ 2 ค่า คือ 0 และ 1 โดย
ก าหนดให้ ภายหลงัวิกฤตเศรษฐกิจของประเทศสหรัฐอเมริกา มีค่าเป็น 1 และก่อนเกิดวิกฤต
เศรษฐกิจของประเทศสหรัฐอเมริกา มีค่าเป็น 0 โดยท่ีค่า 1 กบัค่า 0 จะกลายเป็นตวัเลขท่ีน าไป
ค านวณกบัราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพ โดยจะมีผลต่อกนัอยา่งไรและเป็นไปในทิศทางใด 

 
3.5 แบบจ าลองทีใ่ช้ในการศึกษา 
 1. การศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาทองค าแท่งในประเทศไทย ก่อนและหลงัวิกฤตเศรษฐกิจ
ของประเทศสหรัฐอเมริกาใชว้ิธีการวิเคราะห์เชิงปริมาณจากการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงซอ้น 
เพื่อหาความสัมพนัธ์ของปัจจยัทางเศรษฐศาสตร์มหภาคท่ีมีผลต่อราคาทองค าในประเทศไทย โดย
การวิเคราะห์เพื่อหาความสัมพนัธ์ในเชิงสถิติของตัวแปรตาม เม่ือมีตวัแปรอิสระหลายตวัท่ีมี
อิทธิพล คือ แสดงความสัมพนัธ์ระหว่าง Y และ X1, X2, X3,…,Xk สามารถน าตวัแปรต่างๆ มาเขียน
เป็นฟังก์ชนัแสดงความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระต่างๆ กบัราคาทองค าแท่งในประเทศไทยได ้
ดงัน้ี 
 

PG = f (CPI, OP, PGWF, R, S, SE, Y, Dummy Variable, AR(p), MA(q)) 
 
โดยก าหนดให ้
 PG    คือ ราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพ  
 CPI    คือ ดชันีราคาผูบ้ริโภคในประเทศไทย  
 OP    คือ ราคาน ้ามนัในตลาดโลก 
 PGWF    คือ ราคาทองค าแท่งในตลาดโลกล่วงหนา้ 
 R    คือ อตัราดอกเบ้ียเงินกูย้มืระหวา่งธนาคาร  
 S    คือ อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ 
 SE    คือ ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  
 Y    คือ ดชันีอุตสาหกรรมในประเทศไทย  
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Dummy Variable  คือ 0 : ช่วงก่อนวกิฤตเศรษฐกิจของประเทศสหรัฐอเมริกาในเดือน 
    กนัยายน พ.ศ. 2551 
    1 : ช่วงหลงัวกิฤตเศรษฐกิจของประเทศสหรัฐอเมริกาในเดือน  
    กนัยายน พ.ศ. 2551 
 AR(p)    คือ ค่าของขอ้มูลของอนุกรมเวลาในอดีต (autoregressive) 
 MA(q)    คือ ค่าความคลาดเคล่ือนทั้งในปัจจุบนัและในอดีต 
     (moving average) 
  

แบบจ าลองดงักล่าวสามารถน ามาเขียนในรูปแบบสมการท่ีจะน าไปท าการวิเคราะห์สมการ
ถดถอยพหุคูณเชิงซอ้น เพื่อหาความสมัพนัธ์ของตวัแปรอิสระกบัตวัแปรตาม ไดด้งัน้ี 
 

ΔPGt  = β0+ β1ΔCPIt+β2ΔOPt+β3ΔPGWFt+β4ΔRt+β5ΔSt+β6ΔSEt+β7ΔYt+D 

+ 







q

j

jtit

p

i

PG
11

 +εt  

 

โดยก าหนดให ้
 PGt    คือ ระดบัราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพ ณ ช่วงเวลา t 
 CPIt    คือ ระดบัดชันีราคาผูบ้ริโภคในประเทศไทย ณ ช่วงเวลา t 
 OPt    คือ ระดบัราคาน ้ามนัในตลาดโลก ณ ช่วงเวลา t 
 PGWFt    คือ ระดบัราคาทองค าแท่งในตลาดโลกล่วงหนา้ ณ ช่วงเวลา t 
 Rt    คือ ระดบัอตัราดอกเบ้ียเงินกูย้มืระหวา่งธนาคาร ณ ช่วงเวลา t 
 St    คือ ระดบัอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ณ ช่วงเวลา t 
 SEt    คือ ระดบัดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ณ ช่วงเวลา t  
 Yt    คือ ระดบัดชันีอุตสาหกรรมในประเทศไทย ณ ช่วงเวลา t 
 βi     คือ พารามิเตอร์ท่ีตอ้งการประมาณค่า 
 D    คือ ค่าท่ีแสดงแทนวิกฤตเศรษฐกิจประเทศสหรัฐอเมริกา 
 ΔPGt-i    คือ ค่าของขอ้มูลของอนุกรมเวลาในอดีต (autoregressive) 
 εt-j    คือ ค่าความคลาดเคล่ือนในอดีต (moving average) 
         εt     คือ ค่าความคลาดเคล่ือนในปัจจุบนั 
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 2. เม่ือวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงซ้อนเรียบร้อยแลว้ จะน าขอ้มูลตวัแปรทั้งหมดมาท า
พยากรณ์ให้ครบทุกตวั โดยจะมีการก าหนดแบบจ าลองให้กบัอนุกรมเวลาในรูปแบบ ARIMAX 
โดยวิธีของ Box-Jenkins มีขั้นตอนดงัต่อไปน้ี 
 1) ทดสอบความน่ิง (stationary) ของขอ้มูลท่ีมีการกระจายตวัแบบปกติ มีความอิสระต่อกนั 
มีค่าเฉล่ียเป็นศูนย ์มีค่าความแปรปรวนคงท่ี การทดสอบความน่ิงดว้ยวิธี Augmented Dickey – 
Fuller (ADF Test) ดงัสมการท่ี (2.1) (2.2) และ (2.3) 

   Y t  = 1* Y t – 1 + 


p

i 1

i   Y t – i +t                                       (2.1)                                         

   Y t  =  0 + 1* Y t – 1 + 


p

i 1

i   Y t – i +t                         (2.2)                                     

   Y t  =  0 + 1* Y t – 1 + 2 T + 


p

i 1

i   Y t – i +t                                 (2.3)                           

สมมติฐานในการทดสอบ คือ 
Ho: 1* = 0 ขอ้มูลอนุกรมเวลาท่ีมีลกัษณะไม่น่ิง ตอ้งท าการหาผลต่างอนัดบัต่อไป 
Ha: 1*  0  ขอ้มูลอนุกรมเวลาท่ีมีลกัษณะน่ิง ณ อนัดบันั้น 
 
โดยก าหนดให ้  

0 คือ ค่าคงท่ี 

1 คือ สมัประสิทธ์ิของตวัแปรล่าชา้ (lag) อนุกรมเวลา Y t – 1 

2 คือ ค่าสมัประสิทธ์ิของอนุกรมเวลา 

T คือ ช่วงเวลา 

i   คือ ค่าสมัประสิทธ์ิของ lagged difference terms ในอนัดบัท่ีสูงกวา่ 

p  คือ    ความล่าชา้ของเวลา 

         1i

 Y t – i คือ ผลกระทบของ autocorrelation ของขอ้มูลในอนัดบัท่ีสูงกวา่ 

             t           คือ ค่าความคลาดเคล่ือน 

 

หลงัจากทดสอบคุณสมบติัความน่ิงดว้ยวิธี ADF Test (augmented dickey – fuller test) 
แลว้พบว่า อนุกรมเวลาไม่มีความหยุดน่ิงตอ้งแปลงอนุกรมเวลาเดิมให้เป็นอนุกรมเวลาใหม่ท่ีมี
ความหยดุน่ิงดว้ยการหาผลต่าง เม่ือขอ้มูลอยูใ่นสภาพหยดุน่ิงการพยากรณ์ก็จะสามารถท าไดอ้ยา่ง
ถูกตอ้งและแม่นย  า 
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 2) เม่ือทราบถึงขอ้มูลแลว้ว่าลกัษณะขอ้มูลเป็นอนัดบัใด (order of integrated) แลว้ก็จะน า
ขอ้มูลอนุกรมเวลาน้ีมาเพื่อท่ีจะหารูปแบบ ARIMAX (p, d, q) ดว้ยวิธีของ Box-Jenkins โดยท่ี 
  2.1) การก าหนดแบบจ าลองท่ีเหมาะสม (identification) โดยการเลือกรูป
แบบจ าลองท่ีเหมาะสมดว้ยพิจารณาจาก correlogram ค่า R2 และค่า Akaike Information Criterion 
(AIC)  
  2.2) การประมาณค่า (estimation) คือการน าเอารูปแบบ ARMA (p, q) ท่ีเลือกจาก
ขั้นตอนการก าหนดแบบจ าลองมาประมาณค่าพารามิเตอร์ โดยพิจารณาความมีนยัส าคญัทางสถิติ
ดว้ย T-statistic 
  2.3) การตรวจสอบความถูกตอ้ง (diagnostic checking) คือการตรวจสอบ
สหสัมพนัธ์ (autocorrelation) จากค่าความคลาดเคล่ือนท่ีประมาณไว ้
 

การวดัค่าความคลาดเคล่ือน โดยใชค่้า Akaike Information Criterion (AIC) ซ่ึงคลา้ยกบั 
Adjusted R2 แต่ใชรู้ปแบบการใส่ค่าลอการิทึมธรรมชาติ (natural logarithm) ค่าสถิติน้ียงัสามารถท่ี
จะน าไปใชห้าค่ายอ้นหลงั (lag length) ท่ีเหมาะสมไดอี้กดว้ย สามารถเขียนสมการ AIC ดงัน้ี 
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โดยท่ี   คือ  
 คือ ผลบวกของก าลงัสองของส่วนตกคา้งหรือส่วนท่ีเหลือ (Residual)  

จากแบบจ าลองใดๆ  
   n คือ ค่าสงัเกตุทั้งหมด 

   k คือ ช่วงเวลาท่ีห่างกนั 

 หากค่าสถิติ Akaike Information Criterion (AIC) ยิ่งมีค่านอ้ยก็แสดงว่าแบบจ าลองท่ี
ประมาณข้ึนสามารถเป็นตวัแทนของขอ้มูลจริงไดดี้ 

  

การตรวจสอบแบบจ าลอง  
 

 
ก าหนดให ้ n  คือ จ านวนขอ้มูล 

  m คือ ค่า lag length 
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การก าหนดค่า Q-Statistic เพื่อเป็นการทดสอบว่าสหพนัธ์ในตัวเองของค่าความ
คลาดเคล่ือนจากการประมาณ (estimated residuals) ทุกช่วงของเวลาท่ีห่างกนั k มีความเป็นอิสระ
หรือไม่จากสมมติฐานดงัต่อไปน้ี 
 
 H0 : P1 = P2 = … = Pk = 0  แสดงวา่เป็นอิสระต่อกนัใชพ้ยากรณ์ได ้
 Ha : P1  ≠ P2 ≠ …  ≠ Pk ≠ 0  แสดงวา่ไม่เป็นอิสระต่อกนัใชพ้ยากรณ์ไม่ได ้
  

เม่ือตรวจสอบความถูกตอ้งแลว้จึงเขา้สู่ขั้นตอนการพยากรณ์ต่อไป แต่ถา้แบบจ าลองนั้นไม่
เหมาะสมตอ้งยอ้นกลบัไปท าการก าหนดรูปแบบจ าลองใหม่ 
 
 3. เม่ือท าการวิเคราะห์ขอ้มูลในรูปแบบของ ARIMAX โดยวิธีของ Box-Jenkins เรียบร้อย
แลว้ ก็น าตวัแปรหุ่น (dummy variable) ท่ีแทนค่าวิกฤตเศรษฐกิจประเทศสหรัฐอเมริกามาเทียบกบั
ราคาทองค าแท่ง ณ ตลาดกรุงเทพ มีขั้นตอนดงัต่อไปน้ี 

 

ตวัแปรหุ่นจะตอ้งเป็นตวัแปรท่ีเป็นขอ้มูลเชิงคุณภาพ (qualitative variable) ท่ีมีอิทธิพลต่อ
ตวัแปรอ่ืนๆ การสร้างตวัแปรทวินาม (dichotomous variable) ท่ีก าหนดใหมี้ 2 ค่า คือ 0 และ 1 ให้
เป็นตวัแปรหุ่น (dummy variable) โดยก าหนดให้ ภายหลงัวิกฤตเศรษฐกิจของประเทศ
สหรัฐอเมริกา มีค่าเป็น 1 และก่อนเกิดวิกฤตเศรษฐกิจของประเทศสหรัฐอเมริกา มีค่าเป็น 0 โดยท่ี
ค่า 1 กบัค่า 0 จะกลายเป็นตวัเลขท่ีค านวณได ้ 
 


