
บทที่ 3 
 

ระเบียบวิธีการศึกษา 

 
3.1 ขอมูลท่ีใชในการศึกษา 
 

 ในการการศึกษาเชิงประจักษความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวางประเทศไทยและ
ประเทศคูคา ไดแบงการศึกษาออกเปน 2 สวน คือ  

1. การทดสอบความน่ิงของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงเพื่อหาความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ
แบบเปรียบเทียบ (relative PPP) โดยใหตัวแปรอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง แทนดวยดัชนีราคา
ผูบริโภค โดยใช ป 2548 เปนปฐาน 

2. การทดสอบความสัมพันธของตัวแปรอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและอัตราสวนราคา 
โดยใหอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินแทนดวย อัตราแลกเปล่ียนของประเทศ i ในหนวยดอลลาร
สหรัฐ ตออัตราแลกเปล่ียนของประเทศไทยในหนวยดอลลารสหรัฐ และอัตราสวนราคาแทนดวย
อัตราสวนของดัชนีราคาผูบริโภค 
 
3.2 วิธีการวิเคราะหขอมูล 

ในกระบวนการทดสอบท้ังสองแบบคือ แบบอนุกรมเวลา (time series) และแบบพาแนล 
(panel data) ซ่ึงนําไปใชกับการศึกษาประเทศตางๆในแตละกลุมท่ีเปนคูคาของประเทศไทย โดยใน
แตละรูปแบบมีกระบวนการทดสอบอยูสองสวนเหมือนกัน คือ 

1. การทดสอบเพื่อพิสูจนความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบเปรียบเทียบ (relative PPP) 
ดวยการทดสอบยูนิทรูทของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง ถาหากพบวาอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงมี
ความนิ่ง (stationary) จากการทดสอบ จะแสดงถึงการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบ
เปรียบเทียบ  

2. การตรวจสอบความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและระดับราคา 
โดยมีการทดสอบตามแนวคิดของโคอินทิเกรชัน ซ่ึงหากพบวาแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและระดับรา
คามีความสัมพันธกันจริงในระยะยาว ซ่ึงเปนการแสดงใหเห็นถึงความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบ 
Weak PPP และถาหากคาสัมประสิทธ์ิของโคอิทิเกรชัน ในการทดสอบสวนนี้มีคาเขาสูเอกภาพจะ
เปนการแสดงใหเห็นถึงการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบ Strong  ซ่ึงกอนการทดสอบ
โคอินทิเกรชัน นี้จะตองจะตองมีการทดสอบเพ่ือแสดงใหเห็นวาอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัว
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เงินและระดับราคาอยูลําดับเดียวกัน (นrder of  cointegrated)  ดังนั้นการวิเคราะหเบ้ืองตนใน
อนุกรมของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและระดับราคาคือการทดสอบยูนิทรูทท้ังในรูปแบบ level 
และ first difference จากน้ันเม่ือพบวามี order of  cointegrated ในระดับเดียวกันแลวจะเปนการ
ทดสอบโคอินทิเกรชัน เพื่อทดสอบความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ตอไป 

3.2.1 การทดสอบยูนิทรูทเพือ่ทดสอบอํานาจซ้ือระหวางประเทศจากการทดสอบความน่ิง
ของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง (stationary of the real exchange rate) 

การทดสอบความนิ่งของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงเพื่อพิสูจนใหเห็นถึงการมีอยูของ
ความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบเปรียบเทียบ (relative PPP) ซ่ึงจะแสดงใหเห็นเม่ืออัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริงมีจะมีการปรับตัวเขาสูคาเฉลี่ยซ่ึงอาจจะเขาสูเอกภาพ (unity) การทดสอบนี้จึง
เปนการทดสอบอยางหน่ึงท่ีนิยมนํามาใชทดสอบลักษณะของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงวามีความ
นิ่งหรือไม ถาหากอัตราแลกเปล่ียนมีความนิ่งอยางตอเนื่องจะถือไดวาในระยะยาวจะมีคามเสมอ
ภาคของอํานาจซ้ือ นั่นคือในระยะยาวอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงไมมียูนิทรูทดังนั้น การทดสอบยู
นิทรูท จึงถูกนํามาใชทดสอบกับอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง 

เพื่อทดสอบการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบเปรียบเทียบ (relative 
PPP) จึงมีจากการทดสอบดวยยูนิทรูทแบบอนุกรมเวลา โดยการทดสอบ ADF และการทดสอบ PP 
ของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง ซ่ึงการทดสอบความน่ิงของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงดวย ADF Test 
จะใชสมการ 
 

   


 
m

j
tjtjtt uqqtq

1
1                 (3.1) 

 
     โดยท่ี tq คือ Logarithms ของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง ณ เวลา t  และ m  คือ 

ความยาว lag ท่ีเหมาะสมที่ถูกเลือกจาก Schwarz information Criterion (SIC) สวนคาสถิติ PP จะ
ถูกนําไปเพื่อหาความนิ่งของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง 

3.2.2 การทดสอบพาแนลยนูทิรูทเพื่อทดสอบอํานาจซ้ือระหวางประเทศจากการทดสอบ
ความนิ่งของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง (stationary test of the real exchange Rate) 

ในทดสอบแบบ univariat unit root test ไดมีคําแนะนําจากงานวิจัยจํานวนมากวามี
ความสามารถในการทดสอบท่ีนอย จึงไดมีการเสนอใหมีการทดสอบ unit root ในรูปแบบ Panel 
ดังนั้นในการทดสอบแตละ unit root อาจจะไมมีการปฏิเสธสมมติฐานหลัก (null hypothesis) ของ 
unit root ในอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง ซ่ึงถูกคาดวาขอมูล Panel ของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง
อาจจะแสดงถึงหลักฐานในการสนับสนุนอํานาจซ้ือระหวางประเทศ 
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    ตามท่ี Levin et al. (2003) การทดสอบ ADF Test ในรูปแบบ Panel ของอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริง ของประเทศ i  ณ เวลา t  ซ่ึง itq สามารถอธิบายตามสมการไดดังนี้ 
 

   


 
m

j
ittiijtiiit uqqq

1
1.1,                  (3.2) 

 
 โดยท่ี Ni ,...,1  คือ ประเทศ i  
  Nt ,...,1  คือ ชวงเวลา t  
  mj ,...,1  คือ จํานวน lag  
 

แนวคิดนี้จะถูกนําไปทดสอบภายใตสมมติฐาน ถาทุกอนุกรมใน Panel อยูใน
กระบวนการทดสอบ unit root ตามสมมติฐาน คือ 

 
 0:0 H  (มี unit root ในทุกๆอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง) 
 0:1 H  (ทุกๆอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงมีความนิ่ง) 
 

ตามสมการการทดสอบ ถาหากคา   มีนัยสําคัญนอยกวาศูนย สมมติฐาน (null 
hypothesis) ของ unit root จะถูกปฏิเสธ  

เชนเดียวกันกับการทดสอบ IPS test ของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง สามารถเขียนได
ตามสมการดังนี้ 
 
   ittiiiit uqq  1,                  (3.3) 
 
ภายใตสมมติฐาน คือ 
 

0: ioH   Nii ,...,1,   (มี unit root ในทุกๆอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง) 
0:1 iH   Nii ,...,1,   (อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงอยานอยหนึ่งชุดมีความนิ่ง) 

 
 
 



  
47 

3.2.3 การทดสอบโคอินทิเกรชันของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน และอัตราสวนราคา 
(cointegration test of nominal exchange rate and price ratio) 

การทดสอบอํานาจซ้ือระหวางประเทศโดยการทดสอบความสัมพันธระยะยาวของ
อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน และอัตราสวนราคา ในการทดสอบน้ีใชการทดสอบความสัมพันธ ใน 
2 รูปแบบ คือ การทดสอบโคอินทริเกรชันของ Engle-Granger two-step method และ Johansen 
multivariate ตามแนวคิดแบบอนุกรมเวลาและการทดสอบแบบพาแนล ซ่ึงตัวแปรท่ีทําการทดสอบ
ตองมี Order of Integration = 1 หรือ I(1) สําหรับแตละหนวย 

นอกจากการพิสูจนอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงแลว ความเสมอภาคของอํานาจซ้ือยังสามารถ
พิสูจนโดยการทดสอบความสัมพันธระยะยาวระหวางอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและอัตราสวน
ราคา ความสัมพันธของการทดสอบความสัมพันธระยะยาวสามารถเขียนไดดังนี้ 
 
 Restricted Model:   tttt uPPInInE  *                  (3.4) 
 
 Unrestricted Model:     tttt uPInPInInE  *

21                  (3.5) 
 

โดยท่ี tE  = อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน ณ เวลา t  

tP  = ระดับราคาสินคาภายในประเทศ ณ เวลา t  
*

tP = ระดับราคาสินคาตางประเทศ ณ เวลา t  
 

ในการศึกษานี้ไดใชการทดสอบความสัมพันธระยะยาวของ Engle-Granger two-step 
method และ Johansen multivariate ในแตละอนุกรม กรทดสอบความสัมพันธนี้แสดงใหเห็น
ความสัมพันธระยะยาวระหวางตัวแปรทางเศรษฐกิจ นั่นก็คือการทดสอบความสัมพันธระยะยาว
ระหวางอัตราแลกเปล่ียนและระดับราคาเพื่อทดสอบการมีอยูของ Weak PPP อยางไรก็ตาม การมี
อยูของ Strong PPP ตองมีเง่ือนไขท่ีมากยิ่งข้ึน ประการแรกคือ คาสัมประสิทธ์ิการประมาณคาของ
อัตราสวนราคา    และ domestic price index  1  จะตองมีคาเปนบวก ในขณะท่ีสัมประสิทธ์ิ
การประมาณคาของ foreign price index  2  ควรจะมีคาเปนลบเพื่อเปนไปตามเง่ือนไขความ
สมมาตร (symmetry) ประการท่ีสองคือ   ควรจะเขาสู unity ในทางบวก หรือ 1  และ 2  ควรจะ
มีขนาดเทากับเง่ือนไขท่ีเหมาะสม 
 



  
48 

3.3.4 การทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน และอัตราสวน
ราคาแบบพาแนล (panel cointegration test) 

การทดสอบความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน และอัตราสวน
ราคาแบบพาแนล เชนเดียวกับการทดสอบตามแนวคิดอนุกรมเวลา นั่นคือ การทดสอบเพ่ือพิสูจน
หา Weak PPP และ Strong PPP โดยวิธีการโคอินทิเกรชัน ระหวางอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน
และอัตราสวนราคา เม่ือสองอนุกรมมีความไมนิ่ง และมีลําดับท่ีเหมือนกันใน order of integrated 
และในกระบวนการทดสอบความนิ่งมีความสัมพันธท่ีไมแทจริงในผลลัพธของอนุกรม นั่นแสดงวา
มีความสัมพันธระยะยาวในอนุกรมเหลานี้ ในลําดับการทดสอบความสัมพันธระยะยาวระหวาง
อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและอัตราสวนราคา ท้ังอนุกรม ite  และ *

itit pp   จะตองมี order of 
integrated เปน I(1)  

ตามท่ี Pedroni (2001) ไดศึกษาตอจากงานของเขา พบวาการทดสอบความโคอินทิ
เกรชันในความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบพาแนล ไดใชสมการดังนี้ 
 
     itititiiit ppe   *                  (3.6) 
 
  จากสมการแสดงใหเห็นถึงความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน 
 ite และอัตราสวนราคา  *

itit pp   หรือ อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน  ite และอัตราสวนราคา 
 *

itit pp   ในรูปแบบ logarithm มีความสัมพันธดวยความชัน (slop) i  สัมประสิทธ์ิของความชัน 

i  จะถูกพิจารณาไปยังการผันแปรในแตละสวนเน่ืองจากปจจัยตางๆท่ีนําไปสูคาสัมประสิทธ์ิของ
ความชันในความสัมพันธ ซ่ึงถูกคาดการณวามีขนาดท่ีตางกันในแตละประเทศ 
  ตามสมการดังกลาวจะถูกใชทดสอบความสัมพันธระยะยาวระหวาอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริงและระดับราคาโดยประยุกตใชกับ Pedroni Test, Kao Test and Fisher Test ถา
พบความสัมพันธระยะยาวก็จะแสดงถึง Weak PPP สําหรับ Strong PPP จะเปนไปไดเม่ือพบวา 

1i  สําหรับทุกๆ Ni ,...,1  ดังนั้น เพื่อการพิสูจนวามี Strong PPP โดยการทดสอบความคงท่ี
ของสัมประสิทธ์ิท่ีเสนอโดย Swamy (1970) ถาหากมีการปฏิเสธความคงท่ีของสัมประสิทธ์ิท่ี นั่น
แสดงไดวา สัมประสิทธ์ิความสัมพันธมีคาเทากับ 1, ,1i  สําหรับทุกๆ Ni ,...,1  จะไมจริง 
ดังนั้น Strong PPP จะไมมีจริง 
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ว3.3 กรอบแนวคิดในการศึกษา 
ตารางท่ี3.1 กรอบแนวคิดในการศึกษา 

 Time Series Panel Data 

 
1. การทดสอบยู
นิทรูท(unit root test) 

การทดสอบความนิ่งของอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริง 
โดยวิธี ADF และ PP 

การทดสอบความนิ่งของอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริงโดยวิธี 

LLC,IPS,MW(Fisher) 

ขอมูลไมนิ่ง (Unit Root)          : ปฏิเสธการมีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ 
                                                   แบบเปรียบเทียบ(relative PPP) 

ขอมูลมีความนิ่ง (stationary)  :  มีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบ 
                                                   เปรียบเทียบ(relative PPP) 

 
2. การทดสอบ
ความสัมพันธระยะ
ยาว(cointegration 
test) 

1. การทดสอบโคอินทิเกรชันของ 
อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน ดัชนี
ราคาผูบริโภคและอัตราสวนราคา 

1. การทดสอบโคอินทิเกรชันของ 
อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน และ
อัตราสวนราคา 

2. ทดสอบเพื่อหา order of 
integrated I(d)ของอัตราแลกเปล่ียน
ท่ีเปนตัวเงิน และอัตราสวนราคา 

2. ทดสอบเพื่อหา order of integrated 
I(d) ของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน 
และอัตราสวนราคา 

3. การทดสอบความสัมพันธระยะ
ยาว ดวยวิธีEngle-Granger และ 
Johansen 

3. การทดสอบความสัมพันธระยะยาว 
ดวยวิธี Pedroni, Kao, Fisher 

ไมมีความสัมพันธระยะยาวจะปฏิเสธการมีอยูของ PPP 

ถามีความสัมพันธระยะยาว ให
ตรวจสอบเง่ือนไข symmetry 

และ proportility 

ถามีความสัมพันธระยะยาว ให
ตรวจสอบคาสัมประสิทธ์ิใหเทากับหนึ่ง 

ตรงเง่ือนไข      : เปน Strong PPP เทากับหนึง่          : เปน Strong PPP 
ไมตรงเง่ือนไข : เปน Weak PPP ไมเทากับหนึ่ง      : เปน Weak PPP 

 


