
บทที่ 1 
 

บทนํา 
 
1.1 ท่ีมาและความสําคัญ 
 

ทฤษฎีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ (purchasing power parity: PPP) เปนทฤษฎีท่ีเกี่ยวของ
กับอัตราแลกเปล่ียนท่ีถูกนําเสนอโดย Gustav Cassel ภายใตแนวคิดของ กฎแหงราคาเดียว (the law 
of one price: LOP) โดยเปนทฤษฎีท่ีอธิบายการเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปล่ียนและมูลคาท่ีแทจริง
ของเงินในแตละสกุลเมื่อเทียบกับสกุลอ่ืนๆ ซ่ึงแนวคิดนี้มีความสําคัญตอการคาระหวางประเทศ
อยางมาก ในแนวคิดนี้อัตราแลกเปล่ียนจะถูกกําหนดโดยระดับราคาภายในประเทศเปรียบเทียบกับ
ตางประเทศ ดังนั้นการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนจะถูกกําหนดโดยการเปล่ียนแปลงของ
ระดับราคาและเปอรเซ็นตการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนตอเดือนหรือตอไตรมาสหรือตอป 
ซ่ึงจะถูกกําหนดโดยอัตราเงินเฟอในประเทศที่มีความสัมพันธกับตางประเทศตลอดชวงเวลานั้น 

งานวิจัยความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ของ Cassel (1916) ไดถูกแพรหลายใน Economic 
Journal ซ่ึงในขณะน้ันแนวคิดนี้ยังไมเปนท่ียอมรับ จนกระท่ังเม่ือสหราชอาณาจักรเกิดความขัดแยง
กับสหรัฐอเมริกาในป ค.ศ. 1925 ในเร่ืองการกําหนดคาเงินของตนเทากับเม่ือกอนเกิดสงครามโลก
คร้ังท่ี 1 แนวคิดนี้จึงไดรับความสนใจข้ึนมาอีกคร้ัง Cassel ไดพัฒนาแนวคิดนี้หลังจากเกิดวิกฤติตอ
ระบบการเงินของโลกระหวางสงครามโลกคร้ังท่ี 1 โดยในชวงกอนสงครามประเทศตางๆใชระบบ
อัตราแลกเปล่ียนมาตรฐานทองคํา (gold standard) ซ่ึงเงินของประเทศนั้นจะแลกเปล่ียนเปนทองคํา
ในอัตราท่ีตอมาหลังจากสงครามโลกคร้ังท่ี 1ระบบมาตรฐานทองคําไดถูกยกเลิก ประเทศตางๆ
แลกเปลี่ยนเปนทองคําในอัตราท่ีตอมาหลังจากสงครามโลกคร้ังท่ี 1 ระบบมาตรฐานทองคําไดถูก
ยกเลิก ประเทศตางๆตางประสบกับปญหาการกําหนดคาเงิน Cassel จึงไดกําหนดทฤษฎีความเสมอ
ภาคของอํานาจซ้ือ โดยใชอัตราเงินเฟอในป ค.ศ. 1914 เปนฐานในการคํานวณอัตราแลกเปล่ียน 
โดยเปรียบเทียบกับคาทองคําสัมพันธ (relative gold parities) ซ่ึงคาของทองคําสัมพัทธจะสะทอน
ใหเห็นถึงอัตราแลกเปล่ียนของสองประเทศ ท้ังนี้อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินจะสะทอนถึงอํานาจ
ซ้ือของเงินสกุลหนึ่งท่ีมีตออีกสกุลหนึ่ง จุดมุงหมายของแนวคิดของ Cassel  คือ การวัดอํานาจซ้ือ
ของคาเงินหรืออัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนอยูระหวางสองประเทศท่ีวัดอยูในรูปเงินตราสกุลหนึ่ง 
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 พื้นฐานของทฤษฎีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ กลาววา ประเทศสองประเทศไดทําการคา
ระหวางกัน ภายใตสมมติฐานตลาดแขงขันสมบูรณ การคาเปนไปอยางเสรี ไมมีการกีดกันทาง
การคา การคาไมมีตนทุนคาขนสง และสินคาชนิดเดียวกันท่ีขายกันภายในของทั้งสองประเทศจะมี
ราคาเทากัน หากคํานวณดวยเงินสกุลเดียวกัน ดังนั้น อัตราแลกเปล่ียนดุลยภาพจะถูกกําหนดดวย
สัดสวนของราคาสินคาในประเทศกับระดับราคาสินคาตางประเทศ ซ่ึงทฤษฎีความเสมอภาคของ
อํานาจซ้ือ สามารถแบงออกไดเปน 2 ทฤษฎีหลัก คือ ทฤษฎีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือสัมบูรณ 
(absolute purchasing power parity) และ ทฤษฎีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือสัมพัทธ (relative 
purchasing power parity) 
 ทฤษฎีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือสัมบูรณ (absolute version) ไดกําหนดใหอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินหมายถึง หนวยของอัตราแลกเปล่ียนภายในประเทศตออัตราแลกเปล่ียน
ของตางประเทศ จะเทากับอัตราสวนราคาของภายในประเทศเทียบกับตางประเทศ สวนทฤษฎีความ
เสมอภาคของอํานาจซ้ือสัมพัทธ (relative version) ไดกําหนดวา การเปล่ียนแปลงในอัตรา
แลกเปล่ียนที่เปนตัวเงิน ควรเทากับการเปล่ียนแปลงของอัตราเงินเฟอระหวางภายในประเทศและ
ตางประเทศ หรือกลาวไดวา อัตราการเจริญเติบโตในอัตราแลกเปล่ียนไดชดเชยกับการเปล่ียนแปลง
อัตราการเจริญเติบโตของดัชนีราคาระหวางในประเทศกับตางประเทศ 
 บางงานวิจัยไดกลาวถึงความเสมอภาคของอํานาจซ้ือในรูปแบบ Weak PPP และ Strong 
PPP ซ่ึงในความหมายของ Weak PPP คือ อัตราสวนราคาและอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน จะมี
แนวโนมเคล่ือนท่ีไปดวยกันในระยะยาว ดังนั้นอัตราสวนราคาและอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินจะ
มีความสัมพันธกันในระยะยาว (cointegrated) ถาหากสัมประสิทธ์ิของความสัมพันธดังกลาวเขาสู
ความเปนเอกภาพหรือเทากับหนึ่ง นั่นหมายความวาความเสมอภาพของอํานาจซ้ือจะอยูในรูปแบบ
ของ Strong PPP  
 ความเสมอภาพของอํานาจซ้ือในรูปแบบ Weak PPP สามารถอธิบายไดโดย ตนทุนคา
ขนสง (transportation costs) ความคลาดเคล่ือนของการวัด (measurement error) และความแตกตาง
ในดัชนีราคา ซ่ึงทําใหสัมประสิทธ์ิของความสัมพันธดังกลาวเขาไมสูความเปนเอกภาพ อัตรา
แลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและอัตราสวนราคาอาจจะมีการเคล่ือนท่ีไปดวยกันในระยะยาวแตการ
เคล่ือนท่ีนั้นอาจจะไมเปนไปตามสัดสวนเนื่องมาจากปจจัยหลายๆ อยาง (Pedroni, 2004) 
 ความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ (PPP) ยังไดถูกใชใหเกิดประโยชนอยางกวางขวาง เชน จาก
การศึกษาของ Rogoff (1996), Allsopp and Zurbruegg (2005) และ Drine and Rault (2007) ไดใช
ความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ (PPP) ในหลายๆรูปแบบในการเลือกความเหมาะสมเบ้ืองตนสําหรับ
ประเทศใหเปนอิสระในรูปแบบใหมเพ่ือคาดการณในระยะเวลาของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงและ
การปรับตัวสําหรับการเปล่ียนแปลงราคาในการเปรียบเทียบรายไดระหวางประเทศ ความเบ่ียงเบน
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ของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินจากระดับของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ (PPP) ไดมีการพิสูจน
ใหเห็นถึงตัวบงช้ีท่ีดีในชวงวิกฤติท่ีเกิดขึ้น และยังแสดงใหเห็นวาการเบ่ียงเบนของอัตราแลกเปล่ียน
ท่ีเปนตัวเงินจากความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ (PPP) จะมีขนาดใหญในประเทศท่ีกําลังพัฒนา เม่ือ
เทียบกับประเทศท่ีพัฒนาแลว (Tang and Butiong, 1994) ซ่ึงนาจะมีสาเหตุมาจากความแตกตางกัน
ในการแทรกแซงของรัฐบาลและการกําหนดขอบเขตการคา ดังน้ันความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ยัง
สามารถชวยในสวนของการวัดระดับของการพัฒนาของเศรษฐกิจในตลาดตางๆ 
 แมวาความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ จะมีประโยชน แตความเท่ียงตรงของความเสมอภาค
ของอํานาจซ้ือ ในระยะยาวยังคงมีการโตเถียงกันอยู ซ่ึงตางไปจากความเสมอภาคของอํานาจซ้ือใน
ระยะส้ันท่ีสามารถตรวจสอบใหเห็นไดอยางชัดเจนวาไมความเสมอภาคในอํานาจซ้ือ ซ่ึงการพิสูจน
ถึงการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือในระยะยาวสวนใหญยังไมเปนท่ียอมรับอยางแนนอน
วามีอยูจริงหรือไม 
 หลากหลายการศึกษาไดใชความแตกตางของระยะเวลารวมท้ังความแตกตางของการใช
ขอมูลแตละประเทศในการศึกษาและความแตกตางในลักษณะเฉพาะ ดวยเทคนิคการคํานวณทาง
เศรษฐศาสตรจึงถูกนํามาใชในการทดสอบความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ในระยะยาว แตนาเสียดาย
ท่ีในจํานวนการศึกษาเหลานั้นมีผลการศึกษาท่ีแตกตางกันไป ในขณะท่ีในจํานวนงานวิจัยท่ี
นาเช่ือถือท่ีสนับสนุนการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ พบหลักฐานเพียงเล็กนอยหรือไม
พบในการสนับสนุนการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ 
 ยิ่งไปกวานั้นในกรณีประเทศไทยและประเทศเอเชียตะวันออกเฉียงใตสําหรับการศึกษาเชิง
ประจักษของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ยังมีความไมชัดเจน พงศธร (2539) ไดแสดงใหเห็นวามี
ผลการศึกษาที่แตกตางกันไป การศึกษาของ ภูดินันท (2543) ท่ีไมสามารถแสดงใหเห็นอยางแนชัด
ในการสนับสนุนการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ในประเทศไทย สวนการศึกษาของ 
ประวี (2550) ไดพบการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือในรูปแบบ Weak PPP สวน
การศึกษาอื่นๆท่ีอางอิงในกลุมประเทศอาเซียนไดใหผลการศึกษาที่แตกตางกันดวยระดับความ
เช่ือม่ันท่ีแตกตางกันรวมท้ังใหการอธิบายท่ีแตกตางกันดวย 
 เม่ือมีการศึกษาท่ีไมสามารถยืนยันไดถึงการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ สาเหตุ
หนึ่งท่ีถูกกลาวถึงคือ ประสิทธิภาพในการทดสอบ จึงมีการโตเถียงวาประสิทธิภาพการทดสอบ
แบบดั้งเดิมมีประสิทธิภาพท่ีนอย อยางไรก็ตามเทคนิคการคํานวณทางเศรษฐศาสตรก็ไดถูกพัฒนา
อยางตอเนื่อง จากการวิเคราะหแบบดั้งเดิม (traditional time series analysis) ไปสูการวิเคราะหแบบ
พาแนล (panel analysis) วิธีการทดสอบหลายๆวิธีท่ีกาวหนาไดผอนคลายรูปแบบของสมมติฐานท่ี
เขมงวดใหยอมรับการทดสอบท่ีสมเหตุสมผลและมีความสามารถในการทดสอบมากข้ึน ดังนั้นจึง
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คาดไดวาวิธีการทดสอบท่ีกาวหนานั้นควรจะมีความสามารถในการทดสอบความเสมอภาคของ
อํานาจซ้ือ ไดดียิ่งข้ึน 
 ขอสมมติฐานท่ีสําคัญภายใตกฎแหงราคาเดียว  รวมท้ังทฤษฎีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ  
ท่ีถูกกลาวถึงบอยคร้ังคือท่ีมาของความคลาดเคล่ือนออกจากความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ซ่ึงไมวา
จะมาจากสาเหตุ ตนทุนการขนสง อุปสรรคตางๆทางการคา และโครงสรางท่ีตลาดไมสามารถ
แขงขันได จากการมองในสวนนี้ หากสามารถลดอุปสรรคทางการคาลง จะเปนการเพ่ิมความ
เปนไปไดในการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ เ ม่ือกําหนดใหสวนอ่ืนๆไมมีการ
เปล่ียนแปลง ในปจจุบันเช่ือวาอุปสรรคทางการคาไดลดลงเนื่องมาจากการคาท่ีเสรีมากข้ึน การ
รวมกลุมทางการคาเพื่อลดอุปสรรคทางการคาเกิดข้ึนอยางมากในท่ัวโลก โดยเฉพาะการรวมกลุม
การคาเสรี (free trade agreements: FTA) ในกรณีประเทศไทยท่ีใหความสนใจในการลงนามการคา
เสรีเปนอยางมาก ถาหากประเทศไทยมีผลประโยชนจากการคาเสรีจริงจึงมีเหตุผลท่ีสามารถคาดได
วาความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ควรจะมีอยูในประเทศไทยในกลุมการคาเสรีท่ีประเทศไทยเปน
สมาชิก 
 การศึกษานี้จึงใชเคร่ืองมือทางเศรษฐศาสตรในการพิสูจนความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ท่ีมี
ประสิทธิภาพ และแนวคิดการคาเสรีจะทําใหไมมีอุปสรรคทางการคาตามสมมติฐานของความเสมอ
ภาคของอํานาจซ้ือ จึงเปนไปไดท่ีจะสามารถแสดงใหเห็นถึงการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจ
ซ้ือ ดังนั้นการศึกษานี้ตั้งใจท่ีจะพิสูจนถึงความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ  ระหวางประเทศไทยและ
ประเทศคูคา โดยไดแบงประเทศคูคาออกเปนสองกลุม คือ กลุมการคาเสรีในประเทศคูคาท่ีเปน
สมาชิกในอาเซียน (ASEAN Free Trade Area: AFTA) และกลุมการคา OECD (Organization for 
Economic Co-operation and Development) ซ่ึงเปนกลุมการคาเสรีขนาดใหญและเปนองคการที่
ประกอบดวยประเทศท่ีรํ่ารวย 
 ในการศึกษานี้จึงไดเลือกประเทศคูคาท่ีสําคัญของประเทศไทย ท่ีเปนคูคากับประเทศไทย
ในลําดับตนๆ รวมท้ังเปนสมาชิกในสองกลุมการคาคือ กลุมประเทศอาเซียน และกลุมประเทศ 
OECD โดยกลุมประเทศ OECD ท่ีมีมูลคาการคากับประเทศไทยในปริมาณท่ีสูงไดแกประเทศญ่ีปุน 
สหรัฐอเมริกา ออสเตรเลีย สาธารณรัฐเกาหลี สวิตเซอรแลนด และสหราชอาณาจักร สวนกลุม
ประเทศอาเซียนท่ีมีมูลคาการคากับประเทศไทยในปริมาณท่ีสูงไดแกประเทศมาเลเซีย สิงคโปร 
อินโดนีเซีย ฟลิปปนส และพมา ดังตารางท่ี 1.1 
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ตารางที่ 1.1 แสดงมูลคาการการคา การนําเขา การสงออก และดุลการคาของประเทศไทยกับ
ประเทศคูคาท่ีสําคัญ 

ประเทศ 
ป 2551 (มูลคา:ลานเหรียญ) ป 2552 (มูลคา:ลานเหรียญ) 

มูลคาการคา นําเขา สงออก ดุลการคา มูลคาการคา นําเขา สงออก ดุลการคา 

ญี่ปุน 53,628 33,534 20,094 -13,441 40,747 25,023 15,724 -9,300 

สหรัฐอเมริกา 31,698 11,423 20,275 8,852 25,035 8,373 16,661 8,288 

มาเลเซีย 19,636 9,726 9,910 184 16,238 8,575 7,663 -912 

สิงคโปร 17,221 7,106 10,115 3,008 13,298 5,724 7,574 1,850 

ออสเตรเลีย 13,147 5,165 7,983 2,818 12,366 3,787 8,579 4,791 

อินโดนีเซีย 11,734 5,410 6,325 915 8,468 3,800 4,667 867 

เกาหลี 10,529 6,860 3,669 -3,191 8,241 5,422 2,819 -2,603 

สวิตเซอรแลนด 5,936 3,957 1,979 -1,978 5,638 2,495 3,143 649 

สหราชอาณาจักร 5,786 1,816 3,970 2,154 5,004 1,767 3,237 1,470 

ฟลิปปนส 5,790 2,277 3,513 1,235 4,805 1,783 3,022 1,239 

พมา 4,708 3,376 1,331 -2,045 4,326 2,782 1,545 -1,237 

ที่มา : ศูนยเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร สํานักงานปลัดกระทรวงพาณิชย โดยความรวมมือจากกรม
ศุลกากร ( http://www2.ops3.moc.go.th/) 

 
 แมวาในปจจุบันยังมีขอสงสัยเกี่ยวกับการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ซ่ึงเปน
เหมือนคําถามท่ีไมมีท่ีส้ินสุด อยางไรก็ตาม แนวทางการทดสอบแบบใหมๆซ่ึงไดถูกพัฒนาใหมี
ความหลากหลายในการใหคําตอบวามีการสนับสนุนในการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ 
หรือไม ดังนั้นจึงไดศึกษาเพื่อใหทราบถึงการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ในประเทศไทย
โดยการใชวิธีการทดสอบแบบใหมคือ Panel unit root และ Panel cointegration เปรียบเทียบกับการ
ทดสอบแบบด้ังเดิมหรือแบบอนุกรมเวลา (traditional time series) เพ่ือเปรียบเทียบและแสดงให
เห็นถึงประสิทธิภาพในแตละวิธีการทดสอบ 
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1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 
 1.2.1 เพื่อศึกษาถึงรูปแบบของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ (purchasing power parity:  

          PPP) ของประเทศไทยและประเทศคูคาวาอยูในรูปแบบใด 
1.2.2 เพื่อเปรียบเทียบประสิทธิภาพของการทดสอบแนวคิดความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ  
         (purchasing power parity: PPP) ของประเทศไทยและประเทศคูคาในรูปแบบอนุกรม 
          เวลาและแบบ Panel วารูปแบบใดใหคาความเช่ือม่ันไดดกีวากัน เพื่อเปนแนวทาง     
          ในดานการพัฒนารูปแบบการศึกษาแนวทางนี้ตอไป 

 
1.3 ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับจากการศึกษา 

 1.3.1 ทราบถึงรูปแบบของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวางประเทศไทยและประเทศคู 
           คาในระยะยาว 
1.3.2 ทําใหทราบถึงความเสมอภาคของอํานาจซ้ือของประเทศไทยและประเทศคูคาตางๆ 

ในกรณีรูปแบบอนุกรมเวลา และแบบ Panel วางตางกนัอยางไร เพื่อเปนแนวทางใน    
  การพัฒนาการตรวจสอบความเสมอภาคของอํานาจซ้ือตอไป  

 
1.4 ขอบเขตของการศึกษา 

 ในการศึกษาเชิงประจักษความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวางประเทศไทยและประเทศคู
คา ไดแบงประเทศคูคาออกเปน 2 กลุม คือ กลุมประเทศอาเซียน ประกอบดวยประเทศอินโดนีเซีย 
มาเลเซีย พมา ฟลิปปนส และสิงคโปร และกลุมOECD ซ่ึงประกอบดวยประเทศออสเตรเลีย ญ่ีปุน
สาธารณรัฐเกาหลี สวิตเซอรแลนด สหราชอาณาจักร และสหรัฐอเมริกา โดยใชขอมูลทุติยภูมิ 
(secondary data) ประเภทอนุกรมเวลาเปนรายไตรมาส เร่ิมศึกษาต้ังแตป 2523 ไตรมาสท่ี 1 ถึงป 
พ.ศ. 2552 ไตรมาสท่ี 4 รวมท้ังหมด 120 ไตรมาส ซ่ึงสามารถรวบรวมขอมูลไดจากแหลงตางๆ
ดังตอไปนี้ 
 1) ขอมูลจาก International Financial Statistic (IFS) ซ่ึงจัดทําโดย International Money 
Fund (IMF) 
 2) ขอมูลจากเว็บไซดธนาคารโลก (World Bank) และแหลงขอมูลท่ัวไป เชน หนังสือ 
วารสาร วิทยานิพนธ บทความและขอมูลทางอินเตอรเน็ตตางๆ 
 

 


