
บทท่ี 4 

ผลการศึกษา 

 

บทนี้จะนําเสนอผลการศึกษาการประมาณคาประสิทธิภาพตนทุนของสหกรณเครดิตยู

เนี่ยนในภาคใต ซ่ึงการศึกษาในครั้งนี้ใชวิธีการประมาณ 3 รูปแบบ กลาวคือ รูปแบบแรกจะทําการ

ประเมินประสิทธิภาพโดยทั่วไปของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนโดยวิธี PEARLS Analysis ท่ีพัฒนาขึ้น

โดยสภาเครดิตยูเนี่ยนโลก (World Council of Credit Unions : WOCCU) โดยวิธีการดังกลาวเปน

วิธีการประมาณประสิทธิภาพที่ออกแบบมาใชกับสหกรณเครดิตยูเนี่ยนโดยเฉพาะ รูปแบบที่สองจะ

ทําการประเมินประสิทธิภาพดานตนทุน โดยใชวิธีการวิเคราะหเสนพรมแดน (Frontier Analysis) 

ซ่ึงประกอบดวยการวิเคราะหเสนพรมแดนหอหุม (Data Envelopment Analysis : DEA) ท่ีอยูใน

รูปแบบ BCC และการวิเคราะหเสนพรมแดนตนทุนเชิงเฟนสุม (Stochastic Cost Frontier  : SCF) ท่ี

อยูในรูปแบบของ  Translog Cost Function และหลังจากนั้นจะทําการเปรียบเทียบหาความสัมพันธ

ของคาประสิทธิภาพตนทุนที่ไดจากการวิเคราะหเสนพรมแดนทั้งสองโดยใชวิธีสหสัมพันธอันดับ

ของสเปยรแมน (Spearman Rank Correlation  Coefficient) และสุดทายจะทําการศึกษาปจจัยท่ีมี

อิทธิพลตอความดอยประสิทธิภาพของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนในภาคใต  

 

4.1   ผลการประเมินประสิทธิภาพโดยวิธี PEARLS Analysis      PEARLS Analysis เปนระบบการติดตามประเมินผลวินัยการเงินของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน 

ท้ังในดาน ผลผลิต ตนทุน รายรับ และกําไร ซ่ึงแบงออกเปน 6 มิติ ไดแก 1) การปองกันความเส่ียง 

(Protection) 2) โครงสรางทางการเงินที่มีประสิทธิภาพ (Effective Financial Structure) 3) คุณภาพ

สินทรัพย (Asset Quality) 4) อัตราผลตอบแทนและตนทุน (Rate of Return and Cost) 5) สภาพ

คลอง (Liquidity) 6) สัญญาณการเจริญเติบโต (Signs of Growth) โดยในแตละมิติจะมีดัชนีในการ

คํานวณที่แตกตางกนัจํานวน 44 ดัชนี  สวนการเลือกใชดัชนีในการคํานวณจะพิจารณาจากขอมูล

ทางการเงินของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนและขอมูลอางอิงจาก Cardiff Institute for Co-operative 

Studies (2009), Luis Sasuman (2010) แหง World Council of Credit Unions และชุมนุมสหกรณ

เครดิตยูเนี่ยนแหงประเทศไทย จํากัด ซ่ึงปรากฏดัชนีท่ีใชในการคํานวณทั้งหมด 24  ดัชนีซ่ึง

รายละเอียดของแตละดัชนีและผลการศึกษาประสิทธิภาพในมิติตางๆจะปรากฏในตารางที่ 4.1 โดย

รายละเอียดเกี่ยวกับดัชนกีารคํานวณทั้งหมดในระบบ PEARLS สามารถดูไดจากภาคผนวก ก  
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ตารางที่ 4.1 ผลการประเมนิประสิทธิภาพการดําเนินงานดวยวิธี PEARLS Analysis 

 

ลําดับ PEARLS เกณฑ 

คาเฉลี่ย

ของทุก

สหกรณ 

(รอยละ) 

ผาน

เกณฑ 

มิติที่ 1 การปองกันความเสี่ยง (Protection) 

1 P4 : หนี้สงสัยจะสูญประจําป ต่ําท่ีสุด 0.54 - 

มิติที่ 2 โครงสรางทางการเงินที่มีประสิทธิภาพ(Effective Financial Structure) 

2 E1 : เงินกูคางชําระ (หักคาเผ่ือหนี้สูญแลว) ตอ 

       ทรัพยสินรวม 
รอยละ70-80 71.37  

3 E2 : การลงทุนหมุนเวียน ตอ ทรัพยสินรวม ≤ รอยละ 20 13.95  

4 E3 : การลงทุนทางการเงิน ตอ ทรัพยสินรวม ≤ รอยละ 10 2.64  

5 E4 : เงินลงทุนในธุรกิจรูปอ่ืน ตอ ทรัพยสินรวม รอยละ 0 1.72  

6 E5 : เงินรับฝาก ตอ ทรัพยสินรวม รอยละ70-80 38.82  

7 E6 : เงินกูจากภายนอก ตอ ทรัพยสินรวม ≤  รอยละ 5 4.35  

8 E7: ทุนเรือนหุนตอทรัพยสินรวม ≤  รอยละ20 46.90  

มิติที่ 3 คุณภาพสินทรัพย(Asset Quality) 

9 A1 : หนี้คงคาง ตอ เงินกูคางชําระ ≤  รอยละ 5 3.42  

10 A2 : ทรัพยสินที่ไมกอใหเกิดรายไดตอทรัพยสินรวม ≤  รอยละ 5 5.04  

มิติที่ 4 อัตราผลตอบแทนและตนทุน(Rate of Return and Cost) 

11 
R1 : รายไดจากดอกเบี้ยเงินกูสุทธิตอคาเฉล่ียเงินกู  

        คาง ชําระสุทธิ 

≥ รอยละ

5.687 13.15  

12 
R2 : รายไดจากการลงทุนหมุนเวียนตอคาเฉล่ียการ 

         ลงทุนหมุนเวียน 

≥ รอยละ 

1.278 0.50  

_____________________________________________ 

    7 อัตราดอกเบี้ยตลาด จากการคํานวณโดยครอบคลุมคาใชจายในการดําเนินการ เงินปนและทุนสํารอง

ของสหกรณฯโดยเปรียบเทียบกับคาเฉลี่ยเงินกูคางชําระสุทธิ 

 8 อัตราดอกเบี้ยตลาด จากการคํานวณโดยพิจารณาหาผลตอบแทนเฉลี่ยจากการลงทุนในระยะสั้น

ประกอบดวย เงินฝากออมทรัพย ต๋ัวสัญญาใชเงินระยะสั้นไมเกิน 1 ป ของชุมนุมสหกรณเครดิตยูเนี่ยนแหง

ประเทศไทย จํากัด 
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ตารางที่ 4.1 (ตอ) 
 

ลําดับ PEARLS เกณฑ 

คาเฉลี่ย

ของทุก

สหกรณ 

(รอยละ) 

ผาน

เกณฑ 

มิติที่ 4 (ตอ) 

13 
R3 : รายไดจากเงินลงทุนทางการเงินรวม ตอ คาเฉล่ีย 

       การลงทุนทางการเงิน 

≥ รอยละ

2.829 6.15  

14 R5 : ดอกเบี้ยจายเงินรับฝาก ตอ คาเฉล่ียเงินรับฝาก 
> อัตราเงิน

เฟอ10 3.06  

15 R9 : คาใชจายในการดําเนินงาน ตอ ทรัพยสินเฉล่ีย < รอยละ10 5.43  

มิติที่ 5 สภาพคลอง (Liquidity) 

16 
L1 : สภาพคลองสุทธิ (หลังจากหักหนี้สินที่มีภาระ 

        ผูกพันภายใน 1 ป) ตอ เงินรับฝาก 
≥ รอยละ 15 4.05  

17 
L3 : สภาพคลองของทรัพยสินไมกอใหเกิดรายได ตอ  

        ทรัพยสินรวม 
< รอยละ 1 0.81  

มิติที่ 6 สัญญาณการเจริญเติบโต(Signs of Growth) 

18 S1 : ความเจริญเติบโตทางดานเงินใหสมาชิกกู   ดัชนี >S11 

  เติบโตขึ้น 

  ดัชนี < S11 

 เติบโตลดลง 

  ดัชนี = S11 

  เติบโตคงที ่

24.10  

19 S2 : ความเจรญิเติบโตทางดานการลงทุนหมุนเวียน 290.96  

20 S3 : ความเจริญเติบโตทางดาน เงินลงทุน 139.64  

21 S5 : ความเจริญเติบโตทางดาน เงินรับฝาก 34.12  

22 
S7 : ความเจริญเติบโตทางดาน ทุนเรือนหุน 19.26  

23 S10 : ความเจริญเติบโตทางดาน สมาชิก  > รอยละ 12 12.34  

24 S11 :ความเจริญเติบโตทางดาน ทรัพยสินรวม 
> อัตราเงิน  

เฟอ 
23.59  

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

  9 อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ยของการลงทุนในระยะยาวของตลาด 

 10 อัตราเงินเฟอทั่วไปในป พ.ศ. 2551 (ธนาคารแหงประเทศไทย) 
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จากตารางที่ 4.1 แสดงผลการประเมินประสิทธิภาพการดําเนินงานดวยวิธี PEARLS 

Analysis โดยมี 15 ดัชนีท่ีมีคาเฉล่ียอยูในระดับมาตรฐานที่กําหนดไวในระบบ PEARLS และเมื่อ

พิจารณาแตละคาดัชนีโดยแยกเปนมิติจะพบรายละเอียดดังนี ้ 

มิติที่ 1 การปองกันความเสี่ยง (Protection : P) เปนการวิเคราะหความเส่ียงของการให

สินเชือ่ ซ่ึงทําการวิเคราะหโดยใช  P4 คือ หนี้สงสัยจะสูญประจําป เปนการวัดจํานวนหนี้ท่ีไมอาจ

ชําระคืนไดโดยคํานวณจากอัตราสวนผลตางของหนี้สงสัยจะสูญระหวางปปจจุบันกับปกอนหนา

ตอคาเฉล่ียเงินใหกูยืมของปปจจุบันกับปกอนหนา ซ่ึงในระบบ PEARLS กําหนดไวใหอัตราสวน

ดังกลาวมีระดับต่ําท่ีสุด เพราะเปนอัตราสวนที่มีผลตอความมั่นคงและประสิทธิภาพการดําเนินของ

สหกรณฯกลาวคือ ถาอัตราสวนดังกลาวมีอัตราสูงจะสงผลใหคาใชจายของสหกรณเพิ่มขึ้นจากการ

นําเงินทุนไปชดเชยหนี้สูญและคาใชจายในการติดตามหนี้ ท่ีสําคัญรายไดของสหกรณฯจะลดลงจน

อาจประสบภาวะขาดทุนได จากการคํานวณ พบวา ในป พ.ศ. 2551 สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมี

อัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 0.54 และเมื่อพิจารณาเปนรายสหกรณฯ พบวา มีสหกรณฯ

จํานวน 7 แหงท่ีไมมีหนี้สงสัยจะสูญ  ประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทุงเลียบ จํากัด 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทาคลอง จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนหนองหญาปลองสามัคคี จํากัด 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนเกษตรสัมพันธ จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมิตรสัมพันธ จํากัด สหกรณ

เครดิตยูเนี่ยนบานนาเจริญ จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนหนองพลับพัฒนา จํากัด  ซ่ึงแสดงถึง

ความมีประสิทธิภาพในการจัดการและการกับดูแลสมาชิกที่กูยืมเงินจากสหกรณฯ 

 

มิติที่ 2 โครงสรางการเงินที่มีประสิทธิภาพ (Effective Financial Structure : E) เปนการ

วิเคราะหอิทธิพลท่ีกําหนดการเติบโตของกําไร ทุน และความแข็งแกรงทางการเงินอ่ืนๆ ของ

สหกรณเครดิตยูเนี่ยน ซ่ึงสามารถวัดไดดังนี้ 

1. เงินกูคางชําระ (หักคาเผื่อหนี้สูญแลว) ตอทรัพยสินรวม (E1) เปนการวัดอัตราสวนของ

ทรัพยสินที่ใชลงทุนใหเปนเงินใหกูยืม โดยคํานวณจากอัตราเงินใหกูสุทธิตอจํานวนทรัพยสิน

ท้ังหมดของสหกรณฯ ซ่ึงในระบบ PEARLS กําหนดใหอยูในชวงระหวางรอยละ 70-80  โดย

อัตราสวนดังกลาวสะทอนถึงตนทุนและรายรับของสหกรณฯ กลาวคือ เงินใหกูยืมเปนแหลงรายได

หลักของสหกรณฯ ถาอัตราสวนดังกลาวอยูในระดับสูงจะสงผลรายไดของสหกรณฯลดนอยลงและ

เพ่ิมภาระคาใชจายในการดําเนินงานและการเก็บรักษาเงินฝาก (ดอกเบี้ยจาย) คาใชจายในการ

ติดตามหนี้ และสภาพคลองของสหกรณฯ ซ่ึงสงผลโดยตรงตอประสิทธิภาพการดําเนินงาน และ

จากผลการวิจัยสหกรณหรือสถาบันการเงินที่ประสบความสําเร็จพบวาอัตราสวนดังกลาวควรอยู

ในชวงรอยละ 70-80 เพราะสามารถสรางรายไดใหพอเพียงสําหรับการบริหารงานของสหกรณ 
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และไมเส่ียงตอหนี้สูญ หนี้คงคางหรือไมมีผลกระทบตอสภาพคลองในสหกรณ(ชุมนุมสหกรณ

เครดิตยูเนี่ยนแหงประเทศไทย จํากัด, 2552)  และจากการคํานวณพบวา พ.ศ. 2551 สหกรณเครดิตยู

เนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 71.37 ซ่ึงอยูในระดับมาตรฐานตามที่กําหนดไว และเมื่อ

พิจารณาเปนรายสหกรณฯ พบวา สหกรณฯ ท่ีมีอัตราสวนดังกลาวสูงกวาระดับมาตรฐาน มีท้ังหมด 

14 แหง ซ่ึงเทากันกับจํานวนสหกรณฯท่ีมีอัตราสวนอยูในระดับมาตรฐาน และสหกรณฯท่ีมี

อัตราสวนดังกลาวต่ํากวาระดับมาตรฐานมี 16 แหง โดยสหกรณฯท่ีมีอัตราสวนสูงสุด 4 ลําดับแรก 

ประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยนปากระวะพลังสถิต จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานปาชิง จํากัด 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานนาเดิม จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนลานแกวประชาสรรค จํากัด อยูท่ี

ระดับรอยละ 96.78, 92.98, 88.53 และ 88.45 ตามลําดับ ซ่ึงท้ังหมดมีระดับเงินกูคางชําระที่สูง

เกินไปอาจจะกระทบตอสภาพคลองของสหกรณฯได ขณะที่สหกรณฯท่ีมีสัดสวนดังกลาวต่ําสุดใน 

4 ลําดับแรก ประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยนสัจธรรม จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนศรัทธาธรรม 

จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานแสงอรุณ จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนพัฒนาชุมชนบาน

ตะแบก จํากัด ท่ีระดับรอยละ 45.83, 49.01, 49.76 และ 51.05 ตามลําดับ ซ่ึงท้ังหมดสามารถขยาย

วงเงินการใหกูยืมเพิ่มไดอีก ถายังอยูในระดับเดิมจะเสียโอกาสในการสรางรายไดใหแกสหกรณฯ 

2. การลงทุนหมุนเวียนตอทรัพยสินรวม (E2) เปนการวัดอัตราสวนของทรัพยสินที่ใช

ลงทุนในระยะส้ัน โดยคํานวณจากอัตราสวนเงินลงทุนในระยะส้ันทั้งหมดตอทรัพยสินทั้งหมด ซ่ึง

ในระบบ PEARLS กําหนดไวไมเกินรอยละ 20 เนื่องจากการลงทุนดังกลาวเปนชองทางหนึ่งในการ

สรางรายไดใหแกสหกรณฯ นอกจากการใหเงินกูยมืสมาชิก ฉะนั้นถาอัตราสวนดังกลาวสูงเกินไป

อาจจะกระทบกับเงินที่ใหกูยืมแกสมาชิกซ่ึงขัดกับวัตถุประสงคของสหกรณฯ  และหากอัตราสวน

ดังกลาวมีนอยเกินไปอาจเสียโอกาสในเพิ่มรายไดใหแกสหกรณฯ ซ่ึงสงผลตอประสิทธิภาพดาน

เทคนิคที่เชื่อมโยงถึงผลผลิตของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน  และจากการคํานวณพบวา ในป พ.ศ. 2551 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 13.95 ซ่ึงอยูในระดับมาตรฐานตามที่

กําหนดไว และเมื่อพิจารณาเปนรายสหกรณฯพบวา สหกรณฯท่ีมีอัตราสวนสูงกวาระดับมาตรฐาน

มีจํานวน 12 แหง โดยสหกรณฯ ท่ีมีอัตราสวนดังกลาวสูงสุด 4 ลําดับแรกประกอบดวย สหกรณ

เครดิตยูเนี่ยนพารารวมพลังพัฒนา จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนศรัทธาธรรม จํากัด  สหกรณเครดิตยู

เนี่ยนนฤมิตร จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานปรือนอย จํากัด  ท่ีระดับรอยละ  43.26, 38.62, 

36.35 และ 32.78 ตามลําดบั ซ่ึงแบงการลงทุนระยะส้ันออกไดเปน 2  รูปแบบ คือ การลงทุนในเงิน

ฝากออมทรัพย เฉล่ียอยูท่ีรอยละ 40.98 ของการลงทุนหมุนเวียน และการลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงิน

ระยะไมเกิน 1 ป ของชุมนุมสหกรณเครดิตยูเนี่ยนแหงประเทศไทย จํากัด เฉล่ียอยูท่ีรอยละ 59.02 

ของการลงทนุหมุนเวียน ขณะที่สหกรณฯท่ีมีอัตราสวนดังกลาวอยูในระดับมาตรฐานมีจํานวน 32 
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แหง โดยสหกรณฯท่ีมีสัดสวนต่ําท่ีสุด 4 ลําดับแรกประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทุงเลียบ 

จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนกาวสรางสรรค จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานปาชิง จํากัด และ

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนนครศรีธรรมราช จํากัด ท่ีระดับรอยละ 0.05, 0.09, 0.37 และ 0.43 ตามลําดับ 

ซ่ึงท้ังหมดเปนการลงทุนในเงินฝากออมทรัพยเพียงอยางเดียว 

3. การลงทุนทางการเงินตอทรัพยสินรวม (E3) เปนการวัดอัตราสวนของทรัพยสินที่ใช

ลงทุนในระยะยาว โดยคํานวณจากอัตราเงินลงทุนในระยะยาวตอทรัพยสินทั้งหมด ซ่ึงในระบบ 

PEARLS กําหนดไวไมกินรอยละ 10  เนื่องจากการลงทุนในระยะยาวเปนชองทางการสรางรายไดท่ี

ใหผลตอบแทนเกินกวาหนึ่งป ซ่ึงอาจจะสงผลตอสภาพคลองของสหกรณฯไดในกรณีท่ีมีความ

ตองการใชเงินอยางเรงดวน ฉะนั้นจึงไมควรลงทุนในอัตราที่สูง  และถาไมมีการลงทุนในระยะยาว

หรือลงทุนในอัตราที่ต่ํากวาเกณฑมากๆอาจเสียโอกาสในการสรางรายไดใหแกสหกรณฯเพราะการ

ลงทุนในระยะยาวใหผลตอบแทนสูงกวาการลงทุนในระยะส้ัน ซ่ึงจากการคํานวณพบวา ในป 2551 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีการลงทุนในระยะยาว จํานวน 42 แหง และเมื่อพิจารณาอัตราสวนดังกลาว 

พบวา สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีอัตราสวนเฉล่ียดังกลาวอยูท่ีรอยละ 2.65 ซ่ึงอยูในระดับมาตรฐาน

ตามที่กําหนด และเมื่อพิจาณาเปนรายสหกรณฯ พบวา สหกรณฯท่ีอัตราสวนสูงกวาระดับมาตรฐาน

มี 4 แหง ประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยนไชยราษฎร จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนพัฒนาชุมชน

บานตะแบก จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทุงเลียบ จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนวังน้ําเขียว

พัฒนา จํากัด ท่ีระดับรอยละ 14.95, 14.61, 13.95 และ 13.08 ตามลําดับ ซ่ึงสามารถแบงการลงทุน

ระยะยาวออกไดเปน 2 รูปแบบ คือ การลงทุนในหุนของของชุมนุมสหกรณเครดิตยู เนี่ยนแหง

ประเทศไทย จํากัด เฉล่ียอยูท่ีรอยละ 9.23 ของการลงทุนทางการเงิน และลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงิน

ระยะเกิน 1 ป ของชุมนุมสหกรณเครดิตยูเนี่ยนแหงประเทศไทย จํากัด เฉล่ียอยูท่ีรอยละ 90.77 ของ

การลงทุนทางการเงิน และสหกรณฯท่ีมีอัตราสวนดังกลาวอยูในระดับต่ําสุด 4 ลําดับแรก 

ประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานสีดางาม จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนชองลมพัฒนา จํากัด  

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนนครศรีธรรมราช จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนลานแกวประชาสรรค จํากัด 

ท่ีระดับรอยละ 0.04, 0.06, 0.08 และ 0.1 ตามลําดับ โดยทั้งหมดเปนการลงทุนในหุนของชุมนุม

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนแหงประเทศไทย จํากัด 

4. เงินลงทุนในธุรกิจรูปอ่ืนตอทรัพยสินรวม (E4) เปนวัดอัตราการลงทุนของทรัพยสินที่

ไมใชการลงทุนทางการเงิน เชน การลงทุนจัดหาสินคามาจําหนาย พัฒนาที่ดิน หองเชา เปนตน ซ่ึง

ในระบบ PEARLS กําหนดไวใหอัตราสวนดังกลาวอยูท่ีรอยละ 0 เนื่องจากไมใชกิจกรรมหลักของ

สหกรณเครดิตยูเนี่ยน  จากการสํารวจพบวา ในป 2551 สหกรณเครดิตยูเนี่ยนที่ดําเนินการลงทุนใน

ธุรกิจประเภทดังกลาวมีท้ังส้ิน 8 แหง และอีก 36 แหง ไมมีการลงทุน และเมื่อพิจารณาสหกรณฯ ท่ี
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ทําการลงทุน พบวา ธุรกิจที่ทําการลงทุนทั้งหมดเปนการจัดหาสินคามาจําหนาย ซ่ึงสามารถแบง

สินคาไดเปน 2 ประเภท คือ สินคาท่ัวไปและสินคาทางการเกษตร ซ่ึงเฉล่ียอยูท่ีระดับรอยละ 29.44  

และ 70.56 ตามลําดับ โดยสหกรณฯ ท่ีลงทุนประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยนสัจธรรม จํากัด 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทุงเลียบ จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนกาวสรางสรรค จํากัด สหกรณ

เครดิตยูเนี่ยนสายสัมพันธระไมล จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานปรือนอย จํากัด  สหกรณเครดิตยู

เนี่ยนหนองเกด-กุยบุรี จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนลานแกวประชาสรรค และสหกรณเครดิตยู

เนี่ยนนครศรีธรรมราช จํากัด ท่ีระดับรอยละ 47.01, 8.73, 8.04, 4.72, 2.68, 1.96, 0.92 และ 0.02 

ตามลําดับ 

5. เงินรับฝากตอทรัพยสินรวม (E5) เปนวัดอัตราสวนของเงินรับฝาก โดยคํานวณจาก 

อัตราสวนเงินรับฝากทั้งหมดตอทรัพยสินทั้งหมดซ่ึงในระบบ PEARLS กําหนดอยูในชวงระหวาง

รอยละ 70-80 เนื่องจากสหกรณเครดิตยูเนี่ยนตองการสรางนิสัยการออมใหแกสมาชิกและเปนการ

ระดมเงินออมภายในชุมชนและที่สําคัญเงินรับฝากเปนแหลงท่ีมาของเงินทุนดําเนินการสวนใหญ

ของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนเพราะมีตนทุนถูกกวาทุนเรือนหุน จากการคํานวณพบวาในป พ.ศ. 2551 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 37.81 ซ่ึงอยูต่ํากวาระดับมาตรฐาน และ

เม่ือพิจารณาเปนรายสหกรณพบวาไมมีสหกรณฯใด ท่ีมีอัตราสวนเงินรับฝากตอทรัพยสินรวม สูง

กวารอยละ 70 โดยสหกรณฯท่ีมีอัตราสวนสูงสุดใน 4 ลําดับแรก ประกอบดวย สหกรณเครดิตยู

เนี่ยนบานทุงเลียบ จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนทุนทวี จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนศรัทธาธรรม และ

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานแหลมยาง จํากัด อยูท่ีรอยละ 68.76, 60.78, 58.42 และ 56.35 ตามลําดับ 

และสหกรณฯท่ีมีอัตราสวนดังกลาวต่ําสุด 4 ลําดับแรก ประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมิตร

สัมพันธ จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนพารารวมพลังพัฒนา จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบอแรสันติ

สุข จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทาคลอง จํากัด อยูท่ีรอยละ 7.84, 11.90, 13.09 และ 15.27 

ตามลําดับ  

6. เงินกูจากภายนอกตอทรัพยสินรวม (E6) เปนการพิจารณาหนี้ท่ีสหกรณฯกอขึ้นจาก

สถาบันการเงินอ่ืนๆเพื่อนํามาใชในการดําเนินงานของสหกรณฯ โดยคํานวณจากผลรวมของหนี้ใน

ระยะส้ันและระยะยาวตอทรัพยสินทั้งหมด ซ่ึงในระบบ PEARLS กําหนดไวไมเกินรอยละ 5 

เนื่องจากอัตราสวนดังกลาวสะทอนถึงประสิทธิภาพการดําเนินงานของสหกรณกลาวคือ ถา

อัตราสวนดังกลาวอยูในระดับสูงแสดงวาสหกรณฯประสบปญหาดานการเงินและแสดงถึงตนทุนที่

เพิ่มขึ้นจากดอกเบี้ยจายเงินกู ทําใหประสิทธิภาพการดําเนินงานและประสิทธิภาพตนทุนลดลง จาก

การสํารวจพบวาในป พ.ศ. 2551 สหกรณฯท่ีมีการกูยืมเงินจากสถาบันการเงินอ่ืนเพื่อนํามาใชใน

กิจการของสหกรณฯมีท้ังหมด14 แหงโดยมีอัตราสวนเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 12.81 ซ่ึงมากกวาระดับ
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มาตรฐาน และเมื่อพิจารณาอัตราสวนโดยเฉล่ียของสหกรณฯท้ังหมด พบวาอยูท่ีรอยละ 4.35 ซ่ึงอยู

ในระดับมาตรฐานของ PEARLS โดยมีจุดประสงคหลักเพื่อการปรับโครงสรางหนี้และนํามาเปน

ทุนของสหกรณฯ และสหกรณฯท่ีมีสัดสวนดังกลาวสูงสุด  4 ลําดับแรก ประกอบดวย  สหกรณ

เครดิตยูเนี่ยนนครศรีธรรมราช จํากัด ท่ีรอยละ 51.40 รองลงมาคือ สหกรณเครดิตยูเนี่ยนสาย

สัมพันธละไมล จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนกาวสรางสรรค จํากัด  และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนชุมชน

เทศบาลเมืองภูเก็ต จํากัด ท่ีรอยละ 46.92, 25.37 และ 19.37 ตามลําดับ 

7. ทุนเรือนหุนตอทรัพยสินรวม (E7) เปนการวัดทรัพยสินทางเงินที่มาจากทุนของสมาชิก 

โดยคํานวณจากอัตราสวนทุนของสมาชิกตอทรัพยสินรวม ซ่ึงในระบบ PEARLS กําหนดใหไมเกิน

รอยละ 20 เนื่องจากเงินทุนในรูปของทุนเรือนหุนมีตนทุนสูง (จายเงินปนผลไมเกินรอยละ 10)  

ขณะที่เงินทุนในรูปของเงินรับฝากมีตนทุนต่ํากวา (จายดอกเบี้ยเงินฝากไมเกินรอยละ 7) ซ่ึงมีผลตอ

ตนทุนการดําเนินงานของสหกรณฯ ท่ีสําคัญอีกประการหนึ่ง คือ สหกรณฯใหเงินกูเปนเทาจํานวน

ทุนเรือนหุน ถาเนนทุนเรือนหุนจะเปนการสงเสริมการกูยืมมากกวาการออม รวมถึงหากเงินไมพอก็

ตองกูยืมจากภายนอกอีกตอหนึ่งทําใหสหกรณมีตนทุนที่เพิ่มขึ้นและไมสามารถพึ่งตัวเองได ดวย

เหตุผลดังกลาวอัตราขางตนจึงควรมีระดับที่เหมาะสมไมควรอยูในระดับสูง  และจากการคํานวณ

พบวา  ในป พ.ศ. 2551 สหกรณเครดิตยูเนี่ยนในมีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 46.90 ซ่ึงเกิน

กวาระดับมาตรฐานและเมื่อพิจารณาเปนรายสหกรณฯพบวาไมมีสหกรณใดเลยที่ มีอัตราสวน

ดังกลาวต่ํากวารอยละ 20 โดยสหกรณฯท่ีมีอัตราสวนดังกลาวสูงสุดใน 4 ลําดับแรก ประกอบดวย 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนปากระวะพลังสถิต จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมิตรสัมพันธ จํากัด สหกรณ

เครดิตยูเนี่ยนพัฒนาประชาราษฎร จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานควรเจริญ ท่ีรอยละ 87.24, 

72.21, 68.39 และ 67.27 ตามลําดับและสหกรณฯท่ีมีสัดสวนดังกลาวอยูระดับสุดทาย 4 ลําดับแรก 

ประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยนศรัทธาธรรม จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทุงเลียบ จํากัด 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานแหลมยาง จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนสายสัมพันธละไมล จํากัด ท่ี

ระดับรอยละ 25.90, 26.07, 28.36 และ 28.70 ตามลําดับ 

 

มิติที่ 3 การวิเคราะหคุณภาพของสินทรัพย (Assets Quality : A ) เปนการวัดทรัพยสินที่

ไมกอใหเกิดรายได เพราะถาสินทรัพยดังกลาวมีในปริมาณสูงจะสงผลกระทบในเชิงลบลบตอ

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนได ซ่ึงสามารถวิเคราะหไดดังนี ้

1. หนี้คงคางตอเงินกูคางชําระ (A1) เปนการวัดอัตราสวนหนี้ท่ียังไมไดรับการชําระ โดย

คํานวณจากอัตราสวนหนี้คงคางตอเงินใหกูท้ังหมด ซ่ึงในระบบ PEARLS กําหนดไมเกินรอยละ5  

เนื่องจากอัตราสวนดังกลาวมีผลตอตนทุนการดําเนินงานของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน กลาวคือ        
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ถาอัตราสวนดังกลาวอยูในระดับสูงกวาเกณฑท่ีกําหนดยอมแสดงถึงภาระตนทุนในการติดตามหนี้

ท่ีจะเกิดขึ้น นอกจากนั้นรายไดท่ีสมควรที่จะไดรับจากการใหกูยืมก็จะลดลง ซ่ึงจะสงผลตอ

ประสิทธิภาพการดําเนินของสหกรณฯ และจากการคํานวณพบวาในป พ.ศ. 2551 สหกรณเครดิตยู

เนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 3.42 ซ่ึงอยูในระดับมาตรฐานที่กําหนดไวแสดงวาโดย

เฉล่ียแลวสหกรณเครดิตยูเนี่ยนในภาคใต มีการบริหารจัดการหนี้อยางมีประสิทธิภาพ และเมื่อ

พิจารณาเปนรายสหกรณฯ พบวา มีสหกรณฯจํานวน 8 แหงท่ีมีอัตราสวนสูงกวาระดับมาตรฐาน ซ่ึง

แสดงถึงสหกรณฯมีหนี้คงคางอยูในปริมาณท่ีสูง โดยสหกรณฯท่ีมีอัตราสวนดังกลาวสูงสุด 4 ลําดับ

แรก คือ สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานหนองเกด-กุยบุรี จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนนครศรีธรรมราช 

จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนศรัทธาธรรม จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนบอแรสันติสุข จํากัด ท่ี

ระดับรอยละ 23.77, 23.43, 12.72 และ 11.24 ตามลําดับ และสหกรณฯท่ีมีอัตราสวนต่ําท่ีสุด 4 

ลําดับแรก คือ สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมิตรชาวสวน จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนพัฒนาชุมชนบาน

ตะแบก จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานดอนแหลมใหญจํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานปาชิง 

จํากัด ท่ีระดับรอยละ 0.11, 0.15, 0.22 และ 0.45 ตามลําดับ  ซ่ึงแสดงถึงสหกรณฯมีความสามารถใน

การบริหารจัดการหนี้ 

2. ทรัพยสินที่ไมกอใหเกิดรายไดตอทรัพยสินรวม (A2) เปนการวัดทรัพยสินที่ไมกอใหเกิด

รายไดแกสหกรณฯ โดยคํานวณจากผลรวมเงินสดในมือ ทรัพยสินคงที ่(ท่ีดิน อาคาร อุปกรณ) ตอ

ทรัพยสินทั้งหมด ซ่ึงในระบบ PEARLS ทีกําหนดไวไมเกินรอยละ 5  เนื่องจากทรัพยสินเหลานี้ไม

สามารถสรางรายไดใหแกสหกรณฯ จึงควรมีในอัตราสวนที่ไมสูง ถามีในอัตราสวนที่สูงกวาเกณฑ

ท่ีกําหนด แสดงถึงสหกรณฯเสียโอกาสในการสรางรายได ประสิทธิภาพดานรายรับจะลดลง จาก

การคํานวณพบวาในป พ.ศ. 2551 สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 5.03 

ซ่ึงเกินกวาระดับมาตรฐาน  และเมื่อพิจารณาเปนรายสหกรณฯ พบวา มีสหกรณฯจํานวน 17 แหง ท่ี

มีอัตราสวนดังกลาวสูงกวาระดับมาตรฐานโดยสูงสุด 4 ลําดับแรก ประกอบดวย สหกรณเครดิตยู

เนี่ยนชุมชนเทศบาลเมืองภูเก็ต จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนชโลดมพัฒนา จํากัด สหกรณเครดิตยู

เนี่ยนมิตรสัมพันธ จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานแสงอรุณ จํากัด ท่ีระดับรอยละ 21.4, 18.45, 

18.44  และ 11.29 ซ่ึงกวารอยละ 98.8 เปนทรัพยสินถาวรและอุปกรณสํานักงาน สวนอีกรอยละ 1.2 

เปนเงินสดในมือ 

 

 

 



 

75

มิติที่ 4 อัตราผลตอบแทนและตนทุน (Rates of Return and Cost : R) เปนการวิเคราะห 

กําไรที่เกิดจากการลงทุนในทรัพยสินและคาใชจายที่เกิดจากการดําเนินงาน ซ่ึงสามารถวัดไดดังนี ้

1. รายไดจากดอกเบีย้เงินกูสุทธิตอคาเฉล่ียเงินกูคางชําระสุทธิ (R1) เปนการวัดผลผลิตจาก

เงินใหกูยืมโดยคํานวณจากรายไดเงินใหกูยืมตอคาเฉล่ียเงินใหกูยืมสุทธิระหวางปปจจุบันกับปกอน

หนา ซ่ึงในระบบ PEARLS กําหนดวารายไดดังกลาวตองครอบคลุมคาใชจายในการดําเนินงาน เงิน

ปนผลและทุนสํารองของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน เพราะอัตราสวนดังกลาวเปนรายไดหลักของ

สหกรณฯท่ีจะนํามาใชจายในการดําเนินงานและสรางสวัสดิการใหแกสมาชิก ถาอัตราสวนดัง

ดังกลาว  ต่ํากวาคาใชจายท้ังหมดของสหกรณฯ แสดงถึงสหกรณฯอยูในภาวะขาดทุนแตถา

อัตราสวนดังกลาวอยูในระดับสูงกวาคาใชจายของสหกรณฯแสดงวาสหกรณฯมีผลกําไร สะทอน

ถึงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน และจากการคํานวณ พบวาในป พ.ศ. 2551 สหกรณเครดิตยูเนี่ยน

มีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 13.15 ซ่ึงสูงกวาอัตราสวนคาใชจายท้ังหมดของสหกรณฯท่ี

ประกอบดวย คาใชจายในการดําเนินงาน เงินปนผลและทุนสํารอง ท่ีเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 5.68 (จาก

การคํานวณ) แสดงวาโดยเฉล่ียสหกรณเครดิตยูเนี่ยนในภาคใต มีผลประกอบการที่ดีมีรายรับ

มากกวารายจาย และเมื่อพิจารณาเปนรายสหกรณฯ พบวา สหกรณฯท่ีมีสวนตางของอัตราสวนทั้ง

สองมากที่สุด 4 ลําดับแรก ประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบอแรสันติสุข จํากัด สหกรณเครดิต

ยูเนี่ยนเกษตรสัมพันธ จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมิตรสัมพันธ จํากัด และสหกรณเครดิตยู เนี่ยน

บานสีดางาม จํากัด มีผลตางรอยละ 13.72, 12.57, 12.30 และ 12.29 ตามลําดับ 

2. รายไดจากการลงทุนหมุนเวียนตอคาเฉล่ียการลงทุนหมุนเวียน (R2) เปนการวัดผลผลิต

จากการลงทุนในระยะส้ันของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน โดยคํานวณจากรายไดจากการลงทุนหมุนเวียน

ตอคาเฉล่ียการลงทุนหมุนเวียนในปปจจุบันและปกอนหนา ซ่ึงในระบบ PEARLS กําหนดวาตอง

สูงหรือเทากับดอกเบี้ยการลงทุนในระยะส้ันของตลาด เนื่องจากอัตราสวนดังกลาวแสดงถึง

ประสิทธิภาพรายรับของสหกรณ ฯ ถาอัตราสวนดังกลาวต่ํากวาอัตราดอกเบี้ยในตลาดแสดงวา

ผลตอบแทนต่ํากวาท่ีควรจะไดรับ แสดงถึงความดอยประสิทธิภาพดานการลงทุน แตถาอัตราสวน

ดังกลาวสูงกวาอัตราดอกเบี้ยในตลาดแสดงถึงการมีประสิทธิภาพทางดานการลงทุน จากการ

คํานวณ พบวาในป พ.ศ. 2551 สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 0.48 ซ่ึง

ต่ํากวาอัตราดอกเบี้ยระยะส้ันในตลาดที่ระดับรอยละ 1.27 แสดงวาโดยเฉลี่ยแลวสหกรณเครดิตยู

เนี่ยนในภาคใตมีประสิทธิภาพดานรายรับจากการลงทุนในระยะส้ันอยูในระดับต่ํา และเมื่อพิจารณา

เปนรายสหกรณ พบวา มีสหกรณฯ จํานวน 2 แหงท่ีมีผลตอบแทนการลงทุนสูงกวาคาเฉล่ียของ

ตลาด คือ สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานดอนแหลมใหญ จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนไชยราษฏร ท่ี

ระดับรอยละ 1.87 และ 1.37 ตามลําดับ 



 

76

3. รายไดจากเงินลงทุนทางการเงินรวมตอคาเฉล่ียการลงทุนทางการเงิน (R3) เปนการ

วัดผลผลิตจากการลงทุนในระยาวของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน โดยคํานวณจากรายไดจากการลงทุน

ทางการเงินตอคาเฉล่ียการลงทุนทางการเงินในปปจจุบันกับปกอนหนา ซ่ึงในระบบ PEARLS 

กําหนดวาตองสูงกวาอัตราดอกเบี้ยการลงทุนในระยะยาวของตลาด เนื่องจากอัตราสวนดังกลาว

แสดงถึงประสิทธิภาพดานการลงทุนของสหกรณฯ ถาอัตราสวนดังกลาวสูงกวาระดับดอกเบี้ยการ

ลงทุนในระยะยาวของตลาด แสดงวาสหกรณฯมีประสิทธิภาพในการสรางรายได แตถาต่ํากวา

ระดับดอกเบี้ยการลงทุนในระยะยาวของตลาด แสดงถึงประสิทธิภาพดานการลงทุนอยูในระดับต่ํา 

และจากการคํานวณพบวาในป พ.ศ. 2551 สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีรอย

ละ 6.15 ซ่ึงสูงกวาอัตราดอกเบี้ยเฉล่ียการลงทุนในระยะยาวของตลาดที่รอยละ 3.06 แสดงวาโดย

เฉล่ียแลวสหกรณเครดิตยูเนี่ยนในภาคใตมีประสิทธิภาพการลงทุนในระยะยาวอยูในระดับสูง และ

เม่ือพิจารณาเปนรายสหกรณฯ พบวา มีสหกรณฯ 13 แหง ท่ีมีอัตราสวนดังกลาวต่ํากวาระดับอัตรา

ดอกเบี้ยเฉล่ียของการลงทุนระยะยาว โดยสหกรณฯท่ีมีอัตราสวนต่ําสุด 4 ลําดับแรกประกอบดวย 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนนครศรีธรรมราช จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทุงเลียบ จํากัด  สหกรณ

เครดิตยูเนี่ยนบานนาเจริญ จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนหนองพลับพัฒนา จํากัด ท่ีระดับรอยละ 

0.25, 0.67, 1.27 และ 2.31 ตามลําดับ 

4. ดอกเบี้ยจายเงินรับฝากตอคาเฉล่ียเงินรับฝาก (R5) เปนการวัดตนทุนของเงินรับฝาก

(ดอกเบี้ยจาย) โดยคํานวณจากดอกเบี้ยจายเงินรับฝากตอคาเฉล่ียเงินรับฝากระหวางปปจจุบันกับป

กอนหนา ซ่ึงในระบบ PEARLS กําหนดไวใหมากกวาอัตราเงินเฟอ เนื่องจากอัตราเงินเฟอแสดงถึง

อํานาจซ้ือของเงินที่ลดลง ฉะนั้นดอกเบี้ยท่ีจายใหแกผูรับฝากจึงตองอยูในระดับที่สูงกวาอัตราเงิน

เฟอผูฝากเงินถึงจะไดประโยชน ซ่ึงเปนวัตถุประสงหลักของสหกรณฯ แตในความเปนจริงอัตราเงิน

เฟอของประเทศไทยอยูในระดับท่ีสูงกวาอัตราดอกเบี้ยเงินรับฝาก (2551) จึงทําใหสหกรณไม

สามารถปฏิบัติตามเกณฑดังกลาวได เพราะอาจทําใหสหกรณประสบภาวะขาดทุนได ทําให

ประสิทธิภาพในการผลิตท่ีสรางประโยชนสมาชิกลดลง และจากการคํานวณพบวาในป พ.ศ. 2551 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 3.06  ซ่ึงต่ํากวาอัตราเงินเฟอเฉล่ียในป 

พ.ศ.2551 ท่ีระดับรอยละ 6.50 จึงอยูในระดับต่ํากวาเกณฑมาตรฐาน และเมื่อพิจารณาเปนราย

สหกรณฯพบวา ไมมีสหกรณเครดิตยูเนี่ยนใดที่มีอัตราสวนดังกลาวสูงกวาอัตราเงินเฟอ 

5. คาใชจายในการดําเนินงานทั้งหมดตอทรัพยสินเฉล่ีย (R9) เปนการวัดตนทุนที่ใชในการ

ดําเนนิงานของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน โดยคํานวณจากคาใชจายในการดําเนินงานตอคาเฉล่ียของ

ทรัพยสินในปปจจุบันและปกอนหนาซ่ึงในระบบ PEARLS กําหนดใหต่ํากวารอยละ 10 เนื่องจาก

อัตราดังกลาวแสดงถึงความสามารถในการจัดการตนทุนของสหกรณฯ ถาสัดสวนดังกวาอยูใน
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ระดับต่ํากวาเกณฑท่ีกําหนด แสดงวาสหกรณฯมีประสิทธิภาพในดานตนทุน แตถาสูงกวาเกณฑ

แสดงวาสหกรณฯมีความดอยประสิทธิภาพดานตนทุน  จากการคํานวณพบวา ในป พ.ศ. 2551 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 5.43 ซ่ึงอยูในระดับมาตรฐาน  เมื่อ

พิจารณาเปนรายสหกรณฯ พบวา มีสหกรณฯ จํานวน 2 แหง ท่ีมีอัตราสวนดังกลาวสูงกวารอยละ 

10 ซ่ึงแสดงวา มีคาใชจายในการบริหารจัดการที่สูง คือ สหกรณเครดิตยูเนี่ยนนครศรีธรรมราช 

จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนหนองเกด-กุยบุรี จํากัด ท่ีระดับรอยละ 16.30 และ 13.09 ตามลําดับ 

 

มิติที่ 5 สภาพคลอง (Liquidity : L) เปนการพิจารณาความเพียงพอของเงินสด หรือ
ทรัพยสินที่มีสภาพใกลเคียงกับเงินสด รวมถึงสินทรัพยอ่ืนที่สามารถเปลี่ยนเปนเงินสดไดงาย เพื่อ
ความคลองตัวในการดําเนินงานของสหกรณฯ ซ่ึงสามารถพิจาณาไดดังนี ้

1. สภาพคลองสุทธิ (หลังจากหักหนี้สินที่มีภาระผูกพันภายใน 1 ป) ตอเงินรับฝาก (L1) 

เปนการวัดความเพียงพอในการสํารองเงินสดสําหรับท่ีจะใชจายและการถอนเงินรับฝากจากสมาชิก 

ซ่ึงในระบบ PEARLS กําหนดใหไมต่ํากวารอยละ 15 เนื่องจาก หากอัตราสวนดังกลาวต่ํากวาเกณฑ

ท่ีกําหนดจะสงผลตอความคลองตัวในการดําเนินงาน และถามีมากเกินกวาจะทําใหเสียโอกาสจาก

การนําเงินเงินไปลงทุนสงผลตอประสิทธิภาพการผลิตของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนได  จากการ

คํานวณ พบวาในป พ.ศ. 2551 สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีระดับรอยละ 

3.96 ซ่ึงอยูระดับต่ํากวามาตรฐาน  เม่ือพิจารณาเปนรายสหกรณฯพบวา สหกรณฯท่ีมีสัดสวน

ดังกลาวสูงกวารอยละ 15 มี 2 แหง คือ สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทาคลอง จํากัด และสหกรณ

เครดิตยูเนี่ยนกาวสรางสรรค จํากัด ท่ีระดับรอยละ 57.24 และ 39.12 ตามลําดับ  
2. สภาพคลองของทรัพยสินไมกอใหเกิดรายไดตอทรัพยสินรวม (L3) เปนการวัดทรัพยสิน

หมุนเวียนที่ไมกอใหเกิดรายได โดยวัดจากผลรวมเงินสดในมือ เงินฝากกระแสรายวันตอทรัพยสิน

ท้ังหมด ซ่ึงในระบบ PEARLS กําหนดไวไมเกินรอยละ 1 เพราะหากอัตราสวนดังกลาวสูงเกณฑท่ี

กําหนดแสดงถึงสหกรณฯเสียโอกาสที่จะเงินไปการลงทุนในรูปแบบตางๆ เชน การใหกูยืม ลงทุน

ในพันธบัตร หรือตั๋วสัญญาใชเงิน เปนตน สงผลใหประสิทธิภาพดานผลิต (สรางรายได) ของ

สหกรณฯจะลดลง จากการคํานวณพบวาในป พ.ศ. 2551 สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาว

เฉล่ียอยูท่ีระดับรอยละ 0.81 ซ่ึงอยูในระดับมาตรฐาน เมื่อพิจารณาเปนรายสหกรณฯ พบวา สหกรณ

ท่ีมีสัดสวนดังกลาวเกินรอยละ 1 มีจํานวนทั้งส้ิน 4 แหง ประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยนกาว

สรางสรรค จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทาคลอง จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานคลองใหญ 

จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนพารารวมพลังพัฒนา จํากัด ท่ีระดับรอยละ 12.95, 5.40, 1.53 และ 

1.11 ตามลําดับ แสดงถึงการสํารองสภาพคลองมากเกินไปจนอาจสูญเสียโอกาสในการสรางรายได 
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มิติที่ 6 สัญญาณการเติบโต (Sign of Growths  : S) ของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน เปนการวัด

อัตราการเจริญเติบโตทางดานการเงินและสมาชิกของสหกรณฯโดยเปรียบเทียบกับความ

เจริญเติบโตของทรัพยสินรวมซ่ึงใน พ.ศ. 2551 เฉล่ียอยูท่ีระดับรอยละ 23.91 ซ่ึงสามารถวัดไดดังนี ้

1. การเจริญเติบโตทางดานเงินใหกูยืมแกสมาชิก (S1) เปนการวัดอัตราการเติบโตของเงิน

ใหกูยืมโดยวัดจากอัตราสวนผลตางระหวางเงินใหกูยืมในปปจจุบันกับปกอนหนาตอเงินใหกูยืมใน

ปกอนหนา ซ่ึงในระบบ PEARLS กําหนดใหเทียบกับ S11 (เจริญเติบโตของทรัพยสินรวม) ซ่ึงถา

สูงกวาแสดงวาการเติบโตดานเงินใหกูยืมแกสมาชิกเพิ่มสูงขึ้น ถาต่ํากวาแสดงวาการเติบโตดานเงิน

ใหกูยืมแกสมาชิกลดลง และถาเทากันแสดงวาการเติบโตดานเงินใหกูยืมแกสมาชิกคงที่ จากการ

คํานวณพบวาในป พ.ศ. 2551 สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีระดับรอยละ

24.10 ซ่ึงสูงกวาระดับการเจริญเติบโตของทรัพยสินรวม ซ่ึงหมายความวา สหกรณฯมีการ

เจริญเติบโตทางดานเงินใหกูยืมแกสมาชิกเพิ่มสูงขึ้น และเมื่อพิจารณาเปนรายสหกรณฯ พบวา 

สหกรณฯท่ีมีอัตราสวนดังกลาวต่ํากวาอัตราความเจริญเติบโตของทรัพยสินรวม มีจํานวน 23 แหง 

โดยมีอัตราการเติบโตติดลบ 3 แหง คือ สหกรณเครดิตยูเนี่ยนนครศรีธรรมราช จํากัด สหกรณ

เครดิตยูเนี่ยนบอแรสันติสุข จํากัด  และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานแหลมยาง จํากัด ท่ีระดับรอยละ   

-9.06, -8.14 และ -2.23 ตามลําดับ และสหกรณฯท่ีมีอัตราสวนดังกลาวสูงกวาอัตราความ

เจริญเติบโตของทรัพยสินรวม มี 19 แหง สูงสุด 4 ลําดับแรกประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยน

บานนาเดิม จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนหนองพลับพัฒนา จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนสายสัมพันธ

ระไมล จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานนาเจริญ จํากัด ท่ีระดับรอยละ 79.79, 59.01, 54.89 และ 

52.72 ตามลําดับ 

2. การเจริญเติบโตในการลงทุนหมุนเวียน (S2) เปนการวัดอัตราการเติบโตของการลงทุน

ในระยะส้ันของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน โดยวัดอัตราสวนผลตางระหวางการลงทุนในระยะส้ัน

ท้ังหมดในปปจจุบันกับปกอนหนาตอการลงทุนในระยะส้ันทั้งหมดในปกอนหนา ซ่ึงในระบบ 

PEARLS กําหนดใหเทียบ S11 (เจริญเติบโตของทรัพยสินรวม) เชนเดียวกับ การเจริญเติบโต

ทางดานเงินใหกูยืมแกสมาชิก จากการคํานวณพบวาในป พ.ศ. 2551 สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมี

อัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีระดับรอยละ 290.96 ซ่ึงมากกวาความเจริญเติบโตของทรัพยสินรวมซ่ึง

หมายความวา สหกรณฯมีการเจริญเติบโตในการลงทุนหมุนเวียนเพิ่มสูงขึ้น และเมื่อพิจารณาเปน

รายสหกรณฯ พบวา อัตราสวนดังกลาวมีความสุดโตงอยู 2 แหง คือ สหกรณเครดิตยูเนี่ยนนครศรี

ธรรมราช จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานหินเทิน จํากัด ท่ีระดับรอยละ 6774.63 และ 4069.26 

ตามลําดับ โดยความสุดโตงเกิดจากการลงทุนในเงินฝากออมทรัพย กลาวคือ สหกรณเครดิตยู

เนี่ยนนครศรีธรรมราช จํากัด  มีการลงทุนในเงินฝากออมทรัพย ในป พ.ศ . 2551 จํานวน 
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1,697,148.97 บาท เพิ่มขึ้นจากป 2550 ท่ีลงทุนเพียง 24,668.09 บาท หรือเพิ่มขึ้นกวา 68 เทา และ

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานหินเทิน จํากัด เพิ่มขึ้นกวา 40 เทา เมื่อพิจารณาอัตราสวนดังกลาวโดยตัด

คาสุดโตงจากทั้ง 2 แหง ออกไปพบวา อัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีระดับ 32 .65 ซ่ึงมากกวาความ

เจริญเติบโตของทรัพยสินรวม และเมื่อพิจารณาเปนรายสหกรณ พบวา สหกรณฯท่ีมีอัตราสวนการ

เจริญเติบโตในการลงทุนหมุนเวียนนอยกวาการเจริญเติบโตของทรัพยสิน มีท้ังส้ิน 23 แหง แสดง

ถึงการเจริญเติบโตในการลงทุนหมุนเวียนลดลง โดยมี 17 แหง ท่ีมีการเติบโตติดลบ และมี 19 แหง

ท่ีมีอัตราสวนการเจริญเติบโตในการลงทุนหมุนเวียนมากกวาการเจริญเติบโตของทรัพยสิน โดยมี 

10 แหงท่ีมีการเติบโตมากกวารอยละ 100 ซ่ึงแสดงถึงมีการเจริญเติบโตในการลงทุนหมุนเวียน

เพิ่มขึ้น 

3. การเจริญเติบโตการลงทุนทางการเงิน (S3) เปนการวัดอัตราการเติบโตของการลงทุน

ระยะยาว โดยวัดจากอัตราสวนผลตางระหวางการลงทุนในระยะยาวของปปจจุบันกับปกอนหนา

ตอการลงทุนในระยะยาวของปกอนหนาซ่ึงในระบบ PEARLS กําหนดใหเทียบ S11 เชนกัน จาก

การคํานวณ พบวาในป พ.ศ. 2551 สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีระดับรอยละ 

139.64 ซ่ึงมากกวาความเจริญเติบโตของทรัพยสินรวมแสดงวา สหกรณฯ มีการเจริญเติบโตการ

ลงทุนทางการเงินเพิ่มสูงขึ้น และเมื่อพิจารณาเปนรายสหกรณฯ พบวา อัตราสวนดังกลาวมีความ

สุดโตงอยู 2 แหง คือ สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทุงเลียบ จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนวังน้ําเขียว

พัฒนา จํากัด เทากันที่ระดับรอยละ 2460.97 โดยความสุดโตงดังกลาวเกิดจากการลงทุนในตั๋ว

สัญญาใชเงินของชุมนุมสหกรณเครดิตยูเนี่ยนแหงประเทศไทย จํากัด กลาวคือ สหกรณเครดิตยู

เนี่ยนวังน้ําเขียวพัฒนา จํากัด ลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงิน จํานวน 30,000 บาท ในป พ.ศ. 2550 และ

เพิ่มเปน 5,000,000 บาท ในป พ.ศ. 2551 ในขณะที่สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทุงเลียบ จํากัด ลงทุน

ซ้ือตั๋วสัญญาใชเงิน  8,500,000 บาท ในป พ.ศ. 2551 ซ่ึงกอนหนานั้นไมมีการลงทุนในตั๋วเงิน

ดังกลาว เมื่อพิจารณาอัตราสวนดังกลาวโดยตัดคาสุดโตงจากทั้ง 2 แหง ออกไปพบวา อัตราสวน

ดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีระดับรอยละ 22.45 ซ่ึงต่ํากวาระดับความเจริญเติบโตของทรัพยสินรวม แสดงวา 

สหกรณฯมีการเติบโตในการลงทุนทางการเงินลดลง  

4. การเจริญเติบโตทางดานเงินรับฝาก (S5) เปนการวัดอัตราการเติบโตของเงินรับฝากจาก

สมาชิก โดยวัดจากอัตราสวนผลตางระหวางเงินรับฝากในปปจจุบันกับปกอนหนาตอเงินรับฝากใน

ปกอนหนา ซ่ึงในระบบ PEARLS กําหนดใหเทียบ S11 จากการคํานวณ พบวาในป พ.ศ. 2551 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีระดับรอยละ 34.12 ซ่ึงมากกวาความ

เจริญเติบโตของทรัพยสินรวม แสดงวา โดยเฉล่ียสหกรณเครดิตยูเนี่ยนในภาคใต มีการเจริญเติบโต

ดานเงินรับฝากเพิ่มสูงขึ้น เมื่อพิจารณาเปนรายสหกรณฯ พบวา มีสหกรณฯท่ีมีอัตราสวนดังกลาว



 

80

เพิ่มสูงขึ้นมีท้ังส้ิน 29 แหง โดยสหกรณฯท่ีมีการเติบโตของเงินรับฝากสูงสุด 4 ลําดับแรก 

ประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยนพัฒนาประชาราษฎร จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนพารารวมพลัง

พัฒนา จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมิตรสัมพันธ จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทุงเลียบ 

จํากัด ท่ีระดับ 217.84, 128.09, 96.93 และ 92.44 ตามลําดับ และอีก 13 แหงมีการเติบโตที่ลดลงโดย

สหกรณฯท่ีมีการเติบโตติดลบจํานวน 3 แหง ประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยนชุมชนเทศบาล

เมืองภูเก็ต จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานปาชิง จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนพัฒนาชุมชนบาน

ตะแบก จํากัด ท่ีระดับ -23.57, -10.63, และ-6.22  

5.  การเจริญเติบโตในทุนเรือนหุน (S7) เปนการวัดอัตราการเติบโตของเงินทุนที่มาจาก

สมาชิกสหกรณฯ โดยวัดจากอัตราสวนผลตางทุนของเรือนหุนในปปจจุบันกับปกอนหนาตอทุน

เรือนหุนในปกอนหนา พบวาในป พ.ศ. 2551 สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ี

ระดับ 18.38 ซ่ึงนอยกวาความเจริญเติบโตของทรัพยสินรวมแสดงวา การเติบโตดานทุนเรือนหุน

ลดลง เมื่อพิจารณาเปนรายสหกรณฯ พบวา สหกรณฯ ท่ีมีการเติบโตเปนลบ มีจํานวน 3 แหง 

ประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยนนครศรีธรรมราช จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนศรัทธาธรรม 

จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนหนองหญาปลองสามัคคี จํากัด ท่ีระดับ  -17.01, -11.23 และ -0.22 

ตามลําดับ  สหกรณฯท่ีมีการเติบโตเปนบวกแตนอยกวาการเติบโตของทรัพยสินรวม มีท้ังส้ิน 25 

แหง และสหกรณฯท่ีมีการเติบโตมากกวาการเติบโตของทรัพยสินรวม มีท้ังส้ิน 14 แหง โดย

สหกรณฯท่ีมีการเจริญเติบโตในทุนเรือนหุนสูงสุด คือ สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทุงเลียบ จํากัด 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนหนองพลับพัฒนา จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานพรุตะเคียน จํากัด และ

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานนาเจริญ จํากัด ท่ีระดับ 52.19, 42.02, 40.71 และ 37.52 ตามลําดับ 

6. การเจริญเติบโตดานสมาชิก (S10) เปนการวัดอัตราการขยายตัวของสมาชิกสหกรณ

เครดิตยูเนี่ยน โดยวัดจากอัตราสวนผลตางของสมาชิกในปปจจุบันกับปกอนหนาตอจํานวนสมาชิก

ในปกอนหนา ซ่ึงในระบบ PEARLS กําหนดใหไมต่ํากวารอยละ 12 เนื่องจากแหลงเงินทุนที่สําคัญ

ของสหกรณฯมาจากเงินรับฝากและการซื้อหุนของสมาชิก การขยายฐานของสมาชิกเปนการสราง

ความมั่นคงทางดานเงิน ท่ีสําคัญเปนการขยายฐานลูกคาของสหกรณฯใหเพิ่มมากขึ้น จากการ

คํานวณ พบวา ในป พ.ศ. 2551 สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาวเฉล่ียอยูท่ีระดับรอยละ 

12.34 ซ่ึงสูงกวาระดับมาตรฐาน และเมื่อพิจารณาเปนรายสหกรณฯ พบวา สามารถจําแนกได 2 

กลุม คือ กลุมท่ีมีอัตราสวนดานการเจริญเติบโตของสมาชิกมากกวารอยละ 12 ซ่ึงมีท้ังส้ิน 15 แหง 

โดยสูงสุด 4  ลําดับแรก ประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยนเกษตรสัมพันธ จํากัด สหกรณเครดิตยู

เนี่ยนบานทุงเลียบ จํากัด  สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานสีดางาม จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนหนอง

พลับพัฒนาจํากัด ท่ีระดับรอยละ 90.33, 42.51, 31.16 และ 27.73 ตามลําดับ และกลุมท่ีมีอัตราสวน
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ดานการเจริญเติบโตของสมาชิกนอยกวารอยละ 12 มีท้ังส้ิน 25 แหง โดยมีสหกรณฯมีการเติบโตติด

ลบจํานวน 2 แหง คือ สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบอแรสันติสุข จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนสัจธรรม

จํากัด ท่ีรอยละ -5.1 และ -2.75 ตามลําดับ 

7. การเจริญเติบโตในสินทรัพยรวม (S11) เปนการวัดอัตราการเติบโตของทรัพยสิน

ท้ังหมดของสหกรณเครดิตยูเนียนโดยคํานวณจากอัตราสวนผลตางระหวางทรัพยสินทั้งหมดในป

ปจจุบันกับปกอนหนาตอทรัพยสินทั้งหมดในปกอนหนา ซ่ึงในระบบ PEARLS ใหสูงกวาอัตราเงิน

เฟอ เนื่องจากอัตราเงินเฟอแสดงถึงมูลคาของทรัพยสินที่ลดลง ถาอัตราสวนดังกลาวสูงกวาระดับ

อัตราเงินเฟอแสดงถึงทรัพยสินมีมูลคาเพิ่มขึ้นและถาต่ํากวาอัตราเงินเฟอแสดงวามูลคาของ

ทรัพยสินลดลง จากการคํานวณพบวาในป พ.ศ. 2551 สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีอัตราสวนดังกลาว

เฉล่ียอยูท่ีระดับรอยละ 23.59  ซ่ึงสูงกวาอัตราเงินเฟอเฉล่ียในปเดียวกัน (พ.ศ. 2551) ท่ีระดับรอยละ 

6.50 ซ่ึงอยูในระดับมาตรฐาน แสดงวาโดยเฉลี่ยแลวสหกรณเครดิตยูเนี่ยนในภาคใตมีอัตราการ

เจริญเติบโตดานทรัพยสินที่ สูงขึ้น  โดยสหกรณฯท่ีมีอัตราการเติบโตสูงสุด  4 ลําดับแรก 

ประกอบดวย สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทุงเลียบ จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนพารารวมพลังพัฒนา 

จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานนาเดิม จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานนาเจริญ จํากัด ท่ีระดับ 

74.14, 62.48, 61.73 และ 46.91 ตามลําดับ และสหกรณฯท่ีมีการเติบโตต่ําสุด 4 ลําดับแรก คือ 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานพัฒนาชุมชนบานตะแบก จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบอแรสันติสุข 

จํากัด สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานปาชิง จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยน อพป.บานมะเดื่อทอง จํากัด 

ท่ีระดับ 0.65, 3.56, 5.13 และ 8.41 ตามลําดับ  

 ผลจากการประมาณคาประสิทธิภาพดวยวิธี PEARLS Analysis ท้ัง 24 ดัชนี ขางตน 

สามารถนํามาจัดแบงเปนกลุมโดยใชหลักอิงเกณฑ กลาวคือ พิจารณาจากผลการคํานวณที่ไดจาก 

PEARLS จํานวน 24 ดัชน ีในแตละสหกรณเครดิตยูเนี่ยนวาผานเกณฑมาตรฐานในระบบ PEARLS 

จํานวนเทาไหร แลวนํามาคํานวณเปนรอยละเพื่อจัดระดับประสิทธิภาพตามตารางที่ 4.2 โดยแบง

ออกเปน 4 ระดับ ดังนี้  

 

 ระดับดีมาก  สหกรณเครดิตยูเนี่ยนตองผานเกณฑท่ีรอยละ 80 ขึ้นไป 

 ระดับดี         สหกรณเครดิตยูเนี่ยนตองผานเกณฑท่ีรอยละ 60-79 

 ระดับพอใช สหกรณเครดิตยูเนี่ยนตองผานเกณฑท่ีรอยละ 41-59 

 ระดับปรับปรุง สหกรณเครดิตยูเนี่ยนที่ต่ํากวารอยละ 40  
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ตารางที่ 4.2 ผลการประเมินระดับประสิทธิภาพการดําเนินของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนภาคใต 2551 

 

เกณฑการประมาณ รายชื่อสหกรณ 

ระดับดีมาก ไมมี 

ระดับด ี

1. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนศูนยกลางละอาย จํากัด 

2. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนถํ้าตลอด จํากัด 

3. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนเคหะรัษฎาภูเก็ต จํากัด 

4. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนนฤมิตร จํากัด 

5. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนเกษตรสัมพันธ  จํากัด 

6. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานดอนแหลมใหญ  จํากัด 

7. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานพรุตะเคียน  จํากัด 

8. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมิตรชาวสวน จํากัด 

9. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมิตรสัมพันธ จํากัด 

10. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานนาเจริญ จํากัด 

11. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนชองลมพัฒนา จํากัด 

12. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนควรเจริญ จํากัด  

13. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนหนองพลับพัฒนา จํากัด 

14. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทาคลอง จํากัด 

ระดับพอใช 

1. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานแสงอรุณ จํากัด 

2. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนชุมชนเทศบาลเมืองภูเก็ต จํากัด 

3. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนศรัทธาธรรม จํากัด 

4. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานทุงเลียบ จํากัด 

5. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานสีดางาม จํากัด 

6. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนกาวสรางสรรค  จํากัด 

7. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนหนองหญาปลองสามัคค ีจํากัด 

8. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนไชยราษฎร จํากัด 

9.  สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานนาเดิม  จํากัด 

10. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนลานแกวประชาสรรค จํากัด 

11. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนพารารวมพลังพัฒนา จํากัด 

12. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนวังน้ําเขียวพัฒนา จํากัด 
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ตารางที่ 4.2 (ตอ) 
 

เกณฑการประมาณ รายชื่อสหกรณ 

ระดับพอใช 

 

13.สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานหินเทิน จํากัด 

14.สหกรณเครดิตยูเนี่ยนสัจธรรม  จํากัด 

15. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนสมอสาม จํากัด 

16. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานหนองเกด-กุยบุรี จํากัด 

17. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานคลองใหญ จํากัด 

18.สหกรณเครดิตยูเนี่ยนพัฒนาประชาราษฎร จํากัด 

19.สหกรณเครดิตยูเนี่ยนสายสัมพันธระไมล จํากัด 

20. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนปากระวะพลังสถิต จํากัด   

21.สหกรณเครดิตยูเนี่ยนทุนทวี จํากัด 

22.สหกรณเครดิตยูเนี่ยนชโลดมพัฒนา จํากัด 

23.สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานแหลมยาง  จํากัด 

24.สหกรณเครดิตยูเนี่ยนอพป.บานมะเดือ่ทอง จํากัด 

25.สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานปรือนอย จํากัด 

26.สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานหนองมะคา จํากัด 

ระดับควรปรับปรุง 

1. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนพัฒนาชุมชนบานตะแบก จํากัด 

2. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบอแรสันติสุข  จํากัด 

3. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนบานปาชิง จํากัด 

4. สหกรณเครดิตยูเนี่ยนนครศรีธรรมราช จํากัด 

ท่ีมา : จากการคํานวณ  

 

 จากตารางที่ 4.2 พบวา ไมมีสหกรณเครดิตยูเนี่ยนใดในภาคใตท่ีมีประสิทธิภาพการ

ดําเนินงานอยูในระดับดีมาก สวนใหญอยูท่ีระดับพอใช คือ มีจํานวน 26 แหง คิดเปนรอยละ 59.10 

รองลงมาอยูในระดับดีมาก จํานวน 14 แหง คิดเปนรอยละ 31.81 และอยูในระดับปรับปรุง จํานวน 

4 แหง คิดเปนรอยละ 9.09 เมื่อพิจารณาเปนรายดัชนี พบวา ดัชนีเงินรับฝากตอทรัพยสินรวม (E5) 

ทุนเรือนหุนตอทรัพยสินรวม (E7) ดอกเบี้ยจายเงินรับฝากตอคาเฉล่ียเงินรับฝาก (R5)  เปนดัชนีท่ีไม

มีสหกรณเครดิตยูเนี่ยนใดผานเกณฑมาตรฐานตามระบบของ PERALS  
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เมื่อพิจารณา ดัชนีท่ีเกี่ยวเนื่องกับตนทุน เพ่ือวิเคราะหประสิทธิภาพตนทุนของสหกรณ    

เคริตยูเนี่ยนในภาพรวม โดยพิจารณาจากมิติท่ี 2 โครงสรางทางเงินที่มีประสิทธิภาพและมิติท่ี 4 

อัตราผลตอบแทนและตนทุน (Richardson, 2002) โดยดัชนีในมิติท่ี 2 ประกอบดวย E1 : เงินกูคาง

ชําระ (หักคาเผ่ือหนี้สูญแลว) ตอทรัพยสินรวม  E2 : การลงทุนหมุนเวียนตอ ทรัพยสินรวม  E3 : 

การลงทุนทางการเงินตอทรัพยสินรวม E4 : เงินลงทุนในธุรกิจรูปอ่ืนตอทรัพยสินรวม E5 : เงินรับ

ฝากตอทรัพยสินรวม E6 : เงินกูจากภายนอกตอทรัพยสินรวม E7 : ทุนเรือนหุนตอทรัพยสินรวม  

และมิติท่ี 4 ประกอบดวย  R5 : ดอกเบี้ยจายเงินรับฝากตอคาเฉล่ียเงินรับฝาก และ R9 : คาใชจายใน

การดําเนินงานตอทรัพยสินเฉล่ีย  

จากตารางที่ 4.1 พบวา ดัชนีดังกลาวขางตน ผานเกณฑมาตรฐานในระบบ PEARLS เพียง

รอยละ 55.55 ซ่ึงเมื่อนํามาเปรียบเทียบกับคะแนนที่ใชจัดระดับประสิทธิภาพการดําเนินงานของ

สหกรณเครดิตยูเนี่ยน พบวา อยูในระดับพอใชเทานั้น ซ่ึงการวิเคราะหประสิทธิภาพตนทุนดวย

วิธีการดังกลาว เปนการคํานวณไดเพียงหนึ่งปจจัยการผลิต และใหผลผลิตออกมาเพียงหนึ่งผลผลิต

เทานั้น ฉะนั้นเพื่อใหการวิเคราะหประสิทธิภาพตนทุนมีความสมจริงมากขึ้น จึงไดทําการวิเคราะห

เพิ่มเติมโดยใชวิธีการวิเคราะหเสนพรมแดน (Frontier Analysis) เพราะสามารถที่จะวิเคราะหปจจัย

การผลิตและปจจัยผลผลิตหลายชนิดพรอมๆกัน ซ่ึงในครั้งนี้ จะใชวิธีการวัดใน 2 รูปแบบ คือ การ

วิเคราะหเสนพรมแดนหอหุม (Data Envelopment Analysis : DEA ) และการวิเคราะหเสนพรมแดน

ตนทุนเชิงเฟนสุม (Stochastic Cost Frontier : SCF) ซ่ึงรายละเอียดจะแสดงในหัวขอตอไป 

  

4.2 การวัดประสิทธิภาพตนทุนดวยการวิเคราะหเสนพรมแดนหอหุม (Data Envelopment  

Analysis : DEA)  

การวัดประสิทธิภาพตนทุนโดยการวิเคราะหเสนพรมแดนหอหุม เปนการวัดประสิทธิภาพ

แบบนอนพาราเมตริก (Non-parametric Approach) ซ่ึงเหมาะสําหรับวัดประสิทธิภาพหนวยงานที่

เปนสาธารณะ หรือไมมีจุดประสงคท่ีชัดเจนทางธุรกิจ โดยไมตองมีการกําหนดรูปแบบของสมการ

เพื่อการประมาณคา แตคํานวณโดยใชเทคนิคลิเนียรโปรแกรมมิ่ง ภายใตขอสมมติ Variable Returns 

to Scale : VRS ท่ีนําเสนอโดย Banker, Charnes and Cooper (1984)  และใชโปรแกรม DEAP 2.1 

ซ่ึงถูกพัฒนาโดย Tim Coelli แหงสถาบันสําหรับการวิเคราะหประสิทธิภาพและเพิ่มผลผลิต 

(Centre for Efficiency and Productivity Analysis : CEPA) แหงมหาวิทยาลัยควีนแลนด (University 

of Queensland ) ประเทศออสเตรเลีย ในการคํานวณ 
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 จากการคํานวณดวยโปรแกรมดังกลาวจะใหคาประสิทธิภาพจํานวน  3 คา คือ คา

ประสิทธิภาพทางเทคนิค (Technical Efficiency : TE) คาประสิทธิภาพการจัดสรร (Allocative 

Efficiency : AE) และคาประสิทธิภาพตนทุน (Cost Efficiency : CE)  โดยคาประสิทธิภาพจะมีคา

อยูระหวาง 0-1 ถา คาประสิทธิภาพเทากับ 1  แสดงวาหนวยผลิตมีประสิทธิภาพมากที่สุด  ถาคา

ประสิทธิภาพเทากับ 0 แสดงวาหนวยผลิตไมมีประสิทธิภาพ  ซ่ึงแสดงในตารางที่ 4.3  

 จากตารางที่ 4.3 พบวา สหกรณเครดิตยูเนี่ยนในภาคใตมีประสิทธิภาพทางเทคนิคเฉล่ียอยูท่ี

ระดับ 0.739 หรือรอยละ 73.90 ซ่ึงแสดงวา สหกรณเครดิตยูเนี่ยนในภาคใต สามารถเพิ่มผลผลิต

ของสหกรณ ( ปริมาณสินเชื่อ  เงินลงทุน) ไดอีกรอยละ 26.10 โดยไมตองมีการเปล่ียนแปลงปจจัย

การผลิต และเมื่อพิจารณาเปนรายสหกรณ  พบวา สหกรณท่ีมีประสิทธิภาพทางดานเทคนิคอยูใน

ระดับแนวหนา กลาวคือ มีประสิทธิภาพตนทุนเทากับ 1 มีจํานวน 15 แหง คิดเปนรอยละ 34.09 

และ สหกรณเครดิตยูเนี่ยนที่มีคาประสิทธิภาพทางเทคนิค ต่ํากวา 0.7 หรือรอยละ 70 มีจํานวน 20 

แหง คิดเปนรอยละ 45.45 โดยสหกรณเครดิตยูเนี่ยนสัจธรรม จํากัด มีประสิทธิภาพทางเทคนิคต่ํา

ท่ีสุดท่ีระดับ 0.099 หรือรอยละ 9.90  

 เมื่อพิจารณาประสิทธิภาพดานการจัดสรรปจจัยการผลิต พบวา มีคาประสิทธิภาพเฉล่ียอยูท่ี

ระดับ 0.760 หรือรอยละ 76.00 แสดงวา สหกรณเครดิตยูเนี่ยนในภาคใตสามารถลดปจจัยการผลิต 

(จํานวนแรงงาน เงินรับฝาก และอุปกรณ สินทรัพยตางๆ) ลงไดอีกรอยละ 24.00 โดยไมทําผลผลิต

เปล่ียนแปลง (ปริมาณสินเชื่อ และเงินลงทุน) เมื่อพิจารณาเปนรายสหกรณ พบวา สหกรณท่ีมี

ประสิทธิภาพการจัดสรรอยูในระดับแนวหนา กลาวคือ มีประสิทธิภาพเทากับ 1 มีจํานวน 7 แหง 

คิดเปนรอยละ 15.91 และสหกรณท่ีมีคาประสิทธิภาพการจัดสรรต่ํากวา 0.7 หรือรอยละ 70 มี

จํานวน  14 แหง  คิดเปนรอยละ  31.81 โดยสหกรณเครดิตยู เนี่ยนบอแร สันติ สุข  จํากัด  มี

ประสิทธิภาพในการจัดสรรต่ําท่ีสุด ท่ีระดับ 0.283 หรือ รอยละ 28.30  

 สําหรับประสิทธิภาพดานตนทุน (Cost Efficiency : CE) เปนความสัมพันธระหวาง

ประสิทธิภาพทางเทคนิค (Technical Efficiency : TE) กับ ประสิทธิภาพการจัดสรร (Allocative 

Efficiency : AE) ดังนี้  CE = AE x TE และเมื่อพิจารณาคาประสิทธิภาพตนทุนเฉล่ีย พบวา อยูท่ี

ระดับ 0.569 หรือ รอยละ 56.90 ซ่ึงแสดงวา สหกรณเครดิตยูเนี่ยนในภาคใตสามารถลดตนทุนลงได

รอยละ 43.10 โดยผลผลิตยังคงเดิม และเมื่อพิจารณาเปนรายสหกรณ พบวา สหกรณเครดิตยูเนี่ยน

ในภาคใตท่ีมีประสิทธิภาพตนทุนอยูในระดับแนวหนา กลาวคือ มีประสิทธิภาพตนทุนเทากับ 1 มี

จํานวน 7 แหง คิดเปนรอยละ 15.91 และสหกรณท่ีมีประสิทธิภาพตนทุนต่ํากวา 0.7 หรือรอยละ 70 

มีจํานวน 32 แหง คิดเปนรอยละ 72.72 โดยสหกรณเครดิตยูเนี่ยนสัจธรรม จํากัด มีประสิทธิภาพ

ตนทุนต่ําสุดท่ีระดับ 0.039 หรือรอยละ 3.90  
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ตารางที่ 4.3 ผลการประมาณคาประสิทธิภาพตนทุนของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนดวยวิธี DEA  
 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยน 
คาประมาณประสิทธิภาพ 

TE AE CE 

บานแสงอรุณ 0.953 0.728 0.694 

พัฒนาชุมชนบานตะแบก 1.000 1.000 1.000 

ชุมชนเทศบาลเมืองภูเก็ต 0.635 0.469 0.297 

ศรัทธาธรรม 0.834 0.749 0.624 

ชองลมพัฒนา 1.000 0.858 0.858 

เคหะรัษฎาภูเก็ต 0.510 0.979 0.499 

บานทาคลอง 1.000 0.705 0.705 

บานควรเจริญ 0.425 0.768 0.326 

นฤมิตร 1.000 0.920 0.920 

หนองหญาปลอง 0.411 0.736 0.303 

ไชยราษฏร 0.563 0.704 0.397 

เกษตรสัมพันธ 0.298 0.874 0.260 

บานนาเดิม 0.548 0.910 0.498 

พารารวมพลังพัฒนา 1.000 1.000 1.000 

บอแรสันติสุข 1.000 0.283 0.283 

วังน้ําเขียวพัฒนา 1.000 0.911 0.911 

มิตรสัมพันธ 0.709 0.324 0.230 

บานนาเจริญ 0.698 0.922 0.644 

บานดอนแหลมใหญ 0.725 0.912 0.661 

บานหินเทิน 0.672 0.976 0.656 

สัจธรรม 0.099 0.389 0.039 

บานหนองเกด-กุยบุร ี 0.169 0.632 0.107 

หนองพลับพัฒนา 0.525 0.668 0.351 

พัฒนาประชาราษฏร 0.361 0.747 0.270 
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ตารางที่ 4.3 (ตอ) 
 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยน 
คาประมาณประสิทธิภาพ 

TE AE CE 

สมอสาม 0.623 0.972 0.606 

บานพรุตะเคียน 0.383 0.650 0.249 

มิตรชาวสวน 0.795 0.579 0.460 

ทุนทว ี 0.539 0.951 0.513 

ชโลดมพัฒนา 0.618 0.813 0.503 

อพป.บานมะเดื่อทอง 1.000 1.000 1.000 

บานปรือนอย 0.969 0.549 0.532 

บานหนองมะคา 0.642 0.881 0.565 

บานสีดางาม 0.752 0.639 0.481 

กาวสรางสรรค 0.653 0.811 0.530 

ศูนยกลางละอาย 1.000 1.000 1.000 

ลานแกวประชาสรรค 1.000 0.751 0.751 

นครศรีธรรมราช 1.000 0.384 0.384 

บานคลองใหญ 0.901 0.312 0.281 

บานทุงเลียบ 0.844 0.732 0.617 

ถํ้าตลอด 1.000 1.000 1.000 

บานแหลมยาง 0.647 0.631 0.408 

ปากระวะพลังสถิตย 1.000 1.000 1.000 

สายสัมพันธระไมล 1.000 0.631 0.631 

บานปาชิง 1.000 1.000 1.000 

คาเฉลี่ย 0.739 0.760 0.569 

คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.257 0.299 0.271 

คาสูงสุด 1.000 1.000 1.000 

คาต่ําสุด 0.099 0.283 0.039 

ท่ีมา : จากการประมาณคาโดยโปรแกรม DEAP 2.1 
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 การวิ เคราะหประสิทธิภาพตนทุนดวยการวิ เคราะห เสนพรมแดนหอหุม  (Data 

Envelopment Analysis : DEA) มีความดอยอยูประการหนึ่งคือ ไมไดมีการพิจารณาตัวแปร

ความคลาดเคลื่อนที่สงผลตอความดอยประสิทธิภาพดานตนทุน ซ่ึงมีท้ังตัวแปรภายนอกที่ไมอาจ

ควบคุมไดและตัวแปรภายในของสหกรณเอง ฉะนั้นเพื่อความครบถวนในการวัดประสิทธิภาพ

ตนทุนของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนในครั้งนี้  จึงไดทําการวัดประสิทธิภาพตนทุนในอีกหนึ่งรูปแบบ 

ซ่ึงรูปแบบดังกลาวมีการกําหนดลักษณะของสมการเพื่อเปนตัวแทนของสหกรณ และมีการกําหนด

ปจจัยท่ีมีความคลาดเคลื่อนอันสงผลตอความดอยประสิทธิภาพดานตนทุนไวในสมการดวย เรียกวา

การวิเคราะหพรมแดนตนทุนเชิงเฟนสุม (Stochastic Cost Frontier : SCF) และจะไดทําการ

วิเคราะหเพิ่มเติม ถึงปจจัยใดที่มีอิทธิพลตอความดอยประสิทธิภาพดานตนของสหกรณเครดิตยู

เนี่ยนในภาคใต  ซ่ึงจะทําการวิเคราะหในหัวขอตอไป 

 

4.3  การวัดประสิทธิภาพตนทุนดวยการวิเคราะหเสนพรมแดนตนทุนเชิงเฟนสุม (Stochastic Cost        

Frontier  : SCF)  

การวัดประสิทธิภาพตนทุนโดยการวิเคราะหเสนพรมแดนตนทุนเชิงเฟนสุม เปนวิธีการวัด

ประสิทธิภาพแบบพาราเมตริก (Parametric Approach) ซ่ึงแตกตางจากวิธีกอนหนาคือ ตองมีการ

กําหนดรูปแบบของฟงกชัน และมีการกําหนดปจจัยความคลาดเคลื่อนทั้งภายนอก และภายใน ซ่ึงมี

ความสมจริงกวาวิธีแรก โดยรูปแบบฟงกชันที่นํามาใชในการศึกษาครั้งนี้ คือรูปแบบของ Translog 

Function ท่ีนําเสนอโดย Christensen, Jorgenson และ Lau (1971) ซ่ึงเมื่อนํามาประยุกตใชในการ

ประมาณคาประสิทธิภาพตนทุนจะเรียกวา Translog Cost Function ซ่ึงสามารถประมาณคาไดโดย

วิธี Maximum Likelihood ดวยโปรแกรม Frontier 4.1c และกอนการประมาณคาประสิทธิภาพ

ตนทุนดวยวิธีการดังกลาว จะทําการทดสอบสมมติฐานวาแบบจําลองนี้มีความดอยประสิทธิภาพอยู

ในแบบจําลองหรือไม โดยใชคาสถิติ Likelihood Ratio Test กําหนดระดับนัยสําคัญที่ 0.05 และ

ตั้งสมมติฐานดังนี ้

0:H0 =γ   ในแบบจําลองไมมีความดอยประสิทธิภาพ 

0:H1 ≠γ    ในแบบจําลองมีความความดอยประสิทธิภาพ 

 

โดยที ่

  0LH  คือ Log likelihood Function จากการประมาณดวย OLS  

  1LH  คือ Log likelihood Function จากการประมาณดวย MLE 
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Likelihood Ratio Test 

 

[ ] [ ] 44.12487.23)45.15(2LHLH2 10 =−−−=−−=λ  

 

 

จากการทดสอบพบวา มีนัยสําคัญทางสถิติ เนื่องจากคา λ (124.44) มีคามากกวาคาวิกฤติ 

15.507 ซ่ึงเปนคาท่ีไดจากการเปดตาราง Chi-Squared ท่ี Degree of Freedom เทากับ 8 ดังนั้นจึง

ปฏิเสธ 0:H0 =γ  สรุปไดวาแบบจําลองนี้มีความดอยประสิทธิภาพอยูในแบบจําลอง   

 

4.3.1   ผลการประมาณคาสัมประสิทธิข์องสมการเสนพรมแดนตนทุนเชิงเฟนสุม 

             การประมาณคาสัมประสิทธ์ิดวยวิธี Maximum Likelihood จากสมการTranslog 

Cost Function  ดังตารางที่ 4.4 ไมใชคาความยืดหยุนของตนทุนเหมือนรูปแบบฟงกชัน Cobb – 

Douglas เพราะผลผลิตและราคาปจจัยการผลิตของฟงกชัน Translog นี้ นอกจากจะสงผลโดยตรง

ตอตนทุนแลวยังมีผลตอผลผลิตและราคาปจจัยการผลิตอ่ืนๆดวย จึงตองพิจารณาจากคาความ

ยืดหยุนของตนทุนตอผลผลิตและราคาปจจัยการผลิตแตละชนิด นอกจากนั้นตองทําการ Normalize 

ราคาปจจัยการผลิตทุกตัวแปร เพื่อใหเปนไปตามคุณสมบัติ ของ linear homogeneity  ซ่ึงในครั้งนี้

ทําการ Normalize ดวย 1w  คือราคาของพนักงาน ซ่ึงแสดงผลดังนี ้

 

ตารางที่ 4.4 ผลจากการประมาณคาสมการตนทุนดวยวิธี Maximum Likelihood  
 

ตัวแปร คาสัมประสิทธิ ์ t-ratio 

constant -0.196  3.386*** 

)yln( 1  0.572  0.392 

)yln( 2  1.673 2.803*** 

)w/wln( 12  -2.677 -3.733*** 

)w/wln( 13  2.330 2.428** 

11 yln*yln*5.0  0.128 1.445 

22 yln*yln*5.0  0.104 1.937 

)w/wln(*)w/wln(*5.0 1212  -0.138 -3.146*** 

)w/wln(*)w/wln(*5.0 1313  0.027 0.769 
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ตารางที่ 4.4 (ตอ) 

 

ตัวแปร คาสัมประสิทธิ ์ t-ratio 

21 yln*yln  -0.068 -1.321 

)w/wln(*yln 121  0.002 0.025 

)w/wln(*yln 131  0.059 1.321 

)w/wln(*yln 122  0.164 3.770*** 

)w/wln(*yln 132  -0.039 -1.060 

)w/wln(*)w/wln( 1312  0.155 2.100** 

2
u

2
v

2 σσσ +=  0.016 4.287*** 
22

u /σσγ =  0.9998 13.938 

หมายเหตุ   *** มีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อม่ันที่ 99 %  

                       ** มีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อม่ันที่ 95 % 

ท่ีมา  :  จากการคํานวณ โดยโปรแกรม Frontier 4.1c 

 

ความยืดหยุนของตนทุนเมื่อเปรียบเทียบกับปริมาณสินเชื่อของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน จาก

ผลการทดสอบพบวา มีเครื่องหมายเปนบวก มีคาเทากับ 0.902 นั่นคือ หากกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆ

คงที่แลว เมื่อปริมาณสินเชื่อของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนเปล่ียนแปลงไปรอยละ 1 ตนทุนจะ

เปล่ียนแปลงไปรอยละ 0.902 ในทิศทางเดียวกัน หมายความวา การเพิ่มขึน้ของปริมาณสินเชื่อ ยอม

มีความเส่ียงของการผิดชําระหนี้ หรือไมไดรับหนี้คืน ทําใหสหกรณตองเสียคาใชจายในการบริหาร

จัดการหนี้เหลานี้ทําใหตนทุนของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนเพิ่มสูงขึ้น 

ความยืดหยุนของตนทุนเมื่อเปรียบเทียบกับเงินลงทุนของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน จากผลการ

ทดสอบพบวา มีเครื่องหมายเปนบวก มีคาเทากับ 0.113 นั่นคือ หากกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงที่แลว 

เม่ือการลงทุนเปล่ียนแปลงไปรอยละ 1 ตนทุนจะเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 0.113 ในทิศทางเดียวกัน 

หมายความวา การเพิ่มการลงทุนทั้งในสินทรัพย พันธบัตร ตราสารตางๆ ลวนมีความเส่ียงท้ังส้ิน 

ฉะนั้น สหกรณจําเปนตองมีทุนสวนหนึ่งเพื่อสํารองความเส่ียงดังกลาว อันสงผลใหตนทุนของ

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนเพิ่มขึ้น 
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ความยืดหยุนของตนทุนเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราสวนราคาเงินฝากตอราคาแรงงาน ของ

สหกรณเครดิตยูเนี่ยน จากผลการทดสอบพบวา มีเครื่องหมายเปนบวก มีคาเทากับ 1.048 นั่นคือ 

หากกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงที่แลว เมื่ออัตราสวนราคาเงินฝากตอราคาแรงงานของสหกรณเครดิตยู

เนี่ยนเปล่ียนแปลงไปรอยละ 1 ตนทุนจะเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1.048 ในทิศทางเดียวกัน 

หมายความวา การเพิ่มขึ้นของอัตราสวนราคาเงินฝากตอราคาแรงงาน มีผลทําสหกรณมีรายจายเพิ่ม

มากขึ้นจากดอกเบีย้จายเงินฝากและคาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 

ความยืดหยุนของตนทุนเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราสวนราคาสินทรัพยและอุปกรณตอราคา

พนักงานของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน จากผลการทดสอบพบวา มีเครื่องหมายเปนบวก มีคาเทากับ 

0.070 นั่นคือ หากกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงที่แลว เมื่ออัตราสวนราคาสินทรัพยและอุปกรณตอราคา

พนักงานเปล่ียนแปลงไปรอยละ 1 ตนทุนจะเปล่ียนแปลงไปรอยละ 0.070 ในทิศทางเดียวกัน 

หมายความวา การเพิ่มขึ้นของราคาสินทรัพยและอุปกรณ รวมถึงคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานทําให

ตนทุนของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนเพิ่มสูงขึ้น 

 

4.3.2 ผลการประมาณคาประสิทธิภาพตนทุน 

                จากตารางที่ 4.5 พบวา คาประสิทธิภาพตนทุนที่ประมาณไดจาก SCF เฉล่ียอยูท่ีระดับ 

0.444 หรือ รอยละ 44.40 หมายความวา สหกรณเครดิตเครดิตยูเนี่ยนสามารถลดตนทนุลงไดอีกรอย

ละ 55.60 โดยผลผลิตไมเปล่ียนแปลง (ปริมาณสินเชื่อ เงินลงทุน) โดยมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานอยู

ท่ีระดับ  0.192 และเมื่อพิจารณาเปนรายสหกรณ  พบวา  ไมมีสหกรณ เครดิตยู เนี่ยนใดที่ มี

ประสิทธิภาพตนทุนอยูในระดับแนวหนา คือ มีประสิทธิภาพตนทุนเทากับ 1 และสหกรณท่ีมี

ประสิทธิภาพตนทุนสูงสุด คือ สหกรณเครดิตยูเนี่ยนชุมชนบานตะแบก จํากัด ท่ีระดับ 0.994 หรือ

รอยละ 99.40 แสดงวา สหกรณเครดิตยูเนี่ยนดังกลาว สามารถลดตนทุนไดอีกรอยละ 0.60 เพราะ

ปจจุบันสหกรณดังกลาวมีประสิทธิภาพตนทุนอยูในระดับสูงแสดงถึงการใชปจจัยการผลิตอยาง

คุมคา จึงทําใหตนทุนที่สามารถลดลงไดมีจํานวนนอย โดยสหกรณท่ีมีคาประสิทธิภาพตนทุนต่ํา

กวา 0.7 หรือ รอยละ 70 มีจํานวน 41 แหง คิดเปนรอยละ 93.18 และสหกรณท่ีมีคาประสิทธิภาพ

ตนทุนต่ําสุดคือ สหกรณเครดิตยูเนี่ยนนครศรีธรรมราช จํากัด ท่ีระดับ 0.079 หรือรอยละ 7.90 

หมายความวา สหกรณเครดิตยูเนี่ยนดังกลาวสามารถลดตนทุนไดถึง 92.10 โดยผลผลิตยังคงเดิม 

 จากคาประสิทธิภาพตนทุนท่ีไดจากการวิเคราะหเสนพรมแดนหอหุม (Data  Envelopment 

Analysis : DEA) และการวิเคราะหเสนพรมแดนตนทุนเชิงเฟนสุม (Stochastic Cost Frontier : SCF) 

ปรากฏวาใหคาประสิทธิภาพที่แตกตางกัน ฉะนั้นเพื่อความกระจางชัดในการวัดประสิทธิภาพ
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ตนทุน จึงไดมีการเปรียบเทียบหาความสอดคลองของคาประสิทธิภาพตนทุนที่ไดจากท้ัง 2 วิธี เพื่อ

ความมั่นใจในการนําไปประยุกตใชตอไป  

  

ตารางที่ 4.5 ผลการประมาณคาประสิทธิภาพตนทุนของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนดวยวิธี SCF 
 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยน SCF 

บานแสงอรุณ 0.973 

พัฒนาชุมชนบานตะแบก 0.994 

ชุมชนเทศบาลเมืองภูเก็ต 0.237 

ศูนยกลางละอาย 0.470 

ศรัทธาธรรม 0.865 

ถํ้าตลอด 0.629 

ชองลมพัฒนา 0.343 

บานทุงเลียบ 0.591 

เคหะรัษฎาภูเก็ต 0.273 

บานทาคลอง 0.472 

บานควรเจริญ 0.474 

กาวหนาสรางสรรค 0.494 

นฤมิตร 0.373 

หนองหญาปลอง 0.364 

ไชยราษฏร 0.439 

เกษตรสัมพันธ 0.300 

บานนาเดิม 0.393 

ลานแกวประชาสรรค 0.555 

พารารวมพลังพัฒนา 0.588 

บอแรสันติสุข 0.379 

วังน้ําเขียวพัฒนา 0.387 

นครศรีธรรมราช 0.079 

มิตรสัมพันธ 0.309 
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ตารางที่ 4.5 (ตอ) 

 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยน SCF 

บานนาเจริญ 0.508 

บานดอนแหลมใหญ 0.633 

บานหินเทิน 0.398 

สัจธรรม 0.317 

บานหนองเกด-กุยบุร ี 0.113 

หนองพลับพัฒนา 0.313 

พัฒนาประชาราษฏร 0.212 

สมอสาม 0.419 

บานพรุตะเคียน 0.271 

มิตรชาวสวน 0.312 

สายสัมพันธระไมล 0.600 

บานแหลมยาง 0.300 

ปากระวะพลังสถิตย 0.331 

ทุนทว ี 0.430 

ชโลดมพัฒนา 0.521 

บานปาชิง 0.698 

อพป.บานมะเดื่อทอง 0.422 

บานปรือนอย 0.402 

บานหนองมะคา 0.395 

บานสีดางาม 0.321 

บานคลองใหญ 0.620 

คาเฉลี่ย 0.444 

คาเบีย่งเบนมาตรฐาน 0.192 

คาสูงสุด 0.994 

คาต่ําสุด 0.079 

ท่ีมา : จากการคํานวณ โดยโปรแกรม Frontier 4.1c 
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4.4     เปรียบเทียบคาประมาณประสิทธิภาพตนทุนที่ไดจาก DEA กับ SCF 

  การเปรียบเทียบคาประมาณประสิทธิภาพตนทุนของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนที่ไดจากวิธีการทั้ง 

2 จะทําการเปรียบเทียบใน 3 หัวขอ คือ 1) เปรียบเทียบลําดับคาประสิทธิภาพดานตนทุนที่ไดจากท้ัง 

2 วิธี   2) เปรียบเทียบวิธีความสัมพันธคาประสิทธิภาพตนทุนที่ไดจากท้ัง 2 วิธี  3) เปรียบเทียบ

ความสอดคลองระหวางคาประสิทธิภาพตนทุนที่ไดจากท้ัง 2 วิธีกับอัตราสวนตนทุนมาตรฐาน ซ่ึง

เสนอโดย Laurent Weill, (2004) และท้ังหมดมีรายละเอียดดังนี ้

 

  4.4.1   การเปรียบเทียบลําดับของคาประมาณประสิทธิภาพตนทุน 

  จากตารางที่ 4.6 แสดงผลการประมาณคาประสิทธิภาพตนทุนที่ไดจาก DEA และ SCF  

พบวา คาประสิทธิภาพตนทุนเฉล่ียของ DEA สูงกวา SCF ท่ีระดับ 0.569 และ 0.444 ตามลําดับ 

ในขณะที่สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานพบวา SCF ต่ํากวา DEA ท่ีระดับ 0.192 และ 0.271 แสดงวา DEA 

มีการกระจายตัวของคาประสิทธิภาพตนทุนมากกวา SCF  เมื่อพิจารณาลําดับของคาประสิทธิภาพ

ตนทุนที่ไดจากท้ัง 2 วิธี พบวา มีสหกรณเครดิตยูเนี่ยนเพียง 2 แหงเทานั้นที่มีลําดับเหมือนกัน คือ

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนพัฒนาชุมชนบานตะแบก จํากัด ท่ีลําดับ 1 แตคาประสิทธิภาพตนทุนที่ได

แตกตางกันกลาวคือ คาประสิทธิภาพที่ไดจากวิธี DEA มากกวา SCF ท่ีระดับ 1.000 และ 0.994 

ตามลําดับ และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนลานแกวประชาสรรค จํากัด ท่ีลําดับ 11 แตคาประสิทธิภาพที่

ไดแตกตางกัน กลาวคือ คาประสิทธิภาพตนทุนที่ไดจาก DEA มีคามากกวา SCF ท่ีระดับ 0.751 

และ 0.555 ตามลําดับ  

  เมื่อพิจารณาคาผลตางประสิทธิภาพตนทุนที่ไดจากท้ัง 2 วิธี พบวา คาผลตางเฉล่ียของคา

ประสิทธิภาพตนทุนอยูท่ีระดับ 0.119 โดยสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.245 และสหกรณท่ีมี

ผลตางของคาเฉล่ียประสิทธิภาพตนทุนมากที่สุด คือ สหกรณเครดิตยูเนี่ยนปากระวะพลังสถิต 

จํากัด มีคาผลตางเทากับ 0.669 กลาวคือคาประสิทธิภาพตนทุนที่ไดจาก DEA เทากับ 1.000 มี

ประสิทธิภาพตนทุนสูงสุด อยูลําดับที่ 1 และคาประสิทธิภาพตนทุนที่ไดจาก SCF เทากับ 0.331 อยู

ลําดับที่ 31 และสหกรณท่ีมีผลตางของคาประสิทธิภาพตนทุนนอยท่ีสุด คือ สหกรณเครดิตยูเนี่ยน

พัฒนาชุมชนบานตะแบก จํากัด มีผลตางเทากับ 0.06 กลาวคือ คาประสิทธิภาพตนทุนที่ไดจากวิธี 

DEA มีคาประสิทธิภาพ เทากับ 1.000  อยูลําดับที่ 1 และคาประสิทธิภาพตนทุนที่ไดจาก SCF 

เทากับ 0.994 อยูลําดับที่ 1 เชนเดียวกัน 
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ตารางที่  4.6 ผลการเปรียบเทียบคาประมาณประสิทธิภาพตนทุนท่ีไดจาก DEA และ SCF 
 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยน 
คาประมาณประสิทธิภาพตนทุน 

ลําดับ DEA ลําดับ SCF ผลตาง 

พัฒนาชุมชนบานตะแบก 1 1.000 1 0.994 0.006 

ศูนยกลางละอาย 1 1.000 17 0.470 0.530 

ถํ้าตลอด 1 1.000 6 0.629 0.371 

พารารวมพลังพัฒนา 1 1.000 10 0.588 0.412 

ปากระวะพลังสถิตย 1 1.000 31 0.331 0.669 

บานปาชิง 1 1.000 4 0.698 0.302 

อพป.บานมะเดื่อทอง 1 1.000 20 0.422 0.578 

นฤมิตร 8 0.920 28 0.373 0.547 

วังน้ําเขียวพัฒนา 9 0.911 26 0.387 0.524 

ชองลมพัฒนา 10 0.858 30 0.343 0.515 

ลานแกวประชาสรรค 11 0.751 11 0.555 0.196 

บานทาคลอง 12 0.705 16 0.472 0.233 

บานแสงอรุณ 13 0.694 2 0.973 -0.279 

บานดอนแหลมใหญ 14 0.661 5 0.633 0.028 

บานหินเทิน 15 0.656 23 0.398 0.258 

บานนาเจริญ 16 0.644 13 0.508 0.136 

สายสัมพันธระไมล 17 0.631 8 0.600 0.031 

ศรัทธาธรรม 18 0.624 3 0.865 -0.241 

บานทุงเลียบ 19 0.617 9 0.591 0.026 

สมอสาม 20 0.606 21 0.491 0.115 

บานหนองมะคา 21 0.565 24 0.395 0.170 

บานปรือนอย 22 0.532 22 0.402 0.130 

กาวสรางสรรค 23 0.530 14 0.494 0.036 

ทุนทว ี 24 0.513 19 0.430 0.083 
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ตารางที่  4.6 (ตอ) 
 

สหกรณเครดิตยูเนี่ยน 
คาประมาณประสิทธิภาพตนทุน 

ลําดับ DEA ลําดับ SCF ผลตาง 

ชโลดมพัฒนา 25 0.503 12 0.521 -0.018 

เคหะรัษฎาภูเก็ต 26 0.499 39 0.273 0.226 

บานนาเดิม 27 0.498 25 0.393 0.105 

บานสีดางาม 28 0.481 32 0.321 0.160 

มิตรชาวสวน 29 0.460 35 0.312 0.148 

บานแหลมยาง 30 0.408 37 0.300 0.108 

ไชยราษฏร 31 0.397 18 0.439 -0.042 

นครศรีธรรมราช 32 0.384 44 0.079 0.305 

หนองพลับพัฒนา 33 0.351 34 0.313 0.038 

บานควรเจริญ 34 0.326 15 0.474 -0.148 

หนองหญาปลอง 35 0.303 29 0.364 -0.061 

ชุมชนเทศบาลเมืองภูเก็ต 36 0.297 41 0.237 0.060 

บอแรสันติสุข 37 0.283 27 0.379 -0.096 

บานคลองใหญ 38 0.281 7 0.620 -0.339 

พัฒนาประชาราษฏร 39 0.270 42 0.212 0.058 

เกษตรสัมพันธ 40 0.260 37 0.300 -0.040 

บานพรุตะเคียน 41 0.249 21 0.491 -0.242 

มิตรสัมพันธ 42 0.230 36 0.309 -0.079 

บานหนองเกด-กุยบุร ี 43 0.107 43 0.113 -0.006 

สัจธรรม 44 0.039 33 0.317 -0.278 

คาเฉลี่ย 

 

0.569 

 

0.444 0.119 

สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.271 0.192 0.245 

คาสูงสุด 1.000 0.994 0.669 

คาต่ําสุด 0.039 0.079 -0.339 

ท่ีมา : จากการคํานวณโดยโปรแกรม Frontier 4.1 c  
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 4.4.2   การเปรียบเทียบความสัมพันธของคาประสิทธิภาพตนทุน 

การพิจารณาความสัมพันธของคาประสิทธิภาพตนทุนที่ไดจากท้ัง 2 วิธี คือ DEA และ SCF 

จะทําการวิเคราะหโดยใชสหสัมพันธอันดับของสเปยรแมน  (Spearman Rank Correlation 

Coefficient) ซ่ึงแสดงในตารางที่ 4.7 พบวา คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธอันดับของสเปยรแมน

ระหวาง DEA และ SCF มีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยคาสัมประสิทธ์ิ

ความสัมพันธ มีคาเทากับ 0.610 ซ่ึงเปนความสัมพันธในระดับปานกลาง 

 

ตารางที่ 4.7 ความสัมพันธของคาประสิทธิภาพตนทุนระหวาง DEA และ SCF 

 

วิธีการประมาณคา DEA SCF 

DEA 1.000 0.610 (0.000)*** 

SCF 0.610 (0.000)*** 1.000 

หมายเหตุ   *** มีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อม่ันที่ 99 %  

ท่ีมา : จากการคํานวณโดยโปรแกรม SPSS 

 

 4.4.3   ความสอดคลองระหวางคาประสิทธิภาพตนทุนกับอัตราสวนตนทุนมาตรฐาน 

 Bauer et al, (1997) ไดเสนอวาการตรวจสอบความสอดคลองของคาประสิทธิภาพกับ

อัตราสวนการเงินมาตรฐานมีความสําคัญอยางยิ่ง เพราะจะทําใหผูปฏิบัติงานมีความมั่นใจใน

ความถูกตองของคาประสิทธิภาพดังกลาว และยังเปนการตรวจสอบหาเทคนิคการวัดประสิทธิภาพ

ท่ีดีท่ีสุด ตอมา Weill, (2004) ไดทําการตรวจสอบหาความสัมพันธของคาประสิทธิภาพตนทุนกับ

อัตราสวนตนทุนมาตรฐานซึ่งประกอบดวย อัตราสวนตนทุนเฉล่ีย (ตนทุนทั้งหมดตอสินทรัพยรวม 

: TC/TA) และ อัตราสวนตนทุนตอรายได (ตนทุนทั้งหมดตอรายไดรวม :TC/INC) โดยมีสมมติฐาน

ท่ีวาความสัมพันธระหวางอัตราสวนตนทุนมาตรฐานกับคาประสิทธิภาพตนทุนมีความสัมพันธเชิง

ลบ เนื่องจากคาประสิทธิภาพตนทุนที่สูงขึ้นแสดงถึงอัตราสวนตนทุนที่ลดลง 

 จากการคํานวณหาความสอดคลองของคาประสิทธิภาพตนทุนที่ไดจากวิธี DEA และ SCF 

กับอัตราสวนตนทุนมาตรฐาน ซ่ึงแสดงในตารางที่ 4.8 พบวา คาประสิทธิภาพตนทุนที่ไดจาก DEA 

เทียบกับอัตราสวนตนทุนเฉล่ีย มีคาสัมประสิทธ์ิความสัมพันธเทากับ -0.648 ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 

หมายความวา คาประสิทธิภาพตนทุนที่คํานวณไดจาก DEA มีความสอดคลองกับอัตราสวนตนทุน

เฉล่ีย และเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราสวนตนทุนตอรายได พบวาคาสัมประสิทธ์ิความสัมพันธมีคา
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เทากับ -0.476  ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 หมายความวา คาประสิทธิภาพตนทุนที่คํานวณไดจาก DEA 

มีความสอดคลองกับอัตราสวนทุนตอรายได  

 เมื่อพิจารณาความสอดคลองของคาประสิทธิภาพตนทุนที่ไดจาก SCF เทียบกับอัตราสวน

ตนทุนเฉล่ียพบวา คาสัมประสิทธ์ิความสัมพันธมีคาเทากับ  -0.925 ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 

หมายความวา คาประสิทธิภาพตนทุนที่คํานวณไดจาก SCF มีความสอดคลองกับอัตราสวนตนทุน

เฉล่ียและเมื่อนํามาเทียบกับอัตราสวนตนทุนตอรายไดพบวา คาสัมประสิทธ์ิความสัมพันธมีคา

เทากับ -0.604 ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 หมายความวา คาประสิทธิภาพตนทุนที่คํานวณไดจาก SCF มี

ความสอดคลองกับอัตราสวนตนทุนตอรายได 

 แสดงวาคาประสิทธิภาพตนทุนของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนในภาคใตของประเทศไทยที่

คํานวณไดจาก DEA และ SCF ท้ังหมดมีความสัมพันธสอดคลองกับอัตราสวนตนทุนเฉล่ียและ

อัตราสวนตนทุนตอรายไดของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนท่ีระดับนัยสําคัญเดี่ยวกัน คือ ระดับ 0.01  

 

ตารางที่ 4.8 ความสัมพันธระหวางคาประสิทธิภาพตนทุนกับอัตราสวนการเงินมาตรฐาน 
 

อัตราสวนตนทุนมาตรฐาน DEA SCF 

อัตราสวนตนทุนตอสินทรัพยรวม(TC/TA) -0.648 (0.000)*** -0.925 (0.000)*** 

อัตราสวนตนทุนตอรายได(TC/INC) -0.476 (0.000)*** -0.604 (0.000)*** 

หมายเหตุ   *** มีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อม่ันที่ 99 %  

ท่ีมา : จากการคํานวณโดยโปรแกรม SPSS 

 

4.5     ปจจัยที่มีอิทธิพลตอความดอยประสิทธิภาพดานตนทุน 

 จากหัวขอท่ี 4.3 ไดทําการทดสอบสมติฐานโดยใชคาสถิติ Likelihood Ratio Test กําหนด

ระดับนัยสําคัญที่ 0.05 สรุปไดวา รูปแบบของสมการ Traslog Cost Function มีความดอย

ประสิทธิภาพอยูในสมการ  ซ่ึงในหัวนี้จะทําการทดสอบปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอความดอย

ประสิทธิภาพวาเกิดจากอะไร เพื่อใชเปนแนวนโยบายในการวางแผนกํากับควบคุมดูแลจาก

หนวยงานที่เกี่ยวของ นอกจากนั้นจะทําการวิเคราะหเพิ่มเติมวา ถาสหกรณเครดิตยูเนี่ยนสามารถ

ควบคุมปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอความดอยประสิทธิภาพเหลานี้ได จะสงผลตอประสิทธิภาพตนทุน

อยางไร โดยการ Take Exponential ในสมการความดอยประสิทธิภาพ แลวทําการหาการ

เปล่ียนแปลงโดยใชหลักการหา Marginal Effect  ซ่ึงมีรายละเอียดดังนี ้
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ตารางที่  4.9 ผลการประมาณคาสมการที่ใชอธิบายความดอยประสิทธิภาพดานตนทุน 
 

ตัวแปรปจจัย คาประมาณสัมประสิทธิ ์

คาคงที ่ -0.181(-0.547) 

ปริมาณสินทรัพยรวม -0.002(-2.985)*** 

จํานวนสมาชิก 0.00001(0.587) 

อัตราสวนตนทุนทั้งหมดตอสินทรัพยรวม 18.771(12.093)*** 

อัตราสวนเงินทุนตอสินทรัพยรวม -0.488(-3.943)*** 

อัตราสวนหนี้เผ่ือสงสัยจะสูญตอสินเชื่อรวม 0.956(3.642)*** 

อัตราสวนเงินฝากตอสินทรัพยรวม 0.917(3.115)*** 

อายุของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน 0.001(0.302) 

หมายเหตุ   *** มีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อม่ันที่ 99 %  

ท่ีมา : จากการประมาณคาโดยโปรแกรม Frontier 4.1 c 

       

 จากตารางที่ 4.9 แสดงผลการประมาณคาปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอความดอยประสิทธิภาพ ซ่ึง

ตัวแปรที่ใชในการประมาณมีท้ังหมด 7 ตัวแปร โดยมี 5 ตัวแปรที่มีนัยสําคัญทางสถิติคือ ปริมาณ

สินทรัพยรวม อัตราสวนตนทุนทั้งหมดตอสินทรัพยรวม  อัตราสวนเงินทุนตอสินทรัพยรวม 

อัตราสวนหนี้เผ่ือสงสัยจะสูญตอสินเชื่อรวม อัตราสวนเงินฝากตอสินทรัพยรวม สวนที่เหลืออีก 2 

ตัวแปร คือ จํานวนสมาชิก และอายุของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ ฉะนั้นจึงทํา

การพิจารณาตัวแปรที่มีนัยสําคัญทางสถิติ ดังนี ้

 คาสัมประสิทธ์ิของปริมาณสินทรัพยรวมมีคาเทากับ -0.002 นั่นคือหากปริมาณสินทรัพย

รวมเปล่ียนแปลงไป 1 หนวยจะสงผลใหความดอยประสิทธิภาพเปล่ียนแปลงไป 0.002 หนวยในทิศ

ทางตรงขาม โดยมีนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 กลาวคือ ถาปริมาณสินทรัพยรวมของสหกรณเครดิตยู

เนี่ยนเพิ่มขึ้นจะทําใหความดอยประสิทธิภาพตนทุนลดลง เพราะปริมาณสินทรัพยท่ีเพิ่มขึ้นแสดงถึง

ความสามารถในการใชสินทรัพยหมุนเวียนและสินทรัพยถาวรไดอยางคุมคา มีการบริหารจัดการ

ทางดานตนทุนที่มีประสิทธิภาพ 
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คาสัมประสิทธ์ิของอัตราสวนตนทุนทั้งหมดตอสินทรัพยรวม มีคาเทากับ 18.771 นั่นคือ

หากอัตราสวนดังกลาวเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะสงผลใหความดอยประสิทธิภาพเปล่ียนแปลงไป

18.771 หนวย ในทิศทางเดียวกัน ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 กลาวคือ หากตนทุนทั้งหมดของสหกรณ

เนี่ยนเพิ่มขึ้นจะทําใหความดอยประสิทธิภาพเพิ่มสูงขึ้น เพราะอัตราสวนดังกลาวแสดงถึงตนทุน

คาใชจายของสหกรณถาเพิ่มขึ้นยอมแสดงถึงประสิทธิภาพดานตนทุนที่ลดลง 

คาสัมประสิทธ์ิของอัตราสวนเงินทุนตอสินทรัพยรวม มีคาเทากับ -0.488 นั่นคือ หาก

อัตราสวนดังกลาวเปล่ียนแปลงไป 1 หนวยจะสงผลใหความดอยประสิทธิภาพเปล่ียนแปลงไป 

0.488 หนวย ในทิศทางตรงขามโดยมีระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ี 0.01 กลาวคือ ถาจํานวนเงินทุนของ

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนเพิ่มสูงขึ้นจะทําใหความดอยประสิทธิภาพลดลง เนื่องมาจากสหกรณเครดิตยู

เนี่ยนอาจไมชอบความเส่ียงจึงมีการถือครองเงินทุนในปริมาณที่มากโดยสหกรณไมตองเสีย

คาใชจายมากในการจัดการกับความเส่ียงตางๆ 

คาสัมประสิทธ์ิอัตราสวนของหนี้เผ่ือสงสัยจะสูญตอสินเชื่อรวม เทากับ 0.956 นั่นคือหาก

อัตราสวนดังกลาวเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะสงผลใหความดอยประสิทธิภาพเปล่ียนแปลงไป 

0.956 หนวย ในทิศทางเดียวกันที่ระดับนัยสําคัญทางสถิต ิ0.01 กลาวคือ ถาสหกรณเครดิตยูเนี่ยนมี

หนี้เผ่ือสงสัยจะสูญเพิ่มขึ้นจะทําใหความดอยประสิทธิภาพเพิ่มสูงขึ้น เพราะหากปริมาณเผื่อหนี้

สงสัยจะสูญของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนอยูในระดับที่สูงแสดงใหเห็นวาสหกรณฯมีสินเชื่อดอย

คุณภาพคอนขางมาก จึงสงผลใหสหกรณฯมีคาใชจายในการดําเนินการควบคุมดูแลหนี้ดอยคุณภาพ

เหลานี้เพิ่มขึ้น ซ่ึงทําใหประสิทธิภาพดานตนทุนลดลง 

 คาสัมประสิทธ์ิอัตราสวนของเงินฝากตอสินทรัพยรวม มีคาเทากับ 0.917 นั่นคือ หาก

อัตราสวนดังกลาวเปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะสงผลใหความดอยประสิทธิภาพเปล่ียนแปลงไป 

0.917 หนวย ทิศทางเดียวกันที่ระดับนัยสําคัญ 0.01 กลาวคือ การเพิ่มขึ้นของปริมาณเงินฝากสงผล

ใหความดอยประสิทธิภาพเพิ่มขึ้น เนื่องจากสหกรณเครดิตยูเนี่ยนตองมีภาระจายดอกเบี้ยใหแกเงิน

รับฝากเหลานั้น ถาเงินรับฝากมีมากเกินไปภาระดอกเบี้ยจายจะเพิ่มมากขึ้นความดอยประสิทธิภาพ

ดานตนทุนจึงเกิดขึ้น  

 เมื่อพิจารณาตารางที่ 4.9 พบวา สามารถแบงปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอความดอยประสิทธิภาพ

ดานตนทุน ได 2 กลุมคือ ปจจัยท่ีสหกรณเครดิตยูเนี่ยนสามารถควบคุมดูแลได ซ่ึงไดแก ปริมาณ

สินทรัพยรวม จํานวนสมาชิก อัตราสวนตนทุนทั้งหมดตอสินทรัพยรวม อัตราสวนเงินทุนตอ

สินทรัพยรวม อัตราสวนหนี้เผ่ือสงสัยจะสูญตอสินเชื่อรวม อัตราสวนเงินฝากตอสินทรัพยรวม และ

ปจจัยท่ีสหกรณเครดิตยูเนี่ยนไมสามารถควบคุมดูแลได ซ่ึงไดแก อายุของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน 

และจากผลการประมาณคาพบวา ตัวแปรจํานวนสมาชิก และอายุของสหกรณฯ ไมมีนัยสําคัญทาง
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สถิตติอความดอยประสิทธิภาพดานตนทุน จึงสรุปไดวาจํานวนสมาชิก และอายุของสหกรณเครดิต

ยูเนี่ยนไมสงผลตอความดอยประสิทธิภาพ ฉะนั้นความดอยประสิทธิภาพจึงถูกกําหนดโดยปจจัยตัว

แปรท่ีสหกรณเครดิตยูเนี่ยนสามารถควบคุมได ฉะนั้นเมื่อสหกรณฯสามารถควบคุมกํากับดูปจจัย

เหลานี้ใหอยูในระดับที่มีประสิทธิภาพ จะสงผลตอคาประสิทธิภาพตนทุนดังนี้  

 

จากตารางที่ 4.9 สามารถเขียนใหอยูในรูปของสมการความดอยประสิทธิภาพไดดังนี ้

 

 EQUITY488.0TCTA771.18MEM00001.0ASSE002.0181.0u iiii −++−−=  

                             iii AGE001.0DEP917.0LLP956.0 −++      

 

             คูณดวย -1 ท้ังสองขาง 

 

EQUITY488.0TCTA771.18MEM00001.0ASSE002.0181.0u iiii +−−+=−  

             iii AGE001.0DEP917.0LLP956.0 +−−  

           

 

Take Exponential เพื่อใหไดคาประสิทธิภาพ 

  

 

       exp(- iu )= ( )iue − = ( )iiiiii AGE001.0DEP917.0LLP956.0EQUITY488.0TCTA771.18MEM00001.0ASSE002.0181.0e +−−+−−+      

 

 

จากสมการที่ 2.19 { }ii uexpCE −=  ท่ีแสดงประสิทธิภาพตนทุน ดังนั้น 

 

 

=iCE ( )iiiiii AGE001.0DEP917.0LLP956.0EQUITY488.0TCTA771.18MEM00001.0ASSE002.0181.0e +−−+−−+  

 

 ดังนั้นสามารถหาคา Marginal Effect ของประสิทธิภาพตนทุนเมื่อเปรียบเทียบกับปจจัย

ต างๆโดยแทนค า iASSE iMEM  iTCTA  iEQUITY  iLLP iDEP  iAGE ดวยค า เฉ ล่ียของตัวแปร 

iASSE iMEM  iTCTA  iEQUITY  iLLP iDEP  iAGE  
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∂
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i

i
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∂
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i

i

EQUITY
CE

∂
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i

i

LLP
CE

∂
∂  =  iue− (-0.956)  = -0.434 

 
i

i

DEP
CE

∂
∂   = iue− (-0.917)  = -0.417 

 
i

i

AGE
CE

∂
∂  = iue− (0.001)  = -0.0005 

 

 คาประมาณสัมประสิทธ์ิของตัวแปรปริมาณสินทรัพยของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนมี

เครื่องหมายเปนบวกและมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 (คา t-ratio -2.985) โดยคา Marginal Effect 

ของประสิทธิภาพตนทุนเมื่อเทียบกับปจจัยตัวแปรปริมาณสินทรัพยเทากับ 0.009 หมายความวา 

หากปริมาณสินทรัพยของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนเพิ่มขึ้น 1 หนวย จะทําใหประสิทธิภาพตนทุน

เพิ่มขึ้น 0.009 หนวย แสดงถึงสหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีความสามารถในการบริหารจัดการสินทรัพย

หมุนเวียนและสิทรัพยถาวร  

 คาสัมประสิทธ์ิของตัวแปรอัตราสวนตนทุนทั้งหมดตอสินทรัพยรวม มีเครื่องหมายเปนลบ

และมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01(คา t-ratio 12.093) โดยคา Marginal Effect ของประสิทธิภาพ

ตนทุนเมื่อเทียบกับปจจัยตัวแปร  อัตราสวนตนทุนทั้งหมดตอสินทรัพยรวมเทากับ-8.256 

หมายความวาถาสหกรณเครดิตยูเนี่ยนสามารถลดอัตราสวนตนทุนทั้งหมดตอสินทรัพยรวมลง 1 

หนวยจะทําใหประสิทธิภาพตนทุนเพิ่มขึ้น 8.256 หนวย แสดงวา สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมี 

ความสามารถในการควบคุมและลดคาใชจายของสหกรณได 

 คาสัมประสิทธ์ิของตัวแปรอัตราสวนเงินทุนตอสินทรัพยรวมของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนมี

เครื่องหมายเปนบวกและมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 (คา t-ratio -3.943) โดยคา Marginal Effect 

ของประสิทธิภาพตนทุนเมื่อเทียบกับปจจัยตัวแปร อัตราสวนเงินทุนตอสินทรัพยรวมเทากับ 0.222 

หมายความวาหากสหกรณเครดิตยูเนี่ยนสามารถเพิ่มปริมาณอัตราสวนเงินทุนตอสินทรัพยรวมขึ้น 

1 หนวย จะทําใหประสิทธิภาพตนทุนเพิ่มขึ้น 0.222 หนวย แสดงวา สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีความ

ม่ันคงทางดานการเงิน  
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 คาสัมประสิทธ์ิของตัวแปรอัตราสวนหนี้เผ่ือสงสัยจะสูญตอสินเชื่อรวมของสหกรณเครดิต

ยูเนี่ยนมีเครื่องหมายเปนลบและมีระดับนัยสําคัญ 0.01 (คา t-ratio 3.642) โดยคา Marginal Effect 

ของประสิทธิภาพตนทุนเมื่อเทียบกับปจจัยตัวแปรอัตราสวนหนี้เผ่ือสงสัยจะสูญตอสินเชื่อรวม

เทากับ -0.434 หมายความวาหากสหกรณเครดิตยูเนี่ยนสามารถลดอัตราสวนหนี้เผ่ือสงสัยจะสูญตอ

สินเชื่อรวมลงได 1 หนวย จะทําใหประสิทธิภาพตนทุนเพิ่มขึ้น 0.434 แสดงวา สหกรณฯมี

ความสามารถในการติดตามควบคุมเงินใหกูยืมจนลดความเส่ียงของการไมชําระหนี้คืนได 

 คาสัมประสิทธ์ิของตัวแปรอัตราสวนเงินฝากตอสินทรัพยรวมของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนมี

เครื่องหมายเปนลบและมีนัยสําคัญทางสถิต 0.01 (คา t-ratio 3.155) โดยคา Marginal Effect ของ

ประสิทธิภาพตนทุนเมื่อเทียบกับปจจัยตัวแปรอัตราสวนเงินฝากตอสินทรัพยรวมเทากับ -0.417 

หมายความวาหากสหกรณเครดิตยูเนี่ยนลดอัตราสวนเงินฝากตอสินทรัพยรวมลง 1 หนวย จะทําให

ประสิทธิภาพตนทุนเพิ่มขึ้น 0.417 หนวย แสดงวาสหกรณเครดิตยูเนี่ยนสามารถลดตนทุนดอกเบี้ย

จายเงินฝากลงได 


