
บทที่3 
ระเบียบวิธีวจิัย 

 
บทนี้จะกลาวถึงระเบียบวิธีในการศึกษา ท่ีอธิบายถึงผลกระทบของการดําเนินนโยบายทาง

การเงินและการคลังของรัฐบาลท่ีมีตอระบบเศรษฐกิจของประเทศไทย  
 

3.1 แบบจําลองท่ีใชในการศึกษา 
แบบจําลองท่ีใชในการศึกษาคร้ังนี้ คือแบบจําลอง IS-LM ท่ีวิเคราะหดุลยภาพท่ัวไปจากนตลาด

ผลิต และตลาดการเงินเพื่อจะไดทราบวาเม่ือมีการดําเนินนโยบายการเงินและการคลังของรัฐบาล 
จะสงผลกระทบตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (Gross Domestic Production: GDP) โดยมี
รูปแบบความสัมพันธดังนี้ 

 
ตลาดผลผลิต ประกอบดวยฟงกชันตางๆดังนี้ 
1) ฟงกชันการบริโภค การบริโภคหมายถึงรายจายในการซื้อสินคาและบริการเพื่อการอุปโภค

ของบุคคลท้ังหมดในระบบเศรษฐกิจ จากทฤษฎีการบริโภคของเคนส และฟรีดแมน การบริโภค
ข้ึนอยูกับรายได ภาษ ีและการบริโภคในชวงเวลาท่ีผานมา ดังนั้นฟงกชันการบริโภค คือ  
  

( )
1,, −= tCTYCC        3-1 

 
2) ฟงกชันการลงทุน การลงทุนหมายถึงมูลคาของการผลิตสินคาและบริการท้ังหมดในระบบ

เศรษฐกิจ จากทฤษฎีอุปสงคตอการลงทุนของเคนสการลงทุนข้ึนอยูอัตราดอกเบ้ีย และรายได 
ดังนั้นฟงกชันการลงทุน คือ     

 
( )YrII ,=         3-2 

 
3) ฟงกชันการใชจายเงินของรัฐบาล การใชจายเงินของรัฐบาลหมายถึงมูลคาการใชจายรวมใน

การอุปโภคบริโภคและการลงทุนของรัฐบาล โดยท่ัวไปแลวเม่ือมีภาครัฐบาล รัฐบาลจะมีบทบาท
ทางการคลังก็คือการใชจายเงิน และการเก็บภาษีดังนั้น 
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การใชจายเงินของรัฐบาล จากแนวคิดเกี่ยวกับรายจาย และรายไดของรัฐบาล การใช
จายเงินของรัฐบาลนั้นข้ึนอยูกับรายไดจากภาษีอากร การเปล่ียนแปลงการออกพันธบัตรรัฐบาล  
การเปล่ียนแปลงการพิมพธนบัตร และการใชจายเงินของรัฐบาลในชวงเวลาท่ีผานมา ดังนั้นฟงกชัน
การใชจายเงินของรัฐบาล คือ   

 
( )

1,,, −ΔΔ= ts GGMBTGG       3-3 
 
 

 การเก็บภาษีอากรของรัฐบาล จากแนวคิดเกี่ยวกับรายจาย และรายไดของรัฐบาล การเก็บ
ภาษีอากรของรัฐบาลนั้นข้ึนอยูกับรายไดประชาชาติ และการเก็บภาษีอากรของรัฐบาลในชวงเวลาท่ี
ผานมามา ดังนั้นฟงกชันการใชจายเงินของรัฐบาล คือ    

 
( )

1, −= tTYTT         3-4 
 

4) ฟงกชันการสงออก การสงออกหมายถึงมูลคารวมของการสงสินคาและบริการออกไป
จําหนายในตางประเทศ โดยการพิจารณาในคร้ังนี้จะกําหนดการสงออกของประเทศถูกกําหนดโดย
ปจจัยภายนอก ดังนั้นฟงกชันการสงออก คือ   

 

0XX =         3-5 
  

5) ฟงกชันการนําเขา การนําเขาหมายถึงมูลคารวมของการนําสินคาและบริการจากตางประเทศ
เขามาจําหนายในประเทศ โดยการพิจารณานี้จะกําหนดวาการนําเขาของประเทศนั้นเกิดข้ึนเองโดย
อิสระ ดังนั้นฟงกชันการนําเขา คือ 
   

0MM =         3-6 
 
สมการดุลยภาพในตลาดผลิต คือ   

 
MXGICY −+++=       3-7  
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จะไดฟงกชันดุลยภาพในตลาดผลผลิตหรือเสน IS ท่ีแสดงความสัมพันธระหวาง Y  กับ r  ในเชิง
ลบ คือ   

 
( )TCMXGrYY t ,,,,, 1000 −=       3-8 

 
โดยท่ี 0000 ,,, TMXG  เปนตัวแปรภายนอก (Exogenous) 
 

ตลาดการเงิน ในตลาดการเงินดุลยภาพจะอยูท่ีอุปสงคของเงินเทากับอุปทานของเงิน โดย
ฟงกชันอุปสงคการเงิน และฟงกชันอุปทานของเงิน เปนดังนี้ 

1) ฟงกชันอุปสงคการเงิน อุปสงคการเงินหมายถึงปริมาณความตองการถือเงินของบุคคลใน
ระบบเศรษฐกิจ จากทฤษฎีอุปสงคการเงินของเคนส อุปสงคการเงินข้ึนอยูกับรายได และอัตรา
ดอกเบ้ีย ดังนั้นฟงกชันอุปสงคการเงิน คือ    

 
( )rYMM dd ,=        3-9 

 
2) ฟงกชันอุปทานของเงิน อุปทานของเงินหมายถึงปริมาณเงินท้ังหมดท่ีมีอยูในระบบเศรษฐกิจ 

ซ่ึงประกอบดวยเงินของประชาชนในรูปธนบัตร เหรียญกษาปณ เงินฝากกระแสรายวัน เงินฝาก
ออมทรัพยและเงินฝากประจํา โดยท่ัวไปแลวถือวาธนาคารกลางสามารถควบคุมอุปทานของเงินได 
แตการเปล่ียนแปลงอุปทานของเงินนั้นนอกเหนือจากการควบคุมของธนาคารกลาง ยังถูกกําหนด
ดวยตัวแปรท่ีเปนตัวกําหนดปริมาณเงินองเงินอ่ืนๆ ดังนั้น 

ปริมาณเงิน จากทฤษฎีฐานเงิน ปริมาณเงินนั้นข้ึนอยูกับระดับรายไดท่ีแทจริง การ
เปล่ียนแปลงในราคาสินคาท่ีซ้ือดวยเงินสดเปรียบเทียบกับราคาสินคาท่ีซ้ือดวยเช็ค อัตราภาษีตอ
รายได ดอกเบ้ียเงินฝากประจํา และดอกเบ้ียเงินฝากออมทรัพย อัตราดอกเบ้ียท่ีใหผลตอบแทนตอ
ทรัพยสินอ่ืน อัตราดอกเบ้ียท่ีธนาคารกลางเก็บจากธนาคารพาณิชย เงินสํารองตอเงินฝากท้ังหมดท้ัง
เงินฝากประจําและเงินฝากเพื่อเรียก  และเงินสํารองสวนเกินตอเงินฝากท้ังหมด ดังนั้นฟงกชัน
ปริมาณเงิน คือ   
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ดุลยภาพในตลาดการเงินคือ   
 

sd MM =         3-11 

 
จะไดฟงกชันดุลยภาพในตลาดการเงิน หรือ LM ท่ีแสดงความสัมพันธระหวาง Y  กับ r  ในเชิง
บวกคือ 

 
( )rMYY s ,0=         3-12 

 
โดยท่ี sM0  เปนตัวแปรภายนอก (Exogenous) 
 
ดุลยภาพท่ัวไปในระบบเศรษฐกิจจะเปนภาวะดุลยภาพในตลาดผลผลิตและตลาดการเงิน คือจุดตัด
ของเสน IS กับ LM ดังนั้นจะทําใหทราบคาดุลยภาพอัตราดอกเบ้ียดุลยภาพ คือ 

 
( )

01000 ,,,,, TCMMXGrr
t

s

o −=       3-13  
 
และรายไดดุลยภาพ คือ 

 
( )

010000 ,,,,, TCMMXGYY
t

s

−=       3-14  
 

โดยท่ี     0
0

>
∂
∂
G

Y
 หมายถึงผลกระทบจากการดําเนินนโยบายการคลังผานการใชจายเงินของ

รัฐบาลเพ่ิมข้ึนจะสงผลใหรายไดประชาชาติเพิ่มข้ึน 

               0
0

<
∂
∂
T

Y
 หมายถึงผลกระทบจากการดําเนินนโยบายการคลังผานการจัดเก็บภาษี

ของรัฐบาลเพ่ิมข้ึนจะสงผลใหรายไดประชาชาติลดลง 

               0
0

>
∂
∂

SM

Y
 หมายถึงผลกระทบจากการดําเนินนโยบายการเงินของรัฐบาลผานการ

ควบคุมปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ  โดยท่ีปริมาณเงินในระบบ
เศรษฐกิจเพิ่มข้ึนจะสงผลใหรายไดประชาชาติเพิ่มข้ึน 
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3.2 วิธีการศึกษา 
3.2.1 การศึกษาการดําเนินนโยบายการเงินและการคลังของรัฐบาลประเทศไทย 

  เพื่อเปนการวิเคราะหลักษณะการดําเนินนโยบายทางการเงินและการคลังของรัฐบาล จะมี
วิธีการศึกษาเปน 2 สวนคือ 

1) การดําเนินนโยบายการคลังของรัฐบาล โดยจะทําการศึกษาถึงการใชจายเงินของ
รัฐบาล รายไดของรัฐบาล และการกอหนี้สาธารณะ ซ่ึงดําเนินการผานโครงการ และแผนงานตางๆ 

2) การดําเนินนโยบายการเงินของรัฐบาล โดยจะทําการศึกษาถึงการควบคุมปริมาณเงิน 
เพื่อรักษาเสถียรภาพ และความม่ันคงทางการเงิน ซ่ึงดําเนินการผานนโยบาย และเครื่องมือในการ
ดําเนินนโยบายการเงินตาง ๆ 
 

3.2.2 การศึกษาความสัมพันธระหวางการดําเนินนโยบายการเงินและการคลังของรัฐบาลตอการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย  
การศึกษาความสัมพันธระหวางการดําเนินนโยบายการเงินและการคลังของรัฐบาลตอ

การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย ในคร้ังนี้จะใชแบบจําลองดุลยภาพท่ัวไปใน
แบบจําลองรายไดประชาชาติ คือ 

 
( )TCMMXGYY

tt

s ,,,,,
10000 −=       3-14 

 
1) โดยสามารถเขียนในรูปสมการเชิงเสนตรง ไดดังนี้ 

  

ttt

s

ttttt
TCMMXGY εβββββββ +++++++= − 61543210

 3-15 
 

2) โดยสามารถเขียนในรูปสมการ Logarithm ไดดังนี้ 
 

s

ttttt
MMXGY
043210

lnlnlnlnln βββββ ++++=     

ttt TC εββ +++ − lnln 615
     3-16 

 
โดยท่ี tY  คือผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีเวลา t  

tX  คือมูลคาการสงออกท่ีเวลา t  

tM  คือมูลคาการนําเขาท่ีเวลา t  
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1−tC  คือมูลคารายจายในการบริโภคท่ีเวลา 1−t  

tG  คือมูลคาการใชจายท้ังหมดของรัฐบาลท่ีเวลา t  ซ่ึงสามารถประมาณคา tG  ไดจาก
ฟงกชันการใชจายเงินของรัฐบาลไดดังนี้ 

 
( )

1
,,, −ΔΔ= t

S

t GGMBTGG      3-3 
 
1) โดยสามารถเขียนในรูปสมการเชิงเสนตรง ไดดังนี้ 
 

tt

S

tttt GGMBTG εβββββ +++Δ++= −143210
  3-17 

 
2) โดยสามารถเขียนในรูปสมการ Logarithm ไดดังนี้ 
 

S

tttt GMBTG Δ+Δ++= lnlnlnln
3210

ββββ  

ttG εβ ++ −14 ln      3-18 
 
โดยท่ี 

1−tG  คือมูลคาการใชจายท้ังหมดของรัฐบาลท่ีเวลา 1−t  

tT  คือมูลคาภาษีท่ีรัฐบาลเก็บไดท่ีเวลา t  

tBΔ  คือปริมาณการเปล่ียนแปลงปริมาณพันธบัตรรัฐบาลท่ีเวลา t  
S

tGMΔ  คือปริมาณเงินท่ีอยูในมือของรัฐบาลท่ีเวลา t  

tε  คือคาความคลาดเคล่ือน  

iβ  คือคาคงท่ี และคาสัมประสิทธ์ิ 
t  คือเวลารายไตรมาศ 
 

tT  คือมูลคาภาษีท่ีรัฐบาลเก็บไดท่ีเวลา t  ซ่ึงสามารถประมาณคา tT  ไดจากฟงกชัน
การเก็บภาษีของรัฐบาลไดดังนี้ 

  
( )

1
, −= tTYTT        3-4 

 
1) โดยสามารถเขียนในรูปสมการเชิงเสนตรง ไดดังนี้ 
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tttt TYT εβββ +++= −1210
    3-19 

 
2) โดยสามารถเขียนในรูปสมการ Logarithm ไดดังนี้ 

tttt TYT εβββ +++= −1210
lnlnln    3-20 

   
โดยท่ี tY  คือผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีเวลา t  

1−tT  คือมูลคาภาษีท่ีรัฐบาลเก็บไดท่ีเวลา 1−t  

tε  คือคาความคลาดเคล่ือน  

iβ  คือคาคงท่ี และคาสัมประสิทธ์ิ 
t  คือเวลารายไตรมาศ 

 
S

tM  คือมูลคาปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจตามความหมายอยางกวางท่ีเวลา t  ซ่ึง
สามารถประมาณคา S

tM  ไดจากฟงกชันปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจไดดังนี้  
  

⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
=

ttdtttd
t

tch

ca

t

SS

t
rrbii

Y

T

P

P

P

Y
MM ,,,,,,,    3-10 

 

โดยการศึกษาในคร้ังนี้จะทําการศึกษาเฉพาะ 
ttd

tt

bi
Y

T

P

Y
,,,   

 
ดังนั้นเราสามารถเขียนฟงกชันของปริมาณเงินใหม ไดดังนี้ 
 

⎟
⎠
⎞⎜

⎝
⎛=

ttd
tt

SS

t
bi

Y

T

P

Y
MM ,,,      3-21  

 
1) โดยสามารถเขียนในรูปสมการเชิงเสนตรง ไดดังนี้ 
 

tttd
tt

S

t
bi

Y

T

P

Y
M εβββββ +++++=

43210
  3-22 
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2) โดยสามารถเขียนในรูปสมการ Logarithm ไดดังนี้ 
 

td
tt

S

t i
Y

T

P

Y
M lnlnlnln

3210
ββββ +++=    

ttb εβ ++ ln4      3-23 
 

โดยท่ี 
tP

Y
 คือมูลคาระดับรายไดท่ีแทจริงท่ีเวลา t   

tY

T
 คืออัตราภาษีตอรายไดท่ีเวลา t  

dti  คืออัตราดอกเบ้ียท่ีใหแกเงินฝากประจําท่ีเวลา t  

tb  คืออัตราดอกเบ้ียท่ีธนาคารกลางคิดจากธนาคารพาณิชย ท่ีเวลา t  

tε  คือคาความคลาดเคล่ือน  

iβ  คือคาคงท่ี และคาสัมประสิทธ์ิ 
t  คือเวลารายไตรมาศ 

 

tε  คือคาความคลาดเคล่ือน  

iβ  คือคาคงท่ี และคาสัมประสิทธ์ิ 
t  คือเวลารายไตรมาศ 

 
3.2.3 สมมุติฐาน  

สมมุติฐานของการศึกษาผลกระทบของการดําเนินนโยบายการเงินและการคลังของ
รัฐบาลท่ีมีตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทยเปนดังนี้ 

1) ความสัมพันธระหวางการดําเนินนโยบายการคลังโดยการใชจายของรัฐบาลตอรายได
ประชาชาติมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันหมายความวาการใชจายของรัฐบาลเพ่ิมข้ึนจะสงผล
ใหรายไดประชาชาติเพิ่มข้ึน ดังนี้ 

 

จากสมการท่ี 3-15 
1

β=
∂
∂

t

t

G

Y
  0;

1
>β  

 

จากสมการท่ี 3-16 
1ln

ln β=
∂
∂

t

t

G

Y
  0;

1
>β  
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2) ความสัมพันธระหวางการดําเนินนโยบายการคลังโดยการเก็บภาษีอากรของรัฐบาลตอ
รายไดประชาชาติมีความสัมพันธในทิศ/ทางตรงกันขามกันหมายความวา การเก็บภาษีอากรของ
รัฐบาลเพ่ิมข้ึนจะสงผลใหรายไดประชาชาติลดลง ดังนี้ 
 

จากสมการท่ี 3-15 
6

β=
∂
∂

t

t

T

Y
  0; 6 <β  

 

จากสมการท่ี 3-16 
6ln

ln β=
∂
∂

t

t

T

Y
  0; 6 <β  

 
3) ความสัมพันธระหวางการดําเนินนโยบายการเงินโดยควบคุมปริมาณเงินในระบบ

เศรษฐกิจของรัฐบาลตอรายไดประชาชาติมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันหมายความวา ปริมาณ
เงินในระบบเศรษฐกิจเพิ่มข้ึนจะสงผลใหรายไดประชาชาติเพิ่มข้ึน ดังนี้ 
 

จากสมการท่ี 3-15 
4

β=
∂
∂

t

s

o

t

M

Y
  0;

4
>β  

 

จากสมการท่ี 3-16 
4ln

ln β=
∂
∂

t

s

o

t

M

Y
  0; 4 >β  

 
3.2.4 วิธีการวิเคราะหขอมูล 

1) วิธีการวิเคราะหการดําเนินนโยบายการเงิน และการคลังของรัฐบาลประเทศไทย 
ทําการวิเคราะหโดยใชขอมูล และสถิติเชิงพรรณนา อธิบายการดําเนินนโยบายการเงิน 

และการคลังของรัฐบาลประเทศไทย นําเสนอในรูปแบบตารางแจกแจงความถ่ี และรอยละ โดยแบง
การวิเคราะหเปน 2 สวนดังนี้ 

  1. การดําเนินนโยบายการคลังของรัฐบาล โดยจะทําการศึกษาถึงการใชจายเงินของ
รัฐบาล และรายของรัฐบาล ซ่ึงดําเนินการผานโครงการ และแผนงานตางๆ 

  2. การดําเนินนโยบายการเงินของรัฐบาล โดยจะทําการศึกษาถึงการควบคุมปริมาณ
เงิน เพื่อรักษาเสถียรภาพ และความม่ันคงทางการเงิน ซ่ึงดําเนินการผานโครงการ และแผนงาน 
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2) วิธีการวิเคราะหความสัมพันธระหวางการดําเนินนโยบายการเงินและการคลังของ
รัฐบาลตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย 

  การศึกษาความสัมพันธระหวางการดําเนินนโยบายการเงินและการคลังของรัฐบาล
ตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย ในคร้ังนี้จะทําการศึกษาโดยใชวิธีการวิเคราะห
สมการถดถอยโดยใชเทคนิค Cointegration และ Error Correction Model (EMC) ตามวิธีการของ 
Johansen และ Juselius โดยมีข้ันตอนดังนี้ 

ขั้นตอนท่ี 1 ทําการทดสอบความนิ่งของขอมูลโดยใชวิธียูนิทรูท (Unit Root) ซ่ึงเปน
การทดสอบความเปน Stationary ของตัวแปรท่ีนํามาทําการศึกษาโดยใชวิธี Augmented Dickey 
Fuller Test (ADF) โดยพิจารณาตัวแปรทุกตัวในแบบจําลอง วามีลักษณะ Stationary ( )[ ]0Ι  หรือ 
Non-Stationary ( )[ ]0; >Ι dd  ( )[ ]0Ι  โดยใชคา ADF Test Statistic ท่ีคํานวณไดเปรียบเทียบ
กับคาวิกฤต ซ่ึงถาคาท่ีคํานวณไดมีคามากกวาคาวิกฤตแสดงวายอมรับสมมุติฐานหลัก คือตัวแปรมี
ลักษณะเปน Non-Stationary แสดงใหเห็นวาขอมูลดังกลาวมีลักษณะเปนยูนิทรูท (Unit Root) ตอง
ทําการแกไขขอมูลโดยทํา First Differencing กอนท่ีจะทําการประเมินคาทางเศรษฐกิจตอไป แตถา
คาสถิติท่ี    คํานวณไดนอยกวาคาวิกฤตแสดงวายอมรับสมมุติฐานรอง คือตัวแปรมีลักษณะเปน 
Stationary แสดงวาสามารถนําขอมูลไปใชประมาณคาได 

จากการทดสอบถาขอมูลมีลักษณะเปน Non-Stationary จะมี Order of Integration ซ่ึง
ถาผลของการทดสอบปรากฏวาตัวแปรท่ีเปนตัวแปรอิสระมี Order of Integration นอยกวาตัวแปร
ตาม เชน ตัวแปรตามมี Order of Integration เทากับ ( )[ ]1Ι  และตัวแปรอิสระมี Order of 
Integration เทากับ ( )[ ]0Ι  ตัวแปรอิสระน้ันจะถูกตัดออกจากแบบจําลอง สวนถาตัวแปรท่ีเปนตัว
แปรอิสระมี Order of Integration มากกวาตัวแปรตาม เชน ตัวแปรตามมี Order of Integration 
เทากับ ( )[ ]1Ι  และตัวแปรอิสระมี Order of Integration เทากับ ( )[ ]2Ι  จําเปนท่ีจะตองมีตัวแปร
อิสระอีกตัว หรือมากกวาหนึ่งท่ีมี Order of Integration เดียวกันอยูในแบบจําลอง 

ขั้นตอนท่ี 2 ทําการทดสอบ Cointegration เม่ือไดขอมูลท่ีมีลักษณะท่ีเปน Stationary 
แลวจึงนําขอมูลนั้นมาวิเคราะหกันในเชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration) ของแบบจําลอง 
หรือไม โดยการทดสอบ Cointegration ตามวิธีการทดสอบของ Johansen และ Juselius ซ่ึงมี
ข้ันตอนดังนี้ 

1) ทําการหาจํานวน Lag Length ท่ีเหมาะสม โดยนําตัวแปรที่ทําการทดสอบโดยวิธี 
ADF แลวมาพิจารณาดุลยภาพระยะยาวตามแนวทางของ Johansen และ Juselius โดยพิจารณาหา
ความยาวของ Lag Length ท่ียาวท่ีสุดเทาท่ีจะเปนไปได หลังจากทดสอบดูวาความยาวของ Lag ท่ี
เลือกนั้นเหมาะสมหรือไมโดยวิธี Akaike Information Criterion (AIC) โดยพิจารณาจากคาท่ีตํ่าท่ีสุด 
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อยางไรก็ตามความยาว Lag สามารถเปล่ียนแปลงไดข้ึนอยูกับความเหมาะสมเนื่อจาก

การเพิ่มหรือลดความยาว Lag อาจจะมีผลกระทบตอเคร่ืองหมายของตัวแปรตางๆ (เปล่ียนจาก
เคร่ืองหมายบวกเปนลบ หรือเปล่ียนจากเคร่ืองหมายลบเปนบวก) ซ่ึงจะสงผลตอการอธิบายตาม
หลักการทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร 

2) ทําการประมาณคาแบบจําลอง และหาจํานวนของ Cointegration Vector โดยการ
สรางแบบจําลอง 5 รูปแบบ แลวเลือกแบบจําลองท่ีเหมาะสม ซ่ึงคํานวณหาจํานวน Cointegrating 
Vector โดยวิธี Trace Statistic ( )

traceλ   และ Maximal Eigenvalue Statistic ( )
maxλ  

วิธีการ Trace Statistic จะเร่ิมจากการทําการทดสอบสมมุติฐานหลัก ( )
0H  โดย

เปรียบเทียบคาสถิติ ( )
traceλ  ท่ีคํานวณไดวามากกวาคาวิกฤตหรือไม โดยเปรียบเทียบคาสถิติใน

ตาราง Distribution of ( )
maxλ  and ( )

traceλ  Statistic ถาคาท่ีคํานวณไดมากกวาคาสถิติในตารางก็จะ
ปฏิเสธ 

0H  โดยจะเร่ิมจาก  0:0 =rH  และ  0:1 >rH  ถาปฏิเสธ 
0H  ก็ทําการเพ่ิมคา r  ใน

สมมติฐานคร้ังละ 1 ไปเร่ือยๆๆจนกระท่ังยอมรับ 0H  ลักษณะการต้ังสมมุติฐานแสดงไดดังตารางท่ี 
3.2.1 การทดสอบสมมติฐานในการหาจํานวน Cointegrating Vector สวนวิธี Maximal Eigenvalue 
Statistic ( )

maxλ  ทําการทดสอบโดยเร่ิมจาก 0:0 =rH  และ 1:1 =rH  ถาปฏิเสธ 0H  ก็แสดงวา 
1=r  และทําการทดสอบตอไปเร่ือยๆ จนกวาจะพบวาไมสามารถปฏิเสธ 0H  

3) ทําการ Normalized Cointegrating Vector และ Speed of Adjustment Coefficients 
เพื่อทําการปรับคาสัมประสิทธ์ิใหสอดคลองกับรูปแบบสมการท่ีตองการ คือปรับคาสัมประสิทธ์ิ
ของตัวแปรตามใหเทากับ 1 ซ่ึงจะทําใหคาของสัมประสิทธ์ิท่ีแสดงถึงความสัมพันธดุลยภาพใน
ระยะยาว (Cointegrating Relationship) แลวจะไดสมการความสัมพันธระยะยาว (Cointegrating 
Vector) ของแบบจําลอง แลวพิจารณาความถูกตองของเคร่ืองหมายดวยวาเปนไปตามหลักการ
ทฤษฎีทางเศรษฐศาสตรหรือไม 

ขั้นตอนท่ี 3 ทําการหาการปรับตัวในระยะส้ัน โดยวิธีการ และ Error Correction Model 
(EMC) ซ่ึงคาของสัมประสิทธ์ิหนา Error Correction Term หรือคาความเร็วในการปรับตัว (Speed 
of Adjustment Coefficients:α ) จะเปนลบ เพื่อทําใหขนาดของการเบ่ียงเบนจากดุลยภาพระยะยาว
นอยลงเร่ือยๆ จนทําใหคาท่ีแทจริงวิ่งเขาสูคาดุลยภาพในท่ีสุด โดยคาของสัมประสิทธ์ิควรมีคาอยู
ระหวางศูนยถึงลบหน่ึง ( )01 <<− α  ถาคาของสัมประสิทธ์ิควรมีคาสูงเทาใด แสดงวามี
ความสามารถในการปรับตัวแกไขขอผิดพลาดเร็วข้ึนเทานั้น       
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3.3 ขอมูลท่ีใชในการศึกษา 
ขอมูลท่ีใชในการศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิ แบบอนุกรมเวลารายไตรมาสต้ังแตไตรมาสท่ี 1 ป

พ.ศ. 2541 ถึงไตรมาสที่ 4 ปพ.ศ. 2551 โดยขอมูลท่ีใชในการศึกษาสามารถเก็บรวบรวมไดจาก
แหลงขอมูล ดังนี้ 

1) ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (Gross Domestic Production: GDP) หมายถึงมูลคาของ
สินคา และบริการข้ันสุดทายท้ังหมดที่ผลิตข้ึนในระยะเวลาหน่ึงโดยใชทรัพยากรท่ีคนในประเทศ
นั้นๆ เปนเจาของ (หนวย: ลานบาท) เปนขอมูลจากสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจ
และสังคมแหงชาติ  

2) การบริโภคของภาคเอกชน หมายถึงมูลคารวมของการบริโภคของภาคเอกชนของประเทศ 
(หนวย: ลานบาท) เปนขอมูลจากสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ 

3) การลงทุนของภาคเอกชน หมายถึงมูลคารวมของการลงทุนของภาคเอกชนของประเทศ 
(หนวย: ลานบาท) เปนขอมูลจากการะทรวงการคลัง 

4) การใชจายเงินของรัฐบาล หมายถึงรายจายท้ังหมดท่ีรัฐบาลจายออกไปในรูปของการลงทุน 
การซ้ือสินคา และบริการข้ันสุดทาย (หนวย: ลานบาท) เปนขอมูลจากการะทรวงการคลัง   

5) การสงออก หมายถึงมูลคารวมของการสงออกสินคา และบริการของประเทศ  (หนวย: ลาน
บาท) เปนขอมูลจากการะทรวงการคลัง   

6) การนําเขา หมายถึงมูลคารวมของการนําเขาสินคา และบริการของประเทศ  (หนวย: ลาน
บาท) เปนขอมูลจากการะทรวงการคลัง   

7) ภาษี หมายถึงเงินท่ีรัฐบาลรียกเก็บจากประชาชน หรือก็คือรายรับของรัฐบาล (หนวย: ลาน
บาท) เปนขอมูลจากการะทรวงการคลัง   

8) อัตราดอกเบ้ียมาตรฐาน หมายถึงอัตราดอกเบ้ียท่ีธนาคารกลางเรียกเก็บจากสถาบันการเงินท่ี
ใหกูยืมในวงเงินท่ีกําหนด เพื่อรองรับความผันผวนของความตองการใชเงินในตลาดเงิน (หนวย: 
รอยละ) เปนขอมูลจากธนาคารแหงประเทศไทย   

9) อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา หมายถึงอัตราดอกเบ้ียท่ีธนาคารพาณิชยจายแกประชาชน หรือ
เอกชนท่ีนําเงินมาฝาก เงิน (หนวย: รอยละ) เปนขอมูลจากธนาคารแหงประเทศไทย    

10) ปริมาณเงิน หมายถึงปริมาณเงินท่ีหมุนเวียนในมือประชาชนประกอบดวย ธนบัตร เหรียญ
กษาปณ เงินฝากเพื่อเรียก เงินฝากประจํา และออมทรัพย (หนวย: ลานบาท) เปนขอมูลจากธนาคาร
แหงประเทศไทย    

11) พันธบัตรรัฐบาล หมายถึงมูลคารวมของการออกพันธบัตรรัฐบาล (หนวย: ลานบาท) เปน
ขอมูลจากการะทรวงการคลัง   
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12) ปริมาณเงินท่ีอยูในมือของรัฐบาล หมายถึงปริมาณเงินท่ีรัฐบาลเปนผูถือ ซ่ึงไมรวมอยูใน
ปริมาณเงินในระบบ (หนวย: ลานบาท) เปนขอมูลจากธนาคารแหงประเทศไทย 

 


