
บทที่2 
กรอบแนวคดิทางทฤษฎี และงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 

 
แนวคิดและทฤษฎีท่ีเกี่ยวของกับการวิเคราะหดุลยภาพทั่วไปในแบบจําลองรายได

ประชาชาติ ประกอบไปดวยทฤษฎีทางเศรษฐศาสตรมหภาคของเคนส : แบบจําลอง IS-LM ทฤษฎี
การบริโภค ทฤษฎีการลงทุน แนวคิดเกี่ยวกับรายจายและรายไดของรัฐบาล ทฤษฏีฐานเงิน และ
ทฤษฎีการวิเคราะหทางเศรษฐมิติเนื่องจากขอมูลท่ีใชในการวิเคราะหเปนขอมูลอนุกรมเวลา 

 
2.1 ทฤษฎีการบริโภค 

ทฤษฎีการบริโภค ประกอบไปดวยทฤษฎีการบริโภคของเคนส และทฤษฎีการบริโภคของฟรีด
แมน ดังนี้ 

 
2.1.1 ทฤษฎีการบริโภคของเคนส 

ทฤษฎีการบริโภคของเคนส ไดอธิบายวาการบริโภควา การบริโภคของคนโดยท่ัวไปนั้น
ข้ึนอยูกับระดับราไดโดยตรง และถึงแมจะไมมีรายไดก็จะมีคาใชจายในการบริโภคเม่ือมีรายได
เพิ่มข้ึนนั้น จะใชจายในการบริโภคเพิ่มข้ึน แตการเพิ่มข้ึนของคาใชจายในการบริโภคจะไมเทากับ
รายไดท่ีเพิ่มข้ึน ทําใหสามารถเขียนฟงกชันการบริโภคไดดังนี้ 

 
( )YCC =         2-1 

 
โดยท่ี    C  คือการบริโภค  

Y  คือรายไดในท่ีนี้คือรายไดประชาชาติ 
 
และสามารเขียนสมการบริโภคในรูปสมการเสนตรงไดดังนี ้

 
bYaC +=         2-2 
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ถาความโนมเอียงหนวยสุดทายในการบริโภค (Marginal Propensity to Consume:MPC ) 

หมายถึง อัตราสวนระหวางการเปล่ียนแปลงการบริโภคตอการเปล่ียนแปลงของรายได ⎟
⎠
⎞⎜

⎝
⎛
dY

dC
 จะ

ไดวา 
 

( ) bbYa
dY

d

dY

dC
MPC =+=⎟

⎠
⎞⎜

⎝
⎛=      2-3  

 
ดังนั้นในเม่ือคนเรามีรายไดมากข้ึนจะใชจายในการบริโภคมากข้ึน แตการเพิ่มข้ึนของ

รายจายจะนอยกวาการเพ่ิมข้ึนของรายได คือ MPC  จะมีคามากกวา 0 แตนอยกวา 1 นั้นคือ 

10 << b    
ถาคาใชจายเฉล่ียในการบริโภค (Average Propensity to Consume: APC ) หมายถึง

สัดสวนของการบริโภคตอระดับรายได ⎟
⎠
⎞⎜

⎝
⎛
Y

C
 จะไดวา 

   

b
Y

a

Y

bYa

Y

C
APC +=

+
=⎟

⎠
⎞⎜

⎝
⎛=      2-4 

 
ซ่ึงคา APC  ของคนมีรายไดมากจะนอยกวาคนมีรายไดนอย  
ดังนั้นจะเห็นไดวาคาใชจายเฉล่ียในการบริโภคจะยังมากกวาคาความโนมเอียงหนวย

สุดทายในการบริโภคนั่นคือ MPCAPC >   
ในกรณีท่ีมีการเก็บภาษีอากรจากรัฐบาลนั้น การบริโภคจะข้ึนอยูกับรายไดหลังเสียภาษี

แลว (Disposable Income: dY ) ซ่ึงการเก็บภาษีรายไดของรัฐบาลจะทําใหเกิดรายไดในมือบุคคล

ลดลง ซ่ึงจะทําใหบุคคลเหลานั้นมีรายไดท่ีจะนํามาใชจายในการบริโภคลดลง ดังนั้นรายจายในการ
บริโภคของเอกชนจึงข้ึนอยูกับรายไดหลังจากการเสียภาษีใหรัฐบาลแลว 

  
( )dYCC =         2-5  

 
และสมการบริโภคในรูปสมการเสนตรงจะเปล่ียนเปน 

 
dbYaC +=         2-6  
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TYY d −=         2-7 

  
โดยท่ี     T  คือภาษี 
 
ดังนั้นฟงกชันการบริโภคท่ีมีภาครัฐบาลเขามาเกี่ยวของจะเปนดังนี้ 

 
( )TYCC ,=         2-8 

 
2.1.2 ทฤษฎีการบริโภคของฟรีดแมน 

ฟรีดแมนไดอธิบายเกี่ยวกับรายไดประกอบไปดวยรายไดถาวร (Permanent Income:
p
Y ) 

และรายไดช่ัวคราว (Transitory Income: tY ) โดยรายไดถาวรหมายถึง รายไดท่ีครัวเรือนสามารถใช
บริโภคไดโดยไมกระทบตอความม่ังค่ังของครัวเรือน จะข้ึนอยูกับรายไดในอนาคตไมสามารถวัดคา
ไดโดยตรง ซ่ึง Friedman ไดหารายไดถาวรจากคาเฉล่ียแบบถวงน้ําหนักของรายไดในปจจุบัน และ
ในอดีต และใหรายไดในปจจุบันมีน้ําหนักมากกวาในอดีต สวนรายไดช่ัวคราวหมายถึง รายไดที่ไม
สามารถคาดการณลางหนาได อาจมีคาเปนบวก หรือลบก็ได หากรายไดท่ีไดรับจริงมากกวารายได
ถาวร รายไดช่ัวคราวจะเปนบวก และในทางตรงกันขามถารายไดท่ีไดรับจริงมีคานอยกวารายได
ถาวร รายไดช่ัวคราวจะมีคาเปนลบ 

การบริโภคประกอบไปดวยการบริโภคถาวร (Permanent Consumption:
pC ) และการ

บริโภคชั่วคราว (Transitory Consumption: tC ) โดยการบริโภคถาวรจะเปนการบริโภคท่ีข้ึนอยูกับ
รายไดถาวร สวนการบริโภคชั่วคราวเปนการบริโภคที่ไมทราบลวงหนา อาจมีคาเปนบวกหากการ
บริโภคจริงมากกวาการบริโภคชั่วคราว หรือคาเปนลบหากการบริโภคจริงนอยกวาการบริโภค
ช่ัวคราว ดังนี้ 

การบริโภคถาวรเปนสัดสวนคงท่ี ตอรายไดถาวร โดยท่ีสัดสวนคงท่ีจะข้ึนอยูกับอัตรา
ดอกเบ้ีย รสนิยมของครัวเรือน และปจจัยอ่ืนๆ  

กําหนดใหไมมีความสัมพันธกันระหวางรายไดถาวร และรายไดช่ัวคราว และไมมี
ความสัมพันธระหวางรายไดช่ัวคราว และการบริโภคชั่วคราว กรณีนี้จะแสดงวาคาความโนมเอียง
ในการบริโภคหนวยสุดทายของ 

tY  มีคาเปนศูนย นั่นคือเม่ือ 
tY  มีคาเปนบวกครัวเรือนจะนําเงินไป

เก็บออม และเม่ือ 
tY  มีคาเปนลบครัวเรือนจะนําเงินออกมาใช ดังนี้     
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tp
YYY +=         2-9 

tp
CCC +=         2-10 

pp
nYC =  10; << n       2-11 

 
โดยท่ี     Y  คือรายได  

p
Y  คือรายไดถาวร  

t
Y  คือรายไดช่ัวคราว  
C  คือการบริโภค  

p
C  คือการบริโภคถาวร  

t
C  คือการบริโภคชั่วคราว  
  
จากสมมุติฐานรายไดถาวรมีแนวคิดท่ีวาการบริโภคจะข้ึนอยูกับรายไดในปจจุบัน และ

มูลคาของรายไดในอนาคต ดังนั้นสมการการบริโภคของฟรีดแมนจะข้ึนอยูกับรายไดในปจจุบัน 
และการบริโภคในชวงเวลาท่ีผานมา ซ่ึงสามารถกําหนดให 

p
Y  ข้ึนอยูกับผลรวมของรายไดท่ีเคย

ไดรับในอดีต ดังนี้ 
  

( ) ∑
∞

=
−=

0
1

i
t

i
tp YY λ        2-12 

      
ดังนั้น    [ ]...2

2

1 +++= −− tttt YYYnC λλ      2-13 
[ ]...3

2

211 +++= −−−− tttt YYYnC λλ      2-14 
จะไดวา     ttt nYCC =− −1λ        2-15 

1−+= ttt CnYC λ        2-16 
 
นั้นคือการบริโภคปจจุบันข้ึนอยูกับรายได และการบริโภคในอดีต 
ดังนั้นฟงกชันการบริโภคตามทฤษฎีการบริโภคของฟรีดแมนจะเปนดังนี้ 

 
( )

1, −= tCYCC        2-17 
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2.2 ทฤษฎีการลงทุน 
ทฤษฎีการลงทุน ประกอบไปดวยทฤษฎีอุปสงคตอการลงทุน และทฤษฎีตัวเรงการลงทุน ดังนี้ 

 
2.2.1 ทฤษฎีอุปสงคตอการลงทุน 

ทฤษฎีอุปสงคตอการลงทุนของเคนส  ไดอธิบายวาการลงทุนท่ีวางแผนไว  มี
ความสัมพันธท่ีเปนปฏิภาคกับอัตราดอกเบ้ีย โดยเคนสไดอธิบายวาโครงการลงทุนแตละโครงการ
จะถูกนํามาจัดลําดับตามคาประสิทธิภาพเพิ่มของทุน (Marginal Efficiency of Capital:MEC ) ซ่ึง
เคนสใชคํานี้ในความหมายเดี่ยวกับคําวาอัตราผลตอบแทนตอการลงทุน จะทําใหตนทุนของ
โครงการท่ีลงทุนเทากับมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนของโครงการ สมมติวาตนทุนของโครงการ
ปจจุบันคือ B  โดยคาดวาจะกอใหเกิดผลตอบแทน ณ เวลาในอนาคต คือ tRETRETRETRET ,...,,, 321  
คืออัตราผลตอบแทนหรือ MEC  ดังนั้น  

 

( )
∑
= +

=
T

t
t

t

MEC

RET
B

1 1
       2-18 

 
เม่ือตนทุนในการดําเนินโครงการมีคานอยกวา มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนของการ

ลงทุน ( )MEC  โครงการลงทุนจะมีผลกําไร ดังนั้นกําไรของการลงทุนจะข้ึนอยูกับผลตางระหวาง 
MEC  กับอัตราดอกเบ้ียโดยเปรียบเทียบ คือ อัตราดอกเบี้ยท่ียิ่งตํ่า เม่ือเปรียบเทียบกับ MEC  การ
ลงทุนก็ยิ่งมาก ดังนั้นเราสามารถสรุปหลักเกณฑไดดังนี้ 

 
ถา rMEC >  จะลงทุน 
ถา rMEC =  จะลงทุนหรือไมลงทุนก็มีคาเทากัน 
ถา rMEC <  จะไมลงทุน เพราะผลที่ไดไมคุมคา 
 
ดังนั้นจะเห็นไดวา การลงทุนตามทฤษฎีอุปสงคตอการลงทุนของเคนสนั้นการลงทุนจะ

ข้ึนอยูกับผลตอบแทนของการลงทุน และอัตราดอกเบ้ีย ดังนั้นฟงกชันการลงทุนจะสามารถเขียนได 
ดังนี้ 

 
( )YrII ,=         2-19 
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โดยท่ี     I  คือการลงทุน  
r  คืออัตราดอกเบ้ีย 
Y  คือผลตอบแทนของการลงทุน 

 
2.2.2 ทฤษฎีตัวเรงการลงทุน (The Accelerator Theory of Investment) 

   ทฤษฎีตัวเรงการลงทุน (The Accelerator Theory of Investment) อธิบายความสัมพันธ
ของการลงทุนสุดทธิ (Net Investment) กับความเจริญเติบโตของผลผลิตมวลรวมท่ีคาดวาจะเกิดข้ึน 
ทฤษฎีตัวเรงของการลงทุนนั้น สามารถแยกออกไดเปนสองสวน คือทฤษฎีตัวเรงอยางงาย (Crude 
Version of The Accelerator Theory of Investment หรือ The Naïve Accelerator) และทฤษฎีตัวเรง
แบบยืดหยุน (The Flexible Accelerator Theory of Investment) 

 
1) ทฤษฎีตัวเรงอยางงายของการลงทุน (Crude Version of the Accelerator Theory of 

Investment หรือ The Naïve Accelerator)   
 ทฤษฎีตัวเรงอยางงายของการลงทุนมีพื้นฐานอยูบนความคิดเห็นท่ีวา จํานวนเฉพาะ

ของสินคาประเภททุน ( t
K : Capital stock) มีความจําเปนในการผลิตผลผลิต (

t
Y : Output) สามารถ

เขียนอยูในรูปสมการได ดังนี้ 
  

tt
YK α=  0; >α       2-20 

  
ภายใตขอสมมุติฐานท่ีวา ผูประกอบการอยูในสถานะท่ีดุลยภาพเสมอ และสินคาท่ี

เปนทุนนั้นมีไมจํากัด (The Supply of Capital Goods is Infinite Elastic) ฉะนั้นความคลาดเคล่ือน
ของการลงทุนนี้จะถูกชดเชย หรือกําจัดไดภายในชวงเวลาหนึ่ง (Optimally Adjusted in Each 
Period) โดยท่ี α  คือสัมประสิทธ์ิของตัวเรง หรือ Capital-Output Ratio นั้นเอง เนื่องจากเราตอง
พิจารณาถึงการลงทุนท่ีเปนการลงทุนสุทธิ (

t
I : Net Investment) ซ่ึงก็คือความแตกตางระหวาง

สต็อกของสินคาทุนในระยะเวลา t  และชวงกอนหนานั้นคือ 1−t  โดยคําจํากัดความแลว การ
ลงทุนสุทธิจะเทากับการลงทุนโดยรวม (

gt
I : Gross Investment) หักกับการลงทุนเพื่อทดแทน (

rt
I : 

Replacement Investment) อันไดแกคาเส่ือมของสินคาประเภททุนนั้นเอง (Dep : Depreciation or 
Capital Consumption Allowance) 
  

 ( ) YYYKKIII
ttttrtgtt

Δ=−=−=−= −− αα
11

   2-21 
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จากท่ีไดกลาวมาจะเห็นไดวา คาสัมประสิทธ์ิของตัวแปรเรงนั้น จะถูกสมมุติใหเปน

คาคงที่ท่ีเปนบวก ดังนั้นเนื่องจากการลงทุนเปนฟงกชันของการเปล่ียนแปลงการผลิต ถาผลผลิต
เพิ่มข้ึน การลงทุนสุทธิก็จะเพ่ิมข้ึน อยางไรก็ตาม ในความเปนจริงการลงทุนสุทธิก็ไมจําเปนตอง
มากกวาศูนยเสมอ 
 

2) ทฤษฎีตัวเรงแบบยืดหยุน (The Flexible Accelerator Theory of Investment) 
 มีแนวคิดท่ีวาความสัมพันธของสต็อกของสินคา และผลผลิตวาไมจําเปนตองมีคาคงท่ี

ตลอดเวลา และมีการชดเชยการลงทุนไดในชวงเวลาหน่ึง (Optimal Relationship between Capital 
Stock and Output (Need not Constant Overtime) but there are Lags in The Adjustment Process) 
ซ่ึงมีผูนําเสนออยูสองสวนดังนี้ 

(1) Goodwin and Chenery สมมุติใหความคลาดเคล่ือนระหวางสต็อกของสินคา
ประเภททุนท่ีปรารถนา ( *K : Desired Capital Stock) และทุนท่ีมีอยูจริง (K : Actual Capital Stock) 
ถูกขจัดไปในชวงเวลาหน่ึง มากกวาท่ีจะถูกชดเชยภายในหนึ่งชวงเวลา (ภคพงษ พุมอาภรณ, 2544) 
ซ่ึงก็คือคาการลงทุนโดยสุทธิ (Net Investment) นั่นเอง โดยคาสัมประสิทธ์ิของการปรับตัว ( )β  
และแสดงถึงคาเส่ือมราคาของทุน ( )

1−tKδ  หรือก็คือ Replacement Investment นั้นเอง   
  

( )
1

*

11 −−− −=−=−=
tttttgtt
KKKKKII βδ    2-22  

โดยท่ี      10,10 <<<< ββ       
  

 
( )

1

*

1 −− −=−
tttgt
KKKI βδ      2-23 

หรือ                  ( )
11

*

−− +−=
tttgt
KKKI δβ      2-24 

 
(2) Koyck (1954) เสนอวาในความเปนจริงแลว ความตองการสต็อกของสินคา

ประเภททุน  ข้ึนอยูกับผลผลิตของชวงเวลาจํานวนหนึ่งในอดีต  จะมีการถวงน้ํ าหนักใน
ความสัมพันธในอดีต (Koyck, 1988) 
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( )...
2

2

1

10 +++= −− tttt
YwYwYwK α     2-25 

 
ฉะนั้น     ( )...

3

2

2

1

1

0

1
+++= −−−− tttt

YwYwYwK α    2-26 
  

โดยท่ี w  คือน้ําหนักในการถวง มีคาอยูระหวาง 0 ถึง 1 ทําการถวงตามน้ําหนัก
ท่ีลดลงตามลําดับไดวา  

 

1−+= ttt wKYK α                                 2-27                     
 
และ                   ( )

11 1 −− −+=−= ttttt KwYKKI α     2-28 
  

จากนิยามท่ีวา การลงทุนรวมประกอบไปดวยการลงทุนสุทธิ และการลงทุนเพื่อ
ทดแทนจะไดวา 

  

rttgt
III +=        2-29 
( )

11
1 −− +−−=

ttt
KKwY δα     2-30 

( )
1

1 −−−−=
tt
KwY δα      2-31 

 
2.3 การใชจาย และรายไดของรัฐบาล 

การรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ การสรางความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และการกระจาย
ทรัพยากรเพื่อใหเกิดความชอบธรรมข้ึนในสังคม รัฐบาลจะตองเขามามีบทบาท และใชนโยบาย
การเงิน และการคลังเพื่อใหบรรลุเปาหมายท่ีตองการ ในสวนของนโยบายการเงินนั้น โดยมาก
ธนาคารแหงประเทศไทยจะเปนผูใชนโยบาย ดังนั้นจึงมีเพียงนโยบายการคลังท่ีรัฐบาลสามารถ
ใชไดโดยตรง และเปนเคร่ืองมือสําคัญเพื่อใหเศรษฐกิจเปนไปตามตองการของรัฐบาล และเกิด
ประโยชนตอคนในสังคมโดยสวนรวม รัฐบาลใชนโยบายการคลังโดยผานการใชจาย และรายได
ของรัฐบาลซ่ึงจะสงผลตอระบบเศรษฐกิจท่ีแตกตางกัน โดยรัฐบาลมีหนาท่ีสําคัญ คือ 

1) หนาท่ีในการจัดสรรทรัพยากร (Allocation Function) รัฐบาลตองจัดสรรทรัพยากรที่มีอยูเพื่อ
ผลิตสินคาและบริการทั้งในสวนสินคาของเอกชน และสินคาสาธารณะใหมีประสิทธิภาพมากท่ีสุด 

2) หนาท่ีในการกระจาย (Distribution Function) ท้ังกระจายรายได และการกระจายความม่ังค่ัง
ใหแกประชาชนในสังคมอยางเทาเทียมกัน 
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3) หนาท่ีในการรักษาเสถียรภาพ (Stabilization Function) เพื่อใหเศรษฐกิจมีการจางงานใน
อัตราท่ีสูง ระดับราคามีเสถียรภาพ และมีความเจริญเติบโตในทุกดาน รวมท้ังมีดุลชําระเงินท่ี
เหมาะสม  

ดังนั้นในการใชนโยบายการคลัง รัฐบาลตองประมาณการรายจาย รายได และการกอหนี้
สาธารณะลวงหนา หรือท่ีเรียกวางบประมาณแผนดินใหสอดคลองกับภาวะทางเศรษฐกิจ และ
สภาวะสังคมท่ีเปนอยู และแนวโนมในอนาคต ซ่ึงการพิจารณานโยบายการคลังสามารถพิจารณาได
จากดุลงบประมาณ โดยดุลงบประมาณของรัฐบาลโดยท่ัวไปสามารถแสดงถึงทิศทางในการดําเนิน
นโยบายการคลังของรัฐบาล และมักคิดวาเม่ือรัฐบาลมีงบประมาณแบบขาดดุลจะแสดงวารัฐบาล
กําลังดําเนินนโยบายแบบขยายตัว ซ่ึงการขาดดุลงบประมาณ หมายถึงวารัฐบาลมีรายจายท่ีมากกวา
รายรับ หรือเขียนเปนสมการไดดังนี้ 

 
RtYGDEF +−=        2-32 

 
โดยท่ี DEF  คือการขาดดุลงบประมาณของรัฐบาล 
 G  คือรายจายโดยตรงของรัฐบาล 

tY  คือจํานวนภาษีท่ีรัฐบาลเก็บไดท้ังหมด ( )T  ซ่ึงมีคาเทากับอัตราภาษี ( )t  คูณ
ดวยรายไดประชาชาติ ( )Y  

R  คือรายจายประเภทเงินโอนของรัฐบาล 
 

จากสมการจะเห็นไดวา ดุลงบประมาณของรัฐบาลเทากับรายจายลบดวยรายได โดยท่ีรายได
ของรัฐบาล และรายจายประเภทเงินโอนตางข้ึนอยูกับรายไดประชาชาติ ดังนั้นกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจท่ีมีผลตอรายไดประชาชาติ จะสงผลตอดุลงบประมาณของรัฐบาล แมวารัฐบาลไมมีการ
เปล่ียนแปลงนโยบายการคลัง หรือคาของรายจาย และรายรับคงท่ีก็ตาม เพราะฉะน้ันการท่ีรัฐบาลมี
งบประมาณขาดดุลไมไดหมายความวารัฐบาลใชนโยบายเศรษฐกิจแบบขยายตัว หรือรัฐบาลมี
งบประมาณเกินดุลไมไดหมายความวารัฐบาลใชนโยบายเศรษฐกิจแบบหดตัว การวักการขาดดุล
งบประมาณของรัฐบาลจึงเปนเคร่ืองมือในการพิจารณานโยบายการคลังไดในระดับหนึ่งเทานั้น 

การใชจายของรัฐบาลนั้น รัฐบาลมีเหตุผล และความจําเปนหลายประการ เชน เพื่อใหเกิดความ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ อํานวยความสะดวกในเร่ือสาธารณูปโภค การรักษาความปลอดภัยใน
สังคม โดยเฉพาะอยางยิ่งการจัดหาสิคา และบริการมาใหแกประชาชน ซ่ึงหากรัฐบาลจะจัดหา
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สินคา และบริการมาใหประชาชน รัฐบาลตองมีหลักในการประเมินโครงการท่ีจะผลิตสินคา และ
บริการ และวิเคราะหรายจายท้ังในระดับจุลภาค และมหาภาค  

เหตุผลท่ีรัฐบาลตองเขามาทําหนาท่ีในการจัดหาสินคาสาธารณะน้ันมีเหตุผลอยูหลายประการ 
เชน ความลมเหลวของกลไกทางตลาดในการจัดหาสินคา และบริการประเภทสินคาสาธารณะ ซ่ึงมี
ลักษณะดังนี้ 

1) มีลักษณะไมเปนปรปกษในการบริโภค (Nonrival Consumption) คือการบริโภคของคนได
คนหนึ่งจะไมกระทบ หรือแยงชิงการบริโภคของคนอ่ืนๆ 

2) มีลักษณะแงแยกการบริโภคออกจากกันไมได (Nonexcludability) คือเม่ือมีผูจัดหาสินคา
หรือบริการนี้แลวประโยชนจะตกตอบุคคลท่ัวไป โดยไมอาจกีดกันการใชประโยชนจากสินคา และ
บริการนั้นไดไมวาจะไดจายคาตอบแทนในการใชสินคา และบริการนั้นหรือไม  

เหตุผลประการตอมา คือสินคา และบริการบางอยางมีการผูกขาดโดยธรรมชาติ เพราะการผลิต
สินคา และบริการบางอยางตองใชตนทุนท่ีสูง และมีขนาดใหญนอกจากนี้อาจเปนปญหาความไม
เทาเทียมกันทางสังคม ทําใหรัฐบาลตองจัดหาหรือใหบริการสินคาเอกชนบางอยาง   

ในการใชจายเงินของรัฐบาลนั้นมีขอจํากัดเกี่ยวกับการใชจาย โดยความสามารถในการใชจาย
ของรัฐบาลข้ึนอยูกับรายได และรายรับตางๆ ไมวาจะเปนรายไดจากภาษีอากร รายไดจากการ
ประกอบกิจการตางๆของรัฐบาล รายรับจากการกอหนี้สาธารณะ ซ่ึงเปนขอจํากัดตอการใชจายของ
รัฐบาล ทําใหสามารถเขียนฟงกชันขอจํากัดในการใชจายของรัฐบาลไดดังนี้ 

 
( )

s
GMBTGG ΔΔ= ,,        2-33  

 
โดยท่ี G  คือรายจายของรัฐบาล 
 T  คือจํานวนภาษีท่ีเก็บไดท้ังส้ิน 
 BΔ  คือการเปล่ียนแปลงพันธบัตรรัฐบาล 
 

s
GMΔ  คือการเปล่ียนแปลงปริมาณเงินท่ีอยูในมือของรัฐบาล 

 
จากฟงกชันขอจํากัดตอการใชจายของรัฐบาล จะเห็นไดวาการใชจายของรัฐบาลข้ึนอยูกับ

รายไดตางๆของรัฐบาล และรายไดของรัฐบาลนั้นจะข้ึนอยูกับนโยบายท่ีกําหนดข้ึนในชวงตางๆ 
รวมท้ังจากระยะเวลาในการดําเนินการของการไดมาของรายได ซ่ึงจะทําใหเกิดเกิดความลาชาของ
รายไดตอการใชจายจายของรัฐบาล โดยสามารถเขียนในรูปของการมีความลาชาไดดังนี้ 
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( ) ∑
∞

=
−=

0
1

i
t

i

tp
RR λ        2-34 

 
ดังนั้น [ ]...2

2

1 +++= −− tttt RRRnG λλ      2-35 
 [ ]...3

2

211 +++= −−−− tttt RRRnG λλ      2-36 
 
จะไดวา ttt nRCGG =− −1λ        2-37 
 

1−+=
ttt
GnRG λ        2-38 

 
โดยท่ี ( )

s
GMBTR ΔΔ= ,,        2-39 

 
จะไดวา 

1−+Δ+Δ+=
tstttt
GGMnBnnTG λ      2-40 

 
จะไดการใชฟงกชันจายของรัฐบาลดังนี้ 

 
( )

1
,,, −ΔΔ=

ts
GGMBTGG       2-41 

     
จากสมการขางตนรัฐบาลสามารถเพิ่มรายรับใหเทากับรายไดจากการพันธบัตร หรือพิมพ

ธนบัตร หรือเพิ่มรายไดจากการเก็บภาษีอากร ในกรณีท่ีขายพันธบัตรมีขอสมมุติวาความตองการถือ
เงินเปนฟงกชันของความม่ังค่ังท่ีแทจริงหรือเทากับ ( ) PMB+  โดยท่ี P  คือดัชนีราคา เม่ือ

รัฐบาลขายพันธบัตรเพ่ือชดเชยการขาดดุล จะทําใหความม่ังค่ังท่ีแทจริงเพิ่มมากข้ึน และมีผลทําให
ความตองการถือเงินมีมากข้ึนดวย ซ่ึงมากกวาปริมาณเงิน ดังนั้นจะมีผลทําใหอัตราดอกเบ้ียสูงข้ึน 
และนําไปสูงการลดการลงทุนของภาคเอกชน และในกรณีท่ีพิมพธนบัตรเพ่ือชดเชยการขาดดุล จะ
ทําใหปริมาณเงินในระบบเพ่ิมข้ึน ซ่ึงจะทําใหอัตราดอกเบ้ียลดลง และนําไปสูงการเพิ่มการลงทุน
ของภาคเอกชน และในกรณีเพิ่มรายไดจากภาษีอากร จะทําใหรายไดสุทธิหลังหักภาษีลดลง ทําให
ภาคเอกชนลดการบริโภค 

การรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจโดยใชนโยบายการคลัง หรือการใชจาย และการหารายได
ของรัฐบาลสามารทําได โดยใชกฎท่ีวางไวลางหนาเกี่ยวกับการเก็บภาษีเงินไดโดยอัตโนมัติ คือการ
เก็บภาษีเงินไดในอัตรากาวหนาเพราะเม่ือเศรษฐกิจขยายตัวภาษีท่ีเก็บไดจะมีมากข้ึน หรือเศรษฐกิจ
หดตัว ภาษีท่ีเก็บไดจะลดลง ซ่ึงเปนการชวยรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจไดโดยอัตโนมัติ ดังนั้น
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การรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจโดยอัตโนมัติตองใชอัตราภาษีกาวหนา โดยอัตราภาษีท่ีควรเก็บ
นั้นมีกฎเกณฑในการตั้งอยูสองขอคือ 

1) เก็บภาษีในอัตราท่ีทําใหงบประมาณสมดุล คือทําใหรายไดของรัฐบาลเทากับรายจาย
ของรัฐบาล ดังนี้ 
 
  0=+−= RtYGDEF       2-42 
 
โดยท่ี DEF  คือการขาดดุลงบประมาณของรัฐบาล 
 G  คือรายจายโดยตรงของรัฐบาล 

tY  คือจํานวนภาษีท่ีรัฐบาลเก็บไดท้ังหมด ( )T  ซ่ึงมีคาเทากับอัตราภาษี ( )t  คูณ
ดวยรายไดประชาชาติ ( )Y  

R  คือรายจายประเภทเงินโอนของรัฐบาล 
 
หรือ RGtY +=         2-43 

 
Y

RG
t

+
=         2-44 

  
อัตราภาษีท่ีควรใชมีคาคาดังสมการขางตน การคิดอัตราภาษีท่ีใชโดยวิธีนี้มีขอสังเกต

คือ เม่ือรายไดเพิ่มสูงข้ึนอัตราภาษีท่ีใชจะมีคาลดลง หรือเม่ือรายไดลงลงอัตราภาษีท่ีใชมีคาเพิ่มข้ึน 
กอใหเกิดความไมมีเสถียรภาพ 

 
2) เก็บภาษีในอัตราท่ีทําใหงบประมาณเทากับการจางงานท่ีเต็มท่ี ดังนี้ 

  
0=+−= RtYGDEF        2-45 

 
หรือ RGYt FE +=*         2-46 

 
FE
Y

RG
t

+
=*         2-47 

 
โดยท่ี DEF  คือการขาดดุลงบประมาณของรัฐบาลเม่ือสมมุติใหรายไดรัฐบาลอยูท่ีระดับการ 

จางงานเต็มท่ี 
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FE
Y  คือระดับรายไดท่ีมีการจางงานเต็มท่ี 

*t  คืออัตราภาษีท่ีจัดเก็บเม่ือมีการจางงานเต็มท่ี 
 

อัตราภาษีท่ีใชจะทําใหงบประมาณของรัฐบาลสมดุลขณะท่ีเศรษฐกิจมีการจางงาน
เต็มท่ี ดังนั้นเม่ือใดท่ีอุปสงคของภาคเอกชนลดลง รายไดของรัฐบาลจะลดลงดวย หรือรายไดของ
รัฐบาลจะเพ่ิมข้ึนหากอุปสงคของภาคเอกชนเพิ่มข้ึน ซ่ึงจะชวยรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจไดโดย
อัตโนมัติ และเม่ือรัฐบาลไดกําหนดอัตราภาษีแลวแมระดับของรายไดไมไดอยูท่ีการจางงานเต็มท่ี 
รัฐบาลก็สามารถทําใหเศรษฐกิจเขาใกลระดับรายไดจางงานเต็มท่ี โดยการเพ่ิมอุปทานของเงิน ซ่ึง
ไมทําใหระดับราคาท่ีตองการเปล่ียนแปลงไป และงบประมาณของรัฐบาลยังคงสมดุลดวย อยางไร
ตามการกําหนดคาอัตราภาษีเปนไปไดยากในทางปฏิบัติ 

จากขางตนจะไดวาการเก็บภาษีอากรของรัฐบาลข้ึนอยูกับรายไดของเอกชน และ
ประชาชน ดังนั้นฟงกชันภาษี จะเปนดังนี้ 

 
( )YTT =         2-48 

       
และในการจัดเก็บภาษีอากรของรัฐบาลนั้นจะตองข้ึนอยูกับนโยบายท่ีกําหนดข้ึน

ในชวงตางๆ รวมท้ังระยะเวลาในการจัดเก็บ ทําใหเกิดความลาชาข้ึนระหวางรายไดของเอกชน และ
ประชาชน ตอการจัดเก็บภาษีอากรของรัฐบาล โดยสามารถเขียนสมการการเก็บภาษีอากรของ
รัฐบาลในรูปของการมีความลาชาไดดังนี้ 

 

( ) ∑
∞

=
−=

0
1

i
t

i

tp
YY λ        2-49 

 
ดังนั้น [ ]...2

2

1 +++= −− tttt YYYnT λλ      2-50 
 [ ]...3

2

211 +++= −−−− tttt YYYnT λλ      2-51 
 
จะไดวา ttt nYCTT =− −1λ        2-52 
 1−+= ttt TnYT λ        2-53 
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จะไดการใชฟงกชันภาษีดังนี้ 
 

( )
1

, −=
t
TYTT         2-54 

 
2.4 ทฤษฎีฐานเงิน 

ทฤษฎีฐานเงิน คือ ทฤษฎีท่ีอธิบายการเปล่ียนแปลงปริมาณเงินดวนตัวแปรท่ีเปนตัวกําหนด
อุปทานของเงินอ่ืนๆ นอกเหนือจากนโยบายของรัฐบาล สําหรับทฤษฎีฐานเงินแบงออกเปน 2 
ประเภท คือ ทฤษฎีฐานเงินแบบเกา และทฤษฎีฐานเงินตามแนวคิดใหม ดังนี้ 

 
2.4.1 ทฤษฎีฐานเงินแบบเกา  

ทฤษฎีฐานเงินนี้เปนการศึกษาเก่ียวกับการกําหนดอุปทานของเงินโดยไดแนวทางจาก
การสรางเงินฝากของธนาคารพาณิชย เม่ือธนาคารมีเงินสํารองไวก็จะนําเงินไปลงทุน หรือขยายการ
ใหกู 

สมมุติฐานเบ้ืองตนในการศึกษาทฤษฎีนี้ ใหธนาคารพาณิชยดํารงเงินสดสํารอง ( )R  
ตอเงินฝากเพ่ือเรียก ( )D  โดยธนาคารกลางเปนผูกําหนดใหสํารองตามกฎหมาย ( )r  ดังนั้น
ธนาคารพาณิชยจะดํารงเงินสํารองดังสมการ 

DrR ⋅=          2-55 
 
จากคําจํากัดความของฐานเงิน 
  

CRB +=         2-56 
 

เนื่องจากกฎหมายบังคับใหธนาคารพาณิชยตองดํารงเงินสํารองไวเปนสัดสวนกับเงิน
ฝากท้ังหมดท้ังเงินฝากประจํา และเงินฝากเพ่ือเรียก ( )T  โดยสมมุติใหวาประชาชนถือเงินสด และ
เงินฝากประจํา และเงินฝากออมทรัพยเปนสัดสวนคงท่ีกับเงินฝากกระแสรายวัน และพฤติกรรมการ
เลือกถือสินทรัพยของธนาคารพาณิชยแสดงออกมาในรูปของอัตราเงินสํารองสวนเกินตอเงินฝาก
ท้ังหมด แสดงในรูปสมการไดดังนี้ 
  

CETrDrB td ++⋅+⋅=       2-57 
 DcDeDtrDrB td ⋅+⋅+⋅⋅+⋅=      2-58 
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ดังนั้น B
cetrr

D
td

⋅
++⋅+

=
1

      2-59 

 
โดยท่ี  B  คือฐานเงิน 

C  คือเงินสดในมือประชาชน 
R  คือเงินสดสํารองของธนาคารพาณิชย 
c  คือสัดสวนความตองการถือเงินตอเงินฝากของประชาชน  
t  คือสัดสวนเงินฝากประจํา และเงินฝากออมทรัพยตอเงินฝากเพ่ือเรียก  
e  คือสัดสวนการถือเงินสดสํารองสวนเกินตอเงินฝากเพ่ือเรียก    

t
r  คือเงินสํารองไวเปนสัดสวนกับเงินฝากท้ังหมดท้ังเงินฝากประจํา และเงินฝากเพื่อ

เรียก  

d
r  คือเงินสํารองสวนเกินตอเงินฝากท้ังหมด 

 
เม่ือพิจารณาปริมาณเงินในความหมายแคบ ( )

1
M  ซ่ึงประกอบไปดวยเงินสดในมือ

ประชาชน( )C  และเงินฝากเพ่ือเรียก ( )D  
 DCM +=

1
        2-60 

 ( )1
1

+=+⋅= cDDDcM       2-61 
 
แทนคาสมการ 2-59 ในสมการ 2-61 จะได 
  

( )

( )
B

cetrr

c
M

td

⋅
++⋅+

+
=

1
1       2-62 

     

ถาให 
( )

( )cetrr

c
m

td
++⋅+

+
=

1
1

      2-63 

 
จะได BmM ⋅=

11
        2-64 
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โดยท่ี 
1
m  คือตัวทวีคูณทางการเงินตามความหมายอยางแคบ แตถาพิจารณาตาม

ความหมายอยางกวาง ปริมาณประกอบดวยเงินสดในมือประชาชน ( )C  และเงินฝากเพ่ือเรียก 
( )D  และเงินฝากประจําและเงินฝากออมทรัพย ( )T  
  

TDCM ++=
2

       2-65 
 ( )tcDDtDDcM ++=⋅++⋅= 1

2
     2-66 

 
แทนคาสมการท่ี 2-59 ในสมการท่ี 2-66 
  

( )

( )
B

cetrr

tc
M

td

⋅
++⋅+

++
=

1
2

      2-67 

 

ถาให 
( )

( )cetrr

tc
m

td
++⋅+

++
=

1
2

      2-68 

 

2
m  คือทวีคูณทางการเงินตามความหมายอยางกวาง 
 
 BmM ⋅=

22
        2-69 

 
2.4.2) ทฤษฎีฐานเงินตามแนวคิดใหม  

ตามทฤษฎีฐานเงินแนวคิดใหมกลาววา ความสัมพันธระหวางปริมาณเงิน และฐานเงินไม
คงท่ีเนื่องจากพฤติกรรมของธนาคารพาณิชยท่ีแสวงหากําไรสูงสุด ซ่ึงถาธนาคารพาณิชย
เปล่ียนแปลงพฤติกรรมจะทําใหคาของตัวแปรการเงินไมคงท่ี และไมเสถียรสามารถอธิบายไดดังนี้ 

(1) ปจจัยท่ีมากําหนดสัดสวนความตองการถือเงินตอเงินฝากของประชาชนท่ีสําคัญ 
( )c  ไดแก  

(1.1) ระดับรายไดท่ีแทจริง ⎟
⎠
⎞⎜

⎝
⎛
P

Y
เช่ือวาความตองการถือเงินสดของประชาชน และ

เงินฝากท่ีธนาคารพาณิชยจะเปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกับรายไดประชาชาติ แตสัดสวนการ
เปล่ียนแปลงของเงินฝากธนาคารพาณิชยจะมากกวาสงผลใหคาสัดสวนความตองการถือเงินตอเงิน
ฝากของประชาชน ( )c  ลดลง เนื่องจากเงินฝากในรูปเงินฝากเพ่ือเรียกใชเช็คในการส่ังจายซ่ึงมี
ความคลองตัวสูง  
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(1.2) การเปล่ียนแปลงในราคาสินคาท่ีซ้ือดวยเงินสดเปรียบเทียบกับราคาสินคาท่ีซ้ือ

ดวยเช็ค ⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛

ch

ca

P

p
  ถาราคาสินคาท่ีซ้ือดวยเงินสดเพ่ิมข้ึนมากกวาราคาสินคาท่ีซ้ือดวยเช็คแลวคา

สัดสวนความตองการถือเงินตอเงินฝากของประชาชน ( )c จะเพิ่มสูงข้ึน 
 
โดยท่ี  

ca
p  คือราคาสินคาท่ีซ้ือดวยเงินสด  

ch
P  คือราคาสินคาท่ีซ้ือดวยเช็ค  

 

(1.3) อัตราภาษีตอรายได ⎟
⎠
⎞⎜

⎝
⎛
Y

T
โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับคาสัดสวน

ความตองการถือเงินตอเงินฝากของประชาชน ( )c  
 
โดยท่ี  T  คือภาษี  

Y  คือรายได  
 
(1.4) ดอกเบ้ียเงินฝากประจํา และดอกเบ้ียเงินฝากออมทรัพย ( )

d
i  ถาธนาคาร

พาณิชยจายดอกเบ้ียเงินฝากประจํา และดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยสูงข้ึน สงผลใหประชาชน
ประหยัดและออมมากขึ้นสงผลใหคาสัดสวนความตองการถือเงินตอเงินฝากของประชาชน ( )c

ลดลง 
ซ่ึงเราสามารถเขียนฟงกชันปจจัยท่ีมากําหนดสัดสวนความตองการถือเงินตอเงินฝากของ

ประชาชนท่ีสําคัญไดดังนี้ 
 

⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
= ui

Y

T

P

P

P

Y
fc

d

ch

ca ,,,,        2-70 

  
(2) ปจจัยท่ีกําหนดสัดสวนเงินฝากประจํา และเงินฝากออมทรัพยตอเงินฝากเพ่ือเรียก 

( )t  คือ อัตราดอกเบ้ียท่ีใหผลตอบแทนตอทรัพยสินอ่ืน ( )i  และอัตราดอกเบ้ียท่ีใหแกเงินฝาก
ประจํา และออมทรัพย ( )

di  ถาผลตอบแทนท่ีใหตอสินทรัพยอ่ืนม่ีคาสูงข้ึนสงผลตอเงินฝากประจํา 
และออมทรัพยลดลง เนื่องจากมีการถือทรัพยสินอ่ืนมากข้ึน ทําใหคาสัดสวนเงินฝากประจํา และ
เงินฝากออมทรัพยตอเงินฝากเพ่ือเรียก ( )t  ลดลง ซ่ึงเราสามารถเขียนฟงกชันไดดังนี้ 
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( )

d
iift ,=         2-71 

  
(3) ปจจัยท่ีกําหนดสัดสวนการถือเงินสดสํารองสวนเกินตอเงินฝากเพ่ือเรียก ( )e  คือ 

อัตราดอกเบ้ียท่ีใหผลตอบแทนตอทรัพยสินอ่ืน ( )i  ถาอัตราดอกเบ้ียท่ีใหผลตอบแทนตอ
ทรัพยสินอ่ืนจะใหกูเพื่อลงทุนในสินทรัพยอ่ืนมาก และถือเงินสํารองนอยลง นอกจากนี้ยังข้ึนอยูกับ
อัตราดอกเบ้ียท่ีธนาคารกลางเก็บจากธนาคารพาณิชย ( )b ถาอัตราดอกเบ้ียธนาคารสูงข้ึนธนาคาร
พาณิชยจะถือเงินสํารองไวมากข้ึน ซ่ึงเราสามารถเขียนฟงกชันไดดังนี้ 
  

( )bife ,=         2-72 
 
ดังนั้นเราสามารถเขียนแบบจําลองตามทฤษฎีฐานเงินแนวคิดใหมไดดังนี้ 
  

( )

( ) ( )

B

ui
Y

T

P

P

P

Y
cbieiitrr

iitui
Y

T

P

P

P

Y
c

M

d

ch

ca

dtd

dd

ch

ca

⋅

⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
++⋅+

+⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛

=
,,,,,,

,1,,,,

2
   2-73 

 
ดังนั้นเราสามารถเขียนฟงกชันปริมาณเงิน คือ 
 

⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
= rrbii

Y

T

P

P

P

Y
MM

dd

ch

cass ,,,,,,,
00

     2-74 

 
2.5 ทฤษฎีเศรษฐศาสตรมหภาคของเคนส: แบบจําลอง IS-LM 

แบบจําลอง IS-LM ประกอบไปดวยดุลภาพ 2 ตลาด คือ ตลาดผลผลิต และตลาดเงิน ดังนี้ 
 

2.5.1 ดุลยภาพในตลาดผลผลิต : เสน IS  
จากการศึกษาเร่ืองรายไดประชาชาตินั้น เศรษฐกิจจะไดดุลยภาพก็ตอเม่ือรายได

ประชาชาติดานผลผลิต ทางดานรายไดและทางดานรายจายมีมูลคาเทากัน หรือเม่ืออุปทานรวม 
(Aggregate Supply) เทากับอุปสงครวม (Aggregate Demand) ท้ังนี้อุปสงครวมหมายถึงรายได
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ประชาชาติทางดานผลผลิต หรือทางดานรายไดสวนอุปสงครวมหมายถึงรายไดประชาชาติทางดาน
รายจายท่ีประกอบไปดวย รายจายเพื่อการบริโภคของเอกชน ( )C  รายจายเพ่ือการลงทุน ( )I  
รายจายของภาครัฐ ( )G  และรายจายสุทธิตางประเทศ ( )F  ดังนั้นภาวะดุลยภาพจะเกิดข้ึนท่ี 

Demand  Aggregate Supply Aggregate =  เขียนในรูปสมการจะไดวา 
  

FGICY +++=        2-75 
 
หรือ MXGICY −+++=       2-76 
  

จากสมการจะพบวาตัวแปรทางดานรายจายเพื่อการบริโภคของเอกชน ( )C  รายจายเพื่อ
การลงทุน ( )I  รายจายของภาครัฐ ( )G  และรายจายสุทธิตางประเทศ ( )F  มีผลกระทบตอการ
ผลิตและรายไดประชาชาติ กลาวคือถาตัวแปรเหลานี้เปล่ียนแปลงไปในทิศทางท่ีเพิ่มข้ึน ก็จะทําให
ระดับรายไดประชาชาติเพิ่มข้ึนดวย แตถาตัวแปรเหลานี้เปล่ียนแปลงไปในทิศทางท่ีลดลง ก็จะทํา
ใหระดับรายไดประชาชาติลดลงดวย โดยสามารถเขียนแบบจําลองในตลาดผลผลิตประกอบดวย
ฟงกชันตางๆ ดังนี้ 

(1) ฟงกชันการบริโภค จากทฤษฎีของเคนสกลาววา การบริโภคของคนโดยท่ัวไปนั้น
ข้ึนอยูกับระดับราไดโดยตรง และถึงแมจะไมมีรายไดก็จะมีคาใชจายในการบริโภคเม่ือมีรายได
เพิ่มข้ึนนั้น จะใชจายในการบริโภคเพิ่มข้ึน แตการเพิ่มข้ึนของคาใชจายในการบริโภคจะไมเทากับ
รายไดท่ีเพิ่มข้ึน และในกรณีท่ีมีการเก็บภาษีอากรจากรัฐบาลนั้น การบริโภคจะข้ึนอยูกับรายไดหลัง
เสียภาษีดังนั้นฟงกชันการบริโภค คือ 

 
( )TYCC ,=         2-77 

 
(2) ฟงกชันการลงทุน จากแนวคิดการลงทุนโดยจูงใจ คือการลงทุนท่ีข้ึนอยูกับปจจัยใด

ปจจัยหนึ่ง การลงทุนชนิดนี้เปนการลงทุนท่ีสืบเนื่องจากความตองการสินคาหรือบริการของ
ผูบริโภคดังนั้นการลงทุนทีแทจริงนี้จะมากหรือนอยข้ึนอยูกับอุปสงครวมของสินคาหรือบริการ
นั้นๆ ซ่ึงอุปสงครวมก็ข้ึนอยูกับรายไดประชาชาตินั้นเอง และในการตัดสินใจในการลงทุนของ
ผูผลิตจะคิดถึงอัตราผลตอบแทนท่ีจะไดรับจากการลงทุนเปรียบเทียบกับอัตราดอกเบ้ียท่ีจะตองจาย
เม่ือกูเงินมาลงทุน ดังนั้นฟงกชันการลงทุน คือ     
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( )YrII ,=         2-78 
 

(3) ฟงกชันการใชจายเงินของรัฐบาล โดยท่ัวไปแลวเราถือวาการใชจายของภาครัฐบาล
เปนการใชจายโดยอิสระ ไมข้ึนอยูกับตัวแปรใดๆ เพราะรัฐบาลจะใชจายตามนโยบายท่ีวางไว โง
นั้นตามระบบสมการของการใชจายเงินของรัฐบาลถือวา เปนตัวแปรภายนอก (Exogenous 
Variable) ดังนั้นฟงกชันการใชจายเงินของรัฐบาล คือ    

 

0GG =          2-79 
 

(4) ฟงกชันการสงออก โดยท่ัวไปการสงสินคาออกของประเทศจะมากหรือนอยข้ึนอยู
กับราคาสินคาออกของประเทศนั้น เม่ือเปรียบเทียบกับราคาสินคาชนิดเดียวกัน หรือใกลเคียงกันใน
ตางประเทศ หรือข้ึนอยูกับอัตราภาษีศุลกากร หรือนโยบายการคาท่ีมีอยูระหวางประเทศนั้นกับ
ตางประเทศ เปนตน จะเห็นวาปจจัยตางๆท่ีมีผลตอสินคาออกนั้นสวนใหญจะไมข้ึนโดยตรงกับ
สถานการณตางๆภายในประเทศน้ัน เราจึงตังขอสมมุติฐานวาสินคาออกของประทศใดประเทศ
หนึ่งถูกกําหนดโดยปจจัยภายนอก ดังนั้นฟงกชันการสงออก คือ   

 

0
MM =         2-80 

 
(5) ฟงกชันการนําเขา โดยท่ัวไปสวนปจจัยท่ีเปนการกําหนดตัวนําเขานั้นคือ ระดับ

รายไดของประเทศนั้นๆ ในการพิจารณานี้จะกําหนดวาการนําเขาของประเทศน้ันเกิดข้ึนเองโดย
อิสระไมข้ึนอยูกับรายไดประชาชาติ ดังนั้นฟงกชันการนําเขา คือ    

 

0
XX =         2-81  

 
สมการดุลยภาพในตลาดผลิต  

 
MXGICY −+++=       2-82  

 
จะไดฟงกชันสมการดุลยภาพในตลาดผลิต หรือเสน IS วา   
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2.5.2 ตลาดการเงิน : เสน LM 

  ในตลาดการเงินดุลยภาพจะอยูท่ีอุปสงคของเงินเทากับอุปทานของเงิน โดยปจจัยของอุป
สงคของเงิน และอุปทานของเงินเปนไปตามทฤษฎีดังนี้ 
 

1) อุปสงคของเงิน (Demand for Money) 
        อุปสงคของเงิน (Demand for Money) ตามทฤษฎีของเคนส กลาววาความตองการถือ

เงินของคนนั้นข้ึนอยูกับวัตถุประสงคดังนี้ 
  (1) การถือเงินเพื่อใชจายในชีวิตประจําวัน (Transaction Demand for Money) เปน

ความตองการถือเงินของหนวยธุรกิจ และผูบริโภคท่ีถือเงินไวจํานวนหนึ่ง เพื่อเอาไวซ้ือสินคาและ
บริการ การถือเงินประเภทนี้ข้ึนอยูกับรายได 

(2) การถือเงินเพื่อไวใชจายยามฉุกเฉิน (Precaution Demand for Money) เปนการถือ
เงินเพื่อไวใชจายยามฉุกเฉิน การถือเงินประเภทนี้ข้ึนอยูกับรายได 

(3) การถือเงินไวเพื่อเก็งกําไร (Speculative Demand for Money) ความตองการถือ
เงินประเภทนี้มีความสัมพันธโดยตรงกับรายได และมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับอัตรา
ดอกเบ้ีย คือถาอัตราดอกเบ้ียสูง ความตองการถือเงินไวเพื่อเก็งกําไรจะตํ่า และถาหากอัตราดอกเบ้ีย
ตํ่า ความการถือเงินไวเพื่อเก็งกําไรก็จะสูง 

ความตองการถือเงินในแบบจําลองของเคนส ไดกําหนดความตองการถือเงินเพื่อใช
จายในชีวิตประจําวัน และเพื่อไวใชจายยามฉุกเฉิน คือ 1M  และความตองการถือเงินไวเพื่อเก็งกําไร 
คือ 2M  ดังนี้ 
  

( )YMM 11 =         2-84 
( )rMM 22 =         2-85 
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ฉะนั้นอุปสงคของเงินคือ 
  

( ) ( )rMYMMMMd

2121
+=+=      2-86 

 ( )rYMM dd ,=        2-87 
 
เขียนในรูปสมการเสนตรงไดวา 
  

21 MMMd +=         2-88  
 
หรือ ( ) ( )rMYMM d

21 +=       3-89 
 ( )rYMM dd ,=        3-90 

โดยท่ี 0,0 <
∂
∂

>
∂
∂

r

M

Y

M
dd     

 
2) อุปทานของเงิน (Supply of Money) 

 อุปทานของเงิน (Supply of Money) หมายถึงปริมาณเงินท้ังหมดท่ีหมุนเวียนในระบบ
เศรษฐกิจ ประกอบดวย ธนบัตร เหรียญ เงินฝากเผ่ือเรียกของธนาคารพาณิชย อุปทานของเงินนั้น
ถือวาธนาคารกลางสามารถควบคุมได จึงถือวาอุปทานของเงินเปนตัวแปรภายนอกซ่ึงไมมีแปรผัน
ตามอัตราดอกเบ้ีย ดังนี้ 
  

ss MM 0=         2-91  
 
ดุลยภาพในตลาดการเงินคืออุปสงคของเงินเทากับอุปทานของเงิน ดังนี้ 
  

sd MM =         2-92  
 
จะไดฟงกชัน LM วา  

 
( )rMYY s ,

0
=         2-93  
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2.5.3 ดุลยภาพท่ัวไปในแบบจําลองรายไดประชาชาติ 

เปนการวิเคราะหภาวะดุลยภาพเม่ือเอาตลาดผลผลิต และตลาดการเงินมาพิจารณา
รวมกันเรียกวาดุลยภาพท่ัวของระบบเศรษฐกิจ ดังนี้ 
 

1) ตลาดผลผลิต : เสน IS 
 ในตลาดผลผลิตดุลยภาพจะเกิดข้ึนท่ี อุปทานรวม (Aggregate Supply) เทากับอุปสงค

รวม (Aggregate Demand) ท้ังนี้อุปสงครวมหมายถึงรายไดประชาชาติทางดานผลผลิตหรือทางดาน
รายได สวนอุปสงครวมหมายถึงรายไดประชาชาติทางดานรายจายท่ีประกอบไปดวย รายจายเพื่อ
การบริโภคของเอกชน ( )C  รายจายเพื่อการลงทุน ( )I  รายจายของภาครัฐ ( )G  และรายจาย
สุทธิตางประเทศ ( )F  โดยสามารถเขียนแบบจําลองในตลาดผลผลิตประกอบดวยฟงกชันตางๆ 
ดังนี้ 
 
(1) ฟงกชันการบริโภค คือ   ( )TYCC ,=    
(2) ฟงกชันการลงทุน คือ    ( )YrII ,=   
(3) ฟงกชันการใชจายเงินของรัฐบาล คือ  

0
GG =   

(4) ฟงกชันการสงออก คือ   
0XX =     

(5) ฟงกชันการนําเขา คือ    
0MM =     

 
สมการดุลยภาพในตลาดผลิต คือ   

 

MXGICY −+++=  
   

จะไดฟงกชันดุลยภาพในตลาดผลผลิตหรือเสน IS ท่ีแสดงความสัมพันธระหวาง Y  กับ r  ในเชิง
ลบ คือ    

 
( )

000 ,,, MXGrYY =        
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2) ตลาดการเงิน : เสน LM 
 ในตลาดการเงินดุลยภาพจะอยูท่ีอุปสงคของเงินเทากับอุปทานของเงิน ดังนี้ 
 

1) ฟงกชันอุปสงคการเงิน คือ   ( )rYMM dd ,=  

2) ฟงกชันอุปทานของเงิน คือ    ss MM 0=  
         

ดุลยภาพในตลาดการเงินคืออุปสงคของเงินเทากับอุปทานของเงิน ดังนี้ 
  

sd MM =           
 
จะไดฟงกชัน LM วา  

( )rMYY s ,0=    
       

3) ดุลยภาพท่ัวไปของระบบเศรษฐกิจ  
คือภาวะดุลยภาพที่ท้ังตลาดผลผลิตและตลาดการเงินจะไดดุลยภาพไปพรอมๆกัน นั้น

คือมีดุลยภาพในทุกตลาดและในทุกภาคเศรษฐกิจ ในรูปสมการคือจุดตัดกันระหวางเสน IS และ 
LM ดังนี้ 
 
ฟงกชันดุลยภาพในตลาดผลผลิต หรือเสน IS คือ  
 

( )
000

,,, MXGrYY =        2-83 
 
จะไดฟงกชันดุลยภาพในตลาดการเงิน หรือ LM ท่ีแสดงความสัมพันธระหวาง Y  กับ r  ในเชิง
บวก คือ 

 
( )rMYY s ,

0
=         2-93 

   
จะไดวาอัตราดอกเบ้ียดุลยภาพ คือ  

 
( )sMMXGrr

0000
,,,=        2-94  
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และรายไดดุลยภาพ คือ 
 

( )sMMXGYY
0000

,,,,=        2-95 
 
2.6 แบบจําลองท่ีมีการกระจายความลาชา (Distributed Lag Model)  

ปญหาท่ีสําคัญอันหนึ่งในการสรางแบบจําลอง คืออิทธิพลของตัวแปรอิสระ ( )X  ท่ีมีตอตัว
แปรพ่ึงพา ( )Y  มักจะไมเปนเชนนั้นหมดในชวงเวลาเดียวกัน แตจะมีการทิ้งชวงเวลาเกิดข้ึนอยู 
อยางเชนเม่ือรายจาย ( )

t
Y  ท่ีเวลา ( )t  และรายได ( )

t
X  เม่ือเวลา ( )t  โดยท่ัวไปแลวการ

เปล่ียนแปลงรายได ( )
t
X  จะไมกระทบเฉพาะการบริโภค ( )

t
Y  เทานั้น แตจะมีผลกระทบตอ 

( )
1+tY  ( )

2+tY  และตอๆไปดวย หรือมองในแงกลับกันก็จะมีความหมายวาการบริโภค ( )
t
Y  จะไม

ข้ึนอยูกับรายได ( )
t
X  เทานั้น ยังข้ึนอยูกับรายได ในอดีต ( )

1−tX  ( )
2−tX  และตอๆไป ถาหาก

ผลกระทบจากอดีตกระจายไปไดจนถึง ( )m  ชวงเวลา ก็จะสามารถเขียนไดดังนี้ 
  

 
tmtmttt
uXXXY +++++= −− βββα ...

110
    2-96 

       
t

m

j
jtj
uX ++= ∑

=
−

0

βα       2-97 

 
การลาชาเชนนี้สืบเนื่องจากเหตุผลหลายประการ ประการแรกเหตุผลทางเทคนิค เชน การผลิต

จําเปนตองกินเวลา และสินคาถาวรสามารถใชไดหลายชวงเวลา เปนตน ประการท่ีสองเองของ
ระบบ เชน การซ้ือขายโดยใชสินเช่ือ เปนตน และประการที่สามเหตุผลทางจิตวิทยา เชนพฤติกรรม
ของมนุษยมักจะเปนไปตามความเคยชิน หรือการคาดการณในอนาคตจะพ่ึงประสบการณจากอดีต 
เปนตน  

รูปแบบการกระจายความลาชา ไดมีผูเสนอไวมากมายดวยกัน แตในท่ีนี้จะอธิบายรูปแบบการ
กระจายความลาชาของ Koyck (Koyck Distributed Lag Model) 
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2.6.1 รูปแบบการกระจายความลาชาของ Koyck (Koyck Distributed Lag Model) 
รูปแบบการกระจายความลาชาของ Koyck หรือเรียกอีกอยางวารูปแบบการกระจายความ

ลาชาแบบเรขาคณิต (Geometric Lag) เปนกรณีท่ีความลาชากระจายออกไปนับชวงไดไมรูจบ 
( )∞=m  และมีคาสัมประสิทธ์ิอยูในรูปอนุกรมเรขาคณิต ดังนี้  
 

,...,,
0

3

230

2

1201
βλλβββλλββλββ =====   2-98  

 
หรือเขียนในรูปท่ัวไป ดังนี้ 

 

01
βλλββ j

jj
== −  ,...3,2,1; =j      2-99  

 
โดยท่ี 10 << λ  
 

และ ( ) j

k

k

j

k
k

j

j
w λλ

βλ

βλ

β

β
−===

∑∑
∞

=

∞

=

1

0
0

0

0

     2-100  

 

จะได ( ) 1
1

1
1

00

=
−
−

=−= ∑∑
∞

=

∞

= λ
λλλ

j

j

j
j
w      2-101  

 
ในท่ีนี้ถาให ( )

0
1 βλβ −=  และเปนกรณี ∞=m  ก็จะเขียนใหมได ดังนี้ 

 

∑
∞

=
− ++=

0j
tjtjt
uXwY βα       2-102 

           
จากสมการมีความหมายวาผลกระทบท้ังหมดซ่ึงเทากับ β  จะถูกกระจายไปชวงตางๆ 

ดวยการถวงน้ําหนักดวย 
j
w  ซ่ึงถา 0=λ  จะไดวา ββ =

0
 สวน 

j
β  อ่ืนๆจะกลายเปน 0 แสดง

วาปราศจากผลกระทบที่เปนไปในลักษณะลาชา ถา λ  มีคามากข้ึนผลกระทบก็จะกระจายไป
ยาวนานข้ึน ดวยเหตุนี้เรียก λ−1  วาเปนความเร็วในการปรับตัว (Speed of Adjustment) ของ
แบบจําลอง 
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แบบจําลองการกระจายความลาชาของ Koyck 
 

ttttt
uXXXY +++++= −− ...

2

2

0100
λβλββα    2-103  

 
จะเห็นวามีเทอม X  ปรากฏอยูไมรูจบ ทําใหคํานวณไมได จึงตองมีการดัดแปลงโดยทํา

ใหมีความลาชาหนึ่งชวง แลวคูณดวย λ  จะไดดังนี้      
 

12

2

0101 ... −−−− ++++= tttt uXXY λλβλβαλλ    2-104  
 
เอา 2-103 ลบ 2-104 จะไดดังนี้ 

 
( ) ( )

101 1 −− −++−=− ttttt uuXYY λβλαλ     2-105  
 
และ ( )

1−−= ttt uuv λ        2-106  
 
จะได ( )

tttt vYXY +++−= −101 λβλα      2-107  
  

เราสามารถจะคํานวณสมการนี้ได โดย 
t
X  กับ 

1−tYλ  เปนตัวแปรอิสระ ฉะนั้นจึง
สามารถอธิบายไดวา แบบจําลองท่ีมีตัวแปรพึ่งพาซ่ึงลาชา 1 ชวงเวลา เปนตัวแปรอิสระน้ัน คือ
แบบจําลองการกระจายความลาชาของ Koyck 

 
2.7 ทฤษฎีการวิเคราะหทางเศรษฐมิติ 

ในการศึกษาคร้ังนี้ใชขอมูลอนุกลมเวลา ซ่ึงขอมูลอนุกรมเวลานั้นมีสวนท่ีตองนํามาพิจารณา 
คือขอมูลอนุกรมเวลาน้ันมีลักษณะน่ิงหรือไม เพราะอาจเกิดปญหาความสัมพันธระหวางตัวแปร
ของสมการเปนความสัมพันธท่ีไมแทจริง ซ่ึงไมเปนท่ียอมรับในทางเศรษฐศาสตร ดังนั้นตองทํา
การทดสอบความนิ่งของขอมูล 

ขอมูลอนุกรมเวลาท่ีมีลักษณะนิ่ง (Stationary) หมายถึงขอมูลอนุกรมเวลาอยูในสภาพสมดุล
ทางสถิติ (Statistic Equilibrium) ซ่ึงหมายถึงขอมูลอนุกรมเวลาไมมีการเปล่ียนแปลง ถึงแมเวลาจะ
เปล่ียนไป ซ่ึงแสดงไดดังนี้ 
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1) กําหนดให 
ktttt

XXXX +++ ,...,,,
21

 เปนขอมูลอนุกรมเวลาท่ี ktttt +++ ,...,2,1,   
 

2) กํ าหนดให  
kmtmtmtmt

XXXX +++++++ ,...,,,
21

 เ ป นข อ มู ลอนุ ก รม เ วลา ท่ี 

kmtmtmtmt +++++++ ,...,2,1,  
3) กําหนดให ( )

ktttt
XXXXP +++ ,...,,,

21
 เปนการแจกแจงความนาจะเปนรวมของ 

ktttt
ZZZZ +++ ,...,,,

21
 

4) กําหนดให ( )
kmtmtmtmt

XXXXP +++++++ ,...,,,
21

 เปนการแจกแจงความนาจะเปนรวมของ 

kmtmtmtmt
ZZZZ +++++++ ,...,,,

21
  

 
จ า ก ข อ กํ า ห น ด ท้ั ง  4  ข อ มู ล อ นุ ก ร ม เ ว ล า จ ะ ม ร ลั ก ษ ณ ะ นิ่ ง เ ม่ื อ 

( ) ( )
kmtmtmtmtktttt XXXXPXXXXP ++++++++++ = ,...,,,,...,,, 2121

 โด ยห ากพบว า 
( )

ktttt XXXXP +++ ,...,,, 21
 มีคาไมเทากับ ( )

kmtmtmtmt XXXXP +++++++ ,...,,, 21
 แลว จะสรุปไดวา

ขอมูลอนุกรมเวลาดังกลาวมีลักษณะไมนิ่ง (Non-Stationary) การทดสอบขอมูลอนุกรมเวลา
ดังกลาววามีลักษณะนิ่งหรือไมนิ่งนั้น เดิมจะพิจารณาจากคาสัมประสิทธ์ิในตัวเอง (Auto-
Correlation Function : ACF) ตามแบบจําลองของบ็อกและเจกินส (Box-Jenkins Model) หากพบวา
คา correlation ( )ρ  ท่ีไดจากคาการพิจารณาคาสัมประสิทธ์ิในตัวเองนั้น มีคาเขาใกล 1 มากๆ จะ
ทําใหการพิจารณาที่คา ACF คอนคางจะไมแมนยํา ทําใหตอมาจึงมีการพัฒนาการทดสอบขอมูล
อนุกรมเวลาวามีลักษณะนิ่งหรือไม โดยการใชวิธีการทดสอบยูนิทรูท (Unit Root Test) 
 

2.7.1 การทดสอบ Unit Root 
การทดสอบ Unit Root หรืออันดับความสัมพันธของขอมูล (Orders of Integration) ท่ี

นิยมใชในปจจุบันมีหลายวิธี ซ่ึงในการศึกษานี้จะใชวิธีการทดสอบของ Dicky และ Fuller ซ่ึงสา
มาถประยุกตใชกับการศึกษาท่ีมีจํานวนขอมูลไมมากนัก การทดสอบหา Unit Root ตามวิธีของ 
Dicky และ Fuller สามารถจําแนกไดเปน 2 วิธีไดแก Dicky-Fuller Test (DF) และ Augmented 
Dicky-Fuller Test (ADF) ดังนี้ 
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1) Dicky-Fuller Test (DF) 
Dicky-Fuller Test (DF) ไดพิจารณาการถดถอย 3 รูปแบบท่ีแตกตางกันในการทดสอบ

วามี Unit Root หรือไมดังนี้ 
 
Random Walk Process     

ttt
XX εα += −11

  2-108 
Random Walk with Drift    

ttt
XX εαα ++= −110

 2-109 
Random Walk with Drift and Linear Time Trend  

ttt
XTX εαβα +++= −110

 2-110 
 
โดยท่ี 

t
X   คือตัวแปรท่ีตองการทําการศึกษาท่ีเวลา t  

 
1−tX   คือตัวแปรท่ีตองการทําการศึกษาท่ีเวลา 1−t  

 βαα ,,
10

 คือสัมประสิทธ์ิ 
 T   คือแนวโนมตามเวลา 
 

tε   คือตัวแปรสุม (Random Variable) ท่ีมีการแจกแจงปกติท่ีเหมือนกันและ 
เปนอิสระตอกัน โดยเฉล่ีย (Mean) เทากับศูนย และคาความแปรปรวน 
(Variance) คงท่ีเขียนแทนดวย ( )2,0~ εσε iidt

 
 
ความแตกตางท่ีสําคัญระหวางสมการถกถอยท้ัง 3 สมการคือ การเพิ่มพจนคาคงท่ี หรือ 

0α  และเพิ่มพจน Linear Time Trend หรือ Tβ   
ในการทดสอบวา tX  มีลักษณะ Stationary Process ( )( )0~ ΙtX  หรือไม สามารถ

ทดสอบไดโดยการทํา First Differencing ( )
tXΔ  ท้ัง 3 สมการไดดังนี้ 

 

ttt
XX εφ +=Δ −1

        2-111  

ttt
XX εφα ++=Δ −10

      2-112 
 

ttt
XTX εφβα +++=Δ −10

      2-113 
 
โดยท่ี 1−=

t
αφ  

  
จะเห็นไดวาท้ัง 3 สมการสัมประสิทธ์ิท่ีอยูในความสนใจในทุกสมการ คือ φ  นั้นคือ

ถา 0=φ  
t
X  จะมี Unit Root โดยเปรียบเทียบสถิติ t  (t-Statistic) ท่ีคํานวณไดกับคาท่ีเหมาะสมท่ี

อยูในตาราง Dicky-Fuller (Dicky-Fulle tables) หรือคาวิกฤติ MacKinnon (MacKinnon Critical 
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value) โดยมีสมมุติฐานหลัก (Null Hypothesis:
0
H ) ในการทดสอบ 0=φ  หรือ 1

1
=α  ในขณะท่ี

สมมุติฐานรอง (Null Hypothesis:
1
H ) ในการทดสอบคือ 0<φ  หรือ 1

1
<α  ในกรณีท่ีไมสามาร

ปฏิเสธสมมุติฐานหลักท่ีต้ังไวไดแสดงวา ตัวแปรทางเศรษฐกิจนั้นๆมีลักษณะไมนิ่ง (Non-
Stationary) หรือมี Unit Root 

 
2) Augmented Dicky-Fuller Test (ADF) 
เปนการทดสอบ Unit Root ท่ีพัฒนามาจากวิธี Dicky-Fuller Test (DF) ซ่ึงสามารถ

ทดสอบหา Unit Root ไดดีกวา โดยเฉพาะอยางยิ่งในกรณีท่ีพจนความคาดเล่ือนสุม (Error 
Term:

tε ) มีความสัมพันธกันในระดับสูง ซ่ึงถาความคลาดเคล่ือนสุมเกิดข้ึนมาก็จะทําใหการ
ประมาณดวยวิธีกําลังสองนอยสุดไดความแปรปรวนน่ีสูงเกินจริง ดังนั้นจึงมีการแกปญหาดวยการ
เพิ่มความลาชา (Lag) ของตัวแปรนั้นขาไปในการทดสอบดวย จะเห็นไดวาในกรณีของ ADF test มี

การเพิ่มพจน ∑
=

−Δ
ρ

β
1

1
i

ti
X  เขาไปในสมการ ท่ีทําการทดสอบ โดยท่ี p  เปนจํานวนของความลาชา

ของผลตางลําดับท่ี 1 ของตัวแปร ท่ีใสเขาไปเพื่อแกปญหา Autocorrelation ในตัวแปรสุม tε  นั้น
คือจํานวนของ Lagged Difference Term ท่ีนําเขามารวมในสมการน้ันจะตองมีมากพอท่ีจะทําให
พจนคาความคลาดเคล่ือน มีลักษณะเปน Serially Independent หมายความวาตองทําให tε  มี
คาเฉล่ียเทากับ ศูนย และมีคาความแปรปรวนคงท่ี หรือ ( )2,0~ σε N

t
 

 

t
i

titt
XXX εβφ

ρ

+Δ+=Δ ∑
=

−−
1

11
     2-114 

 
t

i
titt
XXX εβφα

ρ

+Δ++=Δ ∑
=

−−
1

110
     2-115 

 
t

i
titt
XXTX εβφβα

ρ

+Δ+++=Δ ∑
=

−−
1

110
    2-116 

   
การทดสอบจะพิจารณาจากคา φ  โดยเปรียบเทียบคาสถิติ t (t-Statistic) ท่ีคํานวณไดกับ

คาท่ีเหมาะสมจากตาราง Augmented Dickey-Fuller ซ่ึงมีสมมุติฐานการทดสอบเชนเดียวกับวิธี DF 
test  

การเปรียบเทียบคา T-Statistic กับคาในตาราง Dickey-Fuller จะมีวิธีการเปรียบเทียบคา
ตางกัน กลาวคือในตาราง Dickey-Fuller มีการแบงคาเปน 3 สวน แตละสวนแบงตามสมการท่ีใชใน
การทดสอบ Unit Root โดยใชคา τ  กับสมการซ่ึงมีคา Intercept และ Trend Term เทากับศูนย 



 35

( )00 == βα  คา μτ  ใชกับสมการซ่ึงมีคา Intercept ไมเทากับศูนย ( )00 =≠ βα  และคา 

ττ  ใชกับสมการซ่ึงมีท้ังคา Intercept และ Trend Term 
พิจารณาคา τ μτ  และ ττ  ตามขนาดของกลุมตัวอยางท่ีใชในการศึกษา และระดับ

นัยสําคัญ (Significant Level) ซ่ึงคาวิกฤติของ 0=φ  ข้ึนอยูกับกลุมตัวอยาง และสมการท่ีใช โดย
คาวิกฤติของคา t-Statistic ท่ีคํานวณไดแปรผกผันกับขนาดของกลุมตัวอยาง 

 
หากตองการทดสอบ φ  รวมกับ 0α  หรือ φ  รวมกับ β  หรือ φ  รวมกับ 0α  และ β   

สามารถคํานวณไดโยการหาคา F-Statistic 
321

,, ΦΦΦ  ซ่ึงมีสมการดังนี้ 
 

( ) ( )
( )

ur

urr

RSSq

RSSRSSKT −−
=Φ       2-117 

 
โดยท่ี 

r
RSS  คือ Sum of Squared Residuals from the Restricted Model 

ur
RSS  คือ Sum of Squared Residuals from the Unrestricted Model 
T  คือNumber of Usable Observations 
K  คือNumber of Parameters Estimated in the Unrestricted Model 
q  คือNumber of Parameters Estimated in the Restricted Model 

 
คา F-Statistic ทีไดนํามาเปรียบเทียบกับคา Dickey-Fuller F-test Statistic โดยท่ีมีการ

แบงคาเปน 3 สวนตามสมมุติฐานรวม (Joint Hypothesis) ท่ีกําหนดข้ึนมาดังนี้ 
 
สมมุติฐานหลัก (Null Hypothesis) คือ 0: 00 ==αφH  จะเปรียบเทียบกับคา 

1
Φ  

 
สมมุติฐานหลัก (Null Hypothesis) คือ 0: 00 === βαφH จะเปรียบเทียบกับคา

2
Φ  

 
สมมุติฐานหลัก (Null Hypothesis) คือ 0:0 == βφH  จะเปรียบเทียบกับคา 

3
Φ  

 
โดยพิจารณา 

1
Φ

2
Φ  และ 

3
Φ  ตามขนาดของกลุมตัวอยาง ท่ีใชในการศึกษา และ

ระดับนัยสําคัญในตาราง Dickey-Fuller 
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ในการทดสอย Unit Root หากพบวาขอมูลมีลักษณะไมนิ่ง (Non-Stationary) จะทําให
การหาผลตาง (Differencing: dΔ ) ไปเร่ือยๆ จนกระท้ังพบวาขอมูลมีลักษณะนิ่ง (Stationary) โดย
สมการท่ีใชในการทดสอบเปนดังนี้ 

 

t
i

t

d

it

d

t

d XXTX εβφβα
ρ

+Δ+Δ++=Δ ∑
=

−
+

−
++

1
1

1

1

1

0

1    2-118 

 
เม่ือพบวาขอมูลมีลักษณะน่ิง ท่ีระดับทําการ Differencing ใดๆแลว จะเรียก 

t
X  วามี

อันดับความสัมพันธของขอมูล (Order of Integration) ในระดับ d  หรือ ( )dX
t
Ι~  โดยท่ี 0>d  

 
2.7.2 Cointegration และ Error Correction  

 Cointegration และ Error Correction เปนเคร่ืองมือในการวิเคราะหทางเศรษฐมิติท่ี
สามารถวิเคราะหขอมูลอนุกรมเลาท่ีมีลักษณะไมนิ่งได โดยการทดสอบ และวิเคราะหหา
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวระหวางตัวแปรทางเศรษฐกิจตางๆ ท่ีไดระบุไวในทฤษฎี
เศรษฐศาสตรไดโดยตรง ลักษณะเดนประการหนึ่งของการใช Cointegration และ Error Correction 
คือจะไมกอใหเกิดปญหาเร่ืองตัวแปรท่ีไมแทจริงตอกัน (Spurious Relationship) แมวาตัวแปรท่ีใช
จะมีลักษณะไมนิ่งก็ตาม และเปนแนวคิดเกี่ยวของ และมีความสัมพันธกัน และกันตามหลัก 
Granger Representation Theorem ซ่ึงกลาวไววา ถาตัวแปรในแบบจําลองมีความสัมพันธเชิงดุล
ภาพในระยะยาวแลว จะสรางแบบจําลองการปรับตัวท่ีเรียกวา Error Correction Model เพื่อทําการ
อธิบายการปรับตัวระยะส้ันของตัวแปรตางๆ ในแบบจําลองเขาสูดุลภาพระยะยาวได 
 

Cointegrated System เปนข้ันตอนของการทดสอบเพ่ือดูวาตัวแปรทางเศรษฐกิจตางมี
ความสัมพันธเชิงดุลภาพระยะยาวตามท่ีระบุไวในทฤษฎีเศรษฐศาสตรหรือไม ซ่ึงวิธีการทดสอบ 
Cointegration มีหลายวิธี ซ่ึงในการศึกษานี้จะใชวิธีการทดสอบของ Johansen และ Juselius ดังนี้ 
 

1) Cointegration และ Error Correction ของ Johansen และ Juselius 
เปนวิธีการที่สามารถประยุกตใชกับแบบจําลองท่ีมีตัวแปรมากกวา 2 ตัวแปรข้ึนไป 

และสามารถหาจํานวน Cointegration Vectors ไดพรอมๆกัน โดยไมตองระบุกอนวาตัวแปรใดเปน
ตัวแปรภายนอก (Exogenous Variable) และตัวใดเปนตัวแปรภายใน (Endogenous Variable) การ
ทดสอบจะอิงกับ Vector Autoregression Model (VAR)  
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การทดสอบ Cointegration และ Error Correction ของ Johansen และ Juselius มีข้ันตอน
ดังนี้ 

(1) ทดสอบข้ันตนกับตัวแปรทุกตัวเพื่อหา Order of Integration และจํานวน Lag 
Length ท่ีเหมาะสม  

ทดสอบเพื่อหาอันดับความสัมพันธของขอมูล (Order of Integration) ของตัวแปร
ทุกตัวหากมีอันดับความสัมพันธของขอมูลตางกันจะไมเขารวมกัน และตรวจสอบวามีแนวโนมเชิง
เสนของเวลาหรือไม เพราะจะเปนปจจัยสําคัญในการเลือกเลือกแบบจําลองท่ีเหมาะสม (วาควรใส 
Drift Term หรือไม) 
   เนื่องจากการทดสอบของ Cointegration มีพื้นฐานมาจากแบบจําลอง VAR ทํา
ใหผลการทดสอบคอนขางออนไหวกับจํานวน Lag ท่ีกําหนด ดังนั้นควรเลือกจํานวน Lag ท่ี
เหมาะสมในแบบจําลองดังกลาว ซ่ึงสามารถทําไดโดยการประมาณคา VAR โดยใชขอมูลท่ีไมใช
ผลตาง (Undifferenced Data) และหาคาความยาวของ Lag ท่ียาวท่ีสุดเทาท่ีจะเปนไปได หลังจากนั้น
ทดสอบดูความยาว Lag ท่ีเลือกวาเหมาะสมหรือไม โดยพิจารณาจาก Likelihood Ratio Test (LR)  
  การทดสอบ  LR นี้จะเ ร่ิมจากการสรางแบบจําลอง  2  แบบจําลอง  ไดแก 
Unrestricted Model ( )u  กําหนดใหจํานวน Lag ท่ียาวที่สุดเทาท่ีจะเปนไปได และ Restricted 
Model ( )r  ท่ีจํากัดจํานวน Lag ใหนอยกวาแบบจําลองแรก 1 Lag โดยตั้งสมมุติฐานหลัก (Null 
Hypothesis: 0H ) วา Restricted Model ไมแตกตางจาก Restricted Model นั้นคือจํานวน Lag ท่ี
เหมาะสม คือจํานวน Lag ใน Restricted Model โดยคาสถิติท่ีใชทดสอบคือ 
 
 ( ) ( )

ur
LagLagCTLR ∑−∑−=      2-119  

 
โดยท่ี T   คือจํานวนตัวอยางหลังปรับตัวแลว 
 C   คือจํานวนสัมประสิทธท่ีตองประมาณคาในแตละสมการใน u  

r
Lag∑  คือ Determinant of the Variance/Covariance Matrices of the  

Restricted System 

u
Lag∑  คือ Determinant of the Variance/Covariance Matrices of the  

Unrestricted System   
   

ท้ังนี้ การเลือกความยาว Lag ท่ีเหมาะสมนั้นก็เพื่อทําใหแบบจําลองมีลักษณะของ 
Parsimonious Model หรือมีตัวแปร Lag เทาท่ีจําเปน อยางไรก็ตาม LR-Test เปนการทดลองท่ีอิงกับ 
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Asymptotic Theory หรือใชไดดีในกรณีท่ีมีจํานวนตัวอยางขนาดใหญ แตอาจไมเหมาะสมกับการ
ทดสอบในกรณีท่ีมีจํานวนตัวอยางขนาดเล็ก ซ่ึงเกณฑท่ีใชเลือกความยาว Lag ท่ีเหมาะสมในกรณี
ดังกลาวคือ Multivariate Generatization Akaike Information Criterion (AIC) และSchwartz 
Bayesian Criterion (SBC)  

 
 

NgTAIC 2ln +∑=        2-120  
TNTSBC loglog +∑=       2-121 

 
โดยท่ี T  คือ Number of Usable Observations 
 N  คือ Total Number of Parameters Estimated in all Equations 
 ∑  คือ Determinant of the Variance/Covariance Matrices of the Residuals 
  

อยางไรก็ตาม แมจะเลือกความยาว Lag ท่ีเหมาะสมไดแลวแตก็จะตองตรวจ
วินิจฉัยอีกคร้ังวาความยาว Lag ท่ีเลือกมาไดกําจัด Serial Correlation ของตัวแปรทุกตัวออกไปแลว 
การทดสอบResidual test โดยทดสอบจาก Correlogram Cross-Correlogram และคา LB-Stat ซ่ึงจะ
เทียบกับคา 2χ  ท่ีมี degree of freedom เทากับ ( )phk −2  โดยท่ี k  คือจํานวน Endogenous 
Variable ในสมการ p  คือจํานวน Lag Order และ h  คือจํานวน Lag ในสมมติฐานท่ีต้ังไววาต้ังแต 
Lag 1 ถึง Lag h  ไมมี Serial Correlation เกิดข้ึน  

ถาคา Chi-square ( )2χ  ท่ีคํานวณไดมีคามากกวา (นอยกวา) คาวิกฤติแลว แสดง
วา (ไม) สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก ( )

0H  ได หรือสามารถทําการทดสอบโดยใช F-Test ในแต
ละสมการก็จะไดผลการทดสอบเชนเดียวกันกับการทดสอบโดยใช 2χ  หากพบวาสามารถใช 
Lagged Term ไดหลายจํานวน ควรเลือกใชเทอมท่ียาวท่ีสุด แตควรคํานึงถึง Degree of freedom 
ดวย เราหากใชจํานวน Lagged Term มากเกินไป จะทําใหสูญเสีย Degree of Freedom (Enders, 
1995) สงผลถึงคาวิกฤติมีผลใหการยอมรับหรือปฏิเสธสมมติฐานหลัก ( )

0H  เกิดความคลาดเคล่ือน
ได  

อยางไรก็ตาม ความยาว Lag สามารถเปล่ียนแปลงไดข้ึนอยูกับความเหมาะสม
เนื่องจากการเพ่ิมหรือลดความยาว Lag อาจจะมีผลกระทบตอเคร่ืองหมายของตัวแปรตางๆ (เปล่ียน
จากเคร่ืองหมายบวกเปนเคร่ืองหมายลบ หรือเปล่ียนจากเครื่องหมายลบเปนเคร่ืองหมายบวก) ซ่ึงจะ
สงผลตามการอธิบายตามหลักการทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร 
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(2) การประมาณคาแบบจําลองและหาจํานวนของ Cointegrating Vectors คือการ
ทดสอบวาแบบจําลองควรมีรูปแบบใด ซ่ึงมีรูปแบบท้ังหมด 5 รูปแบบ ไดแก 

(2.1) VAR model ไมปรากฏทั้งคาคงท่ีและแนวโนมเวลา 
 
จาก  

tptpttt XAXAXAX ε++++= −−− ...
2211

   2-122 
 

หรือเทากับ ∑
=

− +−=
p

i
titit iXAX

1

ε      2-123 

 
นํา 

itX −  ลบในสมการ 2-122 ท้ัง 2 ขางได 
  

( )
tptptttt

XAXAXAXIAX ε+++++−=Δ −−−− ...
332211

  2-124 
 
นํา ( )

21 −− tXIA  ท้ังบวกและลบเขาไปทางดานขวาของสมการ 0-124 จะได 
 ( ) ( )

3321211 −−− +−++Δ−=Δ tttt XAXIAAXIAX   
  tptp XA ε+++ −...       2-125 
 
ทําแบบเดียวกันไปเร่ือยๆ จะไดสมการดังนี้ 
 

 ∑
−

=
−− +∏+Δ∏=Δ

1

1
1

p

i
tpttit XXX ε      2-126 

 

โดยท่ี [ ]IA
i

p

−∑=∏  

 ⎥⎦
⎤
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=
IA

i

j
ji
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t
X  คือ The 1×n  Vectors of Variable 

nttt
XXX ,...,,

21
 

 
i
A   คือ The nn×  Vectors of Parameters 

 I   คือ The nn×  Identity Matrix 
 

t
ε   คือ The 1×n  Vectors of Error Term with Multivariate White Noise 
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(2.2) VAR model ไมมีแนวโนมของเวลาแตจํากัดคาคงท่ีใน Cointegrating Vector 

tt

p

i
itit
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−∑ *

1

*
1
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     2-127 

 

 โดยท่ี 
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(2.3) VAR model มีเฉพาะคาคงท่ี 
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ดังนั้น ∑
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1
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i
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XXAX ε     2-129 

 

โดยท่ี 0A  คือ the 1×n  Vector of Constants ( )′
n
aaa

00201
,...,,  

 
(2.4) VAR model มีคาคงท่ี และจํากัดแนวโนมของเวลาใน cointegrating vector  
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โดยท่ี  nT ,...,3,2,1=  
 

(2.5) VAR Model ประกอบดวยคาคงท่ีและแนวโนมเวลา 
 

 ∑
−

=
−− +Δ∏+∏++=Δ

1

1
10

p

i
titiptt XXTAAX ε    2-131 

 
โดยท่ี 1

A  คือ The 1×n  Vector of Time Trend Coefficient ( )
n
ttt

00201
,...,,  

  
จากนั้นทําการคํานวณหาคา Characteristic Root ของ ∏  Matrix ( )

ij
λ  ของ

แบบจําลองท้ัง 5 รูปแบบจําลอง โดยหาคาไดจาก Iλ−∏  หรือ 
 0

01

1

001011
=− − ssssλ         2-132 

 
โดยท่ี 

11100100 ,,, ssss  คือ The Product Moment Matrices of the Residuals 

T

RR
s

T

t
jtit∑

== 1

'

0  1,0, =∀ ji       

 itR  คือ Residuals จากการประมาณสมการ ∑
−

=
− +Δ∏=Δ

1

1

p

i
titit RXX  

 
jtR  คือ Residuals จากการประมาณสมการ ∑

−

=
−− +Δ∏=Δ

1

1
1

p

i
titit RXX  

  
ตอมาทําการทดสอบวาแบบจําลองควรมีรูปแบบใด โดยกรณีของการทดสอบวา

แบบจําลองจะมี Drift Term หรือมีคาคงท่ีใน Cointegrating Vector นั้น ทําการทดสอบโดย
ต้ังสมมติฐานหลัก ( )

0H  วาแบบจําลองมีคาคงท่ีใน Cointegrating Vector แลวพิจารณาผลจาก
คาสถิติ 
 

 ( ) ( ){ }∑
+=

−−−
n

ri

T
1

1

* 11ln λλ       2-133 

 
โดยท่ี T  คือ Number of Observations 

*λ  คือ Characteristic Roots of Restricted Model (Model with Intercept Term in the      
Cointegrating Vector) 
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1λ  คือ Characteristic Roots of Unrestricted Model (Model with Drift Term) 
 

ใชการแจกแจงแบบ Chi-Square ( )2χ  โดยมี Degree of Freedom เทากับ rn−  
หากคาสถิตท่ีคํานวณไดมีคานอยกวา (มากกวา) คาวิกฤติแลว แสดงวา รูปแบบของแบบจําลองจะมี 
(ไมมี) คาคงท่ีใน Cointegrating Vector โดยไมมี (มี) รูปแบบของคาคงท่ี  (Drift Term) ปรากฏอยู
เม่ือไดแบบจําลองท่ีเหมาะสมแลวข้ันตอนตอไปคือ การประมาณคาพารามิเตอรในแบบจําลองตม
รูปแบบท่ีไดเลือกไว (ไมมี Drift Term / มี Drift Term / มี Constant Term ใน Cointegrating Vector) 
โดย Johansen (1988 (ทรงศักดิ์ ศรีบุญจิตต, 2547)) โดยใชวิธีประมาณคาแบบ Full Information 
Maximum Likelihood Estimation ในการประมาณคาพารามิเตอรในแบบจําลอง 

เม่ือประมาณคา Characteristic Roots ของ ∏  Matrix ไดแลวก็สามารถทําการ
ทดสอบหาคา Rank ของ ∏  Matrix  หรือจํานวน Cointegrating Vector ได ซ่ึงจะคํานวณไดจาก
จํานวน characteristic Roots ของ ∏  Matrix ท่ีมีนัยสําคัญทางสถิติ (Significance of Characteristic 
Roots of ∏  Matrix) นั่นคือคา Rank  ของ ∏  Matrix จะเทากับจํานวน Characteristic Roots ท่ี
แตกตางจากศูนยในการหาคา Rank ของ ∏  Matrix หรือจํานวน Cointegrating Vector นั้นจะใชวิธี 
likelihood Ratio Test ซ่ึงตัวทดสอบทางสถิติมี 2 ชนิดท่ี Johansen และ Juselius (1990 (ทรงศักดิ์ ศรี
บุญจิตต, 2547)) ไดแนะนําใหใช ไดแก Trace Test ( )

traceλ   และ Maximal Eigenvalue Test 
( )

maxλ  ซ่ึงมีวิธีการคํานวณดังตอไปนี้ 
 

( ) ( )∑
+=

−−=
n

ri
itrace Tr

1

ˆ1ln λλ       2-134 

 ( ) ( )
1max

ˆ1ln1, +−−=+
r

Trr λλ       2-135 
 
โดยท่ี T  คือ Number of Usable Observations 
 r   คือ Rank of ∏  Matrix 
 

i
λ̂   คือคาประมาณคา Characteristic Roots (หรือเรียกวาคา Eigenvalues) ท่ีไดจากการ 

ประมาณ ∏  Matrix 
  

ในกรณีของ Trace Test นั้น สมมติฐานหลัก ( )
0H  ท่ีใชทดสอบ คือตัวแปรใน

แบบจําลองท่ีเหมาะสมซ่ึงไดเลือกจากแบบจําลองท้ัง 5 รูปแบบวามีจํานวน Cointegrating Vector 
อยางมากเทากับ r  เทียบกับสมมติฐานรอง ( )

1H ท่ีวามีจํานวน Cointegrating Vector เทากับหรือ
มากวา r  โดยเปรียบเทียบคาสถิติในตาราง distribution of traceλ  และ maxλ  of Statistics ถาคาท่ี
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คํานวณไดมากกวาก็จะปฏิเสธ 0H  โดยจะเร่ิมจาก 0:0 =rH  และ 0:1 >rH  ถาปฏิเสธ 0H  ก็ทํา
การเพิ่มคา r  ในสมมติฐานคร้ังละ 1 ไปเร่ือยๆจนกระท่ังยอมรับ 0H   

สวนในกรณีของ Maximal Eigenvalue Test นั้น สมมติฐานหลัก ( )
0H  ท่ีใช

ทดสอบ คือ ตัวแปรในแบบจําลองท่ีเหมาะสมซ่ึงไดเลือกจากแบบจําลองท้ัง 5 รูปแบบวามีจํานวน 
Cointegrating Vector อยางมากเทากับ r เทียบกับสมมติฐานรอง ( )

1H  ท่ีวา มีจํานวน Cointegrating 
Vector เทากับ r+1 ทําใหสามารถทราบจํานวน Cointegrating Vector ไดอยางแนนอน โดยการ
ทดสอบจะเร่ิมจากสมมติฐาน 0:0 =rH  และ 1:1 =rH  และทําการทดสอบตอไปเร่ือยๆ จนกวา
จะพบวาไมสามารถปฏิเสธ 

0H  
 
ตารางท่ี 2.1 การทดสอบสมมติฐานในการหาจํานวน Cointegrating Vector 
 

Trace Statistic 
Hypothesis Testing 

Maximal Eigenvalue Statistic 
Hypothesis Testing 

สมมติฐานหลัก ( )
0H  

0=r  

1≤r  
2≤r  

. 

. 

. 

สมมติฐานรอง ( )
1H  

0>r  

1>r  
2>r  

. 

. 

. 

สมมติฐานหลัก ( )
0H  

0=r  

1=r  
2=r  

. 

. 

. 

สมมติฐานรอง ( )
1H  

1=r  
2=r  
3=r  

. 

. 

. 
ที่มา: Enders (1995) 

 
คา r  ท่ีไดคือจํานวนของ Cointegrating Vector ระหวางตัวแปรตางๆใน

แบบจําลองท่ีไดเลือก โดยผลลัพธท่ีเกิดข้ึนจากการประมาณการ Rank ของ ∏  Matrix ( )r  มี
ความเปนไปได 3 ทาง (Johansen and Juselius, 1990(ทรงศักดิ์ ศรีบุญจิตต, 2547)) ไดแก 

กรณีท่ีได Full Rank อันดับท่ี ( )nrn =  แสดงวาตัวแปรทุกตัวใน tX  เปน 
Stationary หรือ ( )0Ι  

กรณีท่ีได Zero Rank ( )0=r  แสดงวาตัวแปรทุกตัวใน tX  มี Unit Root หรือ 
( )1Ι  ซ่ึงตองปรับขอมูลโดยการทํา differencing กอน 
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ในกรณีท่ีมี Rank เทากับ ( )nrr <<0  แสดงวามี Cointegrating Vector เทากับ 
r  สําหรับตัวแปรใน tX  

 
(3) ทําการ Normalized Cointegrating Vector ( )s  และ Speed of Adjustment 

Coefficients  
จากผลทดสอบในข้ันตอนท่ี 2 หากพบวามี Cointegrating Vector เกิดข้ึน ข้ันตอน

ตอไป คือการ Normalized Cointegrating Vector ( )s  ท่ีวานั้น ซ่ึงจะทําใหไดคาพารามิเตอรท่ี
แสดงถึงความสัมพันธดุลยภาพในระยะยาว (Cointegrating Relationship) และคาความเร็วในการ
ปรับตัว (Speed of Adjustment) นั่นคือ ในข้ันตอนนี้จะเปนการปรับ α  และ β  ใหสอดคลองกับ
รูปแบบสมการท่ีตองการโดย 
 
 αβ=∏         2-136 
 
โดยท่ี α  คือ The rn×  Matrix of Cointegrating Parameters 
 β  คือ The rn×  Matrix of Speed of Adjustment Parameters in XΔ  
 

ทดสอบความถูกตองของสมการวาควรจะตรวจคาคงท่ี และเครื่องหมายของ
สัมประสิทธ์ิตรงตามทฤษฎีหรือไมโดยใชวิธี Chi-Square ( )2χ  และมี Degree of Dreedom เทากับ
จํานวนขอจํากัดในการทดสอบ ท้ังนี้ควรเร่ิมทําการทดสอบจากคาคงท่ีกอน แลวจึงทดสอบ
สัมประสิทธ์ิของตัวแปรอ่ืนๆจนครบทุกตัว โดย Cointegrating Vectors จะมีคุณสมบัติในการปรับ
คาขอมูลท่ีเปน Non-Stationary Process ใหเปน Stationary Process ได เม่ืออยูในรูปแบบของ Linear 
Combination ( ) ( )1~;0~ ΙΙ′

tt XXβ  แตในกรณีท่ัวไปถา ( )dX t Ι~  และ tX  เปน 
Cointegrating of Order d  และ b  หรือ ( )bdCX t ,~ Ι  จะมี Linear Combination ของตัวแปรท่ีทํา
ให ( )bdX t −Ι′ ~β  โดยท่ี 0>>bd  และ β  คือ Cointegrating Vectors 

ทําการ Normalized โดยสมมติวามีความหมายของ Lag เทากับ 1 และ Rank 
เทากับ 1 และในรูปแบบจําลองไมปรากฏทั้งคาคงท่ีและแนวโนมของเวลา จะไดวา 
 
 tntnttt

XXXX ε+∏++∏+∏=Δ −−− 11121211111
...    2-137 
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ถาทําการ Normalized โดยคํานึงถึงตัวแปร 11 −tX  จะได 
 
 

111
∏=α         2-138 

 
ij

ij

ij ∏
∏

=β         2-139 

 ( )
tntntttt

XXXX εββα ++++=Δ −−− 1112121111 ...    2-140 
ดังนั้น 0... 11121211 =+++ −−− ntntt XXX ββ  คือ Long-Run Relationship 
 ( )

nij 112
...1 βββ =    คือ Cointegrating Vector 

 1α      คือ Speed of Adjustment Coefficient 
 

(4) พิจารณาการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะส้ัน (Error Correction Mechanism: 
ECM) โดยใชวิธี Causality Tests และใหเหตุผลทางเศรษฐศาสตรวาตัวแปรใดเปนตัวแปรอิสระ ตัว
แปรใดเปนตัวแปรตาม ซ่ึงรูปแบบของสมการ Error Correction Model สามารถเขียนไดดังนี้ 
 

 
tpt

p

i
tit

XXX ε+∏+Δ∏=Δ −
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1

1
1

     2-141 
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2.8 เอกสารและงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 
Ghate and Zak (1987) ทําการศึกษาความความสัมพันธระหวางนโยบายการคลังของรัฐบาล

กับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจโดยการใชจายของรัฐบาล โดยใชวิธีโคอินทิเกรช่ัน ผลการศึกษา
พบวาความความสัมพันธระหวางการใชจายของรัฐบาลกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจไมมี
ความสัมพันธกันในระยะยาว เนื่องจากชวงเวลาท่ีทําการศึกษาการใชจายของรัฐบาลลดลงแต
ผลผลิตมวลรวมของประเทศเพ่ิมข้ึน 

 
Sinha (1998) ทําการศึกษาความความสัมพันธระหวางการใชจายของรัฐบาลกับการ

เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศมาเลเซีย โดยใชขอมูลทุติยภูมิรายปต้ังแตปค.ศ. 1950 ถึงป
ค.ศ. 1992 โดยใชวิธีโคอินทิเกรชั่น ผลการศึกษาพบวาความความสัมพันธระหวางการใชจายของ
รัฐบาลกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมีความสัมพันธกันในระยะยาว และเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจมีผลมาจากการใชจายของรัฐบาล 

 
Anaman (2004) ทําการศึกษาปจจัยท่ีมีผลกระทบตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ

บรูไนในระยะยาว โดยใชวิธีโคอินทิเกรชั่นโดยใชตัวแปรผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเปนตัว
แปรตาม และใชตัวแปรมูลคาการสงออกสุทธิ การใชจายของรัฐบาล อัตราการลงทุน อัตราการเพ่ิม
ของแรงงาน และวิกฤติเศรษฐกิจในเอเชียต้ังแตปค.ศ. 1957 ถึงปค.ศ. 1998 เปนตัวแปรตน ผล
การศึกษาพบวาการสงออกสุทธิสัมพันธกับอัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ  สวนปจจัย อ่ืนๆจะมีผลตออัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศขึ้นอยูกับความสัมพันธของการใชจายของรัฐบาล ถาการใชจายของรัฐบาลมากก็จะ
สงผลใหอัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเพ่ิมข้ึน 

 
Anastassiou and Dritsaki (2005) ทําการศึกษาความความสัมพันธระหวางรายไดของรัฐบาล

จากภาษีอากรกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศกรีซ โดยใชวิธีโคอินทิเกรช่ัน โดยใช
ขอมูลทุติยภูมิรายปต้ังแตปค.ศ. 1965 ถึงปค.ศ. 2002  ผลการศึกษาพบวาความความสัมพันธระหวาง
รายไดของรัฐบาลจากภาษีอากรกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจไมมีความสัมพันธกันในระยะส้ัน 
แตมีความสัมพันธกันในระยะยาว และพบวาความความสัมพันธระหวางรายไดของรัฐบาลจากภาษี
อากรกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน   
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กัณฑิมา ยศกรณ (2544) ทําการศึกษาการคาระหวางประเทศของประเทศไทย จากการสราง
แบบจําลองทางเศรษฐมิติ โดยใชขอมูลรายปต้ังแตปพ.ศ. 2513 ถึงปพ.ศ. 2542 และขอมูลรายไตร
มาศ ต้ังแตไตรมาศท่ี 1 ปพ.ศ. 2536 ถึงไตรมาศที่ 2 ปพ.ศ. 2543 โดยใชวิธีโคอินทิเกรช่ัน ผล
การศึกษาพบวา การสงออกรวม และการสงออกสินคาสวนใหญรายปมีความสัมพันธระยะยาวกับ
สินเช่ือเพื่อการสงออก ยกเวนการสงออกเคร่ืองดื่ม และยาสูบ การสงออกน้ํามันจากพืช และสัตว 
และสินคาหัตถอุตสาหกรรมเบ็ดเตร็ดมีความสัมพันธระยะยาวกับอัตราแลกเปล่ียน และดัชนีราคา
สงออกโดยเปรียบเทียบ  สวนการสงออกอาหาร  และสินคาหัตถอุตสาหกรรมเบ็ดเตร็ดมี
ความสัมพันธระยะยาวกับอัตราแลกเปล่ียน การนําเขารวม และการนําเขาสินคาสวนใหญรายปมี
ความสัมพันธระยะยาวกับสินเช่ือเพื่อการนําเขา และอัตราแลกเปล่ียน ยกเวนการนําเขาวัตถุดิบมี
ความสัมพันธระยะยาวกับผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ และการนําเขาน้ํามันเช้ือเพลิง และ
หลอล่ืนมีความสัมพันธระยะยาวกับสินเช่ือเพื่อการนําเขา และดัชนีราคานําเขาโดยเปรียบเทียบ 
สวนการสงออกรวม และการสงออกสินคาสวนใหญรายไตรมาศมีความสัมพันธระยะยาวกับอัตรา
แลกเปล่ียน และสินเช่ือเพื่อการสงออก สวนการสงออกรวม การสงออกเคร่ืองดื่ม และยาสูบ 
วัตถุดิบ สินคาหัตถอุตสาหกรรม เคร่ืองจักร และยานพาหนะมีความสัมพันธระยะยาวกับผลิตภัณฑ
มวลรวมของโลก การสงออกอาหาร และวัตถุดิบมีความสัมพันธระยะยาวกับดัชนีราคาสงออกโดย
เปรียบเทียบของหมวดสินคานั้นๆ  การนําเขารวม  และการนําเขาสินคาสวนใหญรายปมี
ความสัมพันธระยะยาวกับสินเช่ือเพื่อการนําเขา ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ และอัตรา
แลกเปล่ียน ยกเวนการนําเขาอาหาร เคร่ืองจักร และยานพาหนะมีความสัมพันธระยะยาวกับดัชนี
ราคานําเขาโดยเปรียบเทียบของหมวดสินคานั้นๆ   

 
ชัยวัฒน นิ่มอนุสรณกุล (2544) ทําการศึกษาแบบการดําเนินการตางของภาครัฐบาลของ

ประเทศไทย โดยการสรางแบบจําลองทางเศรษฐมิติ เพื่อใชพยากรณสถานะทางการคลังของ
ภาครัฐบาล โดยใชขอมูลารายปพ.ศ. 2513 ถึงปพ.ศ. 2542 และขอมูลรายไตรมาศต้ังแตไตรมาศท่ี 1 
ปพ.ศ. 2536 ถึงไตรมาศท่ี 2 ปพ.ศ. 2543 โดยใชวิธีโคอินทิเกรช่ัน ผลการศึกษาพบวารายจายรวม
รายปของรัฐบาลมีความสัมพันธในระยะยาวกับรายไดประชาชาติ รายไดรัฐบาล และดัชนีราคา
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน สวนรายไตรมาศรายจายรวมรายปของรัฐบาลมี
ความสัมพันธในระยะยาวกับดัชนีราคาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน รายไดรัฐบาล 
และผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน รายไดจากภาษีอากรแตละประเภทมีความสัมพันธ
ในระยะยาวกับตัวแทนฐานภาษี ในรายปรายไดอ่ืนๆมีความสัมพันธในระยะยาวกับรายได
ประชาชาติ และดัชนีราคาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบื้องตน รายไดอ่ืนๆรายไตรมาศมี
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ความสัมพันธในระยะยาวกับดัชนีราคาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบื้องตน ผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศเบ้ืองตน ดุลงบประมาณท้ังรายป และรายไตรมาศมีความสัมพันธในระยะยาว
กับดัชนีราคาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน 
ในสวนของการกอนี้สาธารณะพบวาการกูเงินภายในประเทศสุทธิท้ังรายไตรมาศ และรายปมี
ความสัมพันธกันในระยะยาวกับการกูเงินสุทธิจากตางประเทศ การใหสินเช่ือภายในประเทศแก
รัฐบาล  และรายไดของรัฐบาล  การกู เ งินภายในประเทศสุทธิท้ังรายไตรมาศ  และรายปมี
ความสัมพันธกันในระยะยาวกับการกูเงินสุทธิจากในประเทศ การใหสินเช่ือภายในประเทศแก
รัฐบาล และรายไดของรัฐบาล  

 
พิมลพรรณ สุระวาศรี (2544) ทําการศึกษาการบริโภค และการออมของประเทศไทย จากการ

สรางแบบจําลองทางเศรษฐมิติ โดยใชขอมูลรายปต้ังแตปพ.ศ. 2513 ถึงปพ.ศ. 2542 และขอมูลราย
ไตรมาศ ต้ังแตไตรมาศท่ี 1 ปพ.ศ. 2536 ถึงไตรมาศที่ 2 ปพ.ศ. 2543 โดยใชวิธีโคอินทิเกรช่ัน ผล
การศึกษาพบวาการบริโภครายปมีดุลยภาพในระยะยาว และการปรับตัวในระยะส้ันกับรายไดท่ีใช
จายจริง ดัชนีราคาสินคา สินเช่ือเพื่อการบริโภค และการออมของภาคเอกชน สวนการออมภาค
ครัวเรือนรายปมีดุลยภาพในระยะยาว และการปรับตัวในระยะส้ันกับรายไดท่ีใชจายจริง สินเช่ือเพื่อ
การบริโภค จํานวนผูพึ่งพิง และอัตราดอกเบี้ย สวนการออมของภาคธุรกิจมีดุลยภาพในระยะยาว 
และการปรับตัวในระยะส้ันกับอัตราดอกเบ้ีย เงินทุนโดยตรงจากตางประเทศ และกําไรของธุรกิจ 
สวนการบริโภครายไตรมาศมีดุลยภาพในระยะยาว และการปรับตัวในระยะส้ันกับรายไดท่ีใชจาย
จริง ดัชนีราคาสินคา ความม่ังค่ัง และการออมภาคเอกชน การออมภาคครัวเรือนรายไตรมาศมีดุลย
ภาพในระยะยาว และการปรับตัวในระยะส้ันกับรายไดท่ีใชจายจริง สินเช่ือเพื่อการบริโภค และ
อัตราดอกเบ้ีย และสวนการออมของภาคธุรกิจมีดุลยภาพในระยะยาว และการปรับตัวในระยะส้ัน
กับอัตราดอกเบ้ีย รายไดประชาชาติ และสินเช่ือเพื่อการบริโภค 

 
เริงชัย ตันสุชาติ (2544) ทําการศึกษาแบบจําลองเศรษฐกิจมหาภาคในสวนของการเงิน เพื่อ

ศึกษาพฤติกรรมของตัวแปรตางๆในภาคการเงิน และใชแบบจําลองในการพยากรณภาวะเศรษฐกิจ
การเงินของประเทศไทยท้ังในระยะส้ัน และระยะยาว โดยการศึกษาแบงออกเปน 2 สวน คือ
ภาพรวมดานการเงิน และสถาบันการเงิน และอัตราดอกเบ้ีย โดยพิจารณาจากงบดุลของธนาคาร
แหงประเทศไทย ธนาคารพาณิชย บริษัทเงินทุน และบริษัทเงินทุนหลักทรัพย โดยการศึกษาใน
ระยะยาวใชขอมูลชวงปพ.ศ. 2513 ถึงปพ.ศ. 2543 และในระยะส้ันใชขอมูลรายไตรมาศชวงไตร
มาศท่ี 1 ปพ.ศ. 2536 ถึงไตรมาศท่ี 2 ปพ.ศ. 2543 โดยใชวิธีโคอินทิเกรชั่น ผลการศึกษาจาก
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แบบจําลองท้ังหมด 50 แบบจําลองพบวา การใชขอมูลรายไตรมาศดีกวาการใชขอมูลรายป และ
ตัวอยางบางแบบจําลองท่ีสําคัญไดแก แบบจําลองปริมาณเงินท่ีแทจริงมีดุลยภาพระยะยาว และการ
ปรับตัวระยะส้ันตอผลผลิตมวลรวมภายในประเทศ เงินสินเช่ือรวมธนาคารพาณิชย และดุลบัญชี
เงินสะพัด เปนตน 

 
ไกรสิทธ จันทรพัฒน (2545) ทําการศึกษาผลกระทบจากการใชนโยบายการคลังแบบขาดดุล

งบประมาณตอความตองการถือเงิน โดยใชแบบจําลองทางเศรษฐมิติของ George A. Vamvoukas 
โดยใชตัวแปรทางดานนโยบายการคลังประกอบดวย ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ ดุลเงินสด
รัฐบาล รายจายภาครัฐบาล อัตราดอกเบ้ียพันธบัตรรัฐบาลอายุ 1 ป และอัตราเงินเฟอ โดยใชขอมูล
ทุติยภูมิ รายไตรมาศ ต้ังแตไตรมาส 1 ของป 2539 ถึงไตรมาส 2 ของป 2545 โดยใชการวิเคราะห
สมการถดทอยเชิงซอน (multiple regression) และใชวิธีการประมาณคาแบบกําลังสองนอยสุด 
(Ordinary Least Square: OLS) และทําการทดสอบความเช่ือม่ันของสมการ ผลการศึกษาพบวา ตัว
แปรอิสระท้ัง  5 ตัวแปร  มีความสัมพันธกับความตองการถือเ งินดังนี้ผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ ดุลเงินสดรัฐบาล รายจายภาครัฐบาล มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับความ
ตองการถือเงิน สวนอัตราดอกเบ้ียพันธบัตรรัฐบาลอายุ 1 ป และอัตราเงินเฟอมีความสัมพันธใน
ทิศทางตรงกันขามกับความตองการถือเงิน 

 
นิศานาถ นิศากรเกรียงเดช (2548) ทําการศึกษาเกี่ยวกับความสัมพันธระหวางการใชจายของ

รัฐบาลกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท้ังในระยะส้ัน และระยะยาว โดยใชวิธีโคอินทิเกรชั่น โดย
ใชตัวแปรการใชจายเงินของรัฐบาล จํานวนประชากรของประเทศ และผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ โดยใชขอมูลทุติยภูมิรายปต้ังแตปพ.ศ. 2493 ถึงปพ.ศ. 2546 ผลการทดสอบพบวา
ความสัมพันธระหวางการใชจายของรัฐบาลกับผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศมีความสัมพันธ
กันในระยะส้ันและปรับตัวเขาสูดุลภาพในระยะยาวในทิศทางเดียวกัน และสัดสวนการใชจายของ
รัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศและผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศตอหัวคน พบวา
มีความสัมพันธกันในระยะส้ันและปรับตัวเขาสูดุลภาพในระยะยาวในทิศทางเดียวกัน 

 
อัชฉรา วงศวิจิตร (2548) ทําการศึกษาความสัมพันธระหวางการสงออกกับการเจริญเติบโตทาง

เศรษฐกิจของประเทศไทย เกาหลีใต มาเลเซีย และอินโดนีเซีย โดยวิธีโคอินทิเกรชั่น โดยใชตัวแปร
การสงออก และดัชนีผลผลิตทางอุตสาหกรรม โดยใชขอมูลทุติยภูมิรายปต้ังแตปพ.ศ. 2528 ถึงป
พ.ศ. 2545 ผลการศึกษาพบวาประเทศไทยและเกาหลีใต ตัวแปรทางเศรษฐกิจท้ังสองตัวแปรมี
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ความสัมพันธกันในระยะส้ัน และมีการปรับตัวเขาสูดุลภาพในระยะยาว โดยท่ีการสงออกเปนเหตุ
ตออัตราผลผลิตทางอุตสาหกรรม แตอัตราผลผลิตทางอุตสาหกรรมไมเปนเหตุตอการสงออก 
ประเทศมาเลเซียไมมีความสัมพันธกันในระยะยาวของทังสองตัวแปรแตพบวาการสงออกเปนเหตุ
ตออัตราผลผลิตทางอุตสาหกรรม แตอัตราผลผลิตทางอุตสาหกรรมไมเปนเหตุตอการสงออก และ
ประเทศอิโดนีเซียใชน้ํามันเปนตัวแปรการสงออกพบวา การสงออกน้ํามันมีผลตอการสงออก แต
การสงออกไมมีผลตอน้ํามัน 

 
ณัรัชฎา ทิศแจม (2549) ทําการศึกษาความความสัมพันธระหวางการออมกับการเจริญเติบโต

ทางเศรษฐกิจโดยใชวิ ธีโคอินทิเกรชั่น  โดยใช ตัวแปรการออม  และผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ โดยใชขอมูลทุติยภูมิรายไตรมาสตั้งแตปพ.ศ. 2541 ถึงปพ.ศ. 2548 ผลการศึกษา
พบวาทังสองตัวแปรมีความสัมพันธกันในระยะยาว ในกรณีท่ีการออมเปนตัวแปรตน และ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเปนตัวแปรตามมีการปรับตัวในระยะส้ัน ในกรณีผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศเปนตัวแปรตน และการออมเปนตัวแปรตามไมมีการปรับตัวในระยะส้ัน   

 
มะกิเอะ อซาอิ (2549) ทําการศึกษาความความสัมพันธระหวางรายไดของรัฐบาลจากภาษีอากร

กับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจโดยใชวิธีโคอินทิเกรชั่น โดยใชตัวแปรรายไดจากภาษีอากร และ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ โดยใชขอมูลทุติยภูมิรายไตรมาสต้ังแตปพ.ศ. 2536 ถึงปพ.ศ. 
2548 ผลการศึกษาพบวาทังสองตัวแปรมีความสัมพันธกันในระยะยาว ในกรณีท่ีรายไดจากภาษี
อากร เปนตัวแปรตน และผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเปนตัวแปรตามไมมีการปรับตัวใน
ระยะส้ัน ในกรณีผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเปนตัวแปรตน และรายไดจากภาษีอากร เปนตัว
แปรตามมีการปรับตัวในระยะส้ัน   

 
สุนิสา คําแกว (2549) ทําการศึกษาเกี่ยวกับความสัมพันธระหวางเงินเฟอของประเทศไทยกับ

การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจโดยใชวิธีโคอินทิเกรชั่น โดยใชตัวแปรดัชนีราคาผูบริโภคและ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ โดยใชขอมูลทุติยภูมิรายไตรมาสต้ังแตปพ.ศ. 2541 ถึงปพ.ศ. 
2548 ผลการทดสอบความสัมพันธกันในระยาวพบวาท้ังสองตัวแปรมีความสัมพันธกันในระยะยาว 
และเม่ือทดสอบความสัมพันธกันในระยะส้ัน พบวาในกรณีท่ีอัตราเงินเฟอเปนตัวแปรตน และ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเปนตัวแปรตามมีการปรับตัวในระยะส้ัน แตในกรณีท่ีผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศเปนตัวแปรตน และอัตราเงินเฟอเปนตัวแปรตามไมมีการปรับตัวในระยะ
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ส้ัน และพบวาอัตราเงินเฟอเปนสาเหตุของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ และในทางกลับกัน
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเปนสาเหตุของอัตราเงินเฟอ 

 
รณชิต สมมิตร (2550) ทําการศึกษาการใชจายของภาครัฐบาล ตอตัวแปรเศรษฐกิจมหาภาคของ

ประเทศไทย และโครงสราง และลักษณะการใชจายของของภาครัฐบาลประเทศไทย โดยใชวิธีโค
อินทิเกรช่ัน โดยใชตัวแปรผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ ภาษี อัตราดอกเบ้ีย การบริโภค
ภาคเอกชน และการลงทุนภาคเอกชน โดยใชขอมูลทุติยภูมิรายไตรมาสต้ังแตไตรมาสแรกปพ.ศ. 
2536 ถึงไตรมาสแรกปพ.ศ. 2549 จากการศึกษาโครงสรางการใชจายของของภาครัฐบาลประเทศ
ไทยโดยใชสัดสวนตองบประมาณท้ังหมด พบวาท่ีมีการใชจายมากท่ีสุดเม่ือจําแนกตามหนวยงาน
ไดแก หนวยงานกระทรวงศึกษาธิการ เม่ือจําแนกตามโครงสรางแผนงานไดแก กลุมภารกิจสังคม 
เม่ือจําแนกตามลักษณะท่ีใชจายไดแก งบบุคลากร เม่ือจําแนกตามลักษณะเศรษฐกิจไดแก รายจาย
ประจํา เม่ือจําแนกตามลักษณะงานไดแก ดานการบริการสังคม และชุมชน จะเห็นไดวาการใชจาย
ของรัฐบาลมุงเนนในการพัฒนาการศึกษา และคุณภาพประชากร ผลการศึกษาพบวาการใชจายของ
ของภาครัฐบาลมีผลกระทบตอตัวแปรผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ การลงทุนภาคเอกชน การ
บริโภคภาคเอกชน อัตราดอกเบ้ีย และภาษี ตามลําดับในระยะยาว และการปรับตัวในระยะส้ันพบวา 
การใชจายของของภาครัฐบาลมีผลกระทบตอตัวแปรการลงทุนภาคเอกชนเพียงตัวแปรเดียว 

 
 


