
บทที่ 2 
กรอบแนวคดิทางทฤษฎี เอกสารและงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ  

2.1  กรอบแนวคิดทางทฤษฎีท่ีเก่ียวของ 

 การศึกษาปจจัยท่ีมีอิทธิพลตออุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติในประเทศ
ไทยในคร้ังนี้ มีกรอบแนวคิดทางทฤษฎีท่ีเกี่ยวของ คือ แนวคิดและทฤษฎีทางดานเศรษฐศาสตร 
ไดแก อุปสงคและความยืดหยุนของอุปสงค อุปสงคการทองเท่ียว และอุปสงคการทองเท่ียวของ
นักทองเท่ียวตางชาติ นอกจากนี้ยังมีแนวคิดและทฤษฎีการวิเคราะหทางเศรษฐมิติ ไดแก                     
การทดสอบพาแนลยูนิทรูท การทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน และการประมาณคาความสัมพันธ
ของตัวแปรในแบบจําลองพาแนลโคอิทิเกรชัน ซ่ึงรายละเอียดสามารถอธิบายไดดังนี้    

 2.1.1  อุปสงคและความยืดหยุนของอุปสงค  

 อุปสงค (Demand) หมายถึง ความตองการซ้ือสินคาหรือบริการชนิดใดชนิดหนึ่งของ
ผูบริโภครวมกับความสามารถในการสนองความตองการดังกลาว หรืออาจกลาวไดวาอุปสงค คือ 
ความตองการ (Want) บวกดวยอํานาจซ้ือ (Purchasing Power) (นราทิพย ชุติวงศ, 2546: 25) 

 สามารถแบงอุปสงคตามปจจัยหลักไดเปน 3 ชนิด คือ 
 1. อุปสงคตอราคา (Price Demand) หมายถึง ปริมาณสินคาท่ีมีผูตองการเสนอซ้ือ                 

ณ เวลาหน่ึงๆ  ท่ีระดับราคาตางๆ กันของสินคาชนิดนั้น เม่ือกําหนดใหส่ิงอ่ืนๆ คงท่ี เม่ือพิจารณา
ตามกฎของอุปสงค (Law of Demand) พบวาความสัมพันธระหวางปริมาณเสนอซ้ือกับราคาสินคา               
มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม คือ เมื่อราคาสูงปริมาณเสนอซ้ือจะตํ่า และเม่ือราคาตํ่าปริมาณ
เสนอซ้ือจะสูง ในบางคร้ังอุปสงคตอราคาอาจมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน ซ่ึงจะเกิดข้ึนกับ
กรณีของสินคากิฟเฟน (Giffen Goods) ท่ีผูบริโภคจะซ้ือในปริมาณมากข้ึนเม่ือระดับราคาเพิ่มข้ึน 
และซ้ือในปริมาณนอยลงเม่ือระดับราคาลดลง 

 2.  อุปสงคตอรายได (Income Demand) หมายถึง ปริมาณสินคาท่ีมีผูตองการเสนอซ้ือ          
ณ เวลาหน่ึงๆ ท่ีระดับรายไดตางๆ ของผูซ้ือ เม่ือกําหนดใหส่ิงอ่ืนๆ คงท่ี โดยปกติอุปสงคตอรายได
จะแสดงความสัมพันธระหวางปริมาณสินคาท่ีเสนอซ้ือกับรายไดของผูบริโภคในทิศทางเดียวกัน 
คือ เม่ือผูบริโภคมีรายไดสูงข้ึนจะเสนอซ้ือสินคามากข้ึน และเม่ือรายไดตํ่าลงจะเสนอซ้ือสินคาตํ่าลง
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แตในบางกรณีความสัมพันธระหวางปริมาณสินคาท่ีเสนอซ้ือกับรายไดของผูบริโภคเปนไปใน
ทิศทางตรงกันขาม ไดแก สินคาดอยคุณภาพ (Inferior Goods) ซ่ึงผูบริโภคจะบริโภคสินคานั้นเม่ือมี
รายไดตํ่าลงและเม่ือมีรายไดสูงข้ึนจะหันไปบริโภคสินคาชนิดอ่ืนท่ีมีคุณภาพดีกวาแทน 

 3.  อุปสงคตอราคาสินคาอ่ืน (Cross Demand) หรืออุปสงคไขว หมายถึงปริมาณสินคา            
ท่ีมีผูตองการเสนอซ้ือ ณ เวลาหนึ่งๆ ท่ีระดับราคาตางๆ กันของสินคาอ่ืน เม่ือกําหนดใหส่ิงอ่ืนๆ
คงท่ี โดยสามารถแบงออกเปน สินคาท่ีใชประกอบกัน (Complementary Goods) คือ ความสัมพันธ
ของปริมาณเสนอซ้ือสินคาชนิดหนึ่งกับราคาของสินคาอีกชนิดหนึ่งเปนไปในทิศทางตรงกันขาม 
และสินคาท่ีใชทดแทนกัน (Substitute Goods) คือ ความสัมพันธของปริมาณเสนอซ้ือสินคาชนิด
หนึ่งกับราคาสินคาอีกชนิดหนึ่งเปนไปในทิศทางเดียวกัน   

 ความยืดหยุนของอุปสงค (Elasticity of Demand) คือ รอยละของการเปล่ียนแปลงของ
อุปสงคตอรอยละของการเปล่ียนแปลงของปจจัยกําหนดอุปสงค (ราคา รายได และราคาสินคาอ่ืน) 
ถารอยละของการเปล่ียนแปลงของอุปสงคมากกวารอยละของการเปล่ียนแปลงของปจจัยกําหนด
อุปสงค แสดงวาอุปสงคตอราคามีความยืดหยุนสูง (High Elasticity) ถารอยละของการเปล่ียนแปลง
อุปสงคนอยกวารอยละของการเปล่ียนแปลงของปจจัยกําหนดอุปสงค แสดงวาอุปสงคนั้นมีความ
ยืดหยุนนอย (Inelastic) ตามกฎของอุปสงค ปริมาณซ้ือแปรผกผันกับราคา ดังนั้น ความยืดหยุนของ
อุปสงคตอราคาจึงมีเคร่ืองหมายติดลบเสมอ แสดงถึงราคาและปริมาณมีการเปล่ียนแปลงไปใน
ทิศทางตรงกันขาม ซ่ึงในการพิจารณาคาความยืดหยุนจะดูจากคาสัมบูรณ (Absolute Number) คือ 
คาท่ีไมคิดเคร่ืองหมาย  

 โดยสามารถแบงความยืดหยุนออกเปน 5 ชนิดตามคาของความยืดหยุน ดังนี้ 

 1. อุปสงคไมมีความยืดหยุนเลย (Perfectly Inelastic Demand) คือ ความยืดหยุนมีคา
เทากับ 0  

 2. อุปสงคมีความยืดหยุนนอย (Relatively Inelastic Demand) คือ ความยืดหยุนมีคา
มากกวา 0 แตนอยกวา 1  

 3.  อุปสงคมีความยืดหยุนคงท่ี (Unitary Elastic Demand) คือ ความยืดหยุนมีคา เทากับ 1  
 4. อุปสงคมีความยืดหยุนมาก (Relatively Elastic Demand) คือ ความยืดหยุนมีคา

มากกวา 1 แตนอยกวา∝   
 5. อุปสงคมีความยืดหยุนมากท่ีสุด (Perfectly Elastic Demand) คือ ความยืดหยุนมีคา

เทากับ∝    
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 ดังนั้น อุปสงค และความยืดหยุนของอุปสงค จึงอธิบายถึงพฤติกรรมการบริโภคที่มีตอ
สินคาหรือบริการชนิดใดชนิดหนึ่ง โดยพิจารณาภายใตปจจัยตางๆ เชน ระดับราคาสินคาชนิดนั้นๆ 
ระดับราคาสินคาชนิดอ่ืนท่ีเกี่ยวของ และรายไดของผูบริโภค เปนตน 

 2.1.2   อุปสงคการทองเท่ียวและอุปสงคการทองเท่ียวระหวางประเทศ 

 อุปสงคการทองเท่ียว (Tourism Demand) คือ ความตองการของนักทองเท่ียวท่ีจะเดินทาง
ไปซ้ือสินคาและบริการดานการทองเ ท่ียวยังสถานท่ีทองเ ท่ียวหรือจุดหมายปลายทาง                         
โดยนักทองเท่ียวตองมีความตองการ มีอํานาจซ้ือ และมีความเต็มใจท่ีจะจายคาสินคาและบริการ           
ดานการทองเท่ียวท่ีกําหนด ณ เวลานั้นๆ ปริมาณสินคาและบริการดานการทองเท่ียวท่ีเพิ่มข้ึนหรือ
ลดลงหมายถึงการเพ่ิมข้ึนหรือลดลงของอุปสงคการทองเท่ียว (ฉลองศรี พิมลสมพงศ, 2550: 19)  
 ดังนั้นอุปสงคการทองเท่ียวระหวางประเทศ (International Tourism Demand) หรือ
อุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติ คือ ความตองการของนักทองเที่ยวจากประเทศ           
ตนทางท่ีจะเดินทางไปซ้ือสินคาและบริการดานการทองเท่ียวยังสถานท่ีทองเท่ียวหรือประเทศ
ปลายทาง โดยนักทองเท่ียวตองมีความตองการ มีอํานาจซ้ือ และมีความเต็มใจท่ีจะจายคาสินคาและ
บริการดานการทองเท่ียวท่ีกําหนด ณ เวลานั้นๆ 

 ปจจัยท่ีมีอิทธิพลในการกําหนดอุปสงคการทองเที่ยวของนักทองเที่ยวตางชาติ (Crouch, 
1994) ไดแก 
 1.  รายได (Income) ระดับรายไดนับเปนปจจัยสําคัญในการกําหนดอุปสงคการทองเท่ียว
ของนักทองเท่ียวตางชาติ ซ่ึงพบวาความยืดหยุนของอุปสงคการทองเที่ยวตอรายไดมีคามาก             
แสดงถึงอุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติเปนสินคาฟุมเฟอย (Luxury Goods) ดังนั้น
ปจจัยทางดานรายไดของประชากรในประเทศตนทางจึงเปนขอจํากัดของการเดินทางไปทองเท่ียว
ยังตางประเทศ  
 2. ราคา (Price) ซ่ึงอาจไดแก ระดับราคาโดยเปรียบเทียบของสินคาและบริการดานการ
ทองเท่ียว (Relative Prices) อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ (Exchange Rates) และคาใชจาย
ในการเดินทางระหวางประเทศตนทางและปลายทาง (Cost of Transportation) นอกจากน้ีอาจ
รวมถึงตนทุนคาเสียโอกาส และความเส่ียงในการเดินทางทองเท่ียว  
 3.  การตลาด (Marketing) หรือ คาใชจายดานงบประมาณสําหรับสนับสนุนการทองเท่ียว
ของนักทองเท่ียวตางชาติ รวมถึงการประชาสัมพันธดานการทองเท่ียว 
 4.  สมัยนิยมและแฟช่ัน (Trends and Fashion) การเดินทางทองเท่ียวมีลักษณะเปนวฏัจกัร
ซ่ึงข้ึนอยูกับรสนิยมดานการทองเท่ียวท่ีเปล่ียนแปลงไปหรือข้ึนอยูกับความนิยมในขณะน้ัน  
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 5.  เหตุการณสําคัญและตัวแปรหุน (Special Events and Dummy Variables) โดยท่ัวไป
ตัวแปรหุนใชในการอธิบายผลกระทบของเหตุการณสําคัญหรือเหตุการณพิเศษ ซ่ึงอาจมีอิทธิพลตอ
อุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติ ไดแก ความไมมีเสถียรภาพทางการเมืองและความ
ขัดแยงทางสังคม การกอการราย ขอจํากัดดานการทองเท่ียว ขอจํากัดเกี่ยวกับอัตราแลกเปล่ียน            
การเปล่ียนแปลงอัตราลดหยอนสินคาปลอดภาษี ภาวะเศรษฐกิจตกตํ่า การจัดนิทรรศการหรือการ
แขงขันกีฬาระดับนานาชาติ วิกฤตราคาน้ํามัน และงานเฉลิมฉลองระดับชาติ เปนตน   
 6.  ปจจัยอ่ืนๆ (Other Factors) ไดแก ความลาและผลกระทบจากความลา (Lag and Lead 
Effects) ท่ีข้ึนอยูกับระยะเวลาที่เพิ่มข้ึนในกรณีท่ีศึกษาขอมูลอนุกรมเวลา ผลกระทบในระยะส้ัน
และระยะยาว (Short-Term and Long-Term Effects) และการแขงขันดานธรรมชาติระหวางประเทศ
ตางๆ (Nature of Competition)  

 โดยแบบจําลองอุปสงคการทองเท่ียวระหวางประเทศ (International Tourism Demand 
Model) หรือแบบจําลองอุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติสามารถเขียนไดดังนี้ (Lim, 
1997: 838) 

    ),,,,( jijijijiij QFERRPTCYfDT =                            (2.1) 

 โดย ijDT  =    อุปสงคการทองเท่ียวของนกัทองเท่ียวตางชาติ จากประเทศตนทาง i  
   มายังประเทศปลายทาง j   

       iY       =    ระดับรายไดของประเทศตนทาง i  

    ijTC   =    คาใชจายในการเดินทางระหวางประเทศตนทาง i  และประเทศ 
   ปลายทาง j  

 ijRP   =   ราคาโดยเปรียบเทียบระหวางประเทศตนทาง i  และประเทศ 
   ปลายทาง j หรือประเทศปลายทางอ่ืนๆ (เชน อัตราสวนของราคาใน 
   ประเทศปลายทาง j  ตอราคาในประเทศตนทาง iหรือประเทศ 
   ปลายทางอ่ืนๆ)  

 ijER   =   อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศระหวางประเทศปลายทาง j  
  ตอประเทศตนทาง i  

 jQF   =    คุณภาพของปจจัยดานการทองเท่ียวในประเทศปลายทาง j    
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 ดังนั้นตัวแปรในแบบจําลองอุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติ (Lim, 1997: 
838; Lim and McAleer, 2003) ประกอบดวย  

 1.    ตัวแปรตาม (Dependent Variable)  
 ตัวแปรตามอาจใชจํานวนนักทองเท่ียวท่ีเดินทางเขามาในประเทศและ/หรือท่ี
เดินทางออกจากประเทศ การใชจายของนักทองเท่ียวและ/หรือรายรับจากนักทองเท่ียว การสงออก
และ/หรือการนําเขาสินคาและบริการดานการทองเท่ียว ระยะเวลาท่ีพํานักอาศัย จํานวนคืนท่ี
นักทองเท่ียวเขาพักยังสถานท่ีพักแรม และอ่ืนๆ ซ่ึงในบางคร้ังอาจใชตัวแปรตามไดมากกวาหนึ่งตัว  
    จํานวนนักทองเท่ียวท่ีเดินทางเขามาในประเทศและ/หรือท่ีเดินทางออกจากประเทศ 
(Tourist Arrivals and/or Departures) ไดแก จํานวนนักทองเท่ียวท้ังหมดท้ังท่ีเดินทางเขามาเพื่อเยี่ยม
เยือนหรือทองเท่ียว จํานวนนักทองเท่ียว (ตอหัวประชากร) ท่ีทองเท่ียวดวยตนเอง นักทองเท่ียว            
ท่ีเท่ียวแบบเหมาจายกับบริษัททัวรและท่ีเท่ียวแบบไมมีโปรแกรม รวมถึงจํานวนหรือสัดสวนของ
นักทองเท่ียวท่ีเดินทางมาเพื่อพักผอนและเพื่อทําธุรกิจ  
 การใชจายของนักทองเท่ียวและ/หรือรายรับจากนักทองเท่ียว (Tourist Expenditures 
and/or Receipts) อาจใชในรูปมูลคาท่ีเปนตัวเงินหรือมูลคาท่ีแทจริง ซ่ึงคิดตอหัวของประชากรใน
ประเทศตนทาง และคิดตอหัวของผูท่ีเดินทางมาถึงหรือคาใชจายตอวัน ซ่ึงตัวแปรตามอาจรวมถึง
ภาษีขายท่ีแทจริงท่ีไดรับตอเดือน สัดสวนของคาใชจายโดยรวมของต๋ัวเคร่ืองบิน สัดสวนของ
คาใชจายดานการทองเท่ียว สัดสวนท่ีเปนตัวเงินและมูลคาท่ีแทจริงในตลาดการทองเท่ียว  
 จํานวนคืนท่ีนักทองเท่ียวเขาพักยังสถานท่ีพักแรม (Nights Spent at Tourist 
Accommodation) รวมถึงจํานวนนักทองเท่ียวท่ีเขาพักยังโรงแรม และคาใชจายในโรงแรม 
นอกจากนี้ตัวแปรตามอาจไดแก ระยะเวลาท่ีพํานักอาศัย (Length of Stay) ซ่ึงรวมถึงจํานวนคืนท่ีเขา
พักยังจุดหมายปลายทางและจํานวนวันท่ีมาทองเท่ียว  

 2.    ตัวแปรอธิบาย (Explanatory Variables)  
 ตัวแปรอธิบายเปนปจจัยซ่ึงมีอิทธิพลตออุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียว
ตางชาติ ไดแก ระดับรายไดของประชากรในประเทศตนทาง ระดับราคาโดยเปรียบเทียบของสินคา
และบริการดานการทองเท่ียวในประเทศปลายทางเปรียบเทียบกับประเทศตนทางและประเทศ
ปลายทางอ่ืนๆ คาใชจายในการเดินทาง อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศระหวางประเทศ               
ตนทางและประเทศปลายทาง พลวัตรตางๆ แนวโนมสมัยนิยม และปจจัยเชิงคุณภาพ อ่ืนๆ เปนตน 
 สมมติให ไมมีภาพลวงตาทางการเงิน หมายถึง การเพิ่มข้ึนของท้ังระดับราคาและ
ระดับรายไดท่ีเปนตัวเงินจะไมทําใหอุปสงคการทองเท่ียวเปล่ียนแปลง โดยคาดการณวาอุปสงคการ
ทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับระดับรายไดของประชากร
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ในประเทศตนทางและอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ  และมีความสัมพันธในทิศทางตรงกัน
ขามกับคาใชจายในการเดินทางและราคาโดยเปรียบเทียบของสินคาและบริการดานการทองเท่ียว  
 ระดับรายได (Income) ของประชากรในประเทศตนทางมักจะใชเปนตัวแปรอธิบาย
อุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติ  ซ่ึงระดับรายไดมีผลตอการใชจายสําหรับการ
เดินทางทองเท่ียวตางประเทศ เนื่องจากการทองเท่ียวตางประเทศถือเปนกิจกรรมที่มีคาใชจายสูง
และจัดเปนสินคาฟุมเฟอย ดังนั้นระดับรายไดท่ีจําเปนหรือตามสมควร หรือรายไดหลังการใชจายท่ี
จําเปนของประชากรในประเทศตนทางจึงมีความเหมาะสมอยางยิ่งท่ีจะใชเปนตัวแปรในการอธิบาย
ความสัมพันธในแบบจําลองอุปสงคการทองเที่ยวของนักทองเท่ียวตางชาติ แตเนื่องจากระดับ
รายไดเปนของแตละบุคคลและไมสามารถวัดระดับรายไดโดยตรงได จึงใชรายไดท่ีเปนตัวเงิน            
ตอหัวหรือรายไดแทจริงตอหัว รายไดประชาชาติ และผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP) 
หรือผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ (GNP) เปนตัวแทน (Proxy) ของระดับรายไดประชากรของ
ประเทศตนทาง นอกจากนี้อาจใชระดับการบริโภคที่แทจริงตอหัว หรือการใชจายเพ่ือการพักผอน
หยอนใจและเพื่อความบันเทิง งบประมาณสําหรับการทองเท่ียวตางประเทศ สัดสวนงบประมาณ
สําหรับการใชจายท่ีปลายทาง รายไดประจําท่ีแนนอน และดัชนีการผลิตหรืออุตสาหกรรมการผลิต 
เพื่อประมาณคาความยืดหยุนของรายได รวมถึงรายไดเฉล่ียของครัวเรือน รายไดสุทธิตอปหรือ
รายไดท่ีแทจริงท่ีจับจายใชสอยได และคาดการณวาอุปสงคการทองเท่ียวไมไดเปนผลกระทบจาก
รายไดปจจุบันเทานั้นแตยังเปนผลมาจากรายไดในอดีตของประชากรประเทศตนทาง ดังนั้นเม่ือเกิด
การเปล่ียนแปลงของรายไดจึงใชเวลาระยะหนึ่งกอนจะมีผลกระทบตออุปสงคการทองเท่ียว   
   ระดับราคาโดยเปรียบเทียบและราคาสินคาและบริการดานการทองเท่ียว (Relative 
Prices and Tourism Prices) เปนมูลคาสินคาและบริการดานการทองเท่ียวท่ีนักทองเท่ียวตองจาย
ขณะท่ีอยูในประเทศปลายทาง เชน คาส่ิงอํานวยความสะดวก คาเดินทางในพื้นท่ี คาอาหาร และ         
คาส่ิงบันเทิง การวัดราคาโดยเปรียบเทียบของประเทศตนทางและประเทศปลายทาง เนื่องจาก        
ไมสามารถหาราคาสินคาและบริการดานการทองเท่ียวได จึงใชดัชนีราคาผูบริโภค (Consumer 
Price Index : CPI) ของประเทศตนทางและปลายทางเปนตัวแทน (Proxy) ราคาโดยเปรียบเทียบของ
สินคาและบริการดานการทองเที่ยวระหวางประเทศตนทางและปลายทาง ซ่ึงราคาโดยเปรียบเทียบ
หาโดยอัตราสวนของดัชนีราคาผูบริโภคคูณดวยอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศระหวาง
ประเทศตนทางและประเทศปลายทาง เม่ือเอาอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศปรับคาดวย
อัตราสวนดัชนีราคาผูบริโภค คือ อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง (Real Exchange Rate) ใชวัดผลกระทบ
ของราคาสินคาและบริการดานการทองเที่ยวในประเทศปลายทาง โดยอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง 
เปนการนําเอาอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินมาพิจารณารวมกับระดับราคาสินคาในประเทศ
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ปลายทางและประเทศตนทาง  ท้ังนี้เพื่อเปรียบเทียบระดับราคาสินคาของสองประเทศวาจะแตกตาง
กันมากนอยเพียงใด  ดังนั้นอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงระหวางสองประเทศ สามารถคํานวณจาก
อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและระดับราคาโดยเปรียบเทียบของประเทศตนทางและประเทศ
ปลายทาง ดังนี้ 

    jtitjttij ERCPICPIRER ∗= )/(,                                       (2.2) 

 โดย tijRER ,  =    อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงระหวางประเทศตนทาง i  และ 
         ประเทศปลายทาง j  ณ เวลา t  

  jtCPI   =    ดัชนีราคาผูบริโภคในประเทศปลายทาง j  ณ เวลา t  
        itCPI  =    ดัชนีราคาผูบริโภคในประเทศตนทาง i  ณ เวลา t  

 tijER .     =    อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน (Nominal Exchange Rate)  
   ระหวางสกุลเงินประเทศตนทาง i  ตอสกุลเงินประเทศ 
   ปลายทาง j  ณ เวลา t   

 การเพิ่มข้ึนของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง หมายถึง มูลคาของเงินในประเทศ
ปลายทางมีคาสูงข้ึนเม่ือเทียบกับประเทศตนทาง หรือสินคาและบริการในประเทศปลายทางมีราคา
แพงกวาเม่ือเทียบกับประเทศตนทาง  
 อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ (Exchange Rate) ใชเปนตัวแปรในแบบจําลอง
อุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติ ซ่ึงอาจศึกษารวมอยูในตัวแปรอัตราแลกเปล่ียนท่ี
แทจริงหรือแยกศึกษาออกจากตัวแปรอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง ในการศึกษาแบบจําลองอุปสงค             
การทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติ จะพิจารณาผลกระทบของอัตราแลกเปล่ียนเงินตรา
ตางประเทศท่ีเปนตัวเงิน ซ่ึงอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศจะสงผลตอการตัดสินใจเดินทาง
ทองเท่ียวของนักทองเท่ียวจากประเทศตนทางไปยังประเทศปลายทาง   
 คาใชจายในการเดินทาง (Transportation Costs) เปนคาใชจายในการเดินทาง
ทองเท่ียวไป-กลับ ระหวางประเทศตนทางและประเทศปลายทาง โดยสามารถวัดไดจากราคาต๋ัว
เคร่ืองบิน แตอาจเกิดปญหาราคาต๋ัวเคร่ืองบินของแตละสายการบินแตกตางกันและราคาของแตละ
สายการบินแตกตางกันตามระดับช้ันของท่ีนั่ง โดยตัวแทน (Proxy) ของคาใชจายในการเดินทางอาจ
รวมถึง คาโดยสารที่แทจริงของเคร่ืองบินช้ันประหยัด มูลคาท่ีแทจริงของตนทุนการเดินทางโดย
ทางอากาศ ราคาเฉล่ียท่ีแทจริงของอัตราคาโดยสารเคร่ืองบิน คาโดยสารเคร่ืองบินแบบหมูคณะ                    
คาโดยสารเคร่ืองบินท่ีถูกท่ีสุด ระยะหางระหวางประเทศตนทางและประเทศปลายทาง และรายรับ
ท่ีแทจริงจากอัตราคาโดยสารเคร่ืองบินตอผูโดยสารตอกิโลเมตร(ตอไมล) นอกจากนี้อาจใชตัวแปร
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อ่ืนๆ ท่ีมีผลกระทบตอราคาคาโดยสารเครื่องบิน เชน การหยุดพักระหวางทาง และระยะเวลา             
ในการเดินทาง เปนตน รวมท้ังอาจใชราคาน้ํามันหรือราคานํ้ามันเช้ือเพลิงท่ีใชกับเคร่ืองบิน             
เปนตัวแทนของคาใชจายในการเดินทาง  
 ปจจัยอ่ืนๆ (Other Factors) ท่ีมีอิทธิพลตออุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียว
ตางชาติ ไดแก รสนิยมหรือแนวโนมสมัยนิยม (Trend) ในการทองเท่ียวตางประเทศซ่ึงข้ึนอยูกับ
ชวงเวลา นอกจากน้ีการเพิ่มข้ึนของประชากรและการเปล่ียนแปลงโครงสรางอายุของประชากร 
การเพิ่มข้ึนของระดับความเปนเมือง การเพิ่มข้ึนของการใชเวลาในวันหยุด การเพิ่มข้ึนของระดับ
การศึกษาท่ีทําใหคนสนใจเดินทางทองเท่ียวตางประเทศเพ่ิมข้ึน อยางไรก็ตามนอกจากจะศึกษา           
ตัวแปรในชวงเวลาปจจุบันแลว ควรพิจารณาถึงพลวัตรตางๆ (Dynamics) ซ่ึงรวมถึงผลกระทบจาก
ตัวแปรตางๆ ในชวงเวลาท่ีผานมาในอดีต เชน ระดับรายได ราคาโดยเปรียบเทียบ อัตราแลกเปล่ียน
เงินตราตางประเทศ และการลงทุนจากตางประเทศในชวงอดีตท่ีผานมา นอกจากน้ีอาจไดแก              
การแขงขันของสถานท่ีทองเท่ียว การแขงขันของสินคาและบริการดานการทองเท่ียว ราคาสินคา
และบริการดานการทองเท่ียว ราคาโดยเปรียบเทียบ และราคาสินคาบริโภคอ่ืนๆ   
 ตัวแปรหุน (Dummy Variables) อาจใชในการอธิบายความแตกตางของอุปสงคการ
ทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติตามฤดูกาล ท้ังจํานวนนักทองเท่ียวและการใชจายของ
นักทองเท่ียวตามฤดูกาล  รวมถึงปจจัยเชิงคุณภาพ (Qualitative Factors) ท่ีมีอิทธิพลตออุปสงคการ
ทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติ คือ คุณลักษณะของนักทองเท่ียว ไดแก เพศ อายุ ระดับการศึกษา 
และอาชีพ เปนตน ซ่ึงมีผลตอความสามารถในการพักผอน ขนาดของครอบครัว ไดแก สมาชิกใน
ครอบครัวและอายุของเด็ก เปนตน จํานวนประชากรหรือการเปล่ียนแปลงของประชากรในประเทศ
ตนทาง จุดประสงคหรือความถ่ีในการเดินทาง ส่ิงท่ีเปนท่ีดึงดูดของประเทศปลายทาง ไดแก 
ภูมิอากาศ วัฒนธรรม ประวัติศาสตร และส่ิงแวดลอมตามธรรมชาติ เปนตน รวมถึงสภาพสังคม 
การเมือง และกิจกรรมทางกีฬาของประเทศปลายทาง ไดแก การกอการราย ความไมสงบทาง
การเมือง การประทวงหยุดงาน วิกฤตราคานํ้ามัน การแขงขันกีฬาระดับนานาชาติ เปนตน ซ่ึงปจจัย
เชิงคุณภาพดังกลาวจะใชเปนตัวแปรหุน (Dummy Variables) นอกจากนี้ปจจัยอ่ืนๆ ยังรวมถึงการ
ใชจายท่ีแทจริงของนักทองเท่ียว อุปทาน/ความสามารถในการจัดหาส่ิงอํานวยความสะดวกทางดาน
การทองเท่ียว การเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนหรือการกําหนดอัตราแลกเปล่ียนเงินตรา
ตางประเทศ ความยืดหยุนไขวของราคาสินคาและบริการดานการทองเท่ียวและความโนมเอียง           
โดยเฉล่ียของการบริโภคสินคาและบริการดานการทองเท่ียว 
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2.2 ทฤษฎีการวิเคราะหทางเศรษฐมิติ  

 2.2.1 ขอมูลพาแนล  

  ขอมูลพาแนล  (Panel Data) เปนกลุมขอมูลท่ีเก็บจากหนวยของตัวอยางชุดเดิม เชน 
บุคคล ครัวเรือน หนวยธุรกิจ หรือประเทศ โดยทําการเก็บขอมูลซํ้าๆ หลายคร้ังในแตละชวงเวลา                    
ท่ีเปล่ียนแปลงไป (Baltagi, 2002: 1; Verbeek, 2004: 341)  
  ดังนั้นขอมูลพาแนลจึงมีลักษณะเปนขอมูลภาคตัดขวางรวมกับขอมูลอนุกรมเวลา 
(Pooled Cross-Section and Time Series Data) ซ่ึงจะทําใหสามารถศึกษาการเปล่ียนแปลงของ                
ตัวแปรอธิบายของหนวยภาคตัดขวางแตละหนวยในชวงเวลาท่ีเปล่ียนแปลงไป และศึกษาการ
เปล่ียนแปลงของตัวแปรของทุกหนวยภาคตัดขวางในชวงเวลาเดียวกันได ซ่ึงขอดีของขอมูลพาแนล
สามารถสรุปไดดังนี้ (Baltagi, 2002: 5-7; Gujarati, 2003: 637-638) 
 1. ขอมูลพาแนลจะแสดงกลุมขอมูลของหนวยบุคคล ครัวเรือน หนวยธุรกิจ หรือประเทศ
ในแตละชวงเวลาท่ีเปล่ียนแปลงไป ขอมูลจึงมีความแตกตางกันในแตละหนวย ซ่ึงการประมาณคา
ขอมูลพาแนลจะพิจารณาหรือคํานึงถึงความแตกตางระหวางหนวยดังกลาว   
 2. ขอมูลพาแนลประกอบดวยขอมูลภาคตัดขวางและขอมูลอนุกรมเวลา ดังนั้นจึงมีขอมูล
มากข้ึน ปญหาความสัมพันธระหวางตัวแปรมีนอย และขอมูลมีประสิทธิภาพมากข้ึน  
 3. การศึกษาหนวยบุคคล ครัวเรือน หนวยธุรกิจ หรือประเทศซํ้าๆ หลายคร้ังในชวงเวลา
ท่ีเปล่ียนแปลงไป ทําใหสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงแบบพลวัตรไดดีข้ึน 
 4. ขอมูลพาแนลสามารถประมาณคาและแสดงผลซ่ึงไมสามารถสังเกตไดจากใชขอมูล
ภาคตัดขวางหรือขอมูลอนุกรมเวลาอยางใดอยางหนึ่งเพียงอยางเดียว  
 5. ขอมูลพาแนลสามารถใชทําการศึกษาแบบจําลองท่ีมีความซับซอนมากๆ ได 
 6. ขอมูลพาแนลเปนการเก็บรวบรวมขอมูลจากหนวยบุคคล ครัวเรือน หนวยธุรกิจ หรือ
ประเทศ จํานวนหลายๆ หนวยท่ีแตกตางกัน ทําใหไดขอมูลจํานวนมาก จึงทําใหลดการเอนเอียง
ของผลที่จะได  

 แบบจําลองขอมูลพาแนล เขียนไดดังนี้ (Baltagi, 2002: 11)  

   ititit β'Xy εα ++=                  (2.3) 

 ให   i   คือ ขอมูลภาคตัดขวาง  ซ่ึง i  = 1, …, N   
 t   คือ ขอมูลอนุกรมเวลา  ซ่ึง  t  = 1, …,T  
 ซ่ึง จํานวนคาสังเกตของขอมูลพาแนลเทากับ  TN *  
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 โดย ity  คือ เวกเตอร 11x ของตัวแปรตาม 

 α  คือ คาคงท่ี (Intercept) 
 β  คือ เวกเตอร 1Kx ของคาสัมประสิทธ์ิ (Slope) 
   itX   คือ  เวกเตอร 1Kx ของตัวแปรอธิบาย 
 itε  คือ คาความคลาดเคล่ือน 

 การประมาณคาความสัมพันธของแบบจําลองพาแนล ข้ึนอยูกับขอสมมติเบ้ืองตนของ
คาคงท่ี (α ) คาสัมประสิทธ์ิ ( β ) และคาความคลาดเคล่ือน จากสมการท่ี (2.3) สมมติใหคาคงท่ีและ
คาสัมประสิทธ์ิมีคาคงที่สําหรับทุกหนวยภาคตัดขวางและทุกชวงเวลาท่ีพิจารณา และใหคาความ
คลาดเคล่ือนของหนวยภาคตัดขวางและชวงเวลาท่ีตางกันมีคาแตกตางกัน โดยไมไดประมาณคา
ความแตกตางของหนวยภาคตัดขวางและความแตกตางของชวงเวลา  
 การประมาณคาความสัมพันธของแบบจําลองพาแนล ท่ีพิจารณาแยกความแตกตางของ
หนวยภาคตัดขวางและชวงเวลาท่ีตางกัน จะทําการประมาณคาโดยแยกปจจัยท่ีมากระทบตอหนวย
ภาคตัดขวางและชวงเวลาท่ีตางกัน โดยขอสมมติของคาคงที่และคาสัมประสิทธ์ิมีไดหลายแบบ ซ่ึง
การประมาณคาแบบจําลองท่ีมีขอสมมติของคาคงท่ีและคาสัมประสิทธ์ิตางกัน แบงออกเปนการ
ประมาณคาแบบ Fixed-Effects Model และการประมาณคาแบบ Random Effects Model  

 1)  แบบจําลอง Fixed Effects Model  
 จากขอสมมติเกี่ยวกับคาคงที่ และคาสัมประสิทธ์ิท่ีแตกตางกันออกไป สามารถแบง
แบบจําลอง Fixed Effects Model ไดดังนี้ (Gujarati, 2003: 640-647) 
 1. สมมติใหคาสัมประสิทธ์ิคงท่ี แตคาคงท่ีแตกตางกันสําหรับหนวยหรือชวงเวลาท่ี 
ตางกัน หรือเรียกวา Lest-Squares Dummy Variable (LSDV) Regression Model  

 นั่นคือคาคงท่ีท่ีประมาณไดจากสมการมีคาแตกตางกันสําหรับหนวย i  ท่ีตางกัน          
เขียนสมการไดดังนี้ (Verbeek, 2004: 345-347) 

 ,ititiit β'Xy εα ++=    ),0(~ 2

ε
σε IIDit               (2.4) 

 ให itX ไมข้ึนอยูกับ itε เขียนสมการถดถอยโดยมีตัวแปรหุนเปนแตละหนวย i             
ไดดังนี้  

   itit

N

j
ijjit β'Xdy εα ++= ∑

=1
                (2.5) 
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  โดยให   ijd  =  1    ถา     ji =  
    และ  =  0    อ่ืนๆ    

  จากสมการท่ี (2.5) จึงมีกลุมของตัวแปรหุนจํานวน N และคาพารามิเตอร คือ  

Nαα ,.....,1  และ β    

  ให ity คือ ตัวแปรตาม itit XX 32 , คือ ตัวแปรอิสระ และ itε คือ คาความคลาดเคล่ือน 
ซ่ึง i  = 1, 2, 3, 4 และ t  = 1, 2, …, 20  โดย iii DDD 432 ,, เปนตัวแปรหุนของหนวยท่ีตางกัน และ 

1921 ,......,, DumDumDum เปนตัวแปรหุนของชวงเวลาท่ีตางกัน 

  จากสมการท่ี (2.3) สามารถเขียนแบบจําลองพาแนลไดดังนี้ 

                  itititit XXβy εββ +++= 33221                             (2.6) 

  ดังนั้นเขียนแบบจําลอง Fixed Effects Model ไดดังนี้ 

   itititiit XXβy εββ +++= 33221                             (2.7) 

  เม่ือพิจารณาถึงความแตกตางกันของหนวย เขียนสมการไดดังนี้ 

     itititiiiit XXβDDDy εβαααα ++++++= 33224433221               (2.8) 

  ดังนั้นเม่ือพิจารณาความแตกตางกันของชวงเวลา  เขียนสมการไดดังนี้ 

                  itititit XXβDumDumDumy εβλλλλ +++++++= 3322191922110 .....      (2.9) 

 2. สมมติใหคาสัมประสิทธ์ิคงท่ี แตคาคงท่ีแตกตางกันสําหรับหนวยท่ีตางกันและชวง 
เวลาท่ีตางกัน เขียนสมการไดดังนี้ 

 .....221104433221 +++++++= DumDumDDDy iiiit λλλαααα  

   ititit XXβDum εβλ ++++ 33221919                                             (2.10) 

 3. สมมติใหคาสัมประสิทธ์ิและคาคงท่ีแตกตางกันสําหรับหนวยท่ีตางกัน เขียนสมการ           
ไดดังนี้ 

)()( 32222133224433221 itiitiititiiiit XDXDXXβDDDy γγβαααα +++++++=

  ititiitiitiiti XDXDXDXD εγγγγ +++++ )()()()( 346245334233              (2.11) 

 4. สมมติใหคาสัมประสิทธ์ิและคาคงท่ีแตกตางกันสําหรับหนวยท่ีตางกันและชวงเวลา          
ท่ีตางกัน  
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  2)  แบบจําลอง Random Effects Model  
  สมมติใหในการวิเคราะหสมการถดถอย มีปจจัยอ่ืนท่ีมีผลกระทบตอตัวแปรตาม            
แตไมไดรวมอยูกับตัวแปรถดถอย ซ่ึงสามารถแสดงในรูปของคาความคลาดเคล่ือนเชิงสุม (Random 
Error Term) ขอสมมติท่ีไดคือ iα คือตัวแปรสุม (Random Factors) ซ่ึงเปนอิสระและมีการกระจาย                 
ในแตละหนวย ดังนั้นเขียนแบบจําลอง Random Effects Model ไดดังนี้ (Verbeek, 2004: 347-348) 

  ,itiitit
'βXy εαμ +++=     );,0(~ 2

εσε IIDit    ),0(~ 2
ασα IIDi          (2.12) 

 โดย iti εα + คือ คาความคลาดเคล่ือน (Error Term) ซ่ึงประกอบดวยสวนของความ
แตกตางของแตละหนวยท่ีไมมีความแตกตางในชวงเวลา และสวนตกคางหรือสวนคงเหลือท่ีไมมี
ความสัมพันธกันในชวงเวลา  ดังนั้นความสัมพันธของคาความคลาดเคล่ือนในชวงเวลา                        
คือ ผลกระทบจากความแตกตางของแตละหนวย )( iα  

  จากสมการท่ี (2.7) ให i1β คือ คาคงท่ี ซ่ึงสมมติใหเปนตัวแปรสุมท่ีเปนคาเฉล่ีย 1β และ
คาคงท่ีของแตละหนวย เขียนไดดังนี้ (Gujarati, 2003: 647-649) 

    ,11 ii u+= ββ         i  = 1, …, N                                      (2.13) 

  ซ่ึง iu คือ คาความคลาดเคล่ือน ท่ีมีคาเฉล่ียเทากับ 0 และคาความแปรปรวนเทากับ 2
uσ  

ดังนั้นคาคงที่ของแตละหนวย คือ คาเฉล่ีย )1(β  และความแตกตางของคาคงที่ในแตละหนวย              
เปนผลมาจากคาความคลาดเคล่ือน iu  

  แทนคาสมการท่ี (2.13) ในสมการท่ี (2.7) จะได 

         itiititit uXXβy εββ ++++= 33221                        

                              ititit wXXβ +++= 33221 ββ                                             (2.14) 

 โดย itiit uw ε+= ซ่ึง itw ประกอบดวย  iu คือ  คาความคลาดเคล่ือนของขอมูล                  
ภาคตัดขวางแตละหนวย หรือคาท่ีไมสามารถสังเกตได (Unobservable หรือ Latent Variable) 
และ itε  คือ คาความคลาดเคล่ือนของขอมูลภาคตัดขวางและขอมูลอนุกรมเวลา 

 2.2.2 ขอมูลพาแนลแบบไมนิ่ง  

 การศึกษาโดยใชขอมูลอนุกรมเวลา (Time Series Data) โดยเฉพาะอยางยิ่งขอมูลทางดาน
เศรษฐศาสตรพบวาขอมูลอนุกรมเวลาโดยท่ัวไปมักมีแนวโนมสูงข้ึนเม่ือเวลาผานไป และมักมี
คุณสมบัติไมนิ่ง (Nonstationary) คือ คาเฉล่ีย (Mean) และคาความแปรปรวน (Variances) จะมีคา
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ไมคงท่ีเปล่ียนแปลงไปตามกาลเวลา ซ่ึงการทดสอบความสัมพันธของตัวแปรดวยวิธีกําลังสองนอย
ท่ีสุด (Ordinary Least Square: OLS) หรือการประมาณคา VAR Model โดยใชวิธี OLS อาจ
กอใหเกิดปญหาความสัมพันธท่ีไมแทจริง (Spurious Regression) ทําใหเม่ือหาความสัมพันธ
ระหวางตัวแปรของสมการจะทําใหตัวแปรของสมการมีความสัมพันธไมแทจริง (Spurious 
Relationship) พิจารณาไดจากคาสัมประสิทธ์ิของตัวแปรตางๆ มีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญทาง
สถิติ และคาสถิติท่ีไดมีคาสูง ในขณะท่ีคาสถิติ Durbin-Watson มีคาตํ่า สาเหตุดังกลาวเกิดจากการที่
ตัวแปรมีความสัมพันธตอกันในลักษณะของเง่ือนเวลามากกวาในลักษณะพื้นฐานทางเศรษฐกิจ          
ทําใหคาสถิติท่ีไดจากสมการถดถอยขาดความนาเช่ือถือและไมมีประสิทธิภาพ ดังนั้นกอนนําขอมูล            
ไปศึกษาจึงตองมีการทดสอบคุณสมบัติดังกลาวของขอมูลโดยการทดสอบความน่ิงของขอมูลหรือ
การทดสอบยูนิทรูท (Unit Root Test) เพื่อไมใหเกิดการบิดเบือนในการตีความผลทางดานสถิติ และ
ใชวิธีการโคอินทิเกรชัน (Cointegration) และ Error Correction ในการตรวจสอบคุณสมบัติของ
กลุมตัวแปรวามีลักษณะไมนิ่ง (Nonstationary) และมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวหรือไม 
ถึงแมวาในระยะส้ันอาจมีการเคล่ือนไหวออกจากแนวโนมจากความคลาดเคล่ือนก็ตาม แตถาพบวา
ตัวแปรเหลานั้นมีโคอินทิเกรชันตอกันแลว การเคล่ือนไหวของขอมูลจะมีแนวโนมไปในทิศทาง
เดียวกันและเขาสูดุลยภาพในระยะยาว  ซ่ึงถาหากตัวแปรมีความสัมพันธดังกลาวแมวาตัวแปรท่ีใช
ในการประมาณคาจะมีลักษณะไมนิ่งก็จะไมกอใหเกิดปญหาความสัมพันธไมแทจริง   
 เนื่องจากขอมูลพาแนล ประกอบไปดวยขอมูลภาคตัดขวางและขอมูลอนุกรมเวลา ดังนั้น              
จึงไดมีการนําเอาเทคนิคและแนวคิดจากการวิเคราะหขอมูลอนุกรมเวลามาใชในการวิเคราะหขอมูล
พาแนล ซ่ึงในการศึกษาโดยใชขอมูลพาแนลท่ีมีขอมูลอนุกรมเวลารวมอยูดวยจึงใหความสําคัญกับ
เร่ืองความนิ่งของขอมูล ปญหาเร่ืองความสัมพันธท่ีไมแทจริง (Spurious Regressions) และโคอิน           
ทิเกรชัน (Cointegration) ดังนั้นในการศึกษาโดยใชขอมูลพาแนลจึงไดมีการศึกษาโดยใชวิธีการ
วิเคราะหขอมูลพาแนลแบบไมนิ่ง (Nonstationary Panel Data) ซ่ึงวิธีการวิเคราะหขอมูลทําไดดวย
การทดสอบความนิ่ง (Stationary) ของขอมูลดวยวิธีการทดสอบพาแนลยูนิทรูท (Panel Unit Root 
Tests) การทดสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรในแบบจําลองหรือการทดสอบพาแนลโคอิน                 
ทิเกรชัน (Panel Cointegration Tests) และการประมาณคาความสัมพันธของตัวแปรในแบบจําลอง
พาแนลโคอินทิเกรชัน  

 2.2.3  การทดสอบพาแนลยูนิทรูท 

 การศึกษาโคอินทิเกรชันหรือความสัมพันธระยะยาวของตัวแปรในแบบจําลองพาแนล 
โคอินทิเกรชัน ซ่ึงขอมูลพาแนลมีลักษณะไมนิ่ง (Nonstationary Panel Data) จะตองมีการทดสอบ
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ความนิ่งของขอมูลหรือการทดสอบพาแนลยูนิทรูท (Panel Unit Root Tests) โดยการทดสอบ
พาแนลยูนิทรูทในการศึกษาครั้งนี้จะทําการทดสอบพาแนลยูนิทรูท ดวยวิธี  Levin, Lin and Chu 
(LLC) Test วิธี Breitung Test วิธี Hadri Test วิธี Im, Pesaran and Shin (IPS) Test และวิธี Fisher-
Type Tests โดยใช Fisher-ADF และ Fisher-PP ซ่ึงมีรายละเอียดดังนี้   

  พิจารณาจากสมการ  AR(1) ของขอมูลพาแนล 

    ,'
1 itiititiit Xyy εδρ ++= −                           (2.15) 

 ให i  = 1, 2, …, N    คือ ขอมูลภาคตัดขวาง 

 และ   t  = 1, 2, …, iT     คือ ขอมูลอนุกรมเวลา 

 โดย   '
itX  คือ ตัวแปรภายนอก (Exogenous Variables) ซ่ึงรวมผลกระทบ  

(Fixed Effects) หรือแนวโนมของแตละหนวยภาคตัดขวาง  
(Individual Trends) 

   iρ  คือ คาสัมประสิทธ์ิของ Autoregressive 
   itε  คือ คาความคลาดเคล่ือน 

 ถา 1<iρ  แสดงวา ity  ไมมียูนิทรูท หรือขอมูลพาแนลมีความนิ่ง   

 แตถา   1=iρ  แสดงวา ity  มียูนิทรูท หรือขอมูลพาแนลไมนิ่ง  

 ในการทดสอบพาแนลยูนิทรูท มีขอสมมติฐานสําหรับคา iρ ท่ีแตกตางกัน ซ่ึงสามารถ
แบงออกเปน 2 สมมติฐาน คือ ขอสมมติฐานแรก กําหนดให ρρ =i  สําหรับทุก i  หรือทุกหนวย
ภาคตัดขวาง ไดแก การทดสอบพาแนลยูนิทรูทดวยวิธี Levin, Lin and Chu (LLC) Test                  
วิธี Breitung Test และ วิธี Hadri Test ซ่ึงเปนการทดสอบยูนิทรูทแบบธรรมดา (Tests with 
Common Unit Root Process) 
 ขอสมมติฐานท่ีสอง กําหนดให iρ ของแตละหนวย i  หรือแตละหนวยภาคตัดขวางเปน
อิสระตอกัน ไดแก การทดสอบพาแนลยูนิทรูทดวยวิธี Im, Pesaran and Shin (IPS) Test และ            
วิธี Fisher-Type Tests โดยใช Fisher-ADF และ Fisher-PP ซ่ึงเปนทดสอบยูนิทรูทของแตละหนวย
ภาคตัดขวาง (Tests with Individual Unit Root Processes) 

 1)   การทดสอบยูนิทรูทแบบธรรมดา (Tests with Common Unit Root Process)  
  พิจารณาจากขอสมมติฐานท่ีกําหนดให iρ ของทุกหนวยภาคตัดขวางมีคาเทากัน           
แตการทดสอบดวยวิธี Levin, Lin and Chu (LLC) Test และวิธี Breitung Test มีสมมติฐานหลัก คือ 
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มียูนิทรูท แตการทดสอบดวยวิธี Hadri Test มีสมมติฐานหลัก คือ ไมมียูนิทรูท ซ่ึงรายละเอียดของ
แตละวิธี มีดังนี้ 
  วิธี LLC Test และวิธี Breitung Test พิจารณาจากสมการ Augmented Dickey-Fuller 
(ADF) ดังนี้ 

     ∑
=

−− ++Δ+=Δ
i
p

j
ititjitijitit Xyyy

1
1

' εδβα              (2.16) 

 โดย ityΔ   คือ    พจนผลตาง (Difference Term) ของ  ity   
      ity      คือ  ขอมูลพาแนล  (Panel Data) 
           α       คือ   1−ρ  

            ip  คือ    จํานวน Lag Order สําหรับพจนผลตาง (Difference  
    Terms) 

'
itX     คือ    ตัวแปรภายนอก (Exogenous Variable)  

           itε       คือ  คาความคลาดเคล่ือน  

 สมมติฐานการทดสอบพาแนลยูนิทรูท คือ  
                          0:0 =αH  ขอมูลพาแนลมียูนิทรูท  
                         0:1 <αH  ขอมูลพาแนลไมมียูนิทรูท 

  1.   วิธี Levin, Lin and Chu Test   
 วิธี LLC Test (Levin; Lin and Chu, 2002) ทําการถดถอยเพื่อประมาณคา
สัมประสิทธ์ิ α จากตัวแทน (Proxies) สําหรับ ityΔ  และ ity    

 ณ ระดับ Lag Order ท่ีกําหนดใหทําการประมาณคาสมการ 2 สมการ โดยทําการ
ถดถอยจาก ityΔ  และ 1−ity ท่ีพจนความลา (Lag Term) jity −Δ ( )ipj ,...,1=  และตัวแปร

ภายนอก itX คาสัมประสิทธ์ิท่ีประมาณไดจากการถดถอยสองสมการ คือ ⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛ ∧∧

δβ ,  และ  ⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛ ••

δβ ,  

 สมการแรก หาคา ity
_

Δ  จาก ityΔ  และจากสมการที่ (2.16) เม่ือทําการแกปญหา                          
อัตสหสัมพันธ (Autocorrelations) แลว เขียนใหมไดดังนี้ 

   ∑
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∧

−

∧
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j
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__ ' δβ                               (2.17) 
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 สมการท่ีสอง  หาคา 1

__

−ity   จาก 

   ∑
=

•

−

•

−− −Δ−=
i
p

j
itjitijitit Xyyy

1
11

__ ' δβ                                (2.18) 

  การหาคา ตัวแทน จาก ity
_

Δ  และ 1

__

−ity หารดวยความคลาดเคล่ือนมาตรฐาน 
(Standard Error) ไดดังนี้ 

                         ⎟
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                             (2.19)  

                           ⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
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11                 (2.20)  

  โดย is  คือ ความคลาดเคล่ือนมาตรฐาน (Standard Error) ท่ีไดจากการประมาณ
คา ADF แตละคาในสมการท่ี (2.16)  

  การประมาณคาสัมประสิทธ์ิα หาไดดังนี้ 

           ititit yy ηα +=Δ −1

~~
              (2.21)  

  คาสถิติ t - Statistic ของ
∧

α ท่ีมีการแจกแจงแบบปกติ หาไดดังนี้ 

  )1,0(
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α             (2.22) 

  โดย *αt     คือ  คาสถิติ t -Statistic สําหรับ 0=
∧

α  

   
∧

2σ       คือ    คาความแปรปรวนท่ีประมาณไดจากความคลาดเคล่ือน  
      (Error Term) η  

             )(
∧

αse    คือ   ความคลาดเคล่ือนมาตรฐาน (Standard Error) ของ
∧

α  

  และ   ∑ −−=
i

i NPTT 1)/(
~

              (2.23) 
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   NS  คือ อัตราสวนคาเฉล่ียของสวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
      (Average Standard Deviation Ratio) ซ่ึงเปนคาเฉล่ีย 
      สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานของแตละหนวยภาคตัดขวาง 
      ซ่ึงประมาณคาโดยใชวิธี Kernel 

         ~
*Tm

μ และ ~
*Tm

σ  คือ พจนการปรับตัว (Adjustment Term) ของคาเฉล่ีย 

    (Mean) และสวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard  
    Deviation) 

   2.   วิธี Breitung Test   
  วิธี Breitung Test (Breitung, 2000) ในเบ้ืองตนมีวิธีการทดสอบพาแนลยูนิทรูท 
เชนเดียวกับวิธี LLC Test แตมีขอแตกตางกัน คือ มีเฉพาะสวนของอัตถดถอย (Autoregressive 
Portion) (และไมมีสวนของตัวแปรภายนอก) ท่ีถูกเอาออกไปในการหาคาตัวแทน (Proxies) ดังนี้คือ  

                         i
j

jitijitit syyy
i
p

/
~

1 ⎟⎟
⎟

⎠

⎞

⎜⎜
⎜

⎝

⎛
Δ−Δ=Δ ∑

=
−

∧

β     

                                (2.24)  

                            i
j

jitijitit syyy
i
p

/
~

1
11 ⎟⎟

⎟

⎠

⎞

⎜⎜
⎜

⎝

⎛
Δ−= ∑

=
−

•

−− β      

 โดย
•∧

ββ ,  และ is  หาไดเชนเดียวกับวิธี  LLC Test  

 ดังนั้นตัวแทน (Proxies) สามารถเขียนใหมไดเปน 
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 โดย 
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No Intercept or Trend 

With Intercept, No Trend 

With Intercept and Trend 
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 การประมาณคาพารามิเตอรα หาไดจากสมการตัวแทน 

         ititit yy υα +=Δ − ** 1                            (2.27) 

 ภายใตสมมติฐานหลัก ผลจากการประมาณคา *α  มีการแจกแจงแบบปกติ
มาตรฐาน  

 คาสถิติท่ีใชในการทดสอบสมมติฐานหลักคือ 
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             หรือ [ ] nTnTnT BBB 12

1

2
−=         

 โดย        
∧

σ 2      คือ     คาประมาณของσ 2         

   nTB     คือ     คาสถิติ t - Statistic ของ Breitung  

  3. วิธี Hadri Test   
  การทดสอบพาแนลยูนิทรูทดวยวิธี Hadri Test (Hadri, 2000) มีสมมติฐานหลัก 
คือ ขอมูลพาแนลไมมียูนิทรูท โดยทําการทดสอบจากสวนท่ีคงเหลือหรือสวนตกคาง (Residual) 
จากสมการถดถอย OLS (OLS Regressions) ของ ity  ท่ีคงท่ี (Constant) หรือคงท่ี (Constant) และมี
แนวโนม (Trend) 

          จาก    itiiit ty εηδ ++=                            (2.29) 

 โดย ity    คือ    ขอมูลพาแนล ซ่ึง i  = 1,2,…., N  และ =t  1,2,…, T   

                 iδ      คือ      คาคงท่ี (Constant Term) 

                iη    คือ      คาสัมประสิทธ์ิของ t  หรือแนวโนม (Trend) 

                 itε     คือ      สวนคงเหลือ หรือสวนตกคาง (Residual) 

 ใหสวนคงเหลือจากการถดถอย it

∧

ε  อยูในรูปของคาสถิติ LM  ( LM Statistic)   
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 โดย )(tSi คาสะสมของ  Sums of the Residuals 
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 และ
−

0f คาเฉล่ียของการประมาณคาสวนคงเหลือท่ีความถ่ีเทากับศูนย 
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 สําหรับคาสถิติ LM  ในกรณีท่ี i  มีความแตกตางกัน (Heteoskedasticity) เขียน
สมการไดดังนี้ 
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 ดังนั้นจึงใช 1LM ในกรณีท่ีมีความเหมือนกัน (Homoskedasticity) และใช 2LM  

ในกรณีท่ีความแตกตางกัน (Heteoskedasticity)   

 คาสถิติท่ีใชในการทดสอบสมมติฐานหลักคือZ - Statistic ดังนี้ 

    )1,0()( NLMNZ →
−

=
ζ

ξ
               (2.34) 

 โดย      N   คือ   จํานวนคาสังเกตในขอมูลพาแนล   
                 ξ    =   1/6     และ   ζ   =   1/45    ถาแบบจําลองมีคาคงท่ีเพียงอยางเดียว   
              ( iη มีคาเปนศูนยสําหรับทุกๆ i ) 

 ξ    =   1/15    และ   ζ   =   11/6300  สําหรับกรณีอ่ืน     

 2) การทดสอบยูนิทรูทของแตละหนวยภาคตัดขวาง (Tests with Individual Unit Root 
Processes) 
 การทดสอบพาแนลยูนิทรูทดวยวิธี Im, Pesaran and Shin (IPS) Test และวิธี Fisher-
Type Tests โดยใช ADF-Test และ PP-Test เปนทดสอบยูนิทรูทของแตละหนวยภาคตัดขวาง 
ดังนั้น iρ  ของแตละหนวยภาคตัดขวางจึงมีคาตางกัน ซ่ึงการทดสอบดวยวิธีดังกลาวจะเปนการรวม
ผลการทดสอบยูนิทรูทของแตละหนวยภาคตัดขวางเพื่อใชเปนผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูท 
ดังนั้นการทดสอบพาแนลยูนิทรูทดวยวิธี IPS Test และวิธี Fisher-Type Tests จะทําการทดสอบ             
ยูนิทรูทขอมูลอนุกรมเวลาของแตละหนวยภาคตัดขวาง แลวสรุปเปนผลรวมสําหรับการทดสอบ
พาแนลยูนิทรูทของทุกประเทศ 
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 1. วิธี Im, Pesaran and Shin Test   
    วิธี IPS Test (Im; Pesaran and Shin, 2003) ทดสอบโดยใช Augmented Dickey-
Fuller (ADF) โดยแยกพิจารณาขอมูลภาคตัดขวาง (Cross section) แตละหนวย มีสมการดังนี้  

     ∑
=

−− ++Δ+=Δ
i
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j
ititjitijitit Xyyy

1
1

' εδβα              (2.35) 

  สมมติฐานการทดสอบพาแนลยูนิทรูท คือ  

                          0:0 =iH α    สําหรับทุก  i    
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 คาเฉล่ียของคาสถิติ t - Statistic สําหรับ iα คือ 
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 2. วิธี Fisher-Type Tests โดยใช Fisher-ADF และ Fisher-PP   
 Maddala and Wu (1999) ใช Fisher’s ( λP ) Test โดยรวมคา p - value ของ
คาสถิติท่ีทดสอบ ( t - Statistic) ความนิ่งของขอมูลภาคตัดขวางแตละหนวย  

 โดย iπ ( Ni ,...,2,1= ) คือคา p - value ของการทดสอบยูนิทรูทของขอมูล
ภาคตัดขวาง i   จากขอมูลภาคตัดขวางท้ังหมด N  เปนตัวแปรอิสระท่ีมี )1,0(U    

 ie πlog2−  มีการแจกแจงแบบไคสแควร (Chi-Squared: 2χ ) และมี Degree 
of Freedom เทากับ 2 คาสถิติท่ีใชทดสอบ คือ 

      NP N

i ie 2log2
1

2∑ =
→−= χπλ                           (2.38) 

 

 

สําหรับ  NNNi ,...,2,1 ++=  
สําหรับ  1,...,2,1 Ni =  
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 ในกรณีของ Choi (2001) ให ip ( Ni ,...,2,1= ) คือคา p - value ของการ
ทดสอบยูนิทรูทของขอมูลภาคตัดขวาง i จากขอมูลภาคตัดขวางท้ังหมด 

 ∑
=

−=
N

i
ipP

1
)ln(2                                          (2.39) 

 คาสถิติท่ีใชทดสอบ คือ 

 ∑
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Z
1

1 )(1 φ               (2.40) 

 โดย (.)φ มีการแจกแจงแบบปกติมาตรฐาน )1,0(N และ 
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ln(                            (2.41) 

 สมมติฐานการทดสอบพาแนลยูนิทรูท คือ  
                         1:0 =iH ρ  ขอมูลพาแนลมียูนิทรูท  
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ρ  ขอมูลพาแนลไมมียูนิทรูท 

 2.2.4   การทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน  

  การทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน (Panel Cointegration Tests) หรือการทดสอบ
ความสัมพันธในแบบจําลอง สําหรับการศึกษาในคร้ังนี้จะทําการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน 
ดวยวิธีของ Pedroni และวิธีของ Kao ซ่ึงมีรายละเอียดดังนี้  

 1) วิธี Pedroni Test  
 Pedroni (1999, 2001, 2004) เสนอวิธีการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันท่ีมีพื้นฐาน             
มาจากการทดสอบโคอินทิเกรชันของ Engle-Grange ซ่ึงวิธีการทดสอบของ Pedroni จะใหขอมูล
ภาคตัดขวางแตละหนวยมีคาคงท่ี (Intercepts) และแนวโนม (Trend) แตกตางกัน (Heterogeneous) 
พิจารณาจากสมการถดถอยดังนี้   

  titMiXMitiXitiXiiiit ety ,,,22,11 ... ++++++= βββδα             (2.42) 

  โดย    i  = 1, 2, …, N    คือ  ขอมูลภาคตัดขวาง 

     t  = 1, 2, …, T    คือ  ขอมูลอนุกรมเวลา   

  และ m  = 1, 2, …,M  คือ   ตัวแปรถดถอย  
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  สมมติให ity และ tMiX , มี Order of Integration = 1 หรือ )1(I สําหรับแตละหนวย i  

  คาสัมประสิทธ์ิ Miii βββ ,...,2,1 ของภาคตัดขวางแตละหนวยจะแตกตางกัน สําหรับ
คาพารามิเตอร iα คือ ผลกระทบของภาคตัดขวางแตละหนวย (Individual Effects) ซ่ึงแตละหนวย
ภาคตัดขวางจะมีความแตกตางกัน สวน t

i
δ คือ ผลกระทบจากแนวโนม (Trend Effects) ซ่ึงแตละ

หนวยภาคตัดขวางจะมีความแตกตางกัน หรืออาจกําหนดใหไมมีผลกระทบจากแนวโนม 

 ภายใตสมมติฐานหลัก :0H ไมมีโคอินทิเกรชัน สวนตกคางหรือสวนคงเหลือ 
(Residual) tie , ซ่ึงไดจากการถดถอยสมการที่ (2.42) จะเปน )1(I และทดสอบไดจากสมการดังนี้  

        ititiit uee += −1ρ                (2.43) 

 หรือ      ∑
=

−− +Δ+=
Pi

j
itjitijitiit eee

1
1 υψρ                           (2.44) 

  สําหรับขอมูลภาคตัดขวางแตละหนวย มีหลายวิธีในการสรางคาสถิติเพื่อทดสอบ
สมมติฐานหลัก และมีสมมติฐานรอง 2 แบบท่ีแตกตางกัน  
  สมมติฐานในการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน กรณีท่ีสมมติใหขอมูลภาคตัดขวาง             
ทุกหนวยมีลักษณะเหมือนกัน (Homogeneous)  

  :0H  ไมมีโคอินทิเกรชัน  )1( =iρ   

 :1H  มีโคอินทิเกรชัน )( ρρ =i  < 1 สําหรับทุก i  

  สมมติฐานในการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน กรณีท่ีสมมติใหขอมูลภาคตัดขวาง            
แตละหนวยมีลักษณะแตกตางกัน (Heterogeneous) 

  :0H  ไมมีโคอินทิเกรชัน  )1( =iρ   

 :1H  มีโคอินทิเกรชัน iρ  < 1 สําหรับทุก i  

  คาสถิติท่ีใชในการทดสอบโคอินทิเกรชัน  คือ TN,ℵ ซ่ึงไดจากสวนตกคางจาก

สมการท่ี (2.43) หรือ (2.44) ซ่ึงจะไดคาสถิติท้ังหมด 7 คา เพื่อใชในการทดสอบสมมติฐานหลัก 
ไดแก (Pedroni, 1999) 
  คาสถิติ  Panel v - Statistic คือ   
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  คาสถิติ  Panel ρ - Statistic คือ 
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  คาสถิติ  Panel pp - Statistic คือ 
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  คาสถิติ  Panel ADF - Statistic คือ 
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  คาสถิติ  Group ρ - Statistic คือ 
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  คาสถิติ  Group pp - Statistic คือ 
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  คาสถิติ  Group ADF - Statistic คือ 
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  ซ่ึงคาสถิติพื้นฐานท่ีใชในการทดสอบสมมติฐานหลัก คือ  

    )1,0(, N
NTN ⇒

−ℵ

ν

μ
                                                (2.52) 

  โดย TN,ℵ  คือ รูปแบบท่ีเหมือนกันของคาสถิติท่ีใชในการทดสอบโคอินทิเกรชัน

ของแตละวิธีทดสอบ ใหμ  และ ν  คือ  ตัวปรับคา Monte Carlo ของคาเฉล่ียและความแปรปรวน 

  โดยคาสถิติ Panel Statistics จะใชในการทดสอบสมมติฐานหลักในกรณีท่ีสมมติให
ขอมูลภาคตัดขวางทุกหนวยมีลักษณะเหมือนกัน ซ่ึงเปนการทดสอบ Panel Cointegration Tests 
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หรือ Within Dimension และคาสถิติ Group Panel Statistics จะใชในการทดสอบสมมติฐานหลัก 
ในกรณีท่ีสมมติใหขอมูลภาคตัดขวางแตละหนวยมีลักษณะแตกตางกัน ซ่ึงเปนการทดสอบ Group 
Mean Panel Cointegration Tests หรือ Between Dimension  
  ถาคาสถิติ Panel Statistics ปฏิเสธสมมติฐานหลักแสดงวาตัวแปรในแบบจําลอง
พาแนลโคอินทิเกรชันของทุกหนวยภาคตัดขวางมีความสัมพันธกัน แตถาคาสถิติ Group Panel 
Statistics ปฏิเสธสมมติฐานหลัก แสดงวาตัวแปรในแบบจําลองพาแนลโคอินทิเกรชันของ
ภาคตัดขวางอยางนอย 1 หนวย มีความสัมพันธกัน   

  2) วิธี Kao Test  
   Kao (1999) ไดเสนอวิธีการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน โดยมีวิธีการทดสอบ
พื้นฐานคลายกับวิธีของ Pedroni แตใหขอมูลภาคตัดขวางมีคาคงท่ี (Intercepts) แตกตางกันและให                         
คาสัมประสิทธ์ิมีคาเทากันในตัวแปรท่ีทําการถดถอยคร้ังแรก (First-Stage Regressors) พิจารณาจาก
สมการดังนี้  

    ititiit exy ++= βα                           (2.53) 

 สําหรับ        ititit uyy += −1                                                               (2.54)    

        ititit xx ε+= −1                                                               (2.55) 

  โดย i  = 1, 2, …, N ;  t  = 1, 2, …, T ทําการถดถอยสมการท่ี (2.42) ซ่ึงให iα ของ
ขอมูลภาคตัดขวางแตละหนวยแตกตางกัน iβ ของขอมูลภาคตัดขวางแตละหนวยเหมือนกัน และให
คาสัมประสิทธ์ิ iγ ท้ังหมดของแนวโนมมีคาเขาสู 0 

 ทําการถดถอย      ititit ee νρ += −1               (2.56) 

 หรือ     it
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 สมมติฐานหลักการทดสอบ คือ 1:0 =ρH (ไมมีโคอินทิเกรชัน) คาสถิติในการ
ทดสอบดวยวิธี  Dickey-Fuller (DF ) คือ  
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   NtDFt 875.125.1 += ρ                                            (2.59) 
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 และ 0>P คาสถิติในการทดสอบดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller ( ADF ) คือ 
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 ซ่ึงคาสถิติมีการแจกแจงปกติมาตรฐาน  หรือ )1,0(N คาความแปรปรวน  คือ  
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 และคาความแปรปรวนรวมในระยะยาวประมาณคาโดย 
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 โดยκ คือ Kernel Function 
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 2.2.5 การประมาณแบบจําลองพาแนลโคอินทิเกรชัน  

 การประมาณแบบจําลองพาแนลโคอินทิเกรชันสําหรับการศึกษาในคร้ังนี้จะใชวิธี
ประมาณคาแบบ Group-Mean Fully-Modified Ordinary Least-Squares (Group-Mean FMOLS) 
ท้ังนี้เนื่องจากการแจกแจงเชิงเสนกํากับ (Asymptotic Distribution) ของตัวประมาณคา OLS มี
พื้นฐานมาจากการแจกแจงยูนิทรูท (Unit Root Distribution) ซ่ึงไมเปนมาตรฐาน โดยคาβ                      
ท่ีประมาณไดโดยใชคาสถิติ t - Statistic จากการถดถอยสมการที่ (2.66) ดวยวิธี OLS จะไมสมบูรณ 
ดังนั้น Phillips and Hansen (1990) และ Hansen (1992) ไดเสนอวิธีการประมาณคาแบบ FMOLS 
ในการแกไขปญหา ซ่ึงเปนผลมาจากความสัมพันธระหวาง tν และ tμ และคาความลา (Lagged 
Values) ในรูปแบบกึ่งพารามิเตอร (Semi-Parametric)  ดังนั้นการประมาณคาภาคตัดขวางแตละ
หนวยโดยวิธี  FMOLS มีรายละเอียดดังนี้ 

    ttt X'y μββ ++= 10                           (2.66) 

 ซ่ึง  t  = 1, 2, …, T  

 โดย  ty  คือ ตัวแปรท่ีเปน )1(I     

  tx  คือ เวกเตอร 1kx ของตัวแปรถดถอยท่ีเปน )1(I ซ่ึงสมมติให 
    ไมมีความสัมพันธระหวางตัวแปรถดถอย 

 สมมติให tx  มีลักษณะน่ิงท่ีผลตางลําดับท่ีหนึ่ง (First-Difference) ดังนี ้

   ttX νμ +=Δ                            (2.67) 

 ซ่ึง  t  = 2, 3, …, T  

 โดย  μ  คือ เวกเตอร 1kx ของพารามิเตอรท่ีมีความโนมเอียง 
     ท่ัวไปรวมอยูดวย (Drift Parameters)     

  tν  คือ เวกเตอร 1kx ของ )0(I หรือตัวแปรมีความนิ่ง 

 สมมติให ''
ttt )( νμξ = มีลักษณะนิ่งอยางแทจริง (Strictly Stationary) โดยมีคาเฉล่ีย 

(Mean) เปนศูนย และเมททริกซ ∑ ของคาความแปรปรวนรวมท่ีเปนบวกแนนอนและเปนอันตะ 
(Finite Positive-Definite Covariance Matrix  ∑ ) 
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 การประมาณคาดวยวิธี FMOLS นั้น วิธีการหาตัวประมาณคา β  มีข้ันตอนในการหาอยู            
2 ข้ันตอน ดังนี้ 
 ข้ันตอนแรก ty ถูกปรับใหถูกตองเพื่อแกไขความสัมพันธกันในระยะยาวของ tν และ tμ

หลังจากท่ีทําการประมาณคา β  ดวยวิธี FMOLS ซ่ึงสามารถทําไดโดยให t

∧

μ  เปนเวกเตอรสวน
ตกคางหรือสวนคงเหลือจากการประมาณคาดวยวิธี OLS จากสมการท่ี (2.66) เขียนไดดังนี้  
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 ซ่ึง  t  = 2, 3, …, T  

 โดย 
∧∧

−Δ= μν tt x   สําหรับ  t  = 2, 3, …, T   และ   ∑ =
−

∧

Δ−=
T

t txT
2

1)1(μ  

 ข้ันตอนท่ีสอง ตัวประมาณคา OLS ของ '' ),( 10 βββ ในสมการท่ี (2.66) หาไดดังนี้  

    )()( *
*

1
∧∧

−
∧

−= ZTDy'ww'wβ                            (2.69) 

 โดย 'yyyy T ),....,( ****
21

∧∧∧∧

=    ),( XW Tτ=  และ =Tτ  (1, 1, …, 1)'  

 การประมาณคาดวยวิธี FMOLS จะมีความสอดคลอง (Consistent) ถึงแมวา tx และ tμ

(คือ tν และ tμ ) จะมีสหสัมพันธกันในคาบเวลาเดียวกัน (Contemporaneously Correlated)  ดังนั้น 
กลาวไดวาการประมาณคาดวยวิธี FMOLS ดังกลาวใชตัวประมาณคา Kernel (Kernel Estimators) 
ของพารามิเตอรตัวรบกวน (Nuisance Parameters) ท่ีมีผลกระทบตอการแจกแจงเชิงเสนกํากับ 
(Asymptotic Distribution) ของตัวประมาณคา OLS  ซ่ึงการประมาณคาดวยวิธี FMOLS จะแกไข
ปญหาผลกระทบที่ เกิดข้ึนภายใน (Endogeneity) ของตัวแปรถดถอย และปญหาสหสัมพันธ                  
เชิงอันดับ (Serial Correlation) ของตัวรบกวน โดยการประมาณคาความแปรปรวนรวม (Long-Run 
Covariance) โดยตรง ดังนั้นจึงทําใหมีความเหมาะสมในการศึกษาความสัมพันธของตัวแปร                
ในแบบจําลองพาแนลโคอินทิเกรชัน โดยการประมาณคาดวยวิธี FMOLS เหมาะสมท่ีจะใชในการ
ประมาณคาโคอินทิเกรชันเวกเตอร (Cointegration Vectors) โดยเฉพาะ  
 Pedroni (2000, 2001) ไดเสนอวิธีประมาณคาแบบ Group-Mean FMOLS ซ่ึงใชในการ
ประมาณคาพาแนลโคอินทิเกรชันเวกเตอร เรียกวา Group-Mean Panel FMOLS หรือ Between-
Dimension ซ่ึงสามารถแสดงถึงความแตกตางของแตละหนวยภาคตัดขวางของขอมูลพาแนล ไดแก 
ความชันและจุดตัดของแตละหนวยภาคตัดขวางท่ีแตกตางกัน (Slope and Intercepts Heterogeneity) 
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และใหมีการเปล่ียนแปลงพลวัตรในระยะสั้นได ซ่ึงจะทําใหตัวประมาณคาไมมีการเอนเอียง                 
เชิงกํากับเสน (Asymptotically Unbiased Estimators)  

จากสมการท่ี  (2.66)  สามารถประมาณคาแบบจําลองพาแนลโคอินทิเกรชัน ไดดังนี้ 
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 และ iy
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  คือ  คาเฉล่ียของ iX  และ iy  ตามลําดับ 
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 เนื่องจากสมการท่ี (2.70) เปนผลรวมของตัวประมาณคา FMOLS จากขอมูลอนุกรมเวลา
ของแตละหนวยภาคตัดขวาง ( i ) ดังนั้นสามารถเขียนตัวประมาณคา Between-Dimension ไดใหม
ดังนี้ 
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β คือ ตัวประมาณคา FMOLS จากขอมูลอนุกรมเวลาของแตละหนวย

ภาคตัดขวาง ( i ) ซ่ึงสามารถเขียนไดดังนี้                   
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 คือ ตัวแปรภายนอกท่ีเปล่ียนรูปแลว (Transformed Endogenous  
   Variable) 

 
∧

γ  คือ คาพารามิเตอรสําหรับการปรับคาปญหา อัตสหสัมพันธ  
   (Autocorrelation) 
 T  คือ ขอมูลอนุกรมเวลา 
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 ดังนั้นคาสถิติ t  - Statistic สําหรับการประมาณคา Between-Dimension คือ 
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การประมาณคาพาแนลโคอินทิเกรชันดวยวิธี Group-Mean FMOLS นอกจากจะใหตัว 
ประมาณคาท่ีไมเอนเอียงแลว ยังทําใหคาพารามิเตอรหรือตัวรบกวนมีการกระจายแบบปกติ
มาตรฐาน  ดังนั้นจึงทําใหความสัมพันธในระยะยาวท่ีได เปนความสัมพันธของตัวแปร                            
ท่ีมีประสิทธิภาพ นอกจากน้ีตัวประมาณคาท่ีไดจะมีคาคงท่ีสําหรับการศึกษาโดยใชตัวอยางขนาด
เล็กและควบคุมปญหาผลกระทบท่ีเกิดข้ึนภายในของตัวแปรถดถอย และปญหาสหสัมพันธเชิง
อันดับ ประกอบกับการประมาณคาดวยวิธี OLS ตัวประมาณคาท่ีไดจะเอนเอียงและไมคงท่ีเม่ือ
นํามาใชกับการศึกษาพาแนลโคอินทิเกรชัน ดังนั้นการประมาณคาพาแนลโคอินทิเกรชันดวยวิธี 
Group-Mean FMOLS จะใหผลการประมาณท่ีดีกวาวิธีประมาณคาแบบ OLS โดยเฉพาะอยางยิ่งเม่ือ
ใชกับตัวอยางท่ีมีขนาดเล็ก (Pedroni, 2004) ซ่ึงวิธีการดังกลาวจะใหตัวประมาณคาท่ีมีขนาดท่ี
เหมาะสม(Satisfactory Size) และมีประสิทธิภาพ (Power Properties) สําหรับขอมูลพาแนลมีขนาด
เล็กและเม่ือขอมูลอนุกรมเวลาใหญกวาขอมูลภาคตัดขวาง (Pedroni, 2000) 

2.3  เอกสารและงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 

 2.3.1  งานวิจัยในประเทศไทย 

  งานศึกษาเกี่ยวกับอุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติในประเทศไทยท่ีผานมา
สวนใหญจะศึกษาโดยใชขอมูลทุติยภูมิรายป หรือขอมูลอนุกรมเวลา(Time Series Data) และ
พิจารณาปจจัยตางๆ ท่ีมีผลกระทบตออุปสงคการทองเท่ียว เชน ระดับรายไดของประชากรใน
ประเทศตนทาง ระดับราคาโดยเปรียบเทียบระหวางประเทศตนทางและประเทศไทย อัตรา
แลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ และคาใชจายในการเดินทาง เปนตน นอกจากนี้ยังอาจพิจารณาถึง
ตัวแปรหุนท่ีอาจมีผลกระทบตออุปสงคการทองเท่ียว เชน การเกิดสงครามอาวเปอรเซีย และปการ
ทองเท่ียวไทย เปนตน แลวทําการวิเคราะหขอมูลดวยวิธีการวิเคราะหความถดถอยเชิงซอน 
(Multiple Regression Analysis) และ/หรือการประมาณคาดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary 
Least Squares: OLS) นอกจากนี้การศึกษาโดยใชขอมูลอนุกรมเวลายังใชวิธีการวิเคราะหความ 
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สัมพันธของตัวแปรดวยวิธีการโคอินทิเกรชัน (Cointegration) ซ่ึงจะมีการทดสอบความนิ่ง 
(Stationary) ของขอมูลดวยวิธียูนิทรูท (Unit Root Tests) แลวทําการทดสอบหาความสัมพันธ หรือ
โคอินทิเกรชัน และประมาณคาความสัมพันธระหวางตัวแปรดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด แลวทําการ
ทดสอบการปรับตัวในระยะส้ัน (Error Correction Mechanism: ECM) ซ่ึงตัวอยางการศึกษาอุปสงค
การทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติในประเทศไทย มีดังนี้       

  มาลีรัตน  สุขศรี  (2540)  ศึกษาปจจัยท่ีมีผลกระทบตออุปสงคการทองเท่ียวของ
นักทองเท่ียวในภูมิภาคเอเชียแปซิฟกท่ีเดินทางเขาสูประเทศไทยโดยทางอากาศ ใชขอมูลต้ังแตป 
พ.ศ. 2523-2537 พิจารณาจากประเทศตนทางจํานวน 8 ประเทศ ไดแก ญ่ีปุน จีน ฮองกง เกาหลีใต 
สิงคโปร มาเลเซีย ฟลิปปนส และออสเตรเลีย แลวทําการวิเคราะหขอมูลดวยวิธีการวิเคราะหความ
ถดถอยเชิงซอน (Multiple Regression Analysis) และประมาณคาดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด 
(Ordinary Least Squares: OLS) 
  ผลการศึกษาพบวา จํานวนประชากรของแตละประเทศโดยสวนใหญมีความสัมพันธกับ
จํานวนนักทองเท่ียวตางชาติท่ีเดินทางเขามาทองเท่ียวในประเทศไทยในทิศทางเดียวกัน ยกเวน
ญ่ีปุน เกาหลีใต และออสเตรเลีย ท่ีมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม และมีนัยสําคัญทางสถิติท่ี
ระดับความเช่ือม่ันรอยละ 95 เพียง 2 ประเทศ คือ ญ่ีปุนและฮองกง สําหรับมูลคาผลิตภัณฑมวลรวม
ประชาชาติตอบุคคลของทุกประเทศ จะมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับจํานวนนักทองเท่ียว
ตางชาติและสวนใหญมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ันรอยละ 95 ยกเวน สิงคโปรและ
ฮองกง สวนอัตราคาโดยสารสวนใหญมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับจํานวนนักทองเท่ียว
ตางชาติ ยกเวน สิงคโปรและญ่ีปุน และมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือม่ันรอยละ 95 ยกเวน
ญ่ีปุน   

  ภูมรินทร สรอยสุวรรณ (2544) วิเคราะหผลของอัตราแลกเปล่ียนท่ีมีตอการทองเท่ียว
ของนักทองเท่ียวตางชาติในประเทศไทยโดยวิธีโคอินทิเกรชัน ซ่ึงศึกษาผลกระทบตออุตสาหกรรม
การทองเท่ียวภายในประเทศไทยอันเนื่องมาจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนและศึกษา
ความสัมพันธในระยะยาวระหวางคาใชจายของนักทองเท่ียวตางชาติท่ีเดินทางมาทองเท่ียว
ภายในประเทศไทยกับการเปล่ียนแปลงอัตราแลกเปล่ียน โดยทําการศึกษานักทองเท่ียวจากประเทศ 
ญ่ีปุน มาเลเซีย สหรัฐอเมริกา สหราชอาณาจักร และออสเตรเลีย ใชขอมูลอนุกรมเวลารายปต้ังแตป 
พ.ศ. 2522-2542 โดยศึกษาในดานอุปสงคและอุปทาน มีสมมติฐาน คือ การเปล่ียนแปลงของอัตรา
แลกเปล่ียนในระยะยาวมีผลกระทบในทางเดียวกันกับการเปล่ียนแปลงจํานวนนักทองเท่ียวตางชาติ
ท่ีเดินทางมาทองเท่ียวในประเทศไทย และการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนในระยะยาว               
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มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับคาใชจายของนักทองเท่ียวตางชาติท่ีเดินทางมาทองเที่ยว
ภายในประเทศไทย  
  ผลจากการศึกษาโดยการทดสอบความนิ่ง (Stationary) ของขอมูลดวยวิธี Unit Root Test 
พบวาขอมูลแตละประเทศมีลักษณะน่ิงท่ีระดับ First Difference เม่ือนํามาทดสอบหาความสัมพันธ 
(Cointegration) ระหวางตัวแปร พบวาตัวแปรในแตละสมการมีความสัมพันธกันในระยะยาว 
ยกเวนสมการอุปทานของประเทศมาเลเซีย ซ่ึงผลจากการศึกษาตรงกับสมติฐานท่ีต้ังไว คือ                  
การเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนในระยะยาวมีผลกระทบในทางเดียวกันกับการเปล่ียนแปลง
จํานวนนักทองเท่ียวและคาใชจายของนักทองเท่ียวตางชาติท่ีเดินทางมาทองเท่ียวในประเทศไทย   

  สิทธิศักดิ์ ชุณหรุงโรจน (2546) ศึกษาอุปสงคการทองเที่ยวของนักทองเท่ียวตางชาติใน
ประเทศไทย โดยศึกษาปจจัยท่ีกําหนดปริมาณอุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติท่ีมีตอ
การทองเท่ียวของประเทศไทย จากขอมูลทุติยภูมิรายป ต้ังแตป พ.ศ. 2530-2544 อุปสงคการ
ทองเท่ียว คือ ปริมาณวันท่ีนักทองเท่ียวพํานักในประเทศไทย โดยจําแนกฟงกช่ันอุปสงคตาม
สัญชาติของนักทองเท่ียว 2 กลุม ไดแก ญ่ีปุนและเยอรมัน และพิจารณาใหประเทศมาเลเซียเปน
ประเทศคูแขงทางการทองเท่ียวท่ีสําคัญของประเทศไทย และใชตัวแปรอิสระ คือ ราคาในการ
ทองเท่ียวของประเทศไทยในปท่ี i และปท่ี i -1 ราคาในการทองเท่ียวของประเทศมาเลเซียในปท่ี i  
และปท่ี i -1 รายไดตอหัวท่ีแทจริงของนักทองเท่ียวในปท่ี i และปท่ี i -1 งบประมาณการสงเสริม
การทองเท่ียวของประเทศไทยในประเทศญ่ีปุนหรือประเทศเยอรมนีในปท่ี i และปท่ี i -1 จํานวน
นักทองเท่ียวระหวางประเทศจากประเทศญ่ีปุนหรือประเทศเยอรมนีในปกอนหนา และตัวแปรหุน
การจัดเทศกาลปสงเสริมการทองเท่ียวของประเทศไทย 
  ผลการศึกษาดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least Squares: OLS) และวิธีการ
วิเคราะหความถดถอยเชิงซอน (Multiple Regression Analysis) พบวาอุปสงคการทองเท่ียวของ
นักทองเท่ียวสัญชาติเยอรมันถูกกําหนดจากปจจัย คือ ราคาการทองเท่ียวตอวันในประเทศไทย           
ในปท่ี i และปท่ี i -1 ราคาการทองเท่ียวตอวันในประเทศมาเลเซียในปท่ี i และปท่ี i -1 รายไดตอ
หัวของนักทองเท่ียวในปท่ี i -1 จํานวนนักทองเท่ียวชาวเยอรมันในปท่ี i -1 และการจัดปเทศกาล
สงเสริมการทองเท่ียวไทย ซ่ึงการทองเท่ียวในประเทศไทยและในประเทศมาเลเซียสามารถทดแทน
กันไดและการทองเท่ียวของประเทศไทยไมสามารถทําการแขงขันดานราคากับประเทศมาเลเซียได  
กรณีนักทองเที่ยวสัญชาติญ่ีปุน อุปสงคการทองเท่ียวถูกกําหนดจากปจจัย คือ ราคาการทองเที่ยว 
ตอวันในประเทศไทยในปท่ี i และรายไดตอหัวของนักทองเท่ียวในปท่ี i โดยการทองเท่ียวใน
ประเทศไทยและในประเทศมาเลเซียไมมีสวนเกี่ยวของกันและไมสามารถทดแทนกันได นอกจากน้ี
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อุปสงคปจจัยงบประมาณสงเสริมการทองเท่ียวในตางประเทศไมมีนัยสําคัญทางสถิติในการกําหนด
อุปสงคของนักทองเท่ียวท้ัง 2 กลุม 

  Vogt and Chutima Wittayakorn (1998) ศึกษาปจจัยท่ีกําหนดอุปสงคการสงออก           
การทองเท่ียวของประเทศไทย ซ่ึงพิจารณาผลกระทบจากปจจัยรายไดรวมของโลกท่ีแทจริง และ
ความยืดหยุนของอุปสงคการสงออกการทองเท่ียวของประเทศไทยตอราคาโดยเปรียบเทียบของ
สินคาและบริการดานการทองเท่ียวในประเทศไทย โดยใชขอมูลรายปต้ังแตป ค.ศ. 1960-1993 เม่ือ
ทําการทดสอบความน่ิง (Stationary) ของขอมูลดวยวิธี ADF และหาความสัมพันธ (Cointegration) 
ของตัวแปรในแบบจําลอง ผลจากการศึกษาพบวาตัวแปรไมนิ่งท่ีระดับ Level แตตัวแปรดังกลาวมี
ความสัมพันธกัน การประมาณคาความยืดหยุนของอุปสงคการสงออกการทองเท่ียวของไทยตอ
ราคาโดยเปรียบเทียบ ในระยะส้ันเทากับ -1.199 และในระยะยาวเทากับ -0.891 ความยืดหยุนของ
อุปสงคการสงออกการทองเท่ียวของไทยตอรายได ในระยะส้ันเทากับ 1.926 และในระยะยาว 
เทากับ 2.342  อยางไรก็ตามพบวามีเพียงความยืดหยุนของอุปสงคตอราคา ในระยะส้ันเทานั้นท่ีมี
นัยสําคัญทางสถิติ  

  Maeta  Chumni (2001) ศึกษาแบบจําลองอุปสงคของการทองเท่ียว ซ่ึงพิจารณาปจจัย            
ท่ีมีผลกระทบตอรายไดจากนักทองเท่ียวตางชาติของประเทศไทย โดยใชขอมูลอนุกรมเวลารายป         
แบบทุติยภูมิต้ังแตป พ.ศ. 2521-2542 ของประเทศตนทาง 5 ประเทศ โดยใชตัวแปรรายไดท่ีแทจริง
ตอหัว ราคาโดยเปรียบเทียบ อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ และคาใชจายของสํานักงานการ
ทองเที่ยว นอกจากนี้ยังมีตัวแปรหุนสองตัว คือ การตลาดแบบพิเศษ (ปทองเที่ยว 2530) และ
วิกฤตการณทางการเมืองของโลก (สงครามอาวเปอรเซีย)   
  ผลจากการศึกษาโดยการประมาณคาแบบจําลองดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary 
Least Squares: OLS) พบวาตัวแปรรายไดมีนัยสําคัญทางสถิติใน 2 ประเทศ คือ มาเลเซีย และญ่ีปุน 
และมีความยืดหยุนตออุปสงคสูงถึง 1.57 และ 1.94 ตามลําดับ ตัวแปรทางดานราคามีนัยสําคัญใน        
2 ประเทศ คือ ออสเตรเลีย และญ่ีปุน และมีคาความยืดหยุนเทากับ -0.81 และ -1.02 ตามลําดับ 
ในขณะท่ีตัวแปรอัตราแลกเปล่ียนมีนัยสําคัญเพียงประเทศเดียว คือ สหรัฐอเมริกา และมีคาความ
ยืดหยุนเทากับ 0.79  ตัวแปรรายไดในปท่ีผานมามีนัยสําคัญใน 3 ประเทศ คือ สหราชอาณาจักร 
ออสเตรเลีย และมาเลเซีย และมีคาความยืดหยุนระหวาง -1.21 และ 2.89 สวนตัวแปรดานคาใชจาย
ของสํานักงานการทองเท่ียวมีนัยสําคัญ 4 ประเทศ คือ มาเลเซีย ญ่ีปุน สหราชอาณาจักร และ
สหรัฐอเมริกา และมีคาความยืดหยุนเทากับ 0.27 และ 0.46 สําหรับตัวแปรหุนการตลาดแบบพิเศษ 
(ปทองเท่ียว 2530) พบวาไมมีนัยสําคัญ ในขณะท่ีตัวแปรหุนวิกฤตการณทางการเมืองของโลก 
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(สงครามอาวเปอรเซีย) มีนัยสําคัญเพียงประเทศเดียว คือ มาเลเซีย โดยคาความยืดหยุนมีคาเปนลบ
ตางจากท่ีคาดการณไว เนื่องจากปญหาภาวะรวมเสนตรงหลายตัวแปร (Multicollinearity) ซ่ึงตัวแปร
อธิบายมีสหสัมพันธระหวางกันสูง 

  Samuch Ongsulapa (2005) ศึกษาปจจัยท่ีกําหนดอุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียว
ตางชาติในประเทศไทย โดยใชขอมูลอนุกรมเวลารายปต้ังแตป ค.ศ. 1980-2002 ของประเทศ             
ตนทาง 5 ประเทศ ไดแก มาเลเซีย ญ่ีปุน จีน สหราชอาณาจักร และสหรัฐอเมริกา โดยพิจารณาจาก
ตัวแปรรายไดตอหัวของประเทศตนทาง ระดับราคาโดยเปรียบเทียบระหวางประเทศตนทางและ
ประเทศไทย อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ และระดับราคาโดยเปรียบเทียบระหวางประเทศ
มาเลเซียและประเทศไทย    
  ผลจากการศึกษาโดยการทดสอบความน่ิง (Stationary) ของขอมูลดวยวิธียูนิทรูท (Unit 
Root Test) พบวาขอมูลตัวแปรท้ังหมดมีลักษณะนิ่งท่ีระดับ First Difference หรือมี Order of 
Integration เทากับ 1 คือ )1(I เม่ือนํามาทดสอบหาความสัมพันธ (Cointegration) ระหวางอุปสงค
การทองเท่ียวและปจจัยตางๆ  พบวารายไดตอหัวมีผลตอนักทองเท่ียวจากประเทศสหราชอาณาจักร
และสหรัฐอเมริกา และการทองเท่ียวตางประเทศเปนสินคาฟุมเฟอยเนื่องจากความยืดหยุน                  
ตอรายไดมีคามากกวา 1 สําหรับระดับราคาโดยเปรียบเทียบพบวาประเทศตนทางท่ีมีระยะทางใกล
จะมีความสัมพันธเปนบวก สวนประเทศท่ีมีระยะทางไกลจะมีความสัมพันธเปนลบ สวนอัตรา
แลกเปล่ียนพบวามีความสัมพันธเปนบวกในประเทศญ่ีปุนและสหรัฐอเมริกา แตมีความสัมพันธ
เปนลบในประเทศจีน  และระดับราคาโดยเปรียบเทียบระหวางประเทศมาเลเซียและประเทศไทย 
พบวามีความสัมพันธเปนลบในประเทศญ่ีปุน จีน สหราชอาณาจักร และสหรัฐอเมริกา จากนั้นทํา
การทดสอบการปรับตัวในระยะส้ัน (Error Correction Mechanism: ECM) พบวามีการปรับตัวใน
ระยะส้ันเพื่อเขาสูดุลยภาพในระยะยาว นอกจากนี้ไดเก็บแบบสอบถามกลุมนักทองเท่ียวจาก
ประเทศตนทางท้ัง 5 ประเทศ แลวนําผลที่ไดมาเปรียบเทียบกับผลท่ีไดจากการถดถอยสมการ พบวา
ผลจากการเก็บแบบสอบถามสอดคลองกับผลท่ีไดจากการถดถอยสมการ   

 2.3.2  งานวิจัยในตางประเทศ 

  งานศึกษาในตางประเทศเกี่ยวกับอุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติ ท่ีผานมา
มีการศึกษาโดยใชขอมูลอนุกรมเวลา (Time Series Data) ท้ังรายปและรายไตรมาส และมีการศึกษา
โดยใชขอมูลพาแนล (Panel Data) ซ่ึงจะพิจารณาปจจัยตางๆ ท่ีมีผลกระทบตออุปสงคการทองเท่ียว
ของนักทองเท่ียวตางชาติ เชน ระดับรายไดของประชากรในประเทศตนทาง ระดับราคาโดย
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เปรียบเทียบระหวางประเทศตนทางและปลายทาง อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ และ
คาใชจายในการเดินทาง เปนตน นอกจากนี้ยังอาจพิจารณาถึงตัวแปรหุนท่ีอาจมีผลกระทบตอ
อุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติ เชน สงครามอาวเปอรเซีย เหตุการณความไมสงบ
ภายในประเทศ และภัยธรรมชาติ เปนตน สําหรับขอมูลอนุกรมเวลาจะทําการวิเคราะหขอมูลดวย
วิธีการโคอินทิเกรชัน (Cointegration) โดยการทดสอบความน่ิง (Stationary) ของขอมูลดวยวิธี            
ยูนิทรูท (Unit Root Test) และทําการทดสอบหาความสัมพันธหรือโคอินทิเกรชัน แลวประมาณคา
ความสัมพันธระหวางตัวแปรดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least Squares: OLS) และทํา
การทดสอบการปรับตัวในระยะส้ัน (Error Correction Mechanism: ECM)  
  การศึกษาโดยใชขอมูลพาแนล ประกอบดวยขอมูลพาแนลแบบสมดุล (Balanced Panel 
Data) ขอมูลพาแนลแบบไมสมดุล (Unbalanced Panel Data) และขอมูลพาแนลแบบไมนิ่ง 
(Nonstationary Panel Data) ซ่ึงการศึกษาโดยใชขอมูลพาแนลแบบสมดุลหรือแบบไมสมดุลจะทํา
การประมาณคาความสัมพันธระหวางตัวแปรดวยวิธี Pooled Least Squares สวนการประมาณคา
แบบจําลอง Fixed Effects Model จะประมาณคาโดยใชวิธี Within Groups และวิธี Generalized 
Method of Moments Estimation หรือ GMM เปนตน สําหรับการประมาณคาแบบจําลอง Random 
Effects Model จะประมาณคาโดยใชวิธี Generalized Least Squares หรือ GLS และการ First 
Differences เปนตน สวนแบบจําลองขอมูลพาแนลแบบพลวัตร (Dynamic Panel Data Model)              
จะประมาณคาโดยใชวิธี Arellano-Bond First Step GMM เปนตน  
 สําหรับการศึกษาโดยใชขอมูลพาแนลแบบไมนิ่ง จะทําการทดสอบความนิ่งของขอมูล
โดยการทดสอบพาแนลยูนิทรูท (Panel Unit Root Tests) และทําการทดสอบความสัมพันธของ
ขอมูลโดยการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน (Panel Cointegration Tests) แลวทําการประมาณคา
ความสัมพันธดวยวิธีการกําลังสองนอยท่ีสุด OLS และ วิธี DOLS (Dynamic OLS) เปนตน ตัวอยาง
การศึกษาอุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติของตางประเทศ มีดังนี้         

  Garín-Muñoz and Amaral  (2000) ศึกษาเพื่อวัดผลกระทบของปจจัยทางดานเศรษฐกิจ
ท่ีมีผลตออุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติท่ีเขามาทองเท่ียวในสเปน โดยใชขอมูล
พาแนลแบบท่ีไมสมดุล (Unbalanced Panel Data) โดยเก็บจากเสนทางทองเท่ียว 17 ประเทศ 
ในชวงระยะเวลา 11 ป ต้ังแตป ค.ศ. 1985-1995 รวมจํานวนตัวอยางเทากับ 165 ตัวอยาง ซ่ึงขอมูล
พาแนลแบบไมสมดุลสามารถเก็บขอมูลโดยมีจํานวนคาสังเกตหรือกลุมตัวอยางท่ีแตกตางกันใน 
แตละประเทศ โดยใชตัวแปรตาม คือ จํานวนคืนท่ีนักทองเท่ียวตางชาติเขาพักยังโรงแรมในสเปน 
สวนตัวแปรอิสระ คือ ผลิตภัณฑประชาชาติเบ้ืองตนตอหัว อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ
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ของประเทศสเปนตอประเทศตนทาง ดัชนีราคาผูบริโภคของประเทศสเปนตอประเทศตนทาง และ
ตัวแปรหุนคือสงครามอาวเปอรเซียในป ค.ศ. 1991 
 ผลจากการประมาณคาแบบจําลองดวยวิธี OLS หรือ Pooled Least-Square ประมาณคา
แบบจําลอง Fixed Effects ดวยวิธี Within Groups และประมาณคาแบบจําลอง Random Effects ดวย
วิธี GLS และการ First Differences พบวาคาสัมประสิทธ์ิท่ีไดจากการประมาณคาแบบจําลอง Fixed 
Effects มีเคร่ืองหมายตรงตามสมมติฐานและมีความนาเช่ือถือมากท่ีสุด ซ่ึงคาความยืดหยุนท่ีไดคือ 
ความยืดหยุนตอรายไดเทากับ 1.41 ความยืดหยุนตอราคาเทากับ -0.30 ความยืดหยุนตออัตรา
แลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศเทากับ 0.50 และผลกระทบของสงครามอาวเปอรเซียเทากับ -0.15            

  Lim and  McAleer  (2001) ศึกษาปจจัยท่ีมีผลตออุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียว
จากฮองกงและสิงคโปรท่ีเดินทางเขามาทองเท่ียวในออสเตรเลีย ซ่ึงทําการศึกษาปจจัยท่ีมีอิทธิพล
ตอความตองการเดินทางมาทองเท่ียว ไดแก ระดับรายไดประชากรในฮองกงและสิงคโปร ราคา
สินคาและบริการดานการทองเท่ียวในประเทศออสเตรเลีย  คาใชจายในการเดินทาง และอัตรา
แลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ โดยใชขอมูลรายไตรมาสท่ีแตกตางระหวางประเทศตนทาง                 
2  ประเทศ  ซ่ึงฮองกงจะใชขอมูลต้ังแตไตรมาสท่ี 1 ป ค.ศ. 1975 - ไตรมาสท่ี 4 ป ค.ศ. 1996 และ
สิงคโปรใชขอมูลต้ังแตไตรมาสท่ี 4 ป ค.ศ. 1980 - ไตรมาสท่ี 4 ป ค.ศ. 1996 สําหรับอุปสงคการ
ทองเท่ียวใชจํานวนนักทองเท่ียวจากประเทศตนทางท่ีเดินทางมาทองเท่ียวในออสเตรเลีย สําหรับ 
ตัวแปรอิสระใชผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริงตอหัว คาใชจายท่ีแทจริงในการบริโภค
สินคาและบริการตอหัว คาใชจายท่ีแทจริงในการบริโภคสินคาท่ีไมคงทนตอหัว ราคาต๋ัวเคร่ืองบิน
ไป-กลับช้ันประหยัดจากหนวยงานท่ีเปนผูกําหนด (Fare Construction Units) และราคาในประเทศ
ตนทาง อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศของประเทศตนทางตอออสเตรเลีย ราคาโดย
เปรียบเทียบระหวางออสเตรเลียและประเทศตนทาง และอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ             
ท่ีแทจริง 
  ผลจากการทดสอบความน่ิงของขอมูลโดยวิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF) พบวา           
ในกรณีของฮองกง อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศมีลักษณะนิ่ง ณ ระดับ )0(I รายได                  
ท่ีแทจริง คาโดยสารเคร่ืองบินท่ีแทจริง จํานวนนักทองเท่ียวท่ีเดินทางมาทองเท่ียว ราคาโดย
เปรียบเทียบ และอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศท่ีแทจริงมีลักษณะนิ่ง ณ ระดับ )1(I และ
คาใชจายท่ีแทจริงตอหัวมีลักษณะนิ่ง ณ ระดับ )2(I ดังนั้นอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ 
และคาใชจายท่ีแทจริงตอหัวจึงไมมีความสัมพันธกับตัวแปรอ่ืนๆ ในกรณีสิงคโปรพบวาระดับ
รายได ราคาสินคาและบริการดานการทองเท่ียว คาใชจายในการเดินทาง และอัตราแลกเปล่ียน
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เงินตราตางประเทศ มีลักษณะนิ่ง ณ ระดับ )1(I เม่ือทําการทดสอบความสัมพันธในระยะยาว 
(Cointegration) โดยใชวิธีการประมาณคา Maximum Likelihood Estimators ของ Johansen พบวา
ตัวแปรตางๆ ดังกลาว มีความสัมพันธในระยะยาวกับอุปสงคการทองเที่ยวระหวางประเทศของ
ออสเตรเลีย และเม่ือทําการทดสอบการปรับตัวในระยะส้ันของแบบจําลอง (Error Correction 
Models) พบวาแบบจําลองอุปสงคการทองเท่ียวของสิงคโปรมีนัยสําคัญทางสถิติ แตแบบจําลอง
อุปสงคการทองเท่ียวของฮองกงไมมีนัยสําคัญทางสถิติ 

  Lim and  McAleer  (2003) ศึกษาแบบจําลองอุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวจาก
สิงคโปรท่ีเดินทางเขามาทองเท่ียวในออสเตรเลีย โดยพิจารณาปจจัยทางดานเศรษฐกิจท่ีมีอิทธิพล
ตออุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวจากสิงคโปรท่ีมาทองเท่ียวในออสเตรเลีย และวิเคราะห
การเปล่ียนแปลงในปจจัยตางๆ ท่ีสงผลตอจํานวนนักทองเท่ียวท่ีเดินทางเขามาทองเท่ียว ซ่ึงไดแก 
ความยืดหยุนของรายได ราคาสินคาและบริการดานการทองเที่ยว และคาใชจายในการเดินทาง 
กําหนดใหประเทศนิวซีแลนดมีลักษณะคลายคลึงกับออสเตรเลียเพื่ออธิบายแบบจําลองสมการ
เชิงเดี่ยว (Single-Equation Model) ถาการทองเท่ียวของท้ังสองประเทศสามารถทดแทนกันหรือ
ประกอบกันโดยทดสอบผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงราคาโดยเปรียบเทียบในประเทศ
นิวซีแลนดและออสเตรเลียท่ีมีตออุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวสิงคโปรท่ีมาทองเท่ียวใน
ออสเตรเลีย หากรายได ราคาสินคาและบริการดานการทองเท่ียว และคาใชจายในการเดินทาง                
เปนปจจัยสําคัญท่ีมีอิทธิพลตออุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวสิงคโปรท่ีมาทองเท่ียวใน
ออสเตรเลีย สามารถคาดการณไดวาคาสัมประสิทธ์ิของตัวแปรรายไดจะมีเคร่ืองหมายเปนบวก และ
คาสัมประสิทธ์ิของราคา (หรือราคาโดยเปรียบเทียบ) ของสินคาและบริการดานการทองเท่ียว อัตรา
แลกเปล่ียน อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง และคาใชจายในการเดินทางจะมีเคร่ืองหมายเปนลบ 
นอกจากนี้ถาการทองเที่ยวนิวซีแลนดสามารถทดแทนออสเตรเลียได คาสัมประสิทธ์ิของราคาโดย
เปรียบเทียบจะมีเคร่ืองหมายเปนบวก แตถาการทองเที่ยวนิวซีแลนดและออสเตรเลียเปนการ
ทองเท่ียวท่ีประกอบกันคาสัมประสิทธ์ิของราคาโดยเปรียบเทียบจะมีเคร่ืองหมายเปนลบ                    
โดยทําการศึกษาขอมูลเปนรายไตรมาส ต้ังแตไตรมาสท่ี 4 ป ค.ศ. 1980 - ไตรมาสท่ี 4 ป ค.ศ. 1996  
ตัวแปรรายไดพิจารณาจากผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศตอหัวของสิงคโปร สําหรับตัวแปร
ราคาใชอัตราสวนของดัชนีราคาผูบริโภคประเทศปลายทางตอประเทศตนทางแลวปรับคาดวยความ
แตกตางของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศระหวางประเทศตนทางและปลายทาง สําหรับ
คาใชจายในการเดินทางใชราคาต๋ัวเคร่ืองบินไป-กลับ สิงคโปร-ซิดนีย เปนตัวแทน    
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  วิเคราะหขอมูลเพื่อประมาณคาแบบจําลองสมการเชิงเดี่ยวดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด 
(Ordinary Least-Squares: OLS) เพื่อพิจารณาปจจัยทางเศรษฐศาสตรท่ีมีผลตอการเดินทางทองเท่ียว
ออสเตรเลียของนักทองเท่ียวจากสิงคโปร จากนั้นนําคาท่ีไดไปเปรียบเทียบกับสัมประสิทธ์ิท่ีหาได
จากการประมาณคาความสัมพันธจากแบบจําลองโคอินทิเกรชัน (Cointegration) พบวารายไดตอหัว
และราคาโดยเปรียบเทียบของสินคาและบริการดานการทองเที่ยวมีผลตอการเดินทางมาทองเที่ยว
ออสเตรเลียของนักทองเท่ียวจากสิงคโปร และพบวาอุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวจาก
สิงคโปรท่ีมาทองเท่ียวในออสเตรเลียไมมีความยืดหยุนตอรายไดและราคา แตเม่ือพิจารณา
ความสัมพันธจากแบบจําลองโคอินทิเกรชันพบวาในระยะยาวรายได ราคาต๋ัวเคร่ืองบิน และอัตรา
แลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ (เปนตัวแทนของราคา) พบวามีความยืดหยุน  

  Katafono and Gounder  (2004) ศึกษาแบบจําลองอุปสงคการทองเท่ียวในฟจิ โดยให
อุปสงคการทองเท่ียว คือ จํานวนนักทองเท่ียวตางชาติท่ีเดินทางเขามาทองเท่ียวในฟจิ ตัวแปรอิสระ
ไดแก ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริงของประเทศคูคาหลัก ราคาโดยเปรียบเทียบหรือ
อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศท่ีแทจริง และมีตัวแปรหุน คือ เหตุการณรัฐประหาร
ภายในประเทศ และพายุไซโคลน โดยใชขอมูลอนุกรมเวลารายปต้ังแตป ค.ศ. 1970-2002      
  ผลการทดสอบยูนิทรูท (Unit Root Tests) ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF) และ
วิธี Phillips-Perron (PP) พบวาตัวแปรมีความนิ่ง (Stationary) ท่ีระดับ Order of Integration เทากับ 1 
หรือท่ี )1(I เม่ือทําการทดสอบหาความสัมพันธในระยะยาวดวยวิธีการของ Johansen (Johansen 
Cointegration Test) พบวาระดับรายไดมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับอุปสงคการทองเท่ียว 
และราคาโดยเปรียบเทียบมีผลกระทบดานบวกกับอุปสงคการทองเท่ียว สวนการทดสอบ
กระบวนการปรับตัวในระยะส้ัน (ECM) พบวาระดับรายไดมีผลกระทบดานบวกกับอุปสงคการ
ทองเที่ยว  โดยรายไดจากปท่ีแลวมีผลตออุปสงคการทองเที่ยวในปปจจุบัน และราคาโดย
เปรียบเทียบ มีผลกระทบดานบวกกับอุปสงคการทองเท่ียว สวนความวุนวายทางการเมืองเปน
ผลกระทบดานลบตออุปสงคการทองเท่ียว แตพายุไซโคลนไมมีนัยสําคัญในการอธิบายอุปสงค            
การทองเท่ียว  

  Naudé and Saayman (2004) ศึกษาปจจัยกําหนดจํานวนนักทองเท่ียวท่ีเดินทาง                     
มาทองเท่ียวในทวีปแอฟริกา โดยใชวิธีการวิเคราะหขอมูลภาคตัดขวาง (Cross-Section Data) และ
ขอมูลแบบพาแนล (Panel Data) ระหวางป ค.ศ. 1996-2000 อุปสงคการทองเท่ียว ไดแก จํานวน
นักทองเท่ียวท่ีเดินทางมาในแอฟริกาตอป จําแนกเปนนักทองเท่ียวจากสหภาพยุโรป ทวีปอเมริกา
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และทวีปแอฟริกา ตัวแปรอิสระไดแก รายได ราคาโดยเปรียบเทียบ ราคาต๋ัวเคร่ืองบิน โครงสราง
พื้นฐานและการตลาด ความมีเสถียรภาพทางการเมืองและความปลอดภัย ภูมิประเทศ และสุขภาพ  
  การวิเคราะหขอมูลภาคตัดขวางเพื่อประมาณคาแบบจําลองสมการเชิงเดี่ยวทําโดยวิธี
กําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least-Squares: OLS) และวิธี First-Step GMM  สําหรับการประมาณ
คาขอมูลแบบพาแนลใชวิธี Generalized Least Squares (GLS) สวนการประมาณคาขอมูลพาแนล
แบบพลวัตร (Dynamic Panel Data) ใชวิธี Arellano-Bond First Step GMM ผลจากการศึกษาพบวา
ปจจัยท่ีมีผลกระทบอยางมากตอการทองเท่ียวแอฟริกา ไดแก โครงสรางพื้นฐานดานการทองเท่ียว 
ระดับการพัฒนาและการใชอินเทอรเนต (การตลาดและขาวสาร) และปจจัยดานความไมมี
เสถียรภาพทางการเมืองและสังคมในแอฟริกามีผลกระทบอยางมากตอการเจริญเติบโตดานการ
ทองเท่ียวระหวางประเทศของแอฟริกา  สวนปจจัยท่ีเปนตัววัดระดับความเจริญของประเทศ ไดแก 
รายไดของประเทศตนทาง คาใชจายในการเดินทาง และราคาสินคาและบริการดานการทองเท่ียว          
มีผลกระทบไมมากตอการทองเท่ียวระหวางประเทศของแอฟริกา   

  Maloney and Rojas  (2005) ศึกษาโดยใชขอมูลพาแนลแบบพลวัตร (Dynamic Panel 
Data) เพื่อประมาณคาปจจัยท่ีมีผลกระทบตอจํานวนนักทองเท่ียวตางชาติท่ีเดินทางมาทองเท่ียวใน
แถบทะเลแคริบเบียน (Caribbean) โดยใชขอมูลพาแนล ต้ังแตป ค.ศ. 1990-2002 จากประเทศ              
ตนทางจํานวน 8 ประเทศ  ท่ีเดินทางมาทองเท่ียวยังปลายทางในทะเลแคริบเบียนจํานวน 29 แหง   
ตัวแปรตามไดแก จํานวนนักทองเท่ียวตางชาติท่ีเดินทางมาทองเท่ียว สวนตัวแปรอิสระ ไดแก อัตรา
แลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศท่ีแทจริง (Real Exchange Rate) และรายไดของประชากรใน
ประเทศตนทาง (GDP per Capita)   
  ผลจากการศึกษาโดยการทดสอบความน่ิง (Stationary) ของขอมูลดวยวิธียูนิทรูท (Unit 
Root Test) พบวาขอมูลแตละตัวแปรมีลักษณะน่ิงท่ีระดับ Level หรือ )0(I เม่ือทําการประมาณคา
ความสัมพันธระหวางตัวแปรโดยใชวิธีการประมาณคา 3 วิธี ไดแก วิธี Fixed effects วิธี Difference 
GMM และวิธี System GMM พบวาความยืดหยุนของอุปสงคการทองเท่ียวตอราคามีคาสูงถึง
ประมาณ 4.9 ซ่ึงแสดงใหเห็นวาการทองเท่ียวเปนสินคาฟุมเฟอย สวนอุปสงคการทองเท่ียวตอ
รายไดมีคาสูงกวา 2 

  Proença and Soukiazis (2005) ทําการศึกษาอุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียว
ตางชาติในประเทศโปรตุเกส โดยใชขอมูลพาแนล ไดแก ขอมูลนักทองเท่ียวจากประเทศสเปน 
เยอรมนี ฝร่ังเศส และสหราชอาณาจักร และขอมูลรายปต้ังแตป ค.ศ. 1977-2001 โดยพิจารณาจาก
ปจจัยทางดานอุปสงค ไดแก รายไดตอหัว และราคาโดยเปรียบเทียบ และปจจัยทางดานอุปทาน 
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ไดแก อัตราสวนการลงทุนภาครัฐบาล และส่ิงอํานวยความสะดวกตางๆ ของประเทศโปรตุเกส  
โดยมีตัวแปรหุน คือ การเขารวมเปนสมาชิกสหภาพยุโรปของโปรตุเกสในป ค.ศ. 1986  แลวทําการ
ประมาณคาแบบจําลองพาแนลโดยวิธี Pooled (OLS)  ประมาณคาแบบจําลอง Fixed Effects Model 
โดยใชวิธี Least Squares Dummy Variable Estimation (LSDV) และประมาณคาแบบจําลอง 
Random Effects Model โดยใชวิธี GLS และทําการประมาณคาแบบจําลองอุปสงคการทองเท่ียว
แบบพลวัตร 
  ผลการศึกษาพบวา  ปจจัยทางดานอุปสงคและอุปทานมีผลกระทบตออุปสงค                    
การทองเท่ียวของนักทองเที่ยวตางชาติ โดยปจจัยดานอุปสงค ไดแก ระดับรายไดตอหัวของ
ประชากรในประเทศตนทาง  และปจจัยดานอุปทาน  ไดแก  ส่ิงอํานวยความสะดวกตางๆ                  
มีความสําคัญในการกําหนดอุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติ ซ่ึงความยืดหยุนของ
อุปสงคตอรายไดตอหัวของประเทศตนทางมีคามากกวา 1 แสดงถึงการทองเท่ียวตางประเทศเปน
สินคาฟุมเฟอย สําหรับการเปดประเทศของโปรตุเกสไมมีผลตอการเดินทางมาทองเท่ียวของ
นักทองเท่ียวตางชาติ และการประมาณคาแบบจําลองแบบพลวัตร พบวาปจจัยทางดานส่ิงอํานวย
ความสะดวกมีอิทธิพลสําคัญในการกําหนดอุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติ  

 Chukiat  Chaiboonsri; Prasert Chaitip and Rangaswamy (2006) ทําการศึกษาแบบ 
จําลองอุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติท่ีมาทองเท่ียวในประเทศอินเดีย โดยใชวิธีการ
ทดสอบพาแนลยูนิทรูท และการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน เพื่อหาความสัมพันธในระยะยาว
ระหวางจํานวนนักทองเท่ียวตางชาติจากประเทศตนทาง 10 ประเทศ ท่ีเดินทางเขามาทองเท่ียวใน
อินเดียกับตัวแปรทางดานเศรษฐศาสตร ไดแก ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน (GDP) 
คาใชจายในการเดินทางเขามาทองเท่ียวในอินเดีย และอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ โดยใช
ขอมูลแบบพาแนล (Panel Data) ต้ังแตป ค.ศ.2002-2006  และทําการทดสอบความนิ่งของขอมูล
ดวยวิธีการทดสอบพาแนลยูนิทรูท โดยใชวิธีการทดสอบ 5 วิธี คือ วิธี Levin, Lin and Chu (LLC) 
Test วิธี Breitung Test วิธี Hadri Test วิธี Im Pesaran and Shin (IPS) Test และวิธี Fisher-ADF and 
Fisher-PP Tests และทําการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน เพื่อหาความสัมพันธในระยะยาวของ
แบบจําลองอุปสงคการทองเท่ียวระหวางประเทศของประเทศอินเดีย โดยใชวิธีการประมาณคาแบบ 
OLS และ DOLS (Dynamic OLS) 
  ผลจากการศึกษาความสัมพันธในระยะยาวพบวาการเพิ่มข้ึนของรายไดหรือผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศเบื้องตนของประเทศตนทางมีผลกระทบดานบวกตอจํานวนนักทองเท่ียว
ตางชาติท่ีเขามาทองเท่ียวในอินเดีย นั่นคือ เม่ือผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบื้องตนของ
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ประเทศตนทางเพ่ิมข้ึนทําใหจํานวนนักทองเที่ยวระหวางประเทศท่ีเดินทางมาทองเท่ียวในอินเดีย
เพิ่มข้ึน เม่ือคาใชจายในการเดินทางทองเท่ียวเพิ่มข้ึนทําใหจํานวนนักทองเท่ียวเพิ่มข้ึนในสัดสวนท่ี
นอยกวาคาใชจายท่ีเพิ่มข้ึน และเม่ือมูลคาของเงินของอินเดียแข็งคาข้ึนทําใหจํานวนนักทองเท่ียว
ตางชาติท่ีเดินทางเขามาทองเท่ียวในประเทศอินเดียลดลง  

  Garín-Muñoz  (2006) ศึกษาอุปสงคการทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติท่ีเดินทางมา
ทองเท่ียวในเกาะคานารี (Canary Island) โดยใชแบบจําลองขอมูลพาแนลแบบพลวัตร (Dynamic 
Panel Data Model)  ซ่ึงพิจารณาจากประเทศตนทาง 15 ประเทศ ในชวงระยะเวลา 11 ป ต้ังแต        
ป ค.ศ. 1992-2002  ตัวแปรตาม คือ จํานวนนักทองเท่ียวตางชาติตอหัว ตัวแปรอิสระ คือ ราคาสินคา
และบริการโดยเปรียบเทียบ ตนทุนคาใชจายในการเดินทางหรือราคาน้ํามัน และผลิตภัณฑ
ภายในประเทศเบ้ืองตนตอหัวของประเทศตนทาง และตัวแปรหุน ไดแก ผลกระทบจากเหตุการณ
กอการราย วันท่ี 11 กันยายน ค.ศ. 2001 โดยทําการประมาณคาดวยวิธี  Generalized Method of 
Moments Estimation (GMM) ซ่ึงใชวิธี GMM-DIFF ของ Arellano และ Bond   
  ผลการประมาณคาแบบจําลองแบบพลวัตรทําใหไดคาความยืดหยุนท้ังในระยะส้ันและ
ระยะยาวของตัวแปรท่ีศึกษา คาสัมประสิทธ์ิท่ีประมาณไดของตัวแปรอิสระท่ีมีความลามีระดับ
นัยสําคัญ และมีอิทธิพลสูงในการกําหนดอุปสงคการทองเท่ียวระหวางประเทศ โดยอุปสงคการ
ทองเท่ียวของนักทองเท่ียวตางชาติท่ีมาทองเท่ียวในเกาะคานารี  เปนสินคาฟุมเฟอยและ                          
มีความสัมพันธกับราคาโดยเปรียบเทียบและตนทุนการเดินทางทองเท่ียวระหวางประเทศตนทาง
และประเทศปลายทาง  

 2.3.3  งานวิจัยเก่ียวกับขอมูลพาแนลแบบไมนิ่ง  

 การศึกษาโดยใชวิธีการวิเคราะหขอมูลพาแนลแบบไมนิ่ง (Nonstationary Panel Data) ที่
ผานมาพบวาในตางประเทศมีการศึกษาขอมูลพาแนลแบบไมนิ่ง โดยวิธีการทดสอบความนิ่งของ
ขอมูลดวยการทดสอบพาแนลยูนิทรูท (Panel Unit Root Tests) ดวยวิธี Levin, Lin and Chu (LLC) 
Test วิธี Breitung Test วิธี Im, Pesaran and Shin (IPS) Test วิธี Fisher-Type Tests โดยใช Fisher-
ADF และ Fisher- PP และวิธี Hadri Test แลวทําการทดสอบความสัมพันธของขอมูลหรือการ
ทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน (Panel Cointegration Tests) ดวยวิธีของ Pedroni เปนตน และทําการ
ประมาณคาความสัมพันธ หรือประมาณคาแบบจําลองพาแนลโคอินทิเกรชัน ดวยวิธี Group-Mean 
FMOLS และวิธี Group-Mean Panel DOLS เปนตน ซ่ึงตัวอยางการศึกษาโดยใชขอมูลพาแนลแบบ
ไมนิ่งในตางประเทศมีดังนี้        
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    Al-Rabbaie and Hunt (2004) ศึกษาอุปสงคหรือความตองการบริโภคพลังงานในกลุม
ประเทศ OECD โดยใชวิธีการศึกษาขอมูลพาแนลแบบไมนิ่ง ซ่ึงพิจารณาจากกลุมประเทศ OECD 
จํานวน 17 ประเทศ ในชวงระหวางป ค.ศ. 1960-2000 โดยพิจารณาปจจัยทางดานรายได และระดับ
ราคาพลังงาน ซ่ึงทําการศึกษาโดยการทดสอบความนิ่งของขอมูลดวยวิธี LLC และวิธี IPS จากนั้น
ทําการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันดวยวิธีของ Pedroni และประมาณคาแบบจําลองพาแนลโคอิน            
ทิเกรชันดวยวิธีของ Pedroni หรือวิธี Group-Mean FMOLS  
  ผลการศึกษาพบวาความตองการพลังงานมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับระดับรายได 
และมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับระดับราคาพลังงาน โดยคาความยืดหยุนของอุปสงค
ตอรายไดมีคาประมาณ 0.8 ถึง 1.0 และคาความยืดหยุนของอุปสงคตอราคามีคาประมาณ -0.1 เม่ือ 
แยกชวงเวลาท่ีศึกษาออกเปน 2 ชวง ไดแก ระหวางป ค.ศ. 1960-1980 พบวาคาความยืดหยุนของ
อุปสงคตอรายไดมีคาประมาณ 0.8 ถึง 1.1 และคาความยืดหยุนของอุปสงคตอราคามีคาประมาณ            
-0.2 ถึง -0.3 และชวงระหวางป ค.ศ. 1981-2000 คาความยืดหยุนของอุปสงคตอรายไดมีคาประมาณ 
0.4 ถึง 0.7 และคาความยืดหยุนของอุปสงคตอราคามีคาประมาณ -0.02 ถึง -0.03 

   Ramirez (2006) ศึกษาถึงฟงกช่ันการผลิตและประสิทธิภาพของแรงงานในประเทศ
เม็กซิโก ระหวางชวงป ค.ศ. 1960-2001 โดยใชขอมูลจากภาคเกษตร ภาคอุตสาหกรรม และภาค
บริการ ซ่ึงพิจารณาถึงปจจัยทางดานทุนสาธารณะและทุนภาคเอกชน และใชวิธีการศึกษาขอมูล
พาแนลแบบไมนิ่ง คือ การทดสอบความนิ่งของขอมูลดวยวิธี LLC วิธี Breitung วิธี IPS และวิธี 
Hadri ทําการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันดวยวิธีของ Pedroni และประมาณคาแบบจําลองพาแนล
โคอินทิเกรชันดวยวิธี Group-Mean FMOLS  
  ผลการศึกษาพบวาปจจัยทางดานทุนสาธารณะและทุนภาคเอกชน มีความสัมพันธใน
ทิศทางเดียวกันกับฟงกช่ันการผลิตและประสิทธิภาพของแรงงาน  เม่ือแยกชวงเวลาท่ีศึกษาออกเปน 
2 ชวง คือ ระหวางป ค.ศ. 1960-1981 (State-Led Industrialization) และระหวางป ค.ศ. 1982-2001 
(Neoliberal Model) พบวาทุนสาธารณะเปนปจจัยสําคัญท่ีมีผลกระทบตอระบบเศรษฐกิจระหวาง
ชวง State-Led Industrialization 

  Rao and Kumar (2008) ศึกษาอุปสงคของเงินและผลกระทบของการเปล่ียนแปลงทาง
การเงินของกลุมประเทศในเอเชียโดยใชวิธีการศึกษาขอมูลพาแนล ซ่ึงใชขอมูลรายปต้ังแตป              
ค.ศ. 1970-2005 จากประเทศกลุมเอเชียจํานวน 14 ประเทศ ไดแก บังคลาเทศ อินโดนีเซีย อินเดีย 
อิหราน เกาหลี มาเลเซีย พมา เนปาล ฟลิปปนส ปากีสถาน ปาปวนิวกินี สิงคโปร ศรีลังกา และไทย                
โดยพิจารณาจากปจจัยทางดานผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่แทจริง (Real GDP) และอัตรา
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ดอกเบ้ียท่ีเปนตัวเงินในระยะส้ัน (Nominal Short Term Rate of Interest) ซ่ึงทําการศึกษาโดยการ
ทดสอบความนิ่งของขอมูลพาแนลดวยวิธี LLC  วิธี Breitung วิธี IPS วิธี Fisher-Type (ADF, PP) 
และวิธี Hadri ทําการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันดวยวิธีของ Pedroni และประมาณคาแบบจําลอง
พาแนลโคอินทิเกรชันดวยวิธีของ Pedroni (FMOLS) วิธีของ Mark and Sue (DOLS) และวิธีของ 
Breitung (Two Step Method)   
  ผลการประมาณคาพาแนลโคอินทิเกรชันทั้ง 3 วิธี ไดคาสัมประสิทธ์ิแตกตางกันเล็กนอย 
ซ่ึงอุปสงคของเงินมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับรายได (GDP) และมีความสัมพันธใน
ทิศทางตรงกันขามกับอัตราดอกเบ้ียระยะส้ัน สําหรับการศึกษาผลกระทบของการเปล่ียนแปลงทาง
การเงินไดแบงชวงระยะเวลาท่ีศึกษาออกเปน 2 ชวง คือ ป ค.ศ.1970-1985 และ ปค.ศ.1986-2005 
ผลการศึกษาพบวาอุปสงคของเงินในกลุมประเทศท่ีศึกษามีคาคงท่ี และการเปล่ียนแปลงทาง
การเงินมีผลกระทบตออุปสงคการถือเงิน ซ่ึงธนาคารกลางของแตละประเทศควรใชอุปทานของเงิน
แทนอัตราดอกเบ้ียเปนเคร่ืองมือในนโยบายทางการเงิน  
 
 
 


