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บทที่ 4 
ผลการศึกษา 

 
การศึกษาในคร้ังนี้ มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาถึงความสัมพันธระหวางดัชนีผลผลิต

อุตสาหกรรมและการสงออกของไทย โดยใชขอมูลทุติยภูมิแบบรายเดือน ต้ังแต มกราคม 2542 ถึง
ธันวาคม 2551  รวมท้ังส้ิน 120 ขอมูล แลวนําขอมูลท้ังหมดนี้มาคํานวณเปนรายไตรมาส รวม
ท้ังหมด 40 ไตรมาส จากนั้นทําการวิเคราะหความสัมพันธโดยใชเทคนิคโคอินทิเกรช่ัน โดยใน
ข้ันตอนแรกเปนการทดสอบขอมูลวามีลักษณะนิ่งหรือไม และมีอันดับความสัมพันธอยูท่ีระดับใด 
โดยใชวิธี Augmented Dickey-Fuller Test : ADF   ข้ันตอนท่ีสองเปนการประมาณคาความสัมพันธ
ระยะยาว (Cointegration) ของแบบจําลอง  เม่ือพบวาแบบจําลองมีความสัมพันธในระยะยาวแลว จึง
พิจารณาการปรับตัวในระยะส้ันเพื่อเขาหาดุลยภาพในระยะยาว (Error Correction Model : ECM)  
นอกจากนั้นไดทําการทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผล (Granger Causality Test)  ท้ังนี้ใน
การศึกษาความสัมพันธดังกลาวไดศึกษาใน 2 กรณี คือ 

 
กรณีท่ี1  ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมเปนตัวแปรอิสระและการสงออกเปนตัวแปรตาม 

Yt  = 0α  + 1α Xt + et      
 

กรณีท่ี2  การสงออกเปนตัวแปรอิสระและดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมเปนตัวแปรตาม 
  Xt  = 2α  + 3α Yt + ut    
 
โดยท่ี Yt  คือ Natural Logarithm ของดัชนผีลผลิตอุตสาหกรรม 

Xt  คือ Natural Logarithm ของการสงออก 
et , ut  คือ คาความคลาดเคล่ือน 

0α , 1α , 2α , 3α  คือ คาพารามิเตอร 



 36

4.1 ผลการวิเคราะหความนิ่งของขอมูล (Unit Root Test)    
เนื่องจากขอมูลท่ีนํามาทําการทดสอบมีหนวยตางกัน จึงแกไขโดยการทําตัวแปรใหอยูใน

รูปของลอกการิทึมธรรมชาติ (Natural Logarithm) กอนท่ีจะทําการทดสอบดวยวิธี Augmented 
Dickey-Fuller test : ADF  โดยเร่ิมตนทดสอบขอมูลท่ี Order of  Integration เทากับ 0 หรือ I(0) ใน
ท้ัง 3 รูปแบบ คือ Level with Trend and Intercept, Level with Intercept และ Level without Trend 
and Intercept ตามลําดับ ณ ชวงเวลา 0, 1 และ 2 จากนั้นทําการเปรียบเทียบคาสถิติ ADF กับคา
วิกฤติ MacKinnon ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 ของแบบจําลอง หากคาสถิติ ADF ท่ีคํานวณไดมีคา
มากกวาคาวิกฤติ MacKinnon แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลานั้นมีลักษณะไมนิ่ง (Non-stationary) ซ่ึง
แกไขโดยการหาผลตางท่ีระดับท่ี 1 (1st Difference) ในท้ัง 3 รูปแบบคือ First Difference with Trend 
and Intercept, First Difference with Intercept และ First Difference without Trend and Intercept  
ตามลําดับ ณ ชวงเวลา 0, 1 และ 2  จนกระท่ังขอมูลอนุกรมเวลานั้นมีคาสถิติ  ADF ท่ีคํานวณไดมีคา
นอยกวาคาวิกฤต MacKinnon ซ่ึงหมายถึงการปฏิเสธสมมติฐานหลัก  แสดงวาขอมูลมีลักษณะน่ิง  
(Stationary) ณ ระดับนั้นๆ  

เม่ือขอมูลมีลักษณะนิ่งแลวจึงพิจารณาคา Probability ของ Time Trend ท่ีระดับนั้นๆ ณ 
Trend and Intercept และคา Probability ของ Constant ท่ีระดับนั้นๆ ณ Intercept ในชวงเวลา 0, 1 
และ 2 หากคา Probability มากกวาคาวิกฤต ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 จึงยอมรับสมมติฐานวาง แสดง
วาขอมูลไมมี Time Trend และ Constant 

การตรวจสอบปญหาอัตสหสัมพันธ (Autocorrelation) โดยพิจารณาคา Durbin-Watson 
Statistic ณ ระดับท่ีขอมูลนิ่ง ในรูปแบบ without Trend and Intercept ในชวงเวลา 0, 1 และ 2 หากมี
คาอยูระหวาง 1.544 ถึง 2.456 แสดงวาแบบจําลองนี้ไมมีปญหาอัตสหสัมพันธ (Autocorrelation) 
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ตารางท่ี  4.1   ผลการทดสอบความนิ่ง (Unit root test) ของขอมูลดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (Y) 

I(d) Lag 

With Trend and Intercept With Intercept Without Trend 
and Intercept 

ADF 
Statistic 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
Time 
Trend 

ADF 
Statistic 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
Constant 

ADF 
Statistic 

1% 
Critical 
Value 

I(0) 

0 -2.143 
(1.665) -4.211 0.059 -1.649 

(2.003) -3.610 0.077 3.064 
(1.910) -2.625 

1 -2.089 
(1.693) -4.219 0.067 -1.820 

(1.840) -3.615 0.052 2.833 
(1.749) -2.627 

2 -1.682 
(1.662) -4.226 0.140 -1.811 

(1.759) -3.621 0.051 2.750 
(1.698) -2.628 

I(1) 

0 -6.121* 
(1.848) -4.219 0.121 -5.873* 

(1.758) -3.615 0.005 -4.617* 
(1.847) -2.627 

1 -4.911* 
(1.766) -4.226 0.109 -4.580* 

(1.700) -3.621 0.006 -3.246* 
(1.898) -2.628 

2 -3.851* 
(1.553) -3.540 0.142 -3.566* 

(1.543) -3.262 0.012 -2.303* 
(1.994) -2.063 

ที่มา :  จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  :   * หมายถึง มีนัยสําคัญที่ 0.01  
          ตัวเลขในวงเล็บ ( )  คือ Durbin-Watson Statistic 
 

จากตารางท่ี  4.1 แสดงใหเห็นวาขอมูลดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมมีลักษณะไมนิ่ง (non-
stationary) ท่ีระดับ level  แตเม่ือทําการแปลงขอมูลโดยการหาผลตางระดับท่ี 1 (1st Difference) ท้ัง 
3 รูปแบบ คือ  First Difference with Trend and Intercept, First Difference with Intercept, First 
Difference without Trend and Intercept ณ ชวงเวลา 0, 1 และ 2 พบวามีคาสถิติ ADF นอยกวาคา
วิกฤต MacKinnon ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 แสดงวาขอมูลดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (Y) มีลักษณะ
นิ่ง (Stationary) ท่ี I(1) และเม่ือพิจารณาจากคาอ่ืนๆ พบวาขอมูลไมมี  Time Trend และ Constant  
อีกท้ังไมมีปญหาอัตสหสัมพันธ (Autocorrelation) 
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ตารางท่ี  4.2   ผลการทดสอบความนิ่ง (Unit root test) ของขอมูลการสงออก (X) 

I(d) Lag 

With Trend and Intercept With Intercept Without Trend 
and Intercept 

ADF 
Statistic 

1% 
Critica

l 
Value 

Prob. 
Time 
Trend 

ADF 
Statistic 

1% 
Critic

al 
Value 

Prob. 
Constant 

ADF 
Statistic 

1% 
Critical 
Value 

I(0) 

0 -3.903 
(1.762) -4.211 0.001 -1.745 

(2.020) -3.610 0.080 2.045 
(1.977) -2.625 

1 -3.801 
(1.712) -4.219 0.001 -1.506 

(1.945) -3.615 0.127 2.138 
(1.908) -2.627 

2 -2.310 
(1.596) -4.226 0.044 -1.355 

(1.673) -3.621 0.156 3.420 
(1.629) -2.628 

I(1) 

0 -6.141* 
(1.949) -4.219 0.390 -6.145* 

(1.912) -3.615 0.036 -5.506* 
(1.814) -2.627 

1 -7.274* 
(1.671) -4.226 0.331 -7.231* 

(1.633) -3.621 0.001 -5.567* 
(1.619) -2.628 

2 -4.294* 
(1.744) -4.234 0.678 -4.330* 

(1.740) -3.626 0.014 -3.282* 
(1.912) -2.630 

ที่มา :  จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  :   * หมายถึง มีนัยสําคัญที่ 0.01  
          ตัวเลขในวงเล็บ ( )  คือ Durbin-Watson Statistic 

 
จากตารางท่ี  4.2  แสดงใหเห็นวาขอมูลการสงออก (X)  มีลักษณะไมนิ่ง  (non-stationary) 

ท่ีระดับ level แตเม่ือทําการแปลงขอมูลโดยการหาผลตางระดับท่ี 1 (1st Difference) ท้ัง 3 รูปแบบ 
คือ  First Difference with Trend and Intercept, First Difference with Intercept, First Difference 
without Trend and Intercept  ณ ชวงเวลา  0, 1 และ 2  พบวามีคาสถิติ ADF นอยกวาคาวิกฤต 
MacKinnon ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 แสดงวาขอมูลการสงออก (X) มีลักษณะน่ิง  (Stationary) ท่ี 
I(1)   และเม่ือพิจารณาคาอ่ืนๆ พบวาขอมูลไมมี  Time Trend และ Constant  อีกท้ังไมมีปญหาอัต
สหสัมพันธ (Autocorrelation) 
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4.2 การวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว (Cointegration Test) 
การทดสอบความสัมพันธของดุลยภาพในระยะยาวตามวิธีการของ Engle and Granger  

โดยการประมาณคาสมการถดถอย (regression equation) ดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด  (OLS)  แลว
พิจารณาคาสถิติ Adjusted R-squared ( 2R ) จากสมการท่ีประมาณได  เพื่อพิจารณาวาตัวแปร
สามารถอธิบายแบบจําลองไดมากนอยแคไหน  และพิจารณาคา t-Statistic ท่ีคํานวณได หากมีคา
มากกวาคาของ t-Statistic วิกฤต  จึงปฏิเสธสมมติฐานหลักท่ีวาคาสัมประสิทธของตัวแปรเทากับ
ศูนย   แสดงวาตัวแปรอิสระสามารถอธิบายตัวแปรตามได ณ ระดับนัยสําคัญท่ีพิจารณา หรือ
พิจารณาจากคา Probability เทียบกับคานัยสําคัญทางสถิติท่ีตองการ หากคา Probability ของ
สัมประสิทธ์ิของตัวแปรท่ีประมาณไดมีคานอยกวาหรือเทากับคานัยสําคัญท่ีพิจารณา แสดงวา
ปฏิเสธสมมติฐานหลัก 

จากน้ันนําสวนตกคางหรือสวนท่ีเหลือ (residuals) จากสมการถดถอยท่ีประมาณไดมา
ทดสอบความนิ่งของขอมูล  โดยการทดสอบ Unit Root วิธี  Augmented Dickey-Fuller : ADF ท่ี  
Order of Integration เทากับ 0 หรือ I(0) ภายใตรูปแบบ Level without Trend and Intercept  ณ 
ระดับนัยสําคัญท่ีพิจารณา  หากขอมูลมีลักษณะนิ่ง (Stationary) สามารถอธิบายไดวาตัวแปรท้ังสอง
มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว   
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4.2.1 กรณีดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมเปนตัวแปรอิสระและการสงออกเปนตัวแปรตาม 
 

ตารางท่ี 4.3 แสดงผลการทดสอบ Cointegration และ Unit Root ของสวนท่ีเหลือ (residuals)    
 กรณีดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมเปนตัวแปรอิสระและการสงออกเปนตัวแปรตาม 

Dependent 
Variables 

Independent 
Variables 

Coefficient 
(Standard 

Error) 
t-Statistic 
(P-value) 

2R  
F-

Statistic 
(Prob.) 

ADF 
Statistic 
(D.W.) 

X 
Constant 6.9322 

(0.2014) 
34.4232 
(0.0000) 0.9536 802.6483 

(0.0000) 
-4.4157* 
(1.7520) Y 1.1670 

(0.0411) 
28.3310 
(0.0000) 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ :  *   หมายถึง มีนัยสําคัญที่ 0.05 

 
ดัชนผีลผลิตอุตสาหกรรม : Y  

เม่ือพิจารณาจากตารางท่ี 4.3 สามารถเขียนเปนสมการถดถอยได ดังนี ้
 

Xt    = 6.9322 + 1.1670 Yt                 (4.1) 
(0.0000)    (0.0000) 

 
หมายเหตุ  :  คาในวงเล็บแสดงคาสถิติความนาจะเปน (P-value) 
 

 จากขอมูลในตารางดังกลาว แสดงใหเห็นวาตัวแปรสามารถอธิบายแบบจําลองไดรอยละ  
95.36 ( 2R  = 0.9536) และจากการทดสอบสมมติฐาน t-test จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก แสดงวาตัว
แปรอิสระสามารถอธิบายตัวแปรตามได ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 

 ผลการทดสอบความนิ่งของสวนท่ีเหลือจากสมการ (Residuals)  ท่ีระดับ I (0): Level 
without Trend and Intercept ไดคาสถิติ ADF นอยกวาคาวิกฤต Mackinnon (-4.4157 < -1.9496) ณ 
ระดับนัยสําคัญ 0.05 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก แสดงวาสวนท่ีเหลือมีลักษณะนิ่ง (stationary) จึง
สรุปไดวากรณีท่ีดัชนีผลผลิตอุตสาหรรมเปนตัวแปรอิสระและการสงออกเปนตัวแปรตาม ตัวแปร
ท้ังสองมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว 

จากสมการ (4.1) ซ่ึงแสดงความสัมพันธระยะยาวระหวางดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมและ
การสงออกมีคาสัมประสิทธ์ิเทากับ 1.1670 แสดงถึงอัตราการเปล่ียนแปลงในระยะยาวที่มี
ความสัมพันธแบบเปนไปในทิศทางเดียวกัน นั่นคือถาดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมเพ่ิมข้ึนรอยละ 1  
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จะทําใหการสงออกเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.1670 และหากดัชนผีลผลิตอุตสาหกรรมลดลงรอยละ 1 จะทํา
ใหการสงออกลดลงรอยละ 1.1670  
 
4.2.2 กรณีการสงออกเปนตัวแปรอิสระและดัชนผีลผลิตอุตสาหกรรมเปนตัวแปรตาม 
 
ตารางท่ี 4.4 ผลการทดสอบ Cointegration และ Unit Root ของสวนท่ีเหลือ (residuals)    
   กรณีการสงออกเปนตัวแปรอิสระและดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมเปนตัวแปรตาม 

Dependent 
Variables 

Independent 
Variables 

Coefficient 
(Standard 

Error) 

t-Statistic 
(P-value) 

2R  F-Statistic 
(Prob.) 

ADF 
Statistic 
(D.W.) 

Y 
Constant -5.4507 

(0.3648) 
-14.9411 
(0.0000) 0.9536 802.6483 

(0.0000) 
-4.2153* 

(1.7407) X 0.8181 
(0.0288) 

28.3310 
(0.0000) 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ :  *   หมายถึง มีนัยสําคัญที่ 0.05 

 
การสงออก : X 

เม่ือพิจารณาจากตารางท่ี  4.4 สามารถเขียนเปนสมการถดถอยได ดังนี ้
 

Yt      = -5.4507 + 0.8181 X t                         (4.2) 
(0.0000)    (0.0000) 

 
หมายเหตุ  :  คาในวงเล็บแสดงคาสถิติความนาจะเปน (P-value) 
 

 จากขอมูลในตารางดังกลาว แสดงใหเห็นวาตัวแปรสามารถอธิบายแบบจําลองไดรอยละ  
95.36 ( 2R  = 0.9536) และจากการทดสอบสมมติฐาน t-test จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก แสดงวาตัว
แปรอิสระสามารถอธิบายตัวแปรตามได ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 

 ผลการทดสอบความนิ่งของสวนท่ีเหลือจากสมการ (Residuals) ท่ีระดับ I (0): Level 
without Trend and Intercept ไดคาสถิติ ADF นอยกวาคาวิกฤต Mackinnon (-4.2153 < -1.9496) ณ 
ระดับนัยสําคัญ 0.05 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก แสดงวาสวนท่ีเหลือมีลักษณะนิ่ง (stationary) จึง
สรุปไดวา กรณีท่ีการสงออกเปนตัวแปรอิสระและดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมเปนตัวแปรตาม ตัว
แปรทั้งสองมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
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 จากสมการ (4.2) ซ่ึงแสดงความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวระหวางดัชนีผลผลิต
อุตสาหกรรมและการสงออกมีคาสัมประสิทธ์ิเทากับ 0.8181 แสดงถึงอัตราการเปล่ียนแปลงใน
ระยะยาวท่ีมีความสัมพันธกันแบบเปนไปในทิศทางเดียวกัน นั่นคือ ถาการสงออกเพิ่มข้ึนรอยละ 1 
จะทําใหดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.8181 และหากการสงออกลดลงรอยละ 1 จะทํา
ใหดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมลดลงรอยละ 0.8181  

 
4.3 ผลการวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะสั้น (Error Correction Mechanism) 

พิจารณาสมการการปรับตัวในระยะส้ันท่ีประมาณได วาตัวแปรท่ีใสเขาไปในสมการ
สามารถอธิบายแบบจําลองไดมากนอยแคไหน  โดยพิจารณาคา t-Statistic หรือ P-value หากปฏิเสธ
สมมติฐานหลักท่ีวาคาสัมประสิทธของตัวแปรเทากับศูนย   แสดงวาตัวแปรอิสระสามารถอธิบาย
ตัวแปรตามได  ณ ระดับนัยสําคัญท่ีพิจารณา     

จากน้ันพิจารณาสัมประสิทธ์ิของพจนสวนตกคางหรือสวนท่ีเหลือ (Residuals) ในคาบ 
(period) ท่ีแลว หากมีคาเปนลบอยูระหวาง -1 ถึง 0 ตามทฤษฎี แสดงวาสวนท่ีเหลือนี้มีการปรับตัว
เขาสูดุลยภาพในระยะยาว ซ่ึงคาสัมบูรณของสัมประสิทธ์ิดังกลาวแสดงถึงความเร็วของการออก
นอกดุลยภาพ (disequilibrium) ท่ีไดถูกขจัดออกไป หรือความเร็วของการปรับตัว (Speed of 
adjustment) โดยดุลยภาพจะกลับมาเร็วข้ึนถาคาสัมบูรณของสัมประสิทธ์ิดังกลาวมีคามากข้ึน 
 

4.3.1 กรณีดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมเปนตัวแปรอิสระและการสงออกเปนตัวแปรตาม 
 
ตารางท่ี 4.5 ผลการทดสอบการวิเคราะหเชิงดุลยภาพในระยะส้ันตามแบบจําลอง ECM 
 กรณีดัชนีดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมตัวแปรอิสระและการสงออกเปนตัวแปรตาม 

Dependent 
Variables 

Independent 
Variables 

Coefficient 
(Standard 

Error) 
t-Statistic 
(P-value) 

2R  F-Statistic 
(Prob.) 

D(X) 

Constant 0.0111 
(0.0112) 

0.9882 
(0.3296) 

0.3583 11.6072 
(0.0001) 

ERROR2(-1) -0.6293  
(0.1487) 

-4.2307 
(0.0002) 

D(Y) 0.7312 
(0.2618) 

2.7930 
(0.0083) 

ที่มา : จากการคํานวณ 
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การสงออก : X 
ไดสมการการปรับตัวในระยะส้ัน คือ 
 D(X)t    =   Ct + B1 D(Y)t + B2 ERROR2t-1                (4.3) 
  
นั่นคือ 
    D(X)t =  0.0111 + 0.7312 D(Y)t – 0.6293  ERROR2t-1     (4.4)      
                  (0.3296)     (0.0083)              (0.0002)                            

 
หมายเหตุ : คาในวงเล็บแสดงสถิติความนาจะเปน (P-value) 

  
 พิจารณาคา P-value จากสมการท่ี 4.4 แสดงใหเห็นวาตัวแปรอิสระทุกตัวสามารถอธิบาย

ตัวแปรตามได ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 
 สวนคาสัมประสิทธ์ิของพจนสวนตกคางหรือสวนท่ีเหลือ (Residuals) ในคาบ (period) ท่ี

แลว มีคา -0.6293 ซึ่งอยูระหวาง 0 ถึง -1 สอดคลองกับทฤษฎี จึงสามารถอธิบายไดวาในระยะส้ันหากการ
สงออกมีการเบ่ียงเบนออกจากดุลยภาพจะมีการปรับตัวเพื่อเขาสูดุลยภาพในระยะยาว โดยมี
ความเร็วของการปรับตัว (Speed of Adjustment) เทากับ -0.6293 
 
 4.3.2 กรณีการสงออกเปนตัวแปรอิสระและดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมเปนตัวแปรตาม 
 
ตารางท่ี 4.6    ผลการทดสอบการวิเคราะหเชิงดุลยภาพในระยะส้ันตามแบบจําลอง ECM 

กรณีการสงออกเปนตัวแปรอิสระและดัชนผีลผลิตอุตสาหกรรมเปนตัวแปรตาม 

Dependent 
Variables 

Independent 
Variables 

Coefficient 
(Standard 

Error) 
t-Statistic 
(P-value) 

2R  F-Statistic 
(Prob.) 

D(Y) 

Constant 0.0135 
(0.0061) 

2.2364 
(0.0316) 

0.1677 4.8271 
(0.0139) 

ERROR1(-1) -0.2664  
(0.1130) 

-2.3572 
(0.0240) 

D(X) 0.2407 
(0.0834) 

2.8845 
(0.0066) 

ที่มา : จากการคํานวณ 
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ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม : Y 
ไดสมการการปรับตัวในระยะส้ัน คือ 
 D(Y)t   =    Ct + B1 D(X)t + B2 ERROR2t-1                                              (4.5) 
  
นั่นคือ 

D(Y)t    =   0.0135 + 0.2407 D(X)t - 0.2664  ERROR2t-1                      (4.6)      
                                  (0.0316)      (0.0066)            (0.0240)                            

 
หมายเหตุ : คาในวงเล็บแสดงสถิติความนาจะเปน (P-value) 

  
 พิจารณาคา P-value จากสมการท่ี 4.6 แสดงใหเห็นวาตัวแปรอิสระทุกตัวสามารถอธิบาย

ตัวแปรตามได ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 
 สวนคาสัมประสิทธ์ิของพจนสวนตกคางหรือสวนท่ีเหลือ (residuals) ในคาบ(period) ท่ี

แลว มีคา -0.2664  ซ่ึงอยูระหวาง 0 ถึง -1 สอดคลองกับทฤษฎี  จึงสามารถอธิบายไดวาในระยะส้ัน
หากดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมมีการเบ่ียงเบนออกจากดุลยภาพจะมีการปรับตัวเพื่อเขาสูดุลยภาพใน
ระยะยาว  โดยมีความเร็วของการปรับตัว (Speed of Adjustment) เทากับ -0.2664 
 
4.4 ผลการทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผล (Granger Causality Test) 

การทดสอบความเปนเหตุเปนผลเพื่อศึกษาวาตัวแปรท่ีนํามาทดสอบน้ันสามารถนํามา
อธิบายซ่ึงกันและกันไดหรือไม  ซ่ึงการทดสอบความเปนเหตุเปนผลนี้จะทําการทดสอบเปนคู
ระหวางดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมและการสงออก   ซ่ึงมี 2 ข้ันตอน คือ 

ข้ันแรกคือ  การเลือกชวงเวลาท่ีเหมาะสมโดยพิจารณาผลที่ไดจากวิธี Akike Information 
Criterion (AIC) และ Schwarz Criterion (SC) เปนหลัก พบวาทุกขอมูลท่ีนํามาทําการศึกษามี
ชวงเวลาท่ีเหมาะสม คือ 2   (แสดงในภาคผนวก ค.) 

จากนั้นจึงทําการทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผลที่ Lag 2 โดยทดสอบสมมติฐานท้ัง 
2 ทาง คือการทดสอบวาดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมไมเปนตนเหตุของการสงออก และทดสอบวาการ
สงออกไมเปนตนเหตุของดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม โดยการพิจารณาคา Probabılıty ของ F-
Statistic เทียบกับระดับนัยสําคัญท่ีตองการ 
 
 
 



 45

ตารางท่ี 4.7 ผลการทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Granger Causality Test) 
Null Hypothesis: F-Statistic Probability 

Lags:  2 
Y does not Granger cause X 22.0561 0.0003 
X does not Granger cause Y 1.31239 0.2829 
ที่มา : จากการคํานวณ 

 
สมมติฐานท่ี 1   ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมไมเปนตนเหตุของการสงออก  

เม่ือพิจารณาคา Probability ของ F-statistic พบวามีระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ี 0.05 นั่นคือ 
ปฏิเสธสมมติฐานหลัก สามารถสรุปไดวา ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมเปนตนเหตุของการสงออก 
 
สมมติฐานท่ี 2   การสงออกไมเปนตนเหตุของดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม 

เม่ือพิจารณาคา Probability ของ F-statistic พบวาไมมีระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ี 0.05 นั่น
คือ ไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก สรุปไดวา การสงออกไมเปนตนเหตุของดัชนีผลผลิต
อุตสาหกรรม 
 
 
 


