
บทที่  2 
ทฤษฎีและงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 

 
2.1 ทฤษฎีท่ีเก่ียวของ 

 
การวิเคราะหความสัมพันธระหวางดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมและการสงออกของไทยในคร้ัง

นี้มีกรอบแนวคิดทางทฤษฎีท่ีเกี่ยวของ  ดังนี้ 
 
2.1.1 ทฤษฎีท่ีเก่ียวของกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจโดยเนนทางดานการเพ่ิมอุปสงครวม 

(Aggregate Demand) ซ่ึงจะเปนแรงผลักดันใหมีการเพิ่มข้ึนของผลผลิตรวมของประเทศ 
  ณ จุดดุลยภาพของ Keynesian model คือ 
   Y = C + I + G + (X-M)    (1) 
  โดยท่ี Y หมายถึงรายไดท่ีแทจริงหรือผลผลิตรวมของประเทศ การพยายามเพิ่มอุป
สงครวมก็คือ พยายามเพ่ิมทางดานการใชจายเพื่อการบริโภค(C) การใชจายเพื่อการลงทุน (I) การใช
จายของรัฐบาล (G) และการพยายามทําใหเกิดการเกินดุลการคาหรือสินคาออก (X) มากกวา
สินคาเขา (M) นั่นเอง 
  ทฤษฎีความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีเนนดานการเพิ่มอุปสงครวม เพื่อกระตุน
ใหเกิดความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ คือ ทฤษฎีความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจจากการขยายตัว
ของสินคาออก (Export – led Growth Theory) เปนการพยายามขยายตลาดในตางประเทศให
กวางขวางออกไปหรือเนนในดานอุปสงคตางประเทศ (Foreign demand) กลาวคือพยายามท่ีจะ
ขยายสินคาออกใหมากข้ึนโดยท่ีถือวาการขยายตัวของสินคาออกบางอยาง จะทําใหมีการใช
ทรัพยากรมากข้ึน มีการขยายขนาดของการผลิตและการตลาดมากขึ้น ซ่ึงมีผลทําใหเกิดอัตราการ
เจริญเติบโตของรายไดประชาชาติและรายไดตอบุคคลเพ่ิมข้ึน นอกจากนั้นรายไดเงินตรา
ตางประเทศท่ีเพิ่มสูง ข้ึนก็สามารถทําใหนําสินคาประเภททุนและวัตถุดิบตาง  ๆ  เขามา
ภายในประเทศมากข้ึน 
  การท่ีจะดูสินคาออกเปนตัวจักรสําคัญกระตุนใหเกิดความเจริญเติบโตของระบบ
เศรษฐกิจหรือไม จะตองดูจากลักษณะตอไปนี้ คือ 
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 1.   สัดสวนของสินคาอออกตอผลผลิตรวมท้ังหมดของประเทศจะตองมีอัตราเพิ่มข้ึน 
 2. การเปล่ียนแปลงของสินคาออก จะตองมีความสัมพันธตอการเปล่ียนแปลงของ
ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ (GNP) ในแงท่ีวาการเปล่ียนแปลงของ GDP จะเกิดตามหลังการ
เปล่ียนแปลงของสินคาออก กลาวคือเม่ือสินคาออกเพิ่มข้ึนก็ขยายตัวเพิ่มข้ึนตาม สาขาสินคาออก
หรือสาขาอื่นท่ีเช่ือมโยงมาจากสินคาออกจะเปนสินคาอ่ืนซ่ึงเช่ือมโยงมาจากสินคาออกและสาขา
เหลานั้นเปนสาขาท่ีกําลังขยายตัวอยางรวดเร็ว 
  แตอยางไรก็ตาม ทฤษฎีเกี่ยวกับการเจริญทางเศรษฐกิจโดยการขยายสินคาออก
อาจกอใหเกิดปญหาตาง ๆ เชน การสงออกมาก ๆ อาจทําใหสินคานั้นเหลือการบริโภคภายในลดลง
อาจถึงข้ันขาดแคลน อาจกอปญหาเกี่ยวกับความไมมีเสถียรภาพของราคาและอ่ืน ๆ เชน ปริมาณ 
โดยเฉพาะสินคาในสินคาข้ันปฐม การขยายตัวของสินคาออกอาจทําใหเกิดเงินเฟอไดเนื่องจากมี
เงินจากตางประเทศไหลเขามามาก ปญหาเกี่ยวกับกําแพงภาษี โควตาจํากัดการนําเขา การแขงขันกับ
ประเทศตาง ๆ ในตลาดโลก 
  

2.1.2 ทฤษฎีเศรษฐศาสตรมหภาคแสดงความสัมพันธระหวางรายไดประชาชาติกับการ
สงออก  
  ในสวนของรายไดประชาชาติในระบบเศรษฐกิจแบบเปดนอกเหนือจากการ
บริโภค การลงทุน และการใชจายของรัฐบาลแลว จําเปนตองเพิ่มภาคการสงออกเขามาเพื่อใชใน
การอธิบายอุปสงคมวลรวมภายในประเทศ และนอกจากนี้ยังตองลบออกดวยการนําเขาสินคาและ
บริการจากตางประเทศเพ่ือใชในการอธิบายผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ(Kenen, 2000: 301-
308) 
  ณ จุดดุลยภาพสวนอัดฉีดเทากับสวนร่ัวไหล 
  I + G + X = S + T + M      (2) 
โดยท่ี  I = การลงทุน 
  G = การใชจายของภาครัฐบาล 
  X = การสงออก 
  S = การออม 
  T = การเก็บภาษี 
  M = การนําเขา 
 
  X – M = (S – I) + (T – G)     (3) 
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  S + M = I + G – T + X      (4) 
ให  D = G – T       (5) 
  dS + dM = dI + dD + dX      (6) 
  

การนําเขาสินคาและบริการในแตประเทศนั้นข้ึนอยูกับราคาสินคาและบริการนั้น 
ภายในประเทศและภายนอกประเทศ อัตราการแลกเปล่ียนเงินตราระหวางประเทศ และรายได
ประชาชาติ ถาใหราคา และอัตราแลกเปล่ียนคงท่ี สามารถเขียนสมการการนําเขาไดดังนี้ 

 
  dM =  mdY + dMa     (7) 
 

โดยท่ี   m = ความโนมเอียงหนวยสุดทายในการนําเขา (marginal propensity to import) 
 dMa = การนําเขาอัตโนมัติ (autonomous increase in import) 

การเพิ่มข้ึนโดยอัตโนมัติของการนําเขามีผลทําใหอุปสงคของสินคาในประเทศ
ลดลงเพราะการเพ่ิมข้ึนโดยอัตโนมัติของการนําเขานั้นไมไดข้ึนกับรายได 

การสงออกสินคาและบริการไปยังตางประเทศน้ันข้ึนอยูกับราคา อัตราแลกเปล่ียน 
เงินตราระหวางประเทศ และรายไดของตางประเทศ ถาสมมุติใหราคา และอัตราแลกเปล่ียนคงท่ี 
สามารถเขียนสมการการสงออกไดดังนี้ 

 
  dX = m*dy* + dXa     (8) 

โดยท่ี   m* = ความโนมเอียงหนวยสุดทายในการนําเขาของตางประเทศ (foreign marginal 
                        Propensity to import) 
         dY* = รายไดท่ีเปล่ียนแปลงของตางประเทศ (Change in foreign income) 
 dXa = การสงออกอัตโนมัติ (autonomous increase in exports) 
 

ให  dS = sdY + Srdr + dSa     (9) 
 

โดยท่ี  dS = การออมท่ีเปล่ียนแปลง 
 s = ความโนมเอียงหนวยสุดทายของการออม (marginal propensity to save) 
 Sr = การออมท่ีข้ึนกับอัตราดอกเบ้ีย 
 dr = การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ีย 
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 dSa = การออมอัตโนมัติ (ไมข้ึนกับรายได และอัตราดอกเบ้ีย) 
 

ให  dI = Irdr + dIa      (10) 
 

โดยท่ี  dI = การเปล่ียนแปลงการลงทุน 
 Ir = การลงทุนท่ีข้ึนอยูกับอัตราดอกเบ้ีย 
 dIa = การลงทุนอัตโนมัติ 

การลงทุนข้ึนกับตัวแปรหลายตัวแปรซ่ึงประกอบดวยการสะสมของสินคาทุน
(Capital stock) การจัดสรรการผลิต และอัตราดอกเบ้ีย 

  แทนคาสมการท่ี (7), (8), (9) และ (10) ลงในสมการท่ี (6) จะไดดังนี้ 
(sdY + Srdr +dSa) + (mdY + dMa) = (Irdr + dIa) + dD + (M*dY* + dXa)  (11) 
sdY + mdY = dIa – dSa + dD – Srdr + Irdr + dXa – dMa + M*dY*  (12) 

  dY =     1    [(dIa – dSa) + dD – (Sr – Ir)dr + (dXa – dMa) + m*dY* (13) 
                          s + m 

ให   dAa = dIa – dSa      (14) 
และ  dAg = dD – (Sr – Ir)dr     (15) 

 
สมการท่ี(14) เปนการเปล่ียนแปลงอัตโนมัติของการใชจายภายในประเทศซ่ึงจะมี

ผลในทิศทางบวกเม่ือการลงทุนอัตโนมัติมีการเปล่ียนแปลงท่ีเพิ่มข้ึนมากกวาการเพ่ิมข้ึนของการ
ออมอัตโนมัติ และในสมการท่ี (15) เปนการเปล่ียนแปลงในการใชจายภายในประเทศซ่ึงเกี่ยว
เนื่องมาจากการกําหนดนโยบายของรัฐบาล ซ่ึงจะมีทิศทางบวกเม่ือรัฐบาลใชนโยบายการคลังแบบ
ขาดดุล หรือธนาคารกลางมีการลดอัตราดอกเบ้ีย 
ให  dNa = (dXa – dMa) + m*dY*    (16) 

 
เม่ือมีการเปล่ียนแปลงอัตโนมัติของการสงออกสุทธิจะทําใหเกิดการเปล่ียนแปลง

ในดุลบัญชีเดินสะพัด ซ่ึงการเปล่ียนแปลงอัตโนมัติของการสงออกสุทธินั้นประกอบดวยการ
เปล่ียนแปลงในสวนของอุปสงคภายในประเทศและภายนอกประเทศ และการเปล่ียนแปลงของ
รายไดในตางประเทศซ่ึงสงผลตออุปสงคของตางประเทศ 

แทนคาสมการท่ี (14), (15) และ (16) ในสมการท่ี (13) 
  dY =     1    [(dAa – dAg + dNa)     (17) 

                 s + m 
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จากสมการท่ี(17) หมายความวาถาเกิดการเปล่ียนแปลงอัตโนมัติของการสงออก
สุทธิ (dNa) จะสงผลในทิศทางเดียวกันตอการเปล่ียนแปลงรายไดประชาชาติของประเทศ (dY) เม่ือ
กําหนดใหตัวแปรอ่ืน ๆ คงท่ี 
 

2.1.3 ทฤษฎี Export – Led Growth 
ทฤษฎีการสงออกนําการเติบโต (Export – Led Growth) เปนทฤษฎีของระบบ

เศรษฐกิจแบบเปดท่ีคํานึงถึงนโยบายการคาระหวางประเทศเปนปจจัยสําคัญ โดยเฉพาะการขยาย
การสงออกจะชวยใหประเทศสามารถขยายขอบเขตของขอจํากัดการใชทรัพยากร  และ
ประสิทธิภาพของการผลิตของตนเอง และจะสงผลตอการขยายการผลิตและความเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจทุกดานตามมาซ่ึงก็คือสาเหตุในการสงเสริมการสงออกในหลายประเทศในโลกเน่ืองจากมี
ขอไดเปรียบทางดานทรัพยากรท่ีเหลืออยูและนํามาใชประโยชนได ประกอบกับมีนักลงทุน
ตางประเทศสนใจท่ีจะเขามาลงทุนในประเทศกําลังพัฒนาเหลานี้อยูแลว ดังนั้นหลายประเทศจึงหัน
มาพัฒนาประเทศโดนเนนนโยบายสงเสริมการสงออกทดแทนนโยบายการพัฒนาเพื่อทดแทนการ
นําเขา แนวคิดนี้ก็คือ Exports – Led Growth (Edgardo and Claudio, 1989) 

ถาพิจารณาถึงทฤษฎีนี้ การสงออกไมใชเปนเพียงตัวช้ีแนะ หรือ ช้ีนําความ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเทานั้น แตยังกอใหเกิดผลผลิตท่ีเพิ่มข้ึน กระบวนการผลิตมีประสิทธิภาพ
สูงข้ึน เนื่องจากผูผลิตตองการปรับกระบวนการผลิตและมีการแขงขันอยูตลอดเวลาพรอมกันนี้ การ
สงเสริมการสงออกยังมีการเพิ่มปริมาณการสงออก ใหมากข้ึนไปตามระยะเวลาอีกดวย นโยบาย
สงเสริมการสงออกเปนนโยบายท่ีช้ีนําใหระบบเศรษฐกิจมีประสิทธิภาพสูงและสงผลใหการ
สงออกและ GDP มีการเติบโตตอเนื่อง และยังเปนตัวกําหนดทิศทางการสนับสนุนการทดแทนการ
นําเขาโดยสงเสริมการผลิตสินคาท่ีตองนําเขามาในอดีต และสงเสริมใหมีการสงออกแทน เปนตน 

การขยายการสงออกและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเปนกระบวนการทาง
เทคโนโลยีท่ีเปนการสงสัญญาณใหเปนวาบทบาทของภาคอุตสาหกรรมมีมากขึ้น และเปนสวน
สําคัญในการวางกรอบและกระบวนการทางเทคนิคตาง ๆ ซ่ึงสงผลตอการผลิตเพื่อทดแทนการ
นําเขาสินคาทุน การผลิตเพื่อทดแทนการนําเขาสินคาทุนในประเทศกําลังพัฒนาสามารถขยายตัว
มากข้ึน ถามีการคาระหวางประเทศและมีการสนับสนุนการขยายตัวของการสงออกใหมีศักยภาพ
และจะสงผลใหเกิดความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจได การขยายตัวของการสงออก จะเพ่ิมรายได
และนํารายไดนั้นซ้ือวัตถุดิบตาง ๆ เขามาเปนสินคาทุนเพื่อทําการผลิต ซ่ึงเปนการหมุนเวียนใหเกิด
การผลิตและปรับปรุงกระบวนการทางเทคนิค โดยสงผลออกมาในรูปของผลผลิต พรอมท้ังยัง
สามารถสงเสริมบทบาททางเศรษฐกิจในเวลาเดียวกัน นโยบายท่ีจะใหมีการสงเสริมการสงออกนั้น 
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ไดมีการตั้งสมมติฐานวามาจากการนําเขาสินคาทุนและการรับเทคโนโลยีใหม  ๆ ซ่ึงเปน
กระบวนการสําคัญท่ีทําใหมีการเติบโตอยางรวดเร็ว และทําการสนับสนุนฐานของการสงออก
โดยเฉพาะภาคอุตสาหกรรมได ซ่ึง Hsia (1975) และ Lee (1981) ไดมีการจําลองรูปแบบใหอยูในรูป
ของมูลคาท่ีแทจริง (Real) ในการอธิบายแนวความคิดดังกลาวไวดังนี้ 

  Y = a0 + a1I+a2X+a3Y-t     (18) 
โดย   Y คือ GDP (ระดับรายไดประชาชาติ) 
   I   คือ การลงทุนเบ้ืองตน 
   X คือ การสงออก 
   Y-t คือ GDP (ระดับรายไดประชาชาติ) ณ เวลาในอดีต (19) 
                     M = b0+b1Y+b2X+b3M-1   (20) 
   M คือ การนําเขาสินคาทุน 
     I = c0+c1M+c2I-t    (21) 
  ให Y, M และ I คือ endogenous variables และ Y-t, X, M-1 และ I-1 คือ exogenous 
variables สมการท้ังหมดถือเปนเง่ือนไขเดียวกัน โดยต้ังขอสมมติวา 

1) การลงทุนและการสงออกกอใหเกิดรายได 
2) รายไดจากการสงออกกอใหเกิดการนําเขาโดยเฉพาะสินคาทุน 
3) ผลผลิตของสินคาทุนกอใหเกิดการลงทุน 
ซ่ึงสมการขางตนเปนการยืนยันวาบทบาทของการสงออกกอใหเกิดรายได เม่ือเกิด 

รายไดก็มีการนําเขาสินคาทุน และสงผลใหเกิดความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในท่ีสุด ซ่ึงสมการ
ขางตนนี้เรียกวา ทฤษฎีสนับสนุนการสงออกเพื่อนําความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ โดยเนนการ
ลงทุนเพื่อให เกิดการสงออกและเม่ือมีการสงออกจะกอให เกิดการลงทุนควบคูกัน  (The 
simultaneous – equation model of exports – led growth in the “two – gap” Theory) 
 
 2.1.4  ทฤษฎีบทขอมูลอนุกรมเวลา 

ขอมูลอนุกรมเวลา (Time Series Data) มีลักษณะโดยพื้นฐานท่ีควรพิจารณา คือ
ขอมูลอนุกรมเวลานั้นเปนขอมูลอนุกรมเวลาท่ีมีลักษณะนิ่งหรือไม  โดยขอมูลอนุกรมเวลาท่ีมี
ลักษณะนิ่ง (Stationary) หมายถึงการท่ีขอมูลอนุกรมเวลาอยูในสภาพของการสมดุลเชิงสถิติ 
(Statistical Equilibrium) นั่นคือ การที่ขอมูลอนุกรมเวลาไมมีการเปล่ียนแปลง แมเวลาจะ
เปล่ียนแปลงไป  ขอมูลอนุกรมเวลาท่ีสามารถนําไปใชพยากรณไดจะตองเปนขอมูลอนุกรมเวลาท่ีมี
ลักษณะนิ่ง (Stationary) โดยทฤษฎีแลวการใชขอมูลอนุกรมเวลาโดยไมไดตรวจสอบความนิ่งของ
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ขอมูลกอน  แลวทําการถดถอยดวยตัวแปรท่ีไมนิ่ง (Non-stationary)  คาสถิติ  (t-statistics)  จะมีการ
แจกแจงแบบไมมาตรฐาน  (Nonstandard Distributions) ซ่ึงผลท่ีตามมาก็คือ  การใชตาราง
มาตรฐานตางๆ  อาจนําไปสูการลงความเห็นท่ีผิด  ซ่ึงเปนไปไดท่ีจะนําไปสูการถดถอยท่ีไมถูกตอง  
(Spurious Regression)  ยกเวนวาความสัมพันธดังกลาวจะมีลักษณะเปนความสัมพันธแบบการรวม
ไปดวยกัน  (Cointegration Relationship)  ซ่ึงจะทําใหคาสถิติ  t  และ  F  ท่ีเราใชกันตามปกติ  
สามารถใชทดสอบได (ทรงศักดิ์  ศรีบุญจิตต, 2547)   แตขอมูลอนุกรมเวลาสวนมากมักจะมี
ลักษณะไมนิ่ง (Non-stationary) กลาวคือ คาเฉล่ีย (Mean) และคาความแปรปรวน (Variances) จะมี
คาไมคงท่ีเปล่ียนแปลงไปตามกาลเวลา ทําใหความสัมพันธระหวางตัวแปรของสมการมีความ 
สัมพันธไมแทจริง (Spurious Regression) โดยสังเกตไดจากคาสถิติบางอยาง อาทิ คา t-statistic จะ
ไมเปนการแจกแจงท่ีเปนมาตรฐาน และคา R2 ท่ีสูง ในขณะท่ีคา Durbin-Watson Statistic (DW)  
อยูในระดับตํ่า แสดงใหเห็นถึงคาความคลาดเคล่ือนมีปญหา Autocorrelation ในระดับสูง จึงเปน
การยากท่ีจะยอมรับไดในทางเศรษฐศาสตร ดังนั้นจึงตองทําการทดสอบกอนวาขอมูลอนุกรมเวลามี
ลักษณะนิ่งหรือไม  แสดงไดดังนี้ 

1)  กําหนดให  X , Xt+1, Xt+2, ... , Xt+ k เปนขอมูลอนุกรมเวลาท่ีเวลา       

       t, t+1, t+2, … , t+k  
2)  กําหนดให  Xt +m, Xt +m+1, Xt +m+2, ... , Xt+ m+k   เปนขอมูลอนุกรมเวลาท่ี 

เวลา  t+m, t+m+1, t+m+2, … , t+m+k  
3)   กําหนดให P(Xt , Xt+1, Xt+2 , ... , Xt +k) เปนการแจกแจงความนาจะเปนรวม    
       ของ Z , Zt+1, Zt+2, ..., Zt+ k 
4) กําหนดให P(Xt +m, Xt +m+1, Xt +m+2, ... , Xt+ m+k)เปนการแจกแจง

ความนาจะเปน รวม Zt +m, Zt +m+1, Zt +m+2, ... , Zt+ m+k 
 

จากขอกําหนดท้ัง 4  ขอมูลอนุกรมเวลาจะมีลักษณะนิ่งเม่ือ 
 

P(Xt , Xt+1, Xt+2 , ..., Xt +k)   =     P(Xt +m, Xt +m+1, Xt +m+2, ..., Xt+ m+k) 
 

โดยหากพบวา  
 

P(Xt , Xt+1, Xt+2 , ..., Xt +k)   ≠    P(Xt +m, Xt +m+1, Xt +m+2, ..., Xt+ m+k) 
 

แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลาดังกลาวมีลักษณะ non-stationary  
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วิธีท่ีจะจัดการกับขอมูลท่ีมีลักษณะเปน Non-stationary ท่ีไดรับความนิยม
แพรหลาย คือ วิธี Cointegration และ Error Correction Model (ECM) ซ่ึงเปนวิธีท่ีใชวิเคราะห
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว วิธีดังกลาวมีข้ันตอนในการศึกษาดังตอไปนี้   

1)   ทดสอบ Unit Root หรือลักษณะความเปน Stationary ของตัวแปรท่ีนํามา
ทําการศึกษาโดยวิธี Augmented Dickey-Fuller Test (ADF) 

2)   นําตัวแปรท่ีทําการทดสอบโดยวิธี ADF แลวมาพิจารณาดุลยภาพในระยะยาว 
(Long-run Equilibrium Relationship) ตามแนวทางของ Engle and Granger (1987) 

3)   เม่ือพบวาแบบจําลองมีความสัมพันธในระยะยาวแลว ใชวิธีการ Error Correction 
Model (ECM) คํานวณหาลักษณะการปรับตัวในระยะส้ัน 

 
1.  การทดสอบความนิ่งของขอมูล  (Unit Root Test)   นัยท่ีสําคัญของการทดสอบ 

Unit Root (Non–stationary Process) ตอการวิเคราะหทางเศรษฐมิติ คือ หากพบวาขอมูลใดมี
ลักษณะเปนขอมูลอนุกรมเวลาในลักษณะท่ีไมนิ่ง (Non – stationary) จําเปนตองปรับขอมูล
เหลานั้นใหเปน Stationary Process เสียกอน แลวจึงจะทําการประมวลผลทางเศรษฐมิติตอไป 
ยกเวนเฉพาะในกรณีท่ีตัวแปรเหลานั้นมีความสัมพันธในเชิงดุลยภาพระยะยาว ท้ังนี้เพื่อหลีกเล่ียง
ปญหาทางดานความสัมพันธท่ีไมแทจริง (Spurious relationships) 
การทดสอบ Unit Root สามารถแบงออกได 2 วิธี ดังนี้ 

 
วิธีท่ี 1 Dickey - Fuller Test (DF)  
เร่ิมตนดวยการประมาณการ Autoregressive Model ซ่ึงมีสมการท่ีตองการทดสอบ

อยู 3 สมการ (At level) คือ 
 

ΔXt =   θ Xt-1 + εt   (random walk process)    (22) 

ΔXt =   α + θ Xt-1 + εt (random walk with drift)    (23) 

ΔXt =   α + βt + θ Xt-1 + εt (random walk with drift and linear time trend)        (24) 
   
โดยท่ี ΔXt = First Differencing ของตัวแปรท่ีทําการศึกษา   

α,β,θ  = คาคงท่ี  
t = แนวโนมเวลา (Time Trend) 
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εt         = ตัวแปรสุม (Error Terms) ท่ีมีคาเฉล่ียเทากับศูนยและคาความแปรปรวน 
คงท่ี  

ในการทดสอบจะพิจารณาคา θ  โดยเปรียบเทียบกับคา t – statistics ท่ีคํานวณได 
กับคาท่ีเหมาะสมอยูในตาราง Dickey – Fuller  

 
สมมติฐานในการทดสอบ 
 H0 : θ  =     0    : Non – stationary  
 H1 : θ  <     0  : Stationary 
 
หากยอมรับ H0  แสดงวาตัวแปรท่ีสนใจมี Unit root หรือมีลักษณะเปน Non – stationary 
หากยอมรับ H1  แสดงวาตัวแปรท่ีสนใจไมมี Unit root หรือมีลักษณะเปน Stationary 
 

วิธีท่ี 2  Augmented Dickey - Fuller Test (ADF)   
เปนวิธีท่ีใชทดสอบการหาคา Unit Root ไดดีกวา โดยเฉพาะอยางยิ่งในกรณีท่ี ตัว

แปรสุม (Error Terms: tε ) มีความสัมพันธกันเองในระดับสูง หรือ แบบจําลองท่ีใชในการทดสอบมี
ปญหา Autocorrelation ดังนั้นเพื่อแกปญหาดังกลาว จึงทําการปรับสมการใหม โดยใสตัวแปรลา 
(lag) เขาไปในลําดับท่ีสูงข้ึน ไดสมการ 3 รูปแบบดังนี้ 

  

 tXΔ  =     t

p

i
itit XX εφθ +Δ+∑

=
−−

1
1   (random walk process)  (25) 

 tXΔ  =      t

p

i
itt XX εφθα +Δ++ ∑

=
−−

1
1  (random walk with drift)  (26) 

 tXΔ  =       t

p

i
itit XX εφθβα +Δ+++ ∑

=
−−

1
1  (random walk with drift - 

                       and linear time trend)  (23) 
 
โดยท่ี  tXΔ   = คาความแตกตางคร้ังท่ี 1 ของตัวแปรท่ีทําการศึกษา 
 tX   = ขอมูลตัวแปร ณ เวลาท่ี t 
 1−tX   = ขอมูลตัวแปร ณ เวลาท่ี t - 1 
 φθβα ,,,   = คาคงท่ี หรือคาสัมประสิทธ์ิของตัวแปร 
 t     = คาแนวโนมเวลา (Time Trend) 
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  tε     = ตัวแปรสุม (error terms) ท่ีมีคาเฉล่ียเทากับศูนยและคาความ 
    แปรปรวนคงท่ี  

 
  ซ่ึงจํานวน Lagged Term (p) ท่ีเพิ่มเขาไปในสมการจะข้ึนอยูกับความเหมาะสมของ

แตละงานวิจัยหรือสามารถใสจํานวน Lag ไปไดจนกวาสวนของคาความคลาดเคล่ือนจะไมเกิด
ปญหา Autocorrelation 

 การทดสอบจะพิจารณาคา  θ  โดยเปรียบเทียบคา t – statistic ท่ีคํานวณไดกับคา
วิกฤต MacKinnon (MacKinnon critical values) 
 
สมมติฐานในการทดสอบ  
 สมมติฐานหลัก 0Η  : θ     =     0    : non – stationary  
 สมมติฐานรอง 1Η  : θ     <     0  : stationary 
 

 ในกรณีท่ีไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักท่ีต้ังไวได ( 0Η ) แสดงวาตัวแปรทาง
เศรษฐกิจนั้นๆมีลักษณะเปน Non – stationary หรือมี Unit root  ซ่ึงแกไขโดยการหาผลตาง 
(Differencing) จนกระท่ังสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก  จึงสรุปไดวาขอมูลตัวแปรทุกตัวมี Order 
of Integration ท่ีเทาใด  
 
 2.  การวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว  (Cointegration Test)  เปน
การทดสอบความสอดคลองของขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรคูใดๆ วามีการเคล่ือนไหวท่ีสอด 
คลองกันหรือไม  เนื่องจากในทางเศรษฐศาสตรเช่ือวา  อยางนอยตัวแปรทางเศรษฐกิจควรจะมี
ความเคล่ือนไหวในทิศทางใดทิศทางหนึ่งท่ีสอดคลองกันในระยะยาว    แมวาในระยะส้ันการ
เคล่ือนไหวของตัวแปรดังกลาว  อาจมีการเคล่ือนไหวท่ีไมสามารถกําหนดทิศทางท่ีแนนอนไดก็
ตาม  และยังเปนการทดสอบการเคล่ือนไหวของคาความคลาดเคล่ือน  (Error Term)  ของสมการ
ความสัมพันธระหวางตัวแปรท่ีตองการทดสอบ  ซ่ึงมีเง่ือนไขดังนี้ 

1)  ตัวแปรอนุกรมเวลาท่ีตองการทดสอบ  ตองมีคุณสมบัติความนิ่งของตัวแปร  แต
ถาตัวแปรท่ีตองการทดสอบไมมีคุณสมบัติดังกลาว  การเปล่ียนแปลงของตัวแปร ณ ลําดับท่ีใดๆ (d)  
มีคุณสมบัติของความนิ่ง  ตัวแปรอนุกรมเวลาดังกลาวมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว 
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2)  แมวาตัวแปรท่ีตองการทดสอบจะไมมีคุณสมบัติความนิ่งอยูก็ตาม  แตถาคาความ
คลาดเคล่ือน  ( e t ) ของความสัมพันธเชิงเสนตรงของตัวแปรคูใดๆ มีคุณสมบัติของความนิ่ง  
สามารถกลาวไดวา  ตัวแปรท้ังสองตัวมีความสัมพันธเปน  Cointegration  ได 

 
ข้ันตอนการทดสอบ  Cointegration  มีดังตอไปนี้ 
1)  ทดสอบตัวแปรในแบบจําลองวามีลักษณะเปน  Non-Stationary  หรือไม  โดยใช

วิธี  ADF Test  โดยไมตองใสคาคงท่ีและแนวโนมของเวลา (without trend and intercept)   
2)  การประมาณสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด  (Ordinary Least Square : 

OLS) 
3)  นําสวนท่ีเหลือ  (Residuals)  ท่ีประมาณไดจากขอ  2  มาทดสอบการรวมกันไป

ดวยกัน (Cointegration) โดยการทดสอบวามีลักษณะนิ่งหรือไม  ดังนี้ 
 
  têΔ  = 1ˆ −teγ  + tv      (27) 
 
โดยท่ี  tê , 1ˆ −te     คือ คา  Residual  ณ เวลา  t  และ  t-1  ท่ีนํามาถดถอยใหม 
  γ     คือ คาพารามิเตอร 

tv     คือ ขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรสุม 
 
สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบ 
 H0 : γ   =  0   : ไมมีการรวมกันไปดวยกัน  
 H1 : γ   <  0   : มีการรวมกันไปดวยกัน  
 

การทดสอบสมมติฐานโดยการเปรียบเทียบคา  t-statistic  ท่ีคํานวณไดจากอัตราสวน
ของ γ ^ /  S.E.^ γ   ไปเปรียบเทียบกับคาในตาราง  ADF Test  ซ่ึงถาคา  t-statistic  มากกวาคาวิกฤติ  
MacKinnon  ณ ระดับนัยสําคัญท่ีกําหนดไว  จึงปฏิเสธสมมติฐานวาง  ซ่ึงจะนําไปสูขอสรุปท่ีวาตัว
แปรมีลักษณะไมนิ่ง  (Non-Stationary)  ในสมการดังกลาวมีลักษณะรวมกันไปดวยกัน  
(Cointegration) 

 อยางไรก็ตาม  ถาสวนตกคางหรือสวนท่ีเหลือของสมการ (27)  ไมเปน  White Noise 
ก็จะใชการทดสอบ  ADF แทนท่ีจะใชสมการ (27)   สมมติวา  vt  ของสมการ (27)  มีสหสัมพันธ
เชิงอันดับ  (Serial Correlation)  จะใชสมการ  ดังนี้ 
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 têΔ  = t

p

i
tit veae ∑

=
−− +Δ+

1
11 ˆˆγ     (28) 

 
 และถา  -2 <  γ   <  0  เราสามารถจะสรุปไดวา  สวนท่ีตกคางหรือสวนทีเหลือ  

(Residuals)  มีลักษณะน่ิง  และ   X t , Y t   จะเปน  CI (1,1)  สังเกตวาสมการ  (27) , (28)  ไมมีพจน
สวนตัด  (Intercept Term)  เนื่องจาก  tê   เปนสวนตกคางจากสมการถดถอย  (Regression 
Equation) 

 
3.  การวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะสั้น  (Error Correction Model) 

หากตัวแปร  Xt   และ  Yt  มีลักษณะการรวมกันไปดวยกัน (Cointegrated)  หมายความวา  ตัวแปร
ท้ังสองมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว  (Long Term Equilibrium Relationship)  แตในระยะ
ส้ันอาจมีการออกนอกดุลยภาพ  ฉะนั้นหากกําหนดใหตัวแปรคลาดเคล่ือน (Error Term) ในสมการ
ท่ีรวมกันไปดวยกัน  (Cointegrated)  เปนคาความคลาดเคล่ือนดุลยภาพ  (Equilibrium Error)  และ
นําตัวแปรคลาดเคล่ือนนั้น  เปนตัวเช่ือมระหวางพฤติกรรมระยะส้ันและระยะยาวเขาดวยกัน  ซ่ึง
ลักษณะสําคัญของตัวแปรอนุกรมเวลาท่ีมีการรวมไปดวยกัน  คือ  วิถีเวลา (Time Path)  ของตัวแปร
เหลานี้จะไดรับอิทธิพลการเบ่ียงเบนจากดุลยภาพระยะยาว (Long Run Equilibrium) และถาระบบ
จะกลับไปสูดุลยภาพระยะยาว  การเคล่ือนไหวของตัวแปรอยางนอยบางตัวแปรจะตองตอบสนอง
ตอขนาดของการออกนอกดุลยภาพใน  Error Correction Model (ECM)  ลักษณะพลวัตพจนระยะ
ส้ัน  (Short-Term Dynamics)  ของตัวแปรในระบบซ่ึงจะไดรับอิทธิพลจากการเบ่ียงเบนออกจาก
ดุลยภาพในระยะยาว (ทรงศักดิ์ ศรีบุญจิตต, 2547: 480) 
 
แบบจําลอง  ECM   
 

tXΔ   = tjt

q

j
j

p

i
itit YXe 1

01
11 ˆ εδφβ +Δ+Δ+ −

==
−− ∑∑    (29) 

tYΔ    = tnt

k

n
n

r

m
mtmt YXu 2

10
12 ˆ εηπβ +Δ+Δ+ −

==
−− ∑∑   (30) 

โดยท่ี tt YX ,  คือ คา  Natural Logarithm  ของขอมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา  t 
 21 ,ββ  คือ คาความเร็วในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพระยะยาว 

 mj πδ ,  คือ คาความยืดหยุนระยะส้ัน 
 11 ˆ,ˆ −− tt ue   คือ พจนของ  Error Term  
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 tt 21 ,εε  คือ คาความคลาดเคล่ือน 
 

รูปแบบการปรับตัวในระยะส้ันจะคํานึงถึงผลกระทบท่ีเกิดจากความคลาดเคล่ือน
โดยพิจารณาการปรับตัวของตัวแปรในระยะยาว  นั่นคือ  1−te   ในสมการ (29)และ 1−tu   ในสมการ 
(30)ซ่ึงรูปแบบในการปรับตัวในระยะส้ันตามแบบจําลอง  ECM Model  ตามท่ีแสดงในสมการท่ี 
(29) และ (30)สามารถตีความไดวาเปนกลไกท่ีแสดงการปรับตัวในระยะส้ันเม่ือขาดความสมดุล  
เพื่อใหเขาสูภาวะสมดุลในระยะยาว  สวนคาสัมประสิทธ์ิของ  1−te   และ  1−tu   จะแสดงใหเห็นถึง
ขนาดของการขาดความสมดุล  ระหวางคา   X t  และ  Y t  ในชวงเวลากอนหนา  รูปแบบของ  ECM  
ช้ีใหเห็นถึงการเปล่ียนแปลงของ  Y t  จะไมข้ึนอยูกับการเปล่ียนแปลงของ  X t  เทานั้น  แตจะข้ึนอยู
กับขนาดของการขาดความสมดุลในระยะยาว  ระหวางคา  X t  และ  Y t  ท่ีเกิดข้ึนในชวงเวลากอน
หนานี้ 
 
สมมติฐานท่ี  1.  0: 10 =βH    : ไมมีความสัมพันธกันในระยะส้ัน 

  0: 11 ≠βH    :  มีความสัมพันธกันในระยะส้ัน 
สมมติฐานท่ี  2.  0: 20 =βH    :  ไมมีความสัมพันธกันในระยะส้ัน 

  0: 21 ≠βH    :  มีความสัมพันธกันในระยะส้ัน 
 

เม่ือทําการทดสอบแลวพบวา  ผลการทดสอบยอมรับสมมติฐานหลัก  สามารถสรุป
ไดวา  X t  และ  Y t  ไมมีความสัมพันธกันในระยะส้ัน  แตถาผลการทดสอบปฏิเสธสมมติฐานหลัก  
และ β  มีคาระหวาง  0  ถึง -1  สรุปไดวา  X t  และ  Y t  มีความสัมพันธกันในระยะส้ัน 

 
4.  การทดสอบความเปนเหตุเปนผล  (Granger Causality)  เพื่อทดสอบวาขอมูลตัว

แปรที่มีลักษณะเปนอนุกรมเวลานั้น  หากเกิดการเปล่ียนแปลงของตัวแปรใดตัวแปรหนึ่ง อาจเปน
สาเหตุของการเปล่ียนแปลงของตัวแปรอีกตัวแปรหนึ่ง  หรือตัวแปรท้ังสองตัวท่ีนํามาศึกษาอาจเปน
ตัวแปรท่ีกําหนดซ่ึงกันและกันได  หมายความวา การเปล่ียนแปลงของตัวแปรท่ีหนึ่งเปนสาเหตุของ
การเปล่ียนแปลงของตัวแปรท่ีสอง ในขณะเดียวกันตัวแปรท่ีสองก็อาจเปนสาเหตุของการ
เปล่ียนแปลงในตัวแปรท่ีหนึ่งก็เปนได  ถาการเปล่ียนแปลงของตัวแปรท่ีหนึ่ง (X) เปนตนเหตุของ
การเปล่ียนแปลงของตัวแปรท่ีสอง (Y) แลว  มีเง่ือนไขสองประการที่จะตองเกิดข้ึน คือ 

 ประการแรก    ตัวแปร X ควรจะชวยในการทํานายตัวแปร Y นั้นคือ ในการถดถอย
ของตัวแปร Y กับคาที่ผานมาของตัวแปร Y นั้น และคาท่ีผานมาของตัวแปร X ซ่ึงทําหนาท่ีเปนตัว
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แปรอิสระ ควรท่ีจะมีสวนชวยในการเพิ่มอํานาจในการอธิบาย (Explanatory Power) ของสมการ
ถดถอยอยางมีนัยสําคัญ 

 ประการท่ีสอง   ตัวแปร Y ไมควรชวยในการทํานายตัวแปร X เหตุผลคือ ถาตัวแปร 
X ชวยทํานายตัวแปร Y และตัวแปร Y ชวยทํานายตัวแปร X ก็นาจะมีตัวแปรอ่ืนท่ีเปนสาเหตุใหเกิด
การเปล่ียนแปลงของตัวแปรท้ังสอง เพราะฉะน้ันจะทําการทดสอบสมการถดถอยสองสมการ ดังนี้ 

 

 tY    =       ∑ ∑
= =

−− ++
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 เรียกสมการท่ี (31) วาการถดถอยท่ีไมใสขอจํากัด (Unrestricted Regression) และ
เรียกสมการที่ (32) วาการถดถอยท่ีใสขอจํากัด (Restricted Regression) 
 
โดย RSSr   = ผลบวกสวนตกคางหรือสวนท่ีเหลือยกกําลังสอง (Residual Sum of  
   Squares) จากสมการถดถอยท่ีใสขอจํากัด (Restricted Regression) 
 RSSur  = ผลบวกสวนตกคางหรือสวนท่ีเหลือยกกําลังสอง (Residual Sum of  
   Squares) จากสมการถดถอยท่ีไมใสขอจํากัด (Unrestricted Regression) 
 
สมมติฐานท่ีใชทดสอบ  

       0Η  :       021 ==== pγγγ K      :  ตัวแปร X ไมไดเปนตนเหตุของตัวแปร Y 
 1Η   :      0Η   ไมเปนจริง           :  ตัวแปร X เปนตนเหตุของตัวแปร Y 

 
โดยใชคาสถิติ F (F – statistic) ในการทดสอบ ดังนี้ 
 

 )(, knqF −  =       
)(
)(

knRSS
qRSSRSS

ur

urr

−
−   

 ถาปฏิเสธ 0Η  แสดงวา ตัวแปร X เปนตนเหตุของการเปล่ียนแปลงของตัวแปร Y ใน
ทํานองเดียวกัน ถาตองการทดสอบวา ตัวแปร Y ไมไดเปนตนเหตุของการเปล่ียนแปลงของตัวแปร 
X จะทําการทดสอบเชนเดียวกันเพียงแตสลับเปล่ียนแบบจําลองขางตนจากตัวแปร X มาเปนตัวแปร 
Y และจากตัวแปร Y มาเปนตัวแปร X ดังนี้ 
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 เรียกสมการท่ี (33) วาการการถดถอยท่ีไมใสขอจํากัด (Unrestricted Regression) 
และเรียกสมการท่ี (34) วา การถดถอยท่ีใสขอจํากัด (Restricted Regression) และใชคาสถิติทดสอบ
อยางเดียวกันคือ คาสถิติ F (F – statistic) 

 มีขอสังเกตวาจํานวนของคาลาหลัง (Lags Value) ซ่ึงคือคา p ในสมการเหลานี้ 
เปนตัวเลขท่ีกําหนดข้ึนเองโดยท่ัวไปแลวควรทดสอบคาของ p ท่ีกําหนดใหมาท่ีแตกตางกัน 2-3 คา 
เพื่อใหแนใจวาผลลัพธท่ีไดมานั้นไมออนไหวไปกับคาของ p ท่ีเราเลือกมา จุดออนของการทดสอบ
ความเปนเหตุเปนผลน้ีคือ ตัวแปรอ่ืน เชน Z โดยความเปนจริงแลวอาจจะเปนตนเหตุของการ
เปล่ียนแปลงของ Y แตอาจมีความสัมพันธกับ X วิธีแกปญหาคือ ทําการถดถอยโดยท่ีคา Lag Value 
ของ Z ใสเปนตัวแปรอิสระดวย (ทรงศักดิ์ ศรีบุญจิตต; 2547) 
 
2.2  เอกสารและงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 

 
งานศึกษาท่ีเกี่ยวของกับการวิเคราะหความสัมพันธระหวางดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมและ

การสงออกของไทยท่ีผานมามีการศึกษาอยางกวางขวาง  ซ่ึงสวนใหญจะอาศัยแนวคิดท่ีใกลเคียงกัน  
แตมีวิธีการศึกษาและเทคนิคท่ีใชแตกตางกันออกไป  โดยการศึกษาคร้ังนี้ไดมีการทบทวน
วรรณกรรมท่ีเกี่ยวของ  ดังนี้ 

 
Michalopoulos and Jay (1973) ไดประมาณคาผลกระทบของการสงออกท่ีมีตอการ

เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ โดยใชแบบจําลองของฟงกชันการผลิตสําหรับประเทศกึ่งอุตสาหกรรม 
(Semi – industrial countries) ซ่ึงวิธีการศึกษาจะเปนกระบวนการท่ีพยายามปรับปรุงฟงกชันการ
ผลิตของนีโอคลาสสิค (neoclassic production function) เพื่อท่ีจะรวมการสงออก (export) เขาไป
รวมเปนปจจัยการผลิตเพิ่มจากปจจัยการผลิตทุน (capital) และแรงงาน (labor) โดยในสวนของ
ปจจัยทุนนั้นไดแบงแยกเปน การลงทุนภายในประเทศ (domestic investment) และการลงทุนจาก
ตางประเทศ (foreign investment) ซ่ึงเหตุผลของการรวบรวมการสงออกเขาไปในฟงกชันการผลิต
นั้นต้ังอยูบนพื้นฐานท่ีวา การสงออกทําใหเกิดการเพ่ิมข้ึนของผลิตภาพปจจัยการผลิต (factor 
productivity)  
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 ในการศึกษานี้ไดใชขอมูลของประเทศ 39 ประเทศ ในชวงป ค.ศ. 1960-1966 และผล
การศึกษาพบวา ตัวแปรท่ีกําหนดใหเปนปจจัยการผลิตซ่ึงไดแก การลงทุนภายในประเทศ การ
ลงทุนจากตางประเทศ และการเติบโตของแรงงาน มีความสามารถในการอธิบายการเติบโตของ
รายไดประชาชาติ (GNP) ไดถึงรอยละ 53 ในขณะท่ีถามีการเพิ่มตัวแปรการสงออกเขาไปในสมการ
จะชวยเพิ่มความสามารถในการอธิบายการเติบโตของรายไดประชาชาติไดเปนรอยละ 71 
 สวนผลการศึกษาการหาคาสัมประสิทธ์ิ (Coefficient) ของตัวแปรการสงออกพบวามีคา
เทากับ 0.04 นั่นหมายความวา ถาอัตราการสงออกเพ่ิมข้ึนรอยละ 1 จะสงผลใหมีการเพิ่มข้ึนของ
รายไดประชาชาติรอยละ 0.04 
 
 Michael (1977) ไดทําการศึกษาตัวอยางของประเทศท่ีดวยพัฒนา (less developed 
countries) จํานวน 41 ประเทศ โดยใชขอมูลในชวงป ค.ศ. 1950 – 1973 โดยต้ังขอสมมติฐานวา
อัตราการเจริญเติบโตของการสงออก (rate of growth of export) และอัตราการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจ (rate of growth of the economy) มีความสัมพันธกันในทางบวก 
 การทดสอบสมมติฐานคร้ังนี้ไดใชวิธีการทดสอบแบบ Spearman rank test และผล
การศึกษาพบวาคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธแบบชวง (rank correlation coefficient) ของตัวแปรท้ัง
สองมีคาเทากับ 0.380 ซ่ึงแสดงวาอัตราการเติบโตของการสงออก และอัตราการเติบโตทาง
เศรษฐกิจมีความสัมพันธกันในทางบวกจริงตามสมมติฐาน 
 นอกจากนี้แลวในการศึกษาของ Michael ยังมีการแบงประเทศทั้ง 41 ประเทศ ออกเปน 2 
กลุม คือ 

(1) กลุมประเทศท่ีมีรายไดประชาชาติตอหัวมากกวา 300 เหรียญสหรัฐ ในป ค.ศ. 1972 ซ่ึง
มีจํานวน 23 ประเทศ 

(2) กลุมประเทศที่มีรายไดประชาชาติตอหัวเทากับ หรือนอยกวา 300 เหรียญสหรัฐ ในป 
ค.ศ. 1972 ซ่ึงมีจํานวน 18 ประเทศ 

ผลจากการหาคาความสัมพันธของอัตราการเจริญเติบโตของการสงออก กับอัตราการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ปรากฏวาประเทศท่ีมีรายไดประชาชาติตอหัวมากกวา 300 เหรียญสหรัฐ
หาความสัมพันธไดเทากับ 0.523 แตสวนประเทศท่ีมีรายไดประชาชาติตอหัวเทากับ หรือนอยกวา 
300 เหรียญสหรัฐ หาคาความสัมพันธไดเทากับ -0.04 

ดังนั้นผลการศึกษาคร้ังนี้ไดแสดงใหเห็นวา ประเทศท่ีมีการพัฒนาถึงระดับหนึ่งโดยวัดจาก
รายไดประชาชาติตอหัว จึงสามารถใชผลของการสงออกเปนเคร่ืองมือท่ีจะชวยกระตุนทําใหเกิด
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจได 



 

 

23

มาณวิภา ปานิสวัสดิ์ (2523) ไดทําการวิเคราะหผลการสงออกท่ีมีตอการเจริญเติบโตของ
ผลผลิตภายในประเทศ ระหวางป พ.ศ. 2505 – 2521 ของการสงออกผลผลิต 3 ประเภท คือผลผลิต
เกษตร ผลผลิตอุตสาหกรรม และเหมืองแร ตลอดจนปจจัยทุนท่ีมีผลตออัตราการเจริญเติบโตของ
ผลผลิตภายในประเทศ โดยอาศัยแบบจําลองของ Harrod – Domar และ Chenery กับคณะ 
 ผลการศึกษาคร้ังนี้พบวา ถามูลคาการสงออกในระยะเวลาท่ีผานมาเปล่ียนแปลงไป 1 ลาน
บาท จะมีผลทําใหมูลคาของผลผลิตภายในประเทศในปปจจุบันเปล่ียนแปลงไป 1.89 ลานบาท การ
สงออกผลผลิตเกษตรปรากฏวามีผลตอมูลคาของผลผลิตภายในประเทศในระยะเวลาเดียวกันรอย
ละ 1.30 สําหรับการสงออกผลผลิตอุตสาหกรรมน้ันพบวามีผลตอมูลคาของผลผลิตภายในประเทศ
ในระยะเวลาเดียวกันรอยละ 1.27 สวนการสงออกผลผลิตเหมืองแรนั้นจะมีผลตอมูลคาของผลผลิต
ภายในประเทศในระยะเวลาเดียวกันรอยละ 46.90 
 เม่ือพิจารณาดานปจจัยทุนปรากฏวา มูลคาการไหลเขาของทุนจากตางประเทศ (ซ่ึงวัดจาก
มูลคาของดุลการคาและการบริการ) ไมมีผลตออัตราการเจริญเติบโตของผลผลิตภายในประเทศ 
 
 Tyler (1981) ไดวิเคราะหถึงความสัมพันธระหวางการเติบโตทางเศรษฐกิจ และการ
ขยายตัวของการสงออก โดยใชประเทศกําลังพัฒนาที่มีรายไดประชาชาติตอหัวประมาณ 300 
เหรียญสหรัฐ หรือนอยกวานั้นในป ค.ศ. 1977 และใชขอมูลภาคตัดขวางในการศึกษา จํานวน 55 
ประเทศ โดยศึกษาในชวงป ค.ศ. 1960 – 1977 ผลการศึกษาพบวามีความสัมพันธทางบวกระหวาง
การเติบโตทางเศรษฐกิจ กับตัวแปรทางเศรษฐกิจอ่ืน ๆ เชน การเติบโตของการผลิตสินคา
อุตสาหกรรม การลงทุนเพื่อการสงออกท้ังหมด และการสงออกสินคาอุตสาหกรรม 
 นอกจากนี้แลว Tyler ยังมีการใชฟงกชันการผลิตมาเปนเคร่ืองมือในการอธิบายผลกระทบ
ท่ีมีตอการเติบโตทางเศรษฐกิจ โดยไดสมมติใหฟงกชันการผลิตเปนแบบ Cobb – Douglas และได
รวมปจจัยการสงออกเขาไปในฟงกชันการผลิต ซ่ึงผลการศึกษาพบวา อัตราการเติบโตของทุน 
กําลังแรงงาน และการสงออก สามารถอธิบายการเติบโตทางเศรษฐกิจไดถึงรอยละ 69 และถาการ
สงออกเพ่ิมข้ึนรอยละ 1 ทําใหการเติบโตทางเศรษฐกิจเพิ่มข้ึน 0.057 ของการเพ่ิมข้ึนของ GDP รอย
ละ 1 กลาวคือ การสงออกตองเพิ่มข้ึนรอยละ 17.5 ถึงจะทําให GDP เพิ่มข้ึนรอยละ 1 ดังนั้น
การศึกษาของ Tyler จึงสรุปไดวาการสงออกมีผลกระทบตอการเติบโตของรายไดประชาชาติ 
นโยบายทางเศรษฐกิจท่ีมีการสงเสริมการสงออกท่ีเหมาะสมจึงมีความสําคัญตอการเติบโตทาง
เศรษฐกิจของประเทศกําลังพัฒนา 
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 Feder (1983) ไดวิเคราะหถึงแหลงท่ีมาของการเติบโตทางเศรษฐกิจในประเทศก่ึง
อุตสาหกรรมท่ีดอยพัฒนา (semi – industrialized less developed countries) ชวงป ค.ศ. 1964 – 
1973 ซ่ึงการศึกษาคร้ังนี้ไดแบงภาคการผลิตออกเปนภาคการผลิตเพื่อการสงออก (export sectors) 
และภาคการผลิตท่ีไมสงออก (non – export sectors) โดยกําหนดวาผลิตภาพสวนเพิ่มของปจจัยการ
ผลิต (marginal factors productivities) ของท้ัง 2 ภาคเศรษฐกิจไมเทากัน 
 ผลการศึกษาของ Feder พบวาแบบจําลองท่ีมีภาคการผลิตเพื่อสงออกสามารถอธิบายการ
เติบโตทางเศรษฐกิจไดเพิ่มข้ึนเม่ือเปรียบเทียบกับแบบจําลองท่ีไมมีภาคการผลิตเพื่อการสงออก ซ่ึง
เพิ่มข้ึนจากรอยละ 37 เปนรอยละ 69 และผลการศึกษานี้ไดยอมรับสมมติฐานท่ีวา ผลิตภาพสวน
เพิ่มของปจจัยการผลิตภาคการสงออก มีมากกวาผลิตภาพสวนเพ่ิมของปจจัยการผลิตท่ีไมมีการ
สงออก ดังนั้นจึงสรุปไดวา การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจนอกจากเกิดจากการเพิ่มข้ึนของปจจัยทุน
และแรงงานแลว ยังตองอาศัยความพยายามท่ีจะจัดสรรทรัพยากรในการผลิตไปสูภาคการผลิตเพื่อ
สงออก เนื่องจากสามารถใหผลิตภาพท่ีสูงกวาภาคการผลิตท่ีไมสงออก 
 

Kavoussi (1984) ไดทําการศึกษาถึงความสัมพันธระหวางการขยายตัวของการสงออกและ
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศท่ีกําลังพัฒนา 73 ประเทศ โดยใชขอมูลในชวง ค.ศ. 1960 
– 1978 ซ่ึงจะแยกเปน 2 กลุม คือ กลุมประเทศท่ีมีรายไดตํ่า และกลุมประเทศท่ีมีรายไดปานกลาง 
 จากกการศึกษาพบวาในประเทศกําลังพัฒนานั้นอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีสูงข้ึน
จะมีความสัมพันธกับอัตราการสงออกท่ีสูงข้ึน ซ่ึงความนี้ถือวาเปนความสัมพันธทางดานบวก และ
พบวาความสัมพันธทางดานบวกนี้จะไมมีขอบเขตท่ีจํากัดท้ังในประเทศท่ีมีรายไดปานกลาง และ
ประเทศท่ีมีรายไดตํ่า ในขณะเดียวกันการสงออกท่ีมี แนวโนมท่ีสูงข้ึนยังแสดงถึงภาวะเศรษฐกิจท่ีดี 
 
 Moschos (1989) ไดทําการศึกษาถึงผลกระทบของการขยายตัวดานการสงออก และการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศโดยใชขอมูลภาคตัดขวาง (cross – section data) ของประเทศ
ท่ีกําลังพัฒนา 71 ประเทศ ต้ังแตป ค.ศ. 1970 – 1980 มาใชในการทดสอบ โดยมีการตั้งสมมติฐานวา
การสงออกมีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญกันกับระดับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ซ่ึงมีการ
ทดสอบโดยวิธีการ Switching regression 
 จากงานวิจัยนี้ไดทําการศึกษาถึงผลจากการขยายตัวของการสงออกตอการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจโดยวิเคราะหจากอุปทานรวม (Aggregate supply) ประกอบดวยแรงงาน และเงินทุน ซ่ึง
เปนตัวกําหนดปริมาณผลผลิต พบวาระดับของการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท้ังในชวงขาข้ึนและขา
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ลงนั้น มีผลมาจากการขยายตัวของการสงออก เทากับผลของการเจริญเติบโตของแรงงานและ
เงินทุนซ่ึงมีผลตอผลผลิต 
 
 วัชระ หัศภาค (2536) ไดทําการศึกษาเกี่ยวกับผลของการสงออก และการลงทุนโดยตรง
จากตางประเทศตออัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย โดยมีวัตถุประสงคท่ีจะ
วัดผลของการสงออกสินคาและบริการ กับการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศวามีผลตออัตราการ
เติบโตทางเศรษฐกิจหรือไม โดยอาศัยแบบจําลองการเติบโตทางเศรษฐกิจของสํานักนีโอคลาสสิค
โดยกําหนดรูปแบบของการเติบโตนี้ผานทางฟงกชันการผลิต และกําหนดใหมีรูปแบบการผลิตท่ีมี
ความกาวหนาทางเทคโนโลยีแบบเปนกลาง (Neutral) เม่ือทําการวิเคราะหแลวผลการศึกษาพบวา
การเพิ่มข้ึนของการสงออกสินคาเกษตรรอยละ 1 จะมีผลทําใหอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจ (การ
เพิ่มข้ึนของ GNP) เพิ่มข้ึนรอยละ 0.18 และการสงออกสินคาอุตสาหกรรมเพ่ิมข้ึนรอยละ 1 จะทําให
อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเพิ่มข้ึนรอยละ 0.15 สวนการสงออกบริการของประเทศไมมีผล
ทําใหเกิดการเปล่ียนแปลงของอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ แตถาการสงออกสินคาและ
บริการเพิ่มข้ึนรอยละ 1 จะทําใหอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจเพิ่มข้ึนรอยละ 0.25 
 ผลการศึกษาพบวา การสงออกของไทยมีผลตออัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจในสัดสวนท่ี
สูงมาก เนื่องจากประเทศไทยเปนประเทศท่ีมีระบบเศรษฐกิจแบบเปด และเปนท่ีนาสังเกตวาการ
สงออกสินคาเกษตรมีผลตออัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจมากกวาการสงออกสินคาอุตสาหกรรม
สวนในดานการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศมิไดกอใหเกิดผลตออัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจ 
 
 กัณฑิมา ยศกรณ (2544) ไดทําการศึกษาเร่ือง แบบจําลองเศรษฐมิติสําหรับการคาระหวาง
ประเทศของประเทศไทย โดยใชวิธี Cointegration and Error Correction ของ Johansen and Juselius 
สําหรับขอมูลท่ีใชศึกษาเปนขอมูลการสงออกรวม การสงออกสินคาแตละชนิด อัตราแลกเปล่ียน 
สินเช่ือของธนาคารพาณิชย และผลิตภัณฑมวลรวมของโลก รายป ชวงป พ.ศ. 2513 ถึง ป พ.ศ. 
2542 และขอมูลรายไตรมาสท่ี 1 ของป พ.ศ. 2536 ถึงไตรมาสท่ี 2 ของป พ.ศ. 2543 
 จากการศึกษาความสัมพันธในระยะยาว (Cointegration) สําหรับขอมูลรายป พบวา การ
สงออกรวมและการสงออกสินคาแตละชนิด มีความสัมพันธระยะยาวกับสินเช่ือของธนาคาร
พาณิชยท่ีใหแกภาคการสงออก ยกเวนการสงออกเคร่ืองดื่มและยาสูบ การสงออกน้ํามันจากพืชและ
สัตว และการสงออกสินคาหัตถอุตสาหกรรมเบ็ดเตล็ด มีความสัมพันธระยะยาวกับอัตรา
แลกเปล่ียนและดัชนีราคาสงออกโดยเปรียบเทียบดวย 
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 สวนผลการศึกษา Cointegration สําหรับขอมูลรายไตรมาส พบวา การสงออกรวมและการ
สงออกสินคาแตชนิด มีความสัมพันธระยะยาวกับอัตราแลกเปล่ียน และสินเช่ือของธนาคารพาณิชย
ท่ีใหแกภาคการสงออก มีการสงออกสินคาบางชนิดท่ีมีความสัมพันธระยะยาวผลิตภัณฑมวลรวม
ของโลกดวย ไดแก การสงออกรวม การสงออกเคร่ืองดื่มและยาสูบ การสงออกวัตถุดิบ การสงออก
สินคาหัตถกรรม และการสงออกเคร่ืองจักรและยานพาหนะ นอกจากนี้ยังพบวาการสงออกอาหาร 
และการสงออกวัตถุดิบมีความสัมพันธกับดัชนีราคาสงออกโดยเปรียบเทียบของสินคาในหมวดนั้น 
ๆ ดวย 
 สําหรับการศึกษาการปรับตัวในระยะส้ันท้ังรายปและรายไตรมาส พบวา แบบจําลอง
การคาระหวางประเทศจะปรับตัวในระยะส้ันเขาสูดุลยภาพในระยะยาว สามารถพยากรณได
ใกลเคียงกับคาจริง ยกเวนการสงออกน้ํามันเช้ือเพลิงและหลอล่ืนรายป การนําเขาน้ํามันจากพืชและ
สัตวรายป ดุลการคาท้ังรายปและรายไตรมาส ดุลบริการบริจาคและเงินโอนรายไตรมาสดุลบัญชี
เดินสะพัดและดุลการชําระเงินท้ังรายปและรายไตรมาส และเงินทุนสํารองระหวางประเทศรายป 
แตแบบจําลองจากการใชขอมูลรายไตรมาสสามารถพยากรณไดดีกวาแบบจําลองท่ีใชขอมูลรายป 
  
 อัชฉรา วงศวิจิตร (2546) ไดทดสอบความสัมพันธระหวางการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
และการสงออกของประเทศไทย อินโดนีเซีย มาเลเซีย และเกาหลีใต โดยมีวัตถุประสงคเพื่อท่ีจะหา
ความสัมพันธกันระหวางการสงออกกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย เกาหลีใต 
มาเลเซีย และอินโดนีเซีย โดยข้ันตอนแรกจะทําการทดสอบความน่ิงของขอมูล หลังจากนั้นไดทํา
การวิเคราะหความสัมพันธในระยะส้ัน- ระยะยาว และศึกษาถึงความเปนเหตุเปนผลระหวางตัวแปร
มูลคาการสงออก และดัชนีผลผลิตทางอุตสาหกรรม โดยใชขอมูลแบบของอัตราการเจริญเติบโต 
 จากผลการศึกษาพบวาประเทศไทย และเกาหลีใต ตัวแปรทางเศรษฐกิจท้ังสองตัวแปรมี
ความสัมพันธกันในระยะยาว โดยในระยะส้ันพบวาอัตราการสงออก และอัตราผลผลิตทาง
อุตสาหกรรม ตางมีการปรับตัวในระยะส้ันเพื่อเขาสูดุลยภาพในระยะยาว ในสวนของการทดสอบ
ความเปนเหตุเปนผลพบวาอัตราการสงออกเปนเหตุตออัตราผลผลิตทางอุตสาหกรรม แตอัตรา
ผลผลิตทางอุตสาหกรรมกลับไมเปนเหตุตออัตราการสงออก 
 ประเทศมาเลเซียพบวาตัวแปรทางเศรษฐกิจสองตัวแปร ไมมีความสัมพันธกันในระยะยาว 
แตในสวนของการทดสอบความเปนเหตุเปนผลพบวาอัตราการสงออกเปนเหตุตออัตราผลผลิตทาง
อุตสาหกรรม แตอัตราผลผลิตทางอุตสาหกรรมกลับไมเปนเหตุตออัตราการสงออก 
 ในกรณีของประเทศอินโดนีเซียนั้น ในการประมาณคาดัชนีผลผลิตทางอุตสาหกรรมจาก
การใชขอมูลดัชนีการสงออกน้ํามัน การทดสอบความนิ่งของขอมูลพบวา ขอมูลมูลคาการสงออก
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และขอมูลดัชนีการสงออกน้ํามัน มีลักษณะขอมูลท่ีนิ่ง ดังนั้นจึงสามารถประมาณคาสมการถดถอย
ไดดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด ซ่ึงคาสัมประสิทธ์ิท่ีไดจะมีคาท่ีนาเช่ือถือไดโดยไมเกิดความ
คลาดเคล่ือนของคาท่ีประมาณได ในสวนของการทดสอบความเปนเหตุเปนผลพบวา อัตราการ
สงออกน้ํามันเปนเหตุตออัตราการสงออก แตอัตราการสงออกไมเปนเหตุตออัตราการสงออกน้ํามัน 
 

 
 

 


