
 
 
 

บทที่ 3 
ระเบียบวิธีการศึกษา 

 
             การศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพื่อ ศึกษาผลกระทบของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศที่
มีตอเศรษฐกิจมหภาคของกลุมประเทศอาเซียน โดยการศึกษาในบทนี้จะนําเสนอระเบียบและวิธี
การศึกษาใน 3 ประเด็น ดังนี้ 
 
3.1 ขอมูลท่ีใชในการศึกษา 
             ในการศึกษาครั้งนี้จะใชขอมูลแบบทุติยภูมิ (secondary data) ประเภทอนุกรมเวลา (time 
series) เปนรายป ตั้งแต ป พ.ศ. 2533 จนถึง ป พ.ศ. 2549 รวมระยะเวลา 17 ป และขอมูลภาคตัดขวาง 
(cross-section) ของประเทศสมาชิกอาเซียน 8 ประเทศ ไดแก ประเทศกัมพูชา อินโดนีเซีย ลาว 
ฟลิปปนส มาเลเซีย สิงคโปร ไทย และเวียดนาม  ซ่ึงสามารถเก็บรวบรวมจากแหลงตางๆ ดังตอไปนี้ 
             1) ขอมูลจาก International Financial Statistics ซ่ึงจัดทําโดย International Money Fund 
(IMF) ไดแก ขอมูลผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP) ของประเทศสมาชิกอาเซียน 8 ประเทศ 
             2) ขอมูลจาก Asian Development Bank (ADB) ไดแก ขอมูลการลงทุนภายในประเทศ 
(Private Consumption) มูลคาการสงออก จํานวนแรงงานภายในประเทศ และการลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศ ของประเทศสมาชิกอาเซียน 8 ประเทศ 
             3) ขอมูลจากวารสารบทความทางเศรษฐกิจของสถาบันการเงินตางๆ เชน ธนาคารแหง
ประเทศไทย และวิทยานิพนธตางๆที่เกี่ยวของ 
 
3.2 แบบจําลองที่ใชในการศึกษา 
             แบบจําลองที่ใชในการศึกษาเปนแบบจําลองชิงเสนตรง (Linear Form) สามารถเขียน
แบบจําลองไดดังนี้ 
 

GDP  =  f(FDI, DK, EX,EM) 
 

หรือเขียนในรูปของ logarithm ไดดังนี้ 
 

ε+++++= EMEXDKFDIGDP aaaaa lnlnlnlnln 43210    
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 โดยที่    lnGDP  = คา Logarithm ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่แทจริง (real GDP) 
 lnFDI   = คา Logarithm การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศที่แทจริง (real FDI) 
 lnDK    = คา Logarithm การลงทุนภาคเอกชนในประเทศที่แทจริง (real DK) 
 lnEX    = คา Logarithm มูลคาการสงออกที่แทจริง (real EX) 
 lnEM   =  คา Logarithm ของการจางงานภายในประเทศ (จํานวนแรงงาน) 
 

จากแบบจําลองจะเห็นวาตัวแปรแตละตัวมีหนวยนับในฐานเดียวกันโดยการ Take logarithm 
เขาไปในตัวแปรที่ไมไดมีหนวยนับอยูในรูปรอยละ เพื่อแสดงความยืดหยุนของตัวแปรตามที่มีตอตัว
แปรอิสระ 
 
สมมติฐานเกี่ยวกับความสัมพันธของตัวแปรตางๆในแบบจําลอง มีดังนี้ 
 (1) การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ คาดไดวาจะสงผลในทางบวกหรือมีความสัมพันธใน
ทิศทางเดียวกันกับผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP) นั่นคือ การเขามาลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศของนักลงทุนตางชาติจะเปนการสงเสริมเศรษฐกิจภายในประเทศ เชน การสรางงาน การ
เพิ่มการสงออก การนําเทคโนโลยีช้ันสูงเขามาใชกอใหเกิดการประหยัดตอขนาด นอกจากนี้ยังเปน
การนําเงินทุนเขามาลงทุนภายในประเทศสงผลใหเงินทุนภายในประเทศเพิ่มขึ้น 
 (2) การลงทุนภาคเอกชนในประเทศ คาดไดวาจะสงผลในทางบวกหรือมีความสัมพันธใน
ทิศทางเดียวกันกับผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP) นั่นคือ การลงทุนของภาคเอกชนจะทํา
ใหเอกชนมีการใชจายเงินลงทุนเพิ่มขึ้นสงผลใหมีเงินทุนหมุนเวียนภายในประเทศเพิ่มมากขึ้น 
รวมทั้งเปนการสรางการจางงาน 
 (3) มูลคาการสงออก คาดไดวาจะสงผลในทางบวกหรือมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกบั
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP) กลาวคือ ประเทศสมาชิกอาเซียนเปนประเทศกําลังพัฒนา 
ประเทศสวนใหญมักจะมีรายไดหลักของประเทศมาจากการสงออกสินคาเกษตรกรรมและสินคา
อุตสาหกรรม ซ่ึงจะสงผลตอรายไดของประเทศหรือผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศในทางบวก 
 (4) การจางงานภายในประเทศ คาดไดวาจะสงผลในทางบวกหรือมีความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกันกับผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP) เนื่องจากแรงงานเปนปจจัยสําคัญที่มี
ความสําคัญตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ เพราะเปนปจจัยในการผลิตสินคาและบริการและเปน
แหลงที่กอใหเกิดอุปสงคตอสินคาและบริการ  ในดานของการการผลิต แรงงานเปนปจจัยสําคัญตอ
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ เพราะถึงแมวาประเทศจะขาดแคลนทรัพยากรธรรมชาติและทุน แต
ประเทศยังมีแรงงานอยู และถาแรงงานของประเทศเปนแรงงานที่มีคุณภาพ ก็สามารถทําใหประเทศมี
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ความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจได  ในขณะที่การเพิ่มประสิทธิภาพการผลิตของแรงงานจะชวยทําให
ประเทศมีความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจคอนขางสูง 
 
3.3 วิธีการวิเคราะหขอมูล 

 ในการศึกษาครั้งนี้เปนการวิเคราะหเชิงปริมาณ (Quantitative analysis) เนื่องจากขอมูลที่ใช
ในการศึกษาเปนขอมูลภาคตัดขวางและขอมูลอนุกรมเวลา ดังนั้นจึงตองมีการทดสอบความนิ่งของ
ขอมูล เนื่องจากขอมูลอนุกรมเวลามักจะมีลักษณะไมนิ่ง (non-stationary) กลาวคือ ขอมูลอนุกรมเวลา
ทางเศรษฐกิจมหภาค (Macroeconomic Variable) โดยทั่วไปมักมีแนวโนมสูงขึ้นเมื่อเวลาผานไป และ
มีคุณสมบัติเปน Non-Stationary คือ คาเฉลี่ย และความแปรปรวนของขอมูลเปลี่ยนแปลงไปตามเวลา 
ซ่ึงการทดสอบความสัมพันธของตัวแปรโดยวิธี Ordinary Least Square (OLS) หรือการประมาณ 
Panel Data โดยวิธี OLS อาจกอใหเกิดปญหาความสัมพันธที่ไมแทจริง (Spurious Regression) 
พิจารณาไดจากคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรตางๆมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ และ
คาสถิติ R-squared ที่ไดมีคาสูง ในขณะที่คา Durbin-Watson มีคาต่ํา สาเหตุดังกลาวเกิดจากการที่ตัว
แปรมีความสัมพันธตอกันในลักษณะของเงื่อนไขเวลามากกวาในลักษณะพื้นฐานทางเศรษฐกิจ 
คาสถิติที่ไดจากการถดถอยสมการที่ใชในการศึกษาจึงขาดความนาเชื่อถือและไมมีประสิทธิภาพ 
ดังนั้น กอนนําขอมูลไปศึกษาจึงตองมีการทดสอบคุณสมบัติดังกลาวของขอมูลกอนโดยการใช Unit 
Root Test เพื่อไมใหเกิดการบิดเบือนในการตีความผลทางดานสถิติ ซ่ึงปญหาดังกลาวสามารถแกไข
ไดดวยการทําใหตัวแปรที่มีปญหาอยูในรูปผลตาง (Differencing) จนกระทั่งตัวแปรเหลานั้นมี
คุณสมบัติ Stationary  แตการกระทําดังกลาวยอมกอใหเกิดผลกระทบเชิงลบในแงที่วา แบบจําลองที่
ประมาณการไดจะขาดขอมูลในสวนที่เกี่ยวกับการปรับตัวของตัวแปรตางๆในแบบจําลองเพื่อใหเกิด
ดุลยภาพทางเศรษฐศาสตรในระยะยาว ทําใหความสัมพันธในระยะยาวของตัวแปรตางๆหายไป คา 
Degree of Freedom ลดลง และการแปรความหมายของตัวแปรตางๆที่คาระดับจะเปลี่ยนแปลงไปดวย 
  ในการศึกษาครั้งนี้การทดสอบ Panel Unit Root Test  จะใชการทดสอบตามวิธี Combining 
p-value Test (Fisher’s ( Pi ) Test) หรือ Fisher Test  ซ่ึงเปนการทดสอบ Unit Root ในแตละประเทศ 
ซ่ึงเหมาะสําหรับขอมูลที่มีความแตกตางกันมากและจํานวนประเทศมีนอย นอกจากนี้ขอมูลที่ใชใน
การทดสอบไมจําเปนตองมีลักษณะเปน Balance Panel   การทดสอบโดยวิธี Fisher Test เปนการ
ทดสอบโดยใชการรวมคา p จากการทดสอบ Unit Root ในแตละประเทศสําหรับการทดสอบ Panel 

Unit Root Test 
จากนั้นจึงนําตัวแปรที่ทําการทดสอบความนิ่งของขอมูลแลวมาทําการทดสอบความสัมพันธ

ของตัวแปรที่ใชในการศึกษา โดยการทดสอบ Panel Data วิธี Fixed Effect หรือ LSDV เนื่องจากวิธี 
LSDV นั้นเปนวิธีการประมาณแบบจําลองที่สมมติใหคาคงที่และคาสัมประสิทธิ์แตกตางกันในทุก
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ประเทศ ซ่ึงจะทําใหมีคาคงที่หลายคาตามจํานวนของประเทศทั้งนี้เนื่องจากแตละประเทศในกลุม
อาเซียนนั้นมีลักษณะทางเศรษฐกิจภายในประเทศที่แตกตางกัน ดังนั้นในการทดสอบจึงได
กําหนดให คาคงที่ และคาสัมประสิทธิ์ของแตละประเทศมีความแตกตางกัน เพื่อวิเคราะหผลกระทบ
ในแตละประเทศ โดยมีขั้นตอนในการศึกษา ดังนี้ 
               1) ทดสอบความนิ่ง ของตัวแปรที่ใชในการศึกษาโดยเทคนิค Panel Unit Root ดวยวิธี 
Combining p-value Test (Fisher’s ( Pi ) Test)  
               2) ทดสอบความสัมพันธของตัวแปรในแบบจําลองดวยวิธี Fixed Effect โดยแยกวิเคราะห
ความสัมพันธในแตละประเทศ  


