
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

ภาคผนวก  
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ภาคผนวก ก 

 
ตารางที่ 1 ก  แสดงคาลอการิทึมของอัตราสวนการออมตอรายไดประชาชาติและ 

อัตราสวนการลงทุนตอรายไดประชาชาติของประเทศไทย 
 

ค.ศ. ln(S/Y) ln(I/Y) Difference 
1987 -2.31 -8.21 5.91 

1988 -2.37 -7.25 4.88 

1989 -2.39 -6.95 4.57 

1990 -2.45 -6.80 4.35 

1991 -2.45 -7.13 4.67 

1992 -2.46 -7.20 4.74 

1993 -2.41 -7.47 5.06 

1994 -2.42 -7.88 5.46 

1995 -2.44 -7.61 5.17 

1996 -2.49 -7.59 5.10 

1997 -2.46 -7.10 4.64 

1998 -2.46 -6.45 3.99 

1999 -2.10 -6.63 4.53 

2000 -2.30 -7.29 4.99 

2001 -2.23 -6.92 4.69 

2002 -2.16 -7.40 5.24 

2003 -2.08 -7.03 4.95 

2004 -2.09 -7.01 4.92 

2005 -2.11 -6.68 4.57 

ปร
ะเท

ศไ
ทย

 

2006 -2.18 -6.59 4.41 

 
 ที่มา : จากการคํานวณ 
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ตารางที่ 2 ก  แสดงคาลอการิทึมของอัตราสวนการออมตอรายไดประชาชาติและอัตราสวน 
  การ ลงทุนตอรายไดประชาชาตขิองประเทศสาธารณรัฐประชาชนจนี 

 
ค.ศ. ln(S/Y) ln(I/Y) Difference 
1987 -0.99 -6.27 5.29 

1988 -1.03 -6.18 5.15 

1989 -1.09 -6.23 5.15 

1990 -1.02 -6.32 5.30 

1991 -0.92 -6.25 5.33 

1992 -0.86 -5.51 4.65 

1993 -0.87 -4.90 4.03 

1994 -0.94 -5.00 4.06 

1995 -1.01 -5.17 4.16 

1996 -0.99 -5.22 4.23 

1997 -0.85 -5.22 4.37 

1998 -0.80 -5.29 4.48 

1999 -0.66 -5.46 4.80 

2000 -0.59 -5.55 4.96 

2001 -0.57 -5.51 4.94 

2002 -0.53 -5.50 4.97 

2003 -0.48 -5.67 5.19 

2004 -0.51 -5.68 5.16 

2005 -0.57 -5.47 4.91 

ปร
ะเท

ศส
าธ
าร
ณร

ัฐป
ระ
ชา
ชน

จีน
 

2006 -0.56 -5.65 5.08 

 
 ที่มา : จากการคํานวณ 
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ตารางที่ 3 ก    แสดงคาลอการิทึมของอัตราสวนการออมตอรายไดประชาชาติและ 
             อัตราสวนการลงทนุตอรายไดประชาชาติของประเทศสิงคโปร 

 
ค.ศ. ln(S/Y) ln(I/Y) Difference 
1987 -1.36 -2.72 1.36 

1988 -1.44 -2.63 1.19 

1989 -1.44 -3.00 1.56 

1990 -1.48 -2.48 1.01 

1991 -1.51 -2.73 1.21 

1992 -1.48 -3.61 2.13 

1993 -1.42 -3.00 1.59 

1994 -1.53 -2.53 1.01 

1995 -1.55 -2.33 0.78 

1996 -1.57 -2.60 1.03 

1997 -1.64 -2.34 0.70 

1998 -1.62 -2.94 1.32 

1999 -1.50 -2.13 0.63 

2000 -1.57 -2.27 0.70 

2001 -1.45 -2.29 0.84 

2002 -1.48 -3.11 1.62 

2003 -1.42 -2.62 1.20 

2004 -1.41 -2.22 0.80 

2005 -1.44 -2.56 1.12 

ปร
ะเท

ศส
ิงค
โป

ร 

2006 -1.39 -2.16 0.77 

 
 ที่มา : จากการคํานวณ 
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ตารางที่ 4 ก  แสดงคาลอการิทึมของอัตราสวนการออมตอรายไดประชาชาติและ 
อัตราสวนการลงทุนตอรายไดประชาชาติของประเทศเกาหลีใต 

 
ค.ศ. ln(S/Y) ln(I/Y) Difference 
1987 -2.40 -12.10 9.71 

1988 -2.39 -11.78 9.39 

1989 -2.34 -11.79 9.46 

1990 -2.42 -12.33 9.91 

1991 -2.30 -12.12 9.82 

1992 -2.30 -12.73 10.43 

1993 -2.30 -13.11 10.81 

1994 -2.35 -12.95 10.60 

1995 -2.33 -12.32 9.99 

1996 -2.43 -12.17 9.74 

1997 -2.64 -12.06 9.42 

1998 -2.61 -11.40 8.79 

1999 -2.48 -10.95 8.47 

2000 -2.51 -11.04 8.53 

2001 -2.45 -12.08 9.63 

2002 -2.38 -12.56 10.18 

2003 -2.40 -12.23 9.83 

2004 -2.43 -11.34 8.91 

2005 -2.35 -11.76 9.41 

ปร
ะเท

ศเก
าห

ลีใ
ต 

2006 -2.29 -12.36 10.07 

 
 ที่มา : จากการคํานวณ 
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ตารางที่ 5 ก  แสดงคาลอการิทึมของอัตราสวนการออมตอรายไดประชาชาติและ 
อัตราสวนการลงทุนตอรายไดประชาชาติของประเทศมาเลเซีย 

 
ค.ศ. ln(S/Y) ln(I/Y) Difference 
1987 -1.60 -5.26 3.66 

1988 -1.60 -4.86 3.26 

1989 -1.57 -4.14 2.58 

1990 -1.54 -3.93 2.39 

1991 -1.58 -3.52 1.94 

1992 -1.44 -3.37 1.93 

1993 -1.28 -3.54 2.26 

1994 -1.25 -3.81 2.56 

1995 -1.25 -3.97 2.72 

1996 -1.25 -3.91 2.67 

1997 -1.24 -4.00 2.77 

1998 -1.60 -4.87 3.28 

1999 -1.41 -4.35 2.94 

2000 -1.46 -4.51 3.04 

2001 -1.45 -6.40 4.95 

2002 -1.42 -4.73 3.31 

2003 -1.36 -5.07 3.72 

2004 -1.43 -4.63 3.20 

2005 -1.44 -4.88 3.43 

ปร
ะเท

ศม
าเล

เซ
ีย 

2006 -1.42 -4.55 3.12 

 
 ที่มา : จากการคํานวณ 
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ตารางที่ 6 ก  แสดงคาลอการิทึมของอัตราสวนการออมตอรายไดประชาชาติและ 
อัตราสวนการลงทุนตอรายไดประชาชาติของประเทศฟลิปปนส 

 
ค.ศ. ln(S/Y) ln(I/Y) Difference 
1987 6.53 -7.71 14.23 

1988 6.68 -6.75 13.43 

1989 6.83 -7.40 14.24 

1990 6.98 -7.62 14.60 

1991 7.13 -7.74 14.87 

1992 7.21 -8.69 15.90 

1993 7.30 -7.08 14.38 

1994 7.43 -6.97 14.40 

1995 7.55 -7.16 14.71 

1996 7.68 -7.27 14.95 

1997 7.79 -7.59 15.39 

1998 7.89 -7.06 14.95 

1999 8.00 -7.78 15.78 

2000 8.12 -7.31 15.43 

2001 8.20 -9.83 18.03 

2002 8.28 -7.85 16.14 

2003 8.37 -9.08 17.45 

2004 8.49 -8.87 17.36 

2005 8.60 -7.98 16.58 

ปร
ะเท

ศฟ
ลิป

ปน
ส 

2006 8.70 -7.97 16.67 

 
 ที่มา : จากการคํานวณ 
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ตารางที่ 7 ก  แแสดงคาลอการิทึมของอัตราสวนการออมตอรายไดประชาชาติและ 
อัตราสวนการลงทุนตอรายไดประชาชาติของประเทศญี่ปุน 

 
ค.ศ. ln(S/Y) ln(I/Y) Difference 
1987 -1.12 -12.63 11.52 

1988 -1.11 หาคาไมได หาคาไมได 
1989 -1.15 หาคาไมได หาคาไมได 
1990 -1.18 -12.42 11.24 

1991 -1.19 -12.81 11.62 

1992 -1.18 -12.07 10.89 

1993 -1.12 -15.22 14.10 

1994 -1.09 -13.19 12.10 

1995 -0.95 -16.35 15.39 

1996 -0.88 -14.70 13.82 

1997 -0.72 -11.99 11.27 

1998 -0.66 -11.95 11.29 

1999 -0.54 -10.61 10.07 

2000 -0.52 -11.02 10.50 

2001 -0.47 -11.29 10.83 

2002 -0.25 -10.90 10.64 

2003 -0.21 -11.27 11.06 

2004 -0.19 -11.06 10.88 

2005 -0.13 -11.96 11.82 

ปร
ะเท

ศญ
ี่ปุน

 

2006 -0.14 หาคาไมได หาคาไมได 
 
 ที่มา : จากการคํานวณ 
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ตารางที่ 8 ก  แสดงคาลอการิทึมของอัตราสวนการออมตอรายไดประชาชาติและ 
อัตราสวนการลงทุนตอรายไดประชาชาติของประเทศอินโดนีเซีย 

 
ค.ศ. ln(S/Y) ln(I/Y) Difference 
1987 -2.31 -12.72 10.41 

1988 -2.33 -12.47 10.14 

1989 -2.16 -12.48 10.32 

1990 -2.18 -12.17 9.99 

1991 -2.24 -12.04 9.80 

1992 -2.30 -11.98 9.68 

1993 -2.25 -12.01 9.76 

1994 -2.19 -12.11 9.92 

1995 -2.22 -11.56 9.34 

1996 -2.28 -11.36 9.08 

1997 -2.16 -11.81 9.65 

1998 -2.35 หาคาไมได หาคาไมได 
1999 -2.24 หาคาไมได หาคาไมได 
2000 -2.16 หาคาไมได หาคาไมได 
2001 -2.29 หาคาไมได หาคาไมได 
2002 -2.32 -16.37 14.05 

2003 -2.25 หาคาไมได หาคาไมได 
2004 -2.23 -14.01 11.77 

2005 -2.33 -12.72 10.39 

ปร
ะเท

ศอ
ินโ

ดน
ีเซ
ีย 

2006 -2.26 -13.30 11.04 

 
 ที่มา : จากการคํานวณ 
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ตารางที่ 9 ก  แสดงคาลอการิทึมของอัตราสวนการออมตอรายไดประชาชาติและ 
อัตราสวนการลงทุนตอรายไดประชาชาติของประเทศเวียดนาม 

 
ค.ศ. ln(S/Y) ln(I/Y) Difference 
1987 0.08 -7.29 7.37 

1988 -1.23 -8.97 7.74 

1989 -1.55 -9.57 8.01 

1990 -1.77 -9.96 8.19 

1991 -1.84 -10.56 8.71 

1992 -2.01 -10.91 8.90 

1993 -1.99 -11.14 9.15 

1994 -1.90 -11.37 9.48 

1995 -2.15 -11.61 9.46 

1996 -2.10 -11.64 9.54 

1997 -2.06 -11.86 9.80 

1998 -2.08 -12.28 10.21 

1999 -1.77 -12.55 10.79 

2000 -1.58 -12.74 11.16 

2001 -1.45 -12.82 11.37 

2002 -1.45 -12.85 11.40 

2003 -1.36 -12.96 11.59 

2004 -1.28 -13.00 11.72 

2005 -1.24 -12.97 11.73 

ปร
ะเท

ศเว
ยีด
นา
ม 

2006 -1.19 -13.05 11.86 

 
 ที่มา : จากการคํานวณ 
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ตารางที่ 10 ก  แสดงคาลอการิทึมของอัตราสวนการออมตอรายไดประชาชาติและ 
อัตราสวนการลงทุนตอรายไดประชาชาติของประเทศอินเดีย 

 
ค.ศ. ln(S/Y) ln(I/Y) Difference 
1987 -1.81 หาคาไมได หาคาไมได 
1988 -1.90 หาคาไมได หาคาไมได 
1989 -1.87 หาคาไมได หาคาไมได 
1990 -1.90 หาคาไมได หาคาไมได 
1991 -1.83 -11.39 9.56 

1992 -1.90 -10.21 8.31 

1993 -1.87 -9.66 7.79 

1994 -1.79 -9.25 7.46 

1995 -1.84 -8.62 6.78 

1996 -1.85 -8.64 6.79 

1997 -1.84 -8.36 6.52 

1998 -1.86 -8.80 6.93 

1999 -1.82 -9.11 7.28 

2000 -1.79 -8.68 6.88 

2001 -1.78 -8.34 6.56 

2002 -1.74 -8.38 6.64 

2003 -1.71 -8.76 7.06 

2004 -1.64 -8.60 6.96 

2005 -1.60 -8.58 6.99 

ปร
ะเท

ศอ
ินเ
ดยี

 

2006 -1.57 -7.77 6.20 

 
 ที่มา : จากการคํานวณ 
 
 
 
 



 92 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ภาคผนวก  ข 
แสดงกราฟของคาลอการิทึมระหวางการออมและการลงทุนของแตละประเทศ 
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The log of the relationship between saving and investment in Thailand 
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  ที่มา :  จากการคํานวณ 

 
The log of the relationship between saving and investment in China 

-7

-6

-5

-4

-3

-2

-1

0

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20

I S

 
  ที่มา :  จากการคํานวณ 
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The log of the relationship between saving and investment in Singapore 
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  ที่มา :  จากการคํานวณ 

 
The log of the relationship between saving and investment in South Korea 
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  ที่มา :  จากการคํานวณ 
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The log of the relationship between saving and investment in Malaysia 
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  ที่มา :  จากการคํานวณ 

 
The log of the relationship between saving and investment in Philippines 
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  ที่มา :  จากการคํานวณ 
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The log of the relationship between saving and investment in Japan 
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  ที่มา :  จากการคํานวณ 
  หมายเหตุ : กราฟขาดหายไปบางชวงเนื่องมาจากขาดขอมูลหรือคา Log นอยกวา 0 

The log of the relationship between saving and investment in Indonesia 
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  ที่มา :  จากการคํานวณ 
  หมายเหตุ : กราฟขาดหายไปบางชวงเนื่องมาจากขาดขอมูลหรือคา Log นอยกวา 0 
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The log of the relationship between saving and investment in Vietnam 
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  ที่มา :  จากการคํานวณ 
 

The log of the relationship between saving and investment in India 
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  ที่มา :  จากการคํานวณ 
  หมายเหตุ : กราฟขาดหายไปบางชวงเนื่องมาจากขาดขอมูลหรือคา Log นอยกวา 0 
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ภาคผนวก ค 
แสดงตารางสรุปงานศึกษาทีเ่กี่ยวกับความสัมพันธ 

ระหวางการออมกับการลงทุน 
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ตารางสรุปงานศึกษาที่เกี่ยวกับความสัมพนัธระหวางการออมกับการลงทุน 

ที่ ผูทําการศึกษา ปที่
ทําการศึกษา 

ประเทศที่ศึกษา แบบจําลอง เทคนิคที่ศึกษา ผลการศึกษา 

1 Feldstein - 
Horioka 

1960-1974 OECD country 
จํ า น ว น  16 
ประเทศ 

( ) ( ) ttt YSYI εβα ++= //  regression ก า ร อ อ ม แ ล ะ ก า ร ล ง ทุ น มี
ความสัมพันธกันสูง 

2 Mamingi 1970-1990 ประ เทศกํ า ลั ง
พัฒนาจํ านวน 
58 ประเทศ 

ttt edTbScI +++= , 

tI  คือ  การลงทุนในประเทศ 

tS  คือ  การออมในประเทศ 
 T  คือ  แนวโนมตามชวงเวลา 

Fully Modify Ordinary 
Least Square (FMOLS) 
แ ล ะ  Simulataneously 
Correct 

ก า ร อ อ ม แ ล ะ ก า ร ล ง ทุ น มี
ความสัมพันธกันในระดับต่ํา 

3 Oh, et al.   1957-1995 ป ร ะ เ ท ศ
อุ ตส าหก ร รม 
จํ า น ว น  7 
ประเทศ 

1.  ( ) ( ) ttt uYSbcYI ++= //  
2.  ( ) ( ) ititit uYSbcYI ++= //  

Cointegration และ 
Cointegration in panel 
data 

การออมและการลงทุนไมมี
ความสัมพันธกัน 

4 Fabiano Rocha  1960-1996 ประ เทศกํ า ลั ง
พัฒนา  จํานวน 
36 ประเทศ 

itittit xy εβγαα +′+++= 10  
โดย ( ) ( )tiYtiIyit ,/,=  และ 

( ) ( )tiYtiSxit ,/,=  
 

Least Square Dummy 
Variable (LSDV) 

ก า ร อ อ ม แ ล ะ ก า ร ล ง ทุ น มี
ความสัมพันธกันนอย 
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1ที่ ผูทําการศึกษา ปที่
ทําการศึกษา 

ประเทศที่ศึกษา แบบจําลอง เทคนิคที่ศึกษา ผลการศึกษา 

5 Ho and  Chiu  2001 OECD country 
จํ า น ว น  24 
ประเทศ 

ttt ebScI ++=  ECM โดยใช panel data ถามีการเคลื่อนยายทุนระหวาง
ประเทศสูง  การออมกับการ
ลงทุนจะมีความสัมพันธกัน
คอนขางต่ํา และแปรผกผันกับ
ขนาดของประเทศ 
 

6 Cooray    1959-1998 ศรีลังกา 1.  ( ) ( )tt YSYI // βα +=  
2.  ( ) ( )tt YIbaYCA // +=  
3.  ( )[ ] tttt XreC Δ++−=Δ λδλ1  
              CA = ดุลบัญชีเดินสะพัด (The  

current account) 

tC  =  การบริโภคภาคเอกชน 
GIYX t −−=  

=tr   อัตราดอกเบีย้ 
 

Cointegration ความสัมพันธระหวางการออม
และการลงทุนกับ การบริโภค 
และรายได  ไมมี ผลต อการ
เ พิ่ ม ขึ้ น ห รื อ ล ด ล ง ต อ ก า ร
เคลื่อนยายทุน แตเทคโนโลยี 
จํานวนประชากร และนโยบาย
ของรัฐ ทําใหคาความสัมพันธ
ของการออมและการลงทุน
เพิ่มขึ้น 
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ที่ ผูทําการศึกษา ปที่
ทําการศึกษา 

ประเทศที่ศึกษา แบบจําลอง เทคนิคที่ศึกษา ผลการศึกษา 

7 Vita and Abbott  1946-2001 สหรัฐอเมริกา ( ) ( ) ( )++=Δ − 2110 /// ttt YSYIcYI ππ

( ) ( ) t

p

t

q

j
jtjti YSYI εγγ∑ ∑

= =
−− +Δ+Δ

1 0
1 //  

ADRL ก า ร อ อ ม แ ล ะ ก า ร ล ง ทุ น มี
ความสัมพันธกัน 

8 Kasuga  1980-1995 ประเทศพัฒนา
กั บ ป ร ะ เ ท ศ
กํ า ลั ง พั ฒ น า
จํ า น ว น  102 
ประเทศ 

( )NWFI Δ=  โดย 

bSNW =Δ  
=I  การลงทุนภายในประเทศ 
=S การออมภายในประเทศ 
[ ]1,0∈b  แสดงถึง การลงออมใน

ตลาดทุน 
 

Coefficient Regression ประเทศที่มีการความกาวหนา
ของตลาดทุนหรือตลาดทุนมี
ระดับการพัฒนามากกวาจะมี 
ความสัมพันธของการออมและ
การลงทุนจะสูงกวาประเทศที่มี
ระดับการพัฒนาที่ต่ํากวา 

9 Narayan     1965-1980 ญี่ปุน ttt SI εβα ++= 00  
It    คือ   อัตราสวนของการลงทุน  

ภายในประเทศเทียบกับ GDP 
St    คือ   อัตราสวนของการออม

ภายในประเทศเทียบกับ GDP 

0α  คือ   คาคงที่ 

t    คือ  error term 

Cointegration การออมและการลงทุนไมมี
ความสัมพันธกัน  
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ที่ ผูทําการศึกษา ปที่
ทําการศึกษา 

ประเทศที่ศึกษา แบบจําลอง เทคนิคที่ศึกษา ผลการศึกษา 

10 Coakley , et al.  1960-1995 OECD  country 
จํ า น ว น  22 
ประเทศ 

Njusi jj
cs

j ,...,1, =++= βα  
j  คือ   ประเทศ 

j
T

t jtj sTii ,/
1∑ =

=  คือ การ

ออมและการลงทุน 

ju  คือ   random error term 
 

CS(cross section) และ 
MG(meaning group)  

ก า ร อ อ ม แ ล ะ ก า ร ล ง ทุ น มี
ความสัมพันธกัน 

11 Selim   2004 ประ เทศกํ า ลั ง
พัฒนาในเอเชีย 
จํ า น ว น  10 
ประเทศ 

[ ] ( ) ( )
*

1
1

1
101 ⎥

⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
+

−⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
+

−= γγ
r

I
r

CA t

 
( )

⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡ −−Δ

t

ttt

CA
giq  

VAR และ OLS 
 

 การออมและการเคลื่อนยายทุน
มีความสัมพันธกันในระดับสูง 
 

12 Narayan  1952-1998 ส า ธ า ร ณ รั ฐ
ประชาชนจีน 
 
 
 

( ) ( ) ttt YSYI εβα ++= //   
cointegration และ Error 
Correction Model 

ก า ร อ อ ม แ ล ะ ก า ร ล ง ทุ น มี
ความสัมพันธกันสูง 
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13 Kollias    
 

1962-2002 กรีซ ⎜
⎝
⎛+⎟

⎠
⎞

⎜
⎝
⎛+=⎟

⎠
⎞

⎜
⎝
⎛Δ

−
2

1
10

tt GGDP
I

GDP
I ββα

∑ ∑
= = −−

+⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛Δ+⎟

⎠
⎞

⎜
⎝
⎛Δ

n

i

m

j jt
j

it
i GDP

S
GDP

I
1 0

δγ

 

The  Autoregressive 
Distributed Lag (ADRL) 

การออมและการลงทุนไมมี
ความสัมพันธกัน 
 

14 Coiteux 1960 - 1995 OECD  country 
จํ า น ว น  22 
ประเทศ 

( ) ( ) ititiit eYSYI ++= // βα  The Fixed Effects model ก า ร อ อ ม แ ล ะ ก า ร ล ง ทุ น มี
ความสัมพันธกัน 
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