
บทที่ 4 
ผลการศึกษา 

 
 การศึกษาในคร้ังนี้ไดทําการศึกษาถึงผลกระทบของปจจัยทางดานเศรษฐศาสตรมหภาคที่มี
ตอผลตอบแทนของการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ โดยปจจัยทางดานเศรษฐศาสตรใน
การศึกษาคร้ังนี้ คือ เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI) , อัตราเงินเฟอภายในประเทศโดย
เปรียบเทียบ(RIFL) , มูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน (GDP) , อัตรา
แลกเปล่ียนเงินตราท่ีแทจริง (REXR) , อัตราดอกเบ้ียเงินกูภายในประเทศโดยเปรียบเทียบ (RLR) 
และมูลคาของการสงออกของแตละประเทศ  (EXP) ซ่ึงจะวิ เคราะหวาเ ม่ือปจจัยทางดาน
เศรษฐศาสตรมหภาคท่ีกลาวมาขางตนเปลี่ยนแปลงไป   จะสงผลตอการเขามาของการลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศอยางไร ซ่ึงจากแบบจําลองท่ีกลาวมาแลวในบทที่ 3  ตองทําการทดสอบตัว
แปรตางๆ ในแบบจําลองวามีลักษณะของขอมูลเปน Stationary    หรือเปน Non-Stationary ซ่ึง
สวนมากจะมีลักษณะเปน Non – Stationary กลาวคือ คาเฉล่ีย (Mean)  และคาความแปรปรวน 
(Variances) ของขอมูลจะไมนิ่ง และเปล่ียนแปลงไปตามเวลา โดยอาจมีแนวโนม (Trend) ในระยะ
ยาว ขณะเดียวกันก็มีการแกวงตัวในระยะส้ัน (Cyclical Swing) กอนท่ีจะทําการหาความสัมพันธเชิง
ดุลยภาพระยะยาว (Cointegrating Relationship) และ แบบจําลองเอเรอรคอรเรคชัน (Error–
Correction Mechanism) โดยผลการศึกษาสามารถแสดงไดดังตอไปนี้ 
 
4.1 การทดสอบความนิ่งของขอมูลโดยวิธียูนิทรูท (Unit Root Test) 
 

เนื่องจากในการศึกษาคร้ังนี้ไดทําการวิเคราะหผลกระทบท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงของ
ปจจัยทางดานเศรษฐศาสตรมหภาค และตัวแปรตามท่ีใชในการศึกษาเปนปจจัยตางอันประกอบไป
ดวยเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI), มูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน 
(GDP), อัตราแลกเปล่ียนเงินตราท่ีแทจริง (REXR ), อัตราเงินเฟอภายในประเทศโดยเปรียบเทียบ
(RIFL),  อัตราดอกเบ้ียเงินกูภายในประเทศโดยเปรียบเทียบ (RLR) และมูลคาของการสงออกของ
แตละประเทศ (EXP)  การศึกษาในครั้งนี้มีความจําเปนท่ีจะตองทําการทดสอบความนิ่งของขอมูล
ในแตละประเทศ ท้ังประเทศจีน ประเทศเวียดนาม และประเทศไทย  ซ่ึงผลการทดสอบความน่ิง
ของตัวแปรสามารถแสดงเปนกรณีตางๆ ดังนี้ 
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 4.1.1 กรณีขอมูลประเทศจีน 
   

ตารางท่ี 4.1 ผลการทดสอบ Unit Root  ท่ีระดับ Level : กรณีขอมูลประเทศจีน 
 

MacKinnon Critical 
ตัวแปร รูปแบบสมการ Lag Test-

Statistic 1% 5% 10% 
Trend and Intercept 0  0.25569 -4.21186 -3.52975 -3.19641 
Intercept 0  4.52458 -3.61045 -2.93898 -2.60793 FDI 
None 1  2.86567 -2.62723 -1.94985 -1.61146 
Trend and Intercept 4 -1.20790 -4.24364 -3.54428 -3.20469 
Intercept 4  1.64691 -3.63290 -2.94840 -2.61287 GDP 
None 4  1.74142 -2.63268 -1.95068 -1.61105 
Trend and Intercept 6  1.16794 -4.26273 -3.55297 -3.20964 
Intercept 1 -2.29326 -3.61558 -2.94114 -2.60906 REXR 
None 1 -0.15302 -2.62723 -1.94985 -1.61146 
Trend and Intercept 1 -1.83845 -4.21912 -3.53308 -3.19831 
Intercept 1 -2.97087** -3.61558 -2.94114 -2.60906 RIFL 
None 1 -2.91499*** -2.62723 -1.94985 -1.61146 
Trend and Intercept 6 -1.45886 -4.26273 -3.55297 -3.20964 
Intercept 6  1.95027 -3.64634 -2.95402 -2.61581 EXP 
None 6  3.25052 -2.63690 -1.95133 -1.61074 
Trend and Intercept 2 -2.56580 -4.22681 -3.53660 -3.20032 
Intercept 2 -2.45357 -3.62102 -2.94342 -2.61026 RLR 
None 2 -2.25349** -2.62896 -1.95011 -1.61133 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  :  1. *** หมายถึง ขอมูลมีความน่ิง ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 
   2. ** หมายถึง ขอมูลมีความน่ิง ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 
   3. *  หมายถึง ขอมูลมีความน่ิง ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.1 
   4. การพิจารณาคา Lag เลือกตามคาสูงสุดจากคา SIC โดยคาสูงสุดที่เปนไปไดคือ 9 Lag 

 
  จากตารางท่ี 4.1 ผลการทดสอบความน่ิงของขอมูลดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller   
Test ท่ีระดับ Level โดยพิจารณาคา ADF T-Statistic หากมีคานอยกวาคาของ MacKinnon Critical 
Value แสดงวาสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ของการทดสอบ นั่นคือ ตัวแปรท่ีสนใจไมมี 
Unit Root หรือมีความนิ่ง  ซ่ึงคาจากตารางท่ี 4.1 แสดงผลการทดสอบ การเลือกรูปแบบจําลองของ
ตัวแปรอัตราเงินเฟอภายในประเทศโดยเปรียบเทียบ (RIFL)  อันดับแรกทดสอบแบบจําลองท่ีมี
จุดตัดแกนและแนวโนมเวลา (With Intercept and Trend)  โดย พบวาคาความนาจะเปนของ
สัมประสิทธ์ิของแนวโนมเวลานั้น มีคาเทากับ 0.1428 ซ่ึงมีคามากกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ี
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ระดับ 0.05 ดังนั้นจึงไมเลือกใชรูปแบบนี้ในการวิเคราะห ตอไปคาโดยเลือกจากแบบจําลองท่ีมี
จุดตัดแกนแตปราศจากแนวโนมเวลา (With Intercept but Without Trend) พบวาคาความนาจะเปน
ของสัมประสิทธ์ิของจุดตัดแกนนั้น มีคาเทากับ 0.4711 ซ่ึงมีคามากกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ี
ระดับ 0.05 ดังนั้นจึงไมเลือกใชรูปแบบนี้ในการวิเคราะห จากนั้นทดสอบท่ีแบบจําลองท่ีปราศจาก
จุดตัดแกนและแนวโนมเวลา (Without Intercept and Trend) พบวาคาความนาจะเปนของ
สัมประสิทธ์ิของ RIFL นั้น มีคาเทากับ 0.0047 ซ่ึงพบวามีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ี
ระดับ 0.05 ดังนั้นจึงเลือกใชรูปแบบนี้ในการวิเคราะหและพบวา รูปแบบนี้สามารถปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก หมายถึงมีคุณสมบัตินิ่งท่ีระดับ Level ในแบบจําลองท่ีปราศจากจุดตัดแกนและ
แนวโนมเวลา (Without Intercept and Trend) ณ.ระดับนัยสําคัญ 0.01 
  อัตราดอกเบ้ียเงินกูภายในประเทศโดยเปรียบเทียบ (RLR) อันดับแรกทดสอบ
แบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนและแนวโนมเวลา (With Intercept and Trend)  โดย พบวาคาความนาจะ
เปนของสัมประสิทธ์ิของแนวโนมเวลานั้น มีคาเทากับ 0.4273 ซ่ึงมีคามากกวาระดับนัยสําคัญทาง
สถิติท่ีระดับ 0.05 ดังนั้นจึงไมเลือกใชรูปแบบนี้ในการวิเคราะห ตอไปคาโดยเลือกจากแบบจําลองท่ี
มีจุดตัดแกนแตปราศจากแนวโนมเวลา (With Intercept but Without Trend) พบวาคาความนาจะ
เปนของสัมประสิทธ์ิของจุดตัดแกนนั้น มีคาเทากับ 0.3004 ซ่ึงมีคามากกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติ
ท่ีระดับ 0.05 ดังนั้นจึงไมเลือกใชรูปแบบนี้ในการวิเคราะห จากนั้นทดสอบท่ีแบบจําลองท่ี
ปราศจากจุดตัดแกนและแนวโนมเวลา (Without Intercept and Trend) พบวาคาความนาจะเปนของ
สัมประสิทธ์ิของ RLR นั้น มีคาเทากับ 0.0308 ซ่ึงพบวามีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ี
ระดับ 0.05 ดังนั้นจึงเลือกใชรูปแบบนี้ในการวิเคราะหและพบวาคา Test-Statistic มีคานอยกวาคา 
MacKinnon Critical ดังนั้น รูปแบบนี้สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก หมายถึงมีคุณสมบัตินิ่งท่ี
ระดับ Level ในแบบจําลองท่ีปราศจากจุดตัดแกนและแนวโนมเวลา (Without Intercept and Trend) 
ณ.ระดับนัยสําคัญ 0.05  
  สวนตัวแปรที่เหลือไมมีความนิ่งของขอมูล เพราะคา Augmented Dickey-Fuller มีคา
มากกวา MacKinnon Critical Value ในระดับนัยสําคัญ 0.01, 0.05, 0.1 ในทุกกรณี ดังนั้นเพื่อทําให
ขอมูลท่ีนํามาศึกษามีความนิ่ง จึงตองนําขอมูลของตัวแปรเหลานั้นมาทําการทําสอบความนิ่งท่ีระดบั 
First Difference ตอไป 
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ตารางท่ี 4.2 ผลการทดสอบ Unit Root  ท่ีระดับ First Difference : กรณีขอมูลประเทศจีน 
 

MacKinnon Critical 
ตัวแปร รูปแบบสมการ Lag Test-

Statistic 1% 5% 10% 

Trend and Intercept 0 -4.53038*** -4.21912 -3.53308 -3.19831 
Intercept 0 -2.91536* -3.61558 -2.94114 -2.60906 FDI 

None 1 -1.08902 -2.62896 -1.95011 -1.61133 
Trend and Intercept 3 -3.54283* -4.24364 -3.54428 -3.20469 
Intercept 3 -2.04828 -3.63290 -2.94840 -2.61287 GDP 

None 3 -1.20766 -2.63268 -1.95068 -1.61105 
Trend and Intercept 5 -4.07567** -4.26273 -3.55297 -3.20964 
Intercept 0 -1.49197 -3.61558 -2.94114 -2.60906 REXR 

None 0 -1.52317 -2.62723 -1.94985 -1.61146 
Trend and Intercept 6 -4.39210*** -4.27327 -3.55775 -3.21236 
Intercept 5 -3.13876** -3.64634 -2.95402 -2.61581 EXP 

None 8  0.46319 -2.64430 -1.95247 -1.61021 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  :  1. *** หมายถึง ขอมูลมีความน่ิง ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 
   2. ** หมายถึง ขอมูลมีความน่ิง ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 
   3. *  หมายถึง ขอมูลมีความน่ิง ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.1 
   4. การพิจารณาคา Lag เลือกตามคาสูงสุดจากคา SIC โดยคาสูงสุดที่เปนไปไดคือ 9 Lag 

  จากตารางท่ี 4.2 การทดสอบตัวแปรตามวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ท่ีระดับ 
First Difference โดยพิจารณาจากคา ADF T-Statistic หากมีคานอยกวาคา  MacKinnon Critical 
Value แสดงวาสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ของการทดสอบ นั่นคือ ตัวแปรท่ีสนใจไมมี 
Unit Root หรือมีความนิ่งท่ีระดับดังกลาว จากตารางท่ี 4.2 แสดงผลการทดสอบ การเลือกรูป
แบบจําลองของตัวแปรเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI) อันดับแรกทดสอบแบบจําลองท่ีมี
จุดตัดแกนและแนวโนมเวลา (With Intercept and Trend)  โดย พบวาคาความนาจะเปนของ
สัมประสิทธ์ิของแนวโนมเวลานั้น มีคาเทากับ 0.0029 ซ่ึงพบวามีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทาง
สถิติท่ีระดับ 0.05 ดังนั้นจึงเลือกใชรูปแบบนี้ในการวิเคราะหและพบวาคา Test-Statistic มีคานอย
กวาคา MacKinnon Critical ดังนั้น รูปแบบนี้สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก หมายถึงมีคุณสมบัติ
นิ่งท่ีระดับ First Difference ในแบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนและแนวโนมเวลา (With Intercept and 
Trend) ณ.ระดับนัยสําคัญ 0.01 
  ผลการทดสอบการเลือกรูปแบบจําลองของตัวแปรมูลคาของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศเบ้ืองตน (GDP)  อันดับแรกทดสอบแบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนและแนวโนมเวลา 
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(With Intercept and Trend)  โดย พบวาคาความนาจะเปนของสัมประสิทธ์ิของแนวโนมเวลานั้น มี
คาเทากับ 0.0105 ซ่ึงพบวามีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 ดังนั้นจึงเลือกใช
รูปแบบนี้ในการวิเคราะหและพบวาคา Test-Statistic มีคานอยกวาคา MacKinnon Critical ดังนั้น 
รูปแบบนี้สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก หมายถึงมีคุณสมบัตินิ่งท่ีระดับ First Difference ใน
แบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนและแนวโนมเวลา (With Intercept and Trend) ณ.ระดับนัยสําคัญ 0.1 
 ผลการทดสอบการเลือกรูปแบบจําลองของตัวแปรอัตราแลกเปล่ียนเงินตราท่ีแทจริง 
(REXR)   อันดับแรกทดสอบแบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนและแนวโนมเวลา (With Intercept and 
Trend)  โดย พบวาคาความนาจะเปนของสัมประสิทธ์ิของแนวโนมเวลานั้น มีคาเทากับ 0.0020 ซ่ึง
พบวามีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 ดังนั้นจึงเลือกใชรูปแบบนี้ในการวิเคราะห
และพบวาคา Test-Statistic มีคานอยกวาคา MacKinnon Critical ดังนั้น รูปแบบนี้สามารถปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก หมายถึงมีคุณสมบัตินิ่งท่ีระดับ First Difference ในแบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนและ
แนวโนมเวลา (With Intercept and Trend) ณ.ระดับนัยสําคัญ 0.05 
 ผลการทดสอบการเลือกรูปแบบจําลองของตัวแปรมูลคาการสงออกของจีน (EXP)   
อันดับแรกทดสอบแบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนและแนวโนมเวลา (With Intercept and Trend)  โดย 
พบวาคาความนาจะเปนของสัมประสิทธ์ิของแนวโนมเวลาน้ัน มีคาเทากับ 0.0079 ซ่ึงพบวามีคา
นอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 ดังนั้นจึงเลือกใชรูปแบบนี้ในการวิเคราะหและพบวา
คา Test-Statistic มีคานอยกวาคา MacKinnon Critical ดังนั้น รูปแบบนี้สามารถปฏิเสธสมมติฐาน
หลัก หมายถึงมีคุณสมบัตินิ่งท่ีระดับ First Difference ในแบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนและแนวโนม
เวลา (With Intercept and Trend) ณ.ระดับนัยสําคัญ 0.01 

 ซ่ึงผลการทดสอบความนิ่งของขอมูลพบวา ตัวแปรท่ีมีความนิ่งของขอมูล ณ. ระดับ I(0) 
คืออัตราเงินเฟอภายในประเทศโดยเปรียบเทียบ และอัตราดอกเบี้ยเงินกูภายในประเทศโดย
เปรียบเทียบ ในสวนของตัวแปรท่ีมีความนิ่งของขอมูล ณ. ระดับ I(1) คือ เงินลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศ ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน อัตราแลกเปล่ียนเงินตราท่ีแทจริง และ
มูลคาการสงออก จึงสามารถที่จะนําไปทดสอบหาดุลยภาพในระยะยาวตอไปได  
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4.1.2 กรณีขอมูลประเทศเวียดนาม 
 

ตารางท่ี 4.3 ผลการทดสอบ Unit Root  ท่ีระดับ Level : กรณีขอมูลประเทศเวียดนาม 
 

MacKinnon Critical 
ตัวแปร รูปแบบสมการ Lag Test-

Statistic 1% 5% 10% 
Trend and Intercept 1 -2.88028 -4.21912 -3.53308 -3.19831 
Intercept 0 0.84774 -3.61045 -2.93898 -2.60793 FDI 
None 1  2.46853 -2.62723 -1.94985 -1.61146 
Trend and Intercept 4 -2.93843 -4.24364 -3.54428 -3.20469 
Intercept 5 0.56200 -3.63940 -2.95112 -2.61430 GDP 
None 5  3.05409 -2.63473 -1.95100 -1.61090 
Trend and Intercept 0 -0.53936 -4.21186 -3.52975 -3.19641 
Intercept 4 -1.49348 -3.63290 -2.94840 -2.61287 REXR 
None 4 -0.09484 -2.63268 -1.95068 -1.61105 
Trend and Intercept 0  0.16875 -4.21186 -3.52975 -3.19641 
Intercept 4 -2.02177 -3.63290 -2.94840 -2.61287 RIFL 
None 4 -1.91170* -2.63268 -1.95068 -1.61105 
Trend and Intercept 4 -2.96378 -4.24364 -3.54428 -3.20469 
Intercept 5  0.53666 -3.63940 -2.95112 -2.61430 EXP 
None 5  3.14978 -2.63473 -1.95100 -1.61090 
Trend and Intercept 3 -3.20085 -4.23497 -3.54032 -3.20244 
Intercept 3 -3.31053** -3.62678 -2.94584 -2.61153 RLR 
None 1 -0.90786 -2.62723 -1.94985 -1.61146 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  :  1. *** หมายถึง ขอมูลมีความน่ิง ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 
   2. ** หมายถึง ขอมูลมีความน่ิง ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 
   3. *  หมายถึง ขอมูลมีความน่ิง ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.1 
   4. การพิจารณาคา Lag เลือกตามคาสูงสุดจากคา SIC โดยคาสูงสุดที่เปนไปไดคือ 9 Lag 
   
  จากตารางท่ี 4.3 ผลการทดสอบความน่ิงของขอมูลดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller   
Test ท่ีระดับ Level โดยพิจารณาคา ADF T-Statistic หากมีคานอยกวาคาของ MacKinnon Critical 
Value แสดงวาสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ของการทดสอบ นั่นคือ ตัวแปรท่ีสนใจไมมี 
Unit Root หรือมีความนิ่ง  ซ่ึงคาจากตารางท่ี 4.3 แสดงผลการทดสอบการเลือกรูปแบบจําลองของ 
ตัวแปรอัตราเงินเฟอภายในประเทศโดยเปรียบเทียบ (RIFL) ทดสอบแบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนและ
แนวโนมเวลา (With Intercept and Trend)  โดย พบวาคาความนาจะเปนของสัมประสิทธ์ิของ
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แนวโนมเวลานั้น มีคาเทากับ 0.0055 ซ่ึงพบวามีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 
ดังนั้นจึงเลือกใชรูปแบบนี้ในการวิเคราะห และพบวาคา Test-Statistic มีคากวาคา MacKinnon 
Critical ดังนั้น รูปแบบนี้ไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก หมายถึงไมมีคุณสมบัตินิ่งท่ีระดับ 
Level ในแบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนและแนวโนมเวลา (With Intercept and Trend) 
  อัตราดอกเบ้ียเงินกูภายในประเทศโดยเปรียบเทียบ (RLR) อันดับแรกทดสอบ
แบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนและแนวโนมเวลา (With Intercept and Trend)  โดย พบวาคาความนาจะ
เปนของสัมประสิทธ์ิของแนวโนมเวลานั้น มีคาเทากับ 0.0114  ซ่ึงพบวามีคานอยกวาระดับ
นัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 ดังนั้นจึงเลือกใชรูปแบบนี้ในการวิเคราะหและพบวาคา Test-
Statistic มีคากวาคา MacKinnon Critical ดังนั้น รูปแบบนี้ไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก 
หมายถึงไมมีคุณสมบัตินิ่งท่ีระดับ Level ในแบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนและแนวโนมเวลา (With 
Intercept and Trend) 
  สวนตัวแปรท่ีเหลือ ไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก ท่ีวาตัวแปรแตละตัวไมมีความนิ่ง
ของขอมูล เพราะคา Augmented Dickey-Fuller มีคามากกวา MacKinnon Critical Value ในระดับ
นัยสําคัญ 0.01, 0.05, 0.1 ในทุกกรณี ดังนั้นเพื่อทําใหขอมูลท่ีนํามาศึกษามีความนิ่ง จึงตองนําขอมูล
ของตัวแปรเหลานั้นมาทําการทําสอบความนิ่งท่ีระดับ First Difference ตอไป 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 57 

ตารางท่ี 4.4 ผลการทดสอบ Unit Root  ท่ีระดับ First Difference : กรณีขอมูลประเทศเวียดนาม 
 

MacKinnon Critical 
ตัวแปร รูปแบบสมการ Lag Test-

Statistic 1% 5% 10% 
Trend and Intercept 0 -4.17013** -4.21912 -3.53308 -3.19831 
Intercept 0 -4.06399*** -3.61558 -2.94114 -2.60906 FDI 
None 0 -2.99665*** -2.62723 -1.94985 -1.61146 
Trend and Intercept 4 -3.57246** -4.25287 -3.54849 -3.20709 
Intercept 4 -3.56178** -3.63940 -2.95112 -2.61430 GDP 
None 3 -1.57893 -2.63268 -1.95068 -1.61105 
Trend and Intercept 1 -6.11791*** -4.22681 -3.53660 -3.20032 
Intercept 0 -4.84400*** -3.61558 -2.94114 -2.60906 REXR 
None 0 -4.46869*** -2.62723 -1.94985 -1.61146 
Trend and Intercept 1 -3.94564** -4.22681 -3.53660 -3.20032 
Intercept 4 -1.46886 -3.63940 -2.95112 -2.61430 RIFL 
None 4 -1.49591 -2.63473 -1.95100 -1.61090 
Trend and Intercept 4 -3.56886** -4.25287 -3.54849 -3.20709 
Intercept 4 -3.56492** -3.63940 -2.95112 -2.61430 EXP 
None 3 -1.59864 -2.63268 -1.95068 -1.61105 
Trend and Intercept 0 -3.56279** -4.21912 -3.53308 -3.19831 
Intercept 0 -3.58679** -3.61558 -2.94114 -2.60906 RLR 
None 0 -3.61437** -2.62723 -1.94985 -1.61146 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  :  1. *** หมายถึง ขอมูลมีความน่ิง ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 
   2. ** หมายถึง ขอมูลมีความน่ิง ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 
   3. *  หมายถึง ขอมูลมีความน่ิง ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.1 
         4. การพิจารณาคา Lag เลือกตามคาสูงสุดจากคา SIC โดยคาสูงสุดที่เปนไปไดคือ 9 Lag 

    จากตารางท่ี 4.4 การทดสอบตัวแปรตามวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ท่ี
ระดับ First Difference โดยพิจารณาจากคา ADF T-Statistic หากมีคานอยกวาคา  MacKinnon 
Critical Value แสดงวาสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ของการทดสอบ นั่นคือ ตัวแปรท่ีสนใจ
ไมมี Unit Root หรือมีความนิ่งท่ีระดับดังกลาว ซ่ึงผลการทดสอบพบวา มีตัวแปรท่ีมีคา Test-
Statistic มีคานอยกวาคา MacKinnon Critical ในทุกรูปแบบสมการ ดังนั้นสามารถปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก หมายถึงมีคุณสมบัตินิ่งท่ีระดับนัยสําคัญตางๆกัน ดังนี้  

เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI) สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักในการทดสอบ
ความนิ่งของขอมูลท่ี ระดับ First Difference ในรูปแบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนและแนวโนมเวลา 
(With Intercept and Trend) มีความนิ่งท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 และ 0.1 สวนแบบจําลองท่ีปราศจาก
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จุดตัดแกนและแนวโนมเวลา (Without Intercept and Trend) และแบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนแต
ปราศจากแนวโนมเวลา (With Intercept but Without Trend) มีความนิ่งท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01, 0.05, 
0.1  
 อัตราแลกเปล่ียนเงินตราท่ีแทจริง (REXR) สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักในการ
ทดสอบความนิ่งของขอมูลท่ี ระดับ First Difference ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01, 0.05, 0.1 ในรูปแบบ
สมการท้ังสามรูปแบบคือ แบบจําลองรูปแบบท่ีปราศจากจุดตัดแกนและแนวโนมเวลา (Without 
Intercept and Trend) แบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนแตปราศจากแนวโนมเวลา (With Intercept but 
Without Trend) และแบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนและแนวโนมเวลา (With Intercept and Trend)   

อัตราดอกเบ้ียเงินกูภายในประเทศโดยเปรียบเทียบ (RLR) สามารถปฏิเสธสมมติฐาน
หลักในการทดสอบความน่ิงของขอมูลท่ี ระดับ First Difference ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 และ 0.1 ใน
รูปแบบสมการทั้งสามรูปแบบคือ แบบจําลองรูปแบบท่ีปราศจากจุดตัดแกนและแนวโนมเวลา 
(Without Intercept and Trend) แบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนแตปราศจากแนวโนมเวลา (With Intercept 
but Without Trend) และแบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนและแนวโนมเวลา (With Intercept and Trend) 
 ในสวนของตัวแปรท่ีเหลือเนื่องจากไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักในทุกรูป
แบบจําลอง จึงตองมีการทําการเลือกรูปแบบจําลองท่ีเหมาะสมโดยตัวแปรมูลคาของผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศเบื้องตน (GDP) ทําการทดสอบแบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนและแนวโนมเวลา 
(With Intercept and Trend)  โดย พบวาคาความนาจะเปนของสัมประสิทธ์ิของแนวโนมเวลานั้น มี
คาเทากับ 0.4223 ซ่ึงมีคามากกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 ดังนั้นจึงไมเลือกใชรูปแบบ
นี้ในการวิเคราะห ตอไปคาโดยเลือกจากแบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนแตปราศจากแนวโนมเวลา (With 
Intercept but Without Trend) พบวาคาความนาจะเปนของสัมประสิทธ์ิของจุดตัดแกนนั้น มีคา
เทากับ 0.0043 ดังนั้นจึงเลือกใชรูปแบบนี้ในการวิเคราะหและพบวาคา Test-Statistic มีคานอยกวา
คา MacKinnon Critical ดังนั้น รูปแบบนี้สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก หมายถึงมีคุณสมบัตินิ่งท่ี
ระดับ First Difference ในแบบจําลองที่มีจุดตัดแกนแตปราศจากแนวโนมเวลา (With Intercept but 
Without Trend) ณ.ระดับนัยสําคัญ 0.05 
 อัตราเงินเฟอภายในประเทศโดยเปรียบเทียบ (RIFL) ทําการทดสอบแบบจําลองท่ีมีจดุตัด
แกนและแนวโนมเวลา (With Intercept and Trend)  โดย พบวาคาความนาจะเปนของสัมประสิทธ์ิ
ของแนวโนมเวลาน้ัน มีคาเทากับ 0.0649 ซ่ึงมีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.1 
ดังนั้นจึงเลือกใชรูปแบบนี้ในการวิเคราะห และพบวาคา Test-Statistic มีคานอยกวาคา MacKinnon 
Critical ดังนั้น รูปแบบนี้สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก หมายถึงมีคุณสมบัตินิ่งท่ีระดับ First 
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Difference ในแบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนและแนวโนมเวลา (With Intercept and Trend) ณ.ระดับ
นัยสําคัญ 0.05 
 มูลคาของการสงออกของประเทศเวียดนาม (EXP) ทําการทดสอบแบบจําลองท่ีมีจุดตัด
แกนและแนวโนมเวลา (With Intercept and Trend)  โดย พบวาคาความนาจะเปนของสัมประสิทธ์ิ
ของแนวโนมเวลานั้น มีคาเทากับ 0.4351 ซ่ึงมีคามากกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 
ดังนั้นจึงไมเลือกใชรูปแบบนี้ในการวิเคราะห ตอไปคาโดยเลือกจากแบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนแต
ปราศจากแนวโนมเวลา (With Intercept but Without Trend) พบวาคาความนาจะเปนของ
สัมประสิทธ์ิของจุดตัดแกนนั้น มีคาเทากับ 0.0043 ดังนั้นจึงเลือกใชรูปแบบนี้ในการวิเคราะหและ
พบวาคา Test-Statistic มีคานอยกวาคา MacKinnon Critical ดังนั้น รูปแบบนี้สามารถปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก หมายถึงมีคุณสมบัตินิ่งท่ีระดับ First Difference ในแบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนแต
ปราศจากแนวโนมเวลา (With Intercept but Without Trend) ณ.ระดับนัยสําคัญ 0.05 
 ซ่ึงผลการทดสอบความนิ่งของขอมูลพบวา ตัวแปรทุกตัวไมความนิ่งของขอมูล ณ. 
ระดับ I(0) ซ่ึงตัวแปรทุกตัวมีความนิ่งของขอมูล ณ. ระดับ I(1) จึงสามารถท่ีจะนําไปทดสอบหา
ดุลยภาพในระยะยาวตอไปได 
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   4.1.3  กรณีขอมูลประเทศไทย 
 

ตารางท่ี 4.5 ผลการทดสอบ Unit Root  ท่ีระดับ Level : กรณีขอมูลประเทศไทย 
 

MacKinnon Critical 
ตัวแปร รูปแบบสมการ Lag Test-

Statistic 1% 5% 10% 
Trend and Intercept 0 -3.81556** -4.21186 -3.52975 -3.19641 
Intercept 0  1.72299 -3.61045 -2.93898 -2.60793 FDI 
None 0  2.04001 -2.62560 -1.94960 -1.61159 
Trend and Intercept 2 -2.83565 -4.22681 -3.53660 -3.20032 
Intercept 2  0.53438 -3.62102 -2.94342 -2.61026 GDP 
None 0  0.35868 -2.62560 -1.94960 -1.61159 
Trend and Intercept 0 -3.28744* -4.21186 -3.52975 -3.19641 
Intercept 0 -3.96657*** -3.61045 -2.93898 -2.60793 REXR 
None o  0.68546 -2.62560 -1.94960 -1.61159 
Trend and Intercept 0 -0.62552 -4.21186 -3.52975 -3.19641 
Intercept 0 -0.91578 -3.61045 -2.93898 -2.60793 RIFL 
None 4 -1.40924 -2.63268 -1.95068 -1.61105 
Trend and Intercept 0 -3.20870* -4.21186 -3.52975 -3.19641 
Intercept 2  1.67964 -3.62102 -2.94342 -2.61026 EXP 
None 2  3.40770 -2.62896 -1.95011 -1.61133 
Trend and Intercept 1 -2.73552 -4.21912 -3.53308 -3.19831 
Intercept 1 -2.38709 -3.61558 -2.94114 -2.60906 RLR 
None 1 -2.07408** -2.62723 -1.94985 -1.61146 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  :  1. *** หมายถึง ขอมูลมีความน่ิง ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 
   2. ** หมายถึง ขอมูลมีความน่ิง ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 
   3. *  หมายถึง ขอมูลมีความน่ิง ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.1 
   4. การพิจารณาคา Lag เลือกตามคาสูงสุดจากคา SIC โดยคาสูงสุดที่เปนไปไดคือ 9 Lag 
   
  จากตารางท่ี 4.5 ผลการทดสอบความน่ิงของขอมูลดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller 
Test ท่ีระดับ Level โดยพิจารณาคา ADF T-Statistic หากมีคานอยกวาคาของ MacKinnon Critical 
Value แสดงวาสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ของการทดสอบ นั่นคือ ตัวแปรท่ีสนใจไมมี 
Unit Root หรือมีความนิ่ง  ซ่ึงคาจากตารางท่ี 4.5 แสดงผลการทดสอบการเลือกรูปแบบจําลองของ
ตัวแปรเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI) อันดับแรกทดสอบแบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนและ
แนวโนมเวลา (With Intercept and Trend)  โดย พบวาคาความนาจะเปนของสัมประสิทธ์ิของ
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แนวโนมเวลานั้น มีคาเทากับ 0.0000 ซ่ึงพบวามีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 
ดังนั้นจึงเลือกใชรูปแบบนี้ในการวิเคราะหและพบวาคา Test-Statistic มีคานอยกวาคา MacKinnon 
Critical ดังนั้น รูปแบบนี้สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก หมายถึงมีคุณสมบัตินิ่งท่ีระดับ Level ใน
แบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนและแนวโนมเวลา (With Intercept and Trend) ณ.ระดับนัยสําคัญ 0.05 
  ผลการทดสอบการเลือกรูปแบบจําลองของตัวแปรอัตราแลกเปล่ียนเงินตราท่ีแทจริง 
(REXR)   อันดับแรกทดสอบแบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนและแนวโนมเวลา (With Intercept and 
Trend)  โดย พบวาคาความนาจะเปนของสัมประสิทธ์ิของแนวโนมเวลานั้น มีคาเทากับ 0.7752 ซ่ึง
มีคามากกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 ดังนั้นจึงไมเลือกใชรูปแบบนี้ในการวิเคราะห 
ตอไปคาโดยเลือกจากแบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนแตปราศจากแนวโนมเวลา (With Intercept but 
Without Trend) พบวาคาความนาจะเปนของสัมประสิทธ์ิของจุดตัดแกนนั้น มีคาเทากับ 0.0003 ซ่ึง
มีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 ดังนั้นจึงเลือกใชรูปแบบนี้ในการวิเคราะหและ
พบวาคา Test-Statistic มีคานอยกวาคา MacKinnon Critical ดังนั้น รูปแบบนี้สามารถปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก หมายถึงมีคุณสมบัตินิ่งท่ีระดับ Level ในแบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนแตปราศจาก
แนวโนมเวลา (With Intercept but Without Trend) ณ.ระดับนัยสําคัญ 0.01 
 มูลคาของการสงออกของประเทศไทย (EXP) ทําการทดสอบแบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกน
และแนวโนมเวลา (With Intercept and Trend)  โดย พบวาคาความนาจะเปนของสัมประสิทธ์ิของ
แนวโนมเวลานั้น มีคาเทากับ 0.0081 ซ่ึงมีนอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 ดังนั้นจึง
เลือกใชรูปแบบนี้ในการวิเคราะห และพบวาคา Test-Statistic มีคานอยกวาคา MacKinnon Critical 
ดังนั้น รูปแบบนี้สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก หมายถึงมีคุณสมบัตินิ่งท่ีระดับ Level ใน
แบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนและแนวโนมเวลา (With Intercept and Trend) ณ.ระดับนัยสําคัญ 0.1 
  อัตราดอกเบ้ียเงินกูภายในประเทศโดยเปรียบเทียบ (RLR) อันดับแรกทดสอบ
แบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนและแนวโนมเวลา (With Intercept and Trend)  โดย พบวาคาความนาจะ
เปนของสัมประสิทธ์ิของแนวโนมเวลานั้น มีคาเทากับ 0.2017 ซ่ึงมีคามากกวาระดับนัยสําคัญทาง
สถิติท่ีระดับ 0.05 ดังนั้นจึงไมเลือกใชรูปแบบนี้ในการวิเคราะห ตอไปคาโดยเลือกจากแบบจําลองท่ี
มีจุดตัดแกนแตปราศจากแนวโนมเวลา (With Intercept but Without Trend) พบวาคาความนาจะ
เปนของสัมประสิทธ์ิของจุดตัดแกนนั้น มีคาเทากับ 0.2353 ซ่ึงมีคามากกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติ
ท่ีระดับ 0.05 ดังนั้นจึงไมเลือกใชรูปแบบนี้ในการวิเคราะห จากนั้นทดสอบท่ีแบบจําลองท่ี
ปราศจากจุดตัดแกนและแนวโนมเวลา (Without Intercept and Trend) พบวาคาความนาจะเปนของ
สัมประสิทธ์ิของ RLR นั้น มีคาเทากับ 0.0000 ซ่ึงพบวามีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ี
ระดับ 0.05 ดังนั้นจึงเลือกใชรูปแบบนี้ในการวิเคราะหและพบวาคา Test-Statistic มีคานอยกวาคา 
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MacKinnon Critical ดังนั้น รูปแบบนี้สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก หมายถึงมีคุณสมบัตินิ่งท่ี
ระดับ Level ในแบบจําลองท่ีปราศจากจุดตัดแกนและแนวโนมเวลา (Without Intercept and Trend) 
ณ.ระดับนัยสําคัญ 0.05  
  สวนตัวแปรที่เหลือไมมีความนิ่งของขอมูล เพราะคา Augmented Dickey-Fuller มีคา
มากกวา MacKinnon Critical Value ในระดับนัยสําคัญ 0.01, 0.05, 0.1 ในทุกกรณี ดังนั้นเพื่อทําให
ขอมูลท่ีนํามาศึกษามีความนิ่ง จึงตองนําขอมูลของตัวแปรเหลานั้นมาทําการทําสอบความนิ่งท่ีระดบั 
First Difference ตอไป 
 
ตารางท่ี 4.6 ผลการทดสอบ Unit Root  ท่ีระดับ First Difference : กรณีขอมูลประเทศไทย 
 

MacKinnon Critical 
ตัวแปร รูปแบบสมการ Lag Test-

Statistic 1% 5% 10% 
Trend and Intercept 1 -6.96389*** -4.22681 -3.53660 -3.20032 
Intercept 3 -3.42636** -3.63290 -2.94840 -2.61287 GDP 
None 3 -2.81161*** -2.63268 -1.95068 -1.61105 
Trend and Intercept 1 -3.78052*** -4.22681 -3.53660 -3.20032 
Intercept 3 -2.58987 -3.63290 -2.94840 -2.61287 RIFL 
None 3 -2.09706** -2.63268 -1.95068 -1.61105 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  :  1. *** หมายถึง ขอมูลมีความน่ิง ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 
   2. ** หมายถึง ขอมูลมีความน่ิง ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 
   3. *  หมายถึง ขอมูลมีความน่ิง ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.1 
          4. การพิจารณาคา Lag เลือกตามคาสูงสุดจากคา SIC โดยคาสูงสุดที่เปนไปไดคือ 9 Lag 
  

จากตารางท่ี 4.6 การทดสอบตัวแปรตามวิธีการ Augmented Dickey-Fuller Test ท่ีระดับ 
First Difference โดยพิจารณาจากคา ADF T-Statistic หากมีคานอยกวาคา  MacKinnon Critical 
Value แสดงวาสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ของการทดสอบ นั่นคือ ตัวแปรท่ีสนใจไมมี 
Unit Root หรือมีความนิ่งท่ีระดับดังกลาว ซ่ึงผลการทดสอบพบวาตัวแปรมูลคาของผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศเบ้ืองตน (GDP) คา Test-Statistic มีคานอยกวาคา MacKinnon Critical ในทุก
รูปแบบสมการ ดังนั้นสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก ปฏิเสธสมมติฐานหลักในการทดสอบความ
นิ่งของขอมูลท่ี ระดับ First Difference ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01, 0.05, 0.1 ใน รูปแบบสมการ
แบบจําลองรูปแบบท่ีปราศจากจุดตัดแกนและแนวโนมเวลา (Without Intercept and Trend)  และ
แบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนและแนวโนมเวลา (With Intercept and Trend) และสามารถปฏิเสธ
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สมมติฐานหลักในการทดสอบความน่ิงของขอมูลในรูปแบบสมการ แบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนแต
ปราศจากแนวโนมเวลา (With Intercept but Without Trend) ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 และ 0.1 
  ตัวแปรอัตราเงินเฟอภายในประเทศโดยเปรียบเทียบ (RIFL)  อันดับแรกทดสอบ
แบบจําลองท่ีมีจุดตัดแกนและแนวโนมเวลา (With Intercept and Trend)  โดย พบวาคาความนาจะ
เปนของสัมประสิทธ์ิของแนวโนมเวลานั้น มีคาเทากับ 0.1924 ซ่ึงมีคามากกวาระดับนัยสําคัญทาง
สถิติท่ีระดับ 0.05 ดังนั้นจึงไมเลือกใชรูปแบบนี้ในการวิเคราะห ตอไปคาโดยเลือกจากแบบจําลองท่ี
มีจุดตัดแกนแตปราศจากแนวโนมเวลา (With Intercept but Without Trend) พบวาคาความนาจะ
เปนของสัมประสิทธ์ิของจุดตัดแกนนั้น มีคาเทากับ 0.1469 ซ่ึงมีคามากกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติ
ท่ีระดับ 0.05 ดังนั้นจึงไมเลือกใชรูปแบบนี้ในการวิเคราะห จากนั้นทดสอบท่ีแบบจําลองท่ี
ปราศจากจุดตัดแกนและแนวโนมเวลา (Without Intercept and Trend) พบวาคาความนาจะเปนของ
สัมประสิทธ์ิของ RIFL นั้น มีคาเทากับ 0.0442 ซ่ึงพบวามีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ี
ระดับ 0.05 ดังนั้นจึงเลือกใชรูปแบบนี้ในการวิเคราะหและพบวา รูปแบบนี้สามารถปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก หมายถึงมีคุณสมบัตินิ่งท่ีระดับ Level ในแบบจําลองท่ีปราศจากจุดตัดแกนและ
แนวโนมเวลา (Without Intercept and Trend) ณ.ระดับนัยสําคัญ 0.05 
  ซ่ึงผลการทดสอบความนิ่งของขอมูลพบวา ตัวแปรท่ีมีความนิ่งของขอมูล ณ. ระดับ I(0) 
คือเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ อัตราแลกเปล่ียนเงินตราท่ีแทจริง มูลคาการสงออก และอัตรา
ดอกเบ้ียเงินกูภายในประเทศโดยเปรียบเทียบ ในสวนของตัวแปรท่ีมีความนิ่งของขอมูล ณ. ระดับ 
I(1) คือ ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน และอัตราเงินเฟอภายในประเทศโดย
เปรียบเทียบ จึงสามารถที่จะนําไปทดสอบหาดุลยภาพในระยะยาวตอไปได  
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4.2 ผลการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration) และแบบจําลองเอเรอร
คอรเรคชัน (Error Correction Mechanisms : ECM) 

 
 จากผลการทดสอบ Unit Root นั้นตัวแปรทุกตัวสามารถทําใหมีความนิ่งท่ีระดับ First 
Difference ทําใหสามารถทดสอบความสัมพันธในระยะยาวระหวางตัวแปรตางๆ ในแบบจําลองได 
โดยไมจําเปนท่ีจะตองตัดตัวแปรใดออกจากระบบสมการ และเนื่องจากตัวแปรตามท่ีใชใน
การศึกษาคร้ังนี้มีจํานวน 5 ตัวแปร ผลการศึกษาจึงสามารถแบงออกเปน 5 กรณีดังนี้ 
 
       4.2.1  กรณีขอมูลประเทศจีน  
 

การทดสอบหาความยาวของความลาชา (Lag Length) ของตัวแปรท่ีเหมาะสม สําหรับ 
แบบจําลองขางตน โดยพิจารณาจากคา Akaike Information Criterion (AIC) Likelihood Ratio Test 
(LR) และ Schwartz Bayesian Criterion (SBC) ไดผลดังตารางท่ี 4.7 
ตารางท่ี 4.7   ความยาวของความลาชา : กรณีขอมูลประเทศจีน 
 

Order AIC SBC LR test Adjusted LR test 

4 551.2386 437.2252 ------ ------ 

3 492.2052 406.6952 190.0667  [.000] 63.3556 [.003] 

2 470.9916 413.9849 304.4939  [.000] 101.4980 [.013] 

1 461.6413 433.1379 395.1945  [.000] 131.7315 [.060] 

0 4.8064 4.8064 1380.9 [.000] 2881 [.000] 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ   :   Order ที่ไมปรากฏคา LR test และ Adjusted LR test ในการคํานวณ จะไมนํามาพิจารณา 

 
จากตารางท่ี 4.7 เม่ือพิจารณาจากคา Akaike Information Criterion (AIC) ความยาวของ

ความลาชาท่ีเหมาะสม (Lag Length) คือ 4 Lag เม่ือพิจารณาจากคา Likelihood Ratio Test (LR) 
ความยาวของความลาชาท่ีเหมาะสม (Lag Length) คือ 1 Lag และ เม่ือพิจารณาจากคา Schwartz 
Bayesian Criterion (SBC) ความยาวของความลาชาท่ีเหมาะสม (Lag Length) คือ  4 Lag  ดังนั้นจะ
ไดคาความยาวของความลาชา 2 คาจึงตองทําการเลือกคาความยาวของความลาชาท่ีเหมาะสมอีกคร้ัง 
โดยพิจารณาจากคา  Akaike Information Criterion (AIC) และ Schwartz Bayesian Criterion (SBC)  
ของทั้ง 2 Lag ท่ีใหคาแตกตางกันมาพิจารณาดังตารางท่ี 4.8 และ 4.9 
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ตารางท่ี 4.8   คา AIC และ SBC ท้ัง 5 รูปแบบ ใน Lag Length ท่ี 1 : กรณีขอมูลประเทศจีน 
 

รูปแบบ AIC SBC 
1) VAR Model ไมปรากฏคาคงท่ีและแนวโนมเวลา N/A  N/A  

2) VAR Model ไมมีแนวโนมเวลาแตจํากัดคาคงท่ีใน 
cointegrating vector 

78.7067    76.2113 

3) VAR Model มีเฉพาะคาคงท่ี 78.0715    75.5761 

4) VAR Model มีคาคงท่ีและจํากัดแนวโนมเวลาใน 
cointegrating vector 

79.9186    77.4233 

5) VAR Model มีท้ังคาคงท่ีและแนวโนมเวลา 79.0605    75.7334 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  : คา AIC, SBC ที่เทากับ N/A จะไมนํามาพิจารณาเพราะ speed of adjustment    ไมอยูในชวง -1 ถึง 0 
 : อักษรตัวหนาแสดงคา AIC, SBC ที่ดีที่สุด ที่จะนํามาคํานวณตอไปได 

 
ตารางท่ี 4.9   คา AIC และ SBC ท้ัง 5 รูปแบบ ใน Lag Length ท่ี 4 : กรณีขอมูลประเทศจีน 
 

รูปแบบ AIC SBC 

1) VAR Model ไมปรากฏคาคงท่ีและแนวโนมเวลา N/A N/A 

2) VAR Model ไมมีแนวโนมเวลาแตจํากัดคาคงท่ีใน 
cointegrating vector 

74.3431    56.1326 

3) VAR Model มีเฉพาะคาคงท่ี 74.2226    55.2204 
4) VAR Model มีคาคงท่ีและจํากัดแนวโนมเวลาใน 
cointegrating vector 

N/A N/A 

5) VAR Model มีท้ังคาคงท่ีและแนวโนมเวลา 83.6492    63.8552 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  : คา AIC, SBC ที่เทากับ N/A จะไมนํามาพิจารณาเพราะ speed of adjustment    ไมอยูในชวง -1 ถึง 0 
 : อักษรตัวหนาแสดงคา AIC, SBC ที่ดีที่สุด ที่จะนํามาคํานวณตอไปได 

 
 จากตารางท่ี 4.8 และ 4.9 สามารถเลือกรูปแบบท่ีเหมาะสมวาใชรูปแบบใดใน 5 รูปแบบ
โดยพิจารณาคา Akaike Information Criterion (AIC) และ Schwartz Bayesian Criterion (SBC) ท่ีมี
คามากท่ีสุดจากท้ัง 2 Lag Length ซ่ึงใน Lag Length ท่ี 4 รูปแบบท่ี 5 จะมีคา AIC มากท่ีสุด และ 
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SBC Lag Length ท่ี 1 รูปแบบท่ี 4 ซ่ึงคาท่ีไดมีความขัดแยงกัน จึงจําเปนท่ีจะตองใชคาสถิติอ่ืนๆ 
เพื่อประกอบการตัดสินใจ โดยในการศึกษาคร้ังนี้ใชคา R-Squared ซ่ึงผลท่ีไดคือ Lag Length ท่ี 1
รูปแบบท่ี 4 มีคา R-Squared  เทากับ 0.46530   ในขณะท่ี Lag Length ท่ี 4 รูปแบบท่ี 5 มีคา R-
Squared เทากับ 0 .91483    ซ่ึงมีคามากกวากรณี Lag Length ท่ี 1รูปแบบท่ี 4 ดังนั้นรูปแบบท่ี
เหมาะสมสําหรับการศึกษา ผลกระทบของปจจัยทางเศรษฐศาสตรมหภาคซ่ึงมีตอเงินลงทุนโดยตรง
จากตางประเทศ  (FDI) ในประเทศจีนนั้น  คือ  รูปแบบที่ มี ท้ังคาคงท่ีและแนวโนมเวลาใน 
cointegrating vector ใน Lag Length ท่ี 4 
 จากน้ันทําการทดสอบหาจํานวน Cointegrating Vectors ระหวางตัวแปรโดยวิธี 
Eigenvalue Trace Statistic หรือ Trace Test และ Maximal Eigenvalue Statistic หรือ Max Test ซ่ึง
ไดผลดังตารางท่ี 4.10 และตารางท่ี 4.11 
 
ตารางท่ี 4.10   การทดสอบสมมติฐานหาจํานวน Cointegrating Vectors โดยวิธี Max Test :  
 กรณีขอมูลประเทศจีน 
 

Null Alternative Statistic 95% Critical Value 90% Critical Value 

r = 0 r = 1 115.1060 42.67 39.90 

r<= 1 r = 2 100.1767 37.07 34.16 

r<= 2 r = 3 81.3141 31.00 28.32 

r<= 3 r = 4 39.7219 24.35 22.26 

r<= 4 r = 5 23.0439 18.33 16.28 

r<= 5 r = 6 2.7110 11.54 9.75 
ที่มา : จากการคํานวณ 
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ตารางท่ี 4.11 การทดสอบสมมติฐานหาจํานวน Cointegrating Vectors โดยวิธี Trace Test : 
  กรณีขอมูลประเทศจีน 
 

Null Alternative Statistic 95% Critical Value 90% Critical Value 
r = 0 r>= 1 362.0736 109.18 104.27 
r<= 1 r>= 2 246.9676 82.23 77.55 
r<= 2 r>= 3 146.7909 58.93 55.01 
r<= 3 r>= 4 65.4768 39.33 36.28 
r<= 4 r>= 5 25.7549 23.83 21.23 
r<= 5 r = 6 2.7110 11.54 9.75 

ที่มา : จากการคํานวณ 
 

การทดสอบ Cointegrating Vectors ดวยวิธี Max Test และ Trace Test ซ่ึงแสดงดังตาราง
ท่ี 4.10 และตารางที่ 4.11  พบวาผลกระทบของปจจัยทางดานเศรษฐศาสตรมหภาคที่มีตอเงินลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศ (FDI) มีจํานวน 5 เวคเตอร  
 จากวิธี Max Test เนื่องจากคาสถิติท่ีคํานวณไดมีคามากกวาคาวิกฤตท่ีระดับนัยสําคัญ 
0.05 ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมติฐานหลักท่ี r = 0 ยอมรับสมมติฐานรองท่ี r = 1 จึงทําการทดสอบตอไป
จนกระท่ังพบวาคาสถิติท่ีคํานวณไดนั้นมีคานอยกวาคาวิกฤตท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 แสดงวายอมรับ
สมมติฐานหลักท่ีวา   r ≤ 5 ดังนั้นคา Cointegrating Vectors จึงมีคาเทากับ 5 
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ตารางท่ี 4.12  ผลการประมาณ Cointegrating  Vectors : กรณีขอมูลประเทศจีน 
 

  Vector  1 Vector  2 Vector  3 Vector  4* Vector  5 

-3.2250 -2.3443 7.8676 7.0717 -4.3640 
FDI 

(-1.0000) (-1.0000) (-1.0000) (-1.0000) (-1.0000) 

-1.4369 17.2917 19.3633 5.4368 0.22105 
GDP 

(-0.44555) ( 7.3761) (-2.4611) (-0.76881) (0.050652) 

30.0316 -48.9071 46.1205 7.4950 -16.9985 
REXR 

( 9.3120) (-20.8621) (-5.8621) (-1.0599) (-3.8951) 

-0.083483 0.29153 -1.0711 0.17044 1.4359 
RLR 

(-0.025886) (0.12436) ( 0.13614) (-0.024102) ( 0.32903) 

4.4206 -16.8819 -10.3852 -9.7072 0.99227 
EXP 

( 1.3707) (-7.2013) (1.3200) ( 1.3727) ( 0.22738) 

42.2160 -54.1709 20.1144 -2.1130 -11.0037 
RIFL 

(13.0901) (-23.1075) (-2.5566) ( 0.29880) (-2.5214) 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  :  1. * คือเวคเตอรที่นํามาใชในการอธิบาย พิจารณาเลือกจากเคร่ืองหมายของสัมประสิทธที่เหมาะสม 
         กับสมมติฐาน จากน้ันพิจารณาผลการปรับตัวระยะสั้นวามีระดับนัยสําคัญหรือไม  
 2. คาในวงเล็บคือคาสัมประสิทธิ์ที่มีการปรับคาใหสัมประสิทธิ์ของ FDI เพ่ืองายแกการอธิบาย 
  
 สมการแสดงความสัมพันธในระยะยาวระหวาง เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI) 
ในประเทศจีนและปจจัยทางดานเศรษฐศาสตรมหภาคคือ 

 
   FDIChina =  -0.7688 GDP -1.0599 REXR -0.0241 RLR +1.3727 EXP +0.2988 RIFL              (15) 

 

 
จากสมการท่ี 15 สามารถอธิบายไดวาเม่ือมูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ

เบ้ืองตน (GDP)  เปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะมีผลทําใหมูลคาเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ 
(FDI) เปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกันขามเทากับ 0.7688 หนวย เม่ืออัตราแลกเปล่ียนเงินตราท่ี
แทจริง (REXR) เปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะมีผลทําใหเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI)  
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เปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกันขามเทากับ 1.0599 หนวย เม่ืออัตราดอกเบ้ียเงินกูภายในประเทศโดย
เปรียบเทียบ (RLR) เปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะมีผลทําใหเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI)   
เปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกันขาม เทากับ 0.0241 หนวย  เม่ือมูลคาของการสงออกของประเทศจีน 
(EXP) เปล่ียนแปลงไป  1 หนวย  จะมีผลทําให เ งินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ  (FDI) 
เปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกัน เทากับ 1.3727 หนวย และเม่ืออัตราเงินเฟอภายในประเทศโดย
เปรียบเทียบ(RIFL)  เปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะมีผลทําใหเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI) 
เปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกัน เทากับ 0.2988 หนวย 

 
ผลการปรับตัวระยะสั้นในรูปแบบของ Error Correction Model (ECM) 

ตามหลักการของ Granger Representation กลาววา ถาพบความสัมพันธเชิงดุลยภาพใน
ระยะยาว ระหวางตัวแปรท่ีนํามาทดสอบแลว จะสามารถสรางแบบจําลองการปรับตัว เรียกวา Error 
Correction Model เพื่ออธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของตัวแปรตางๆ เพื่อใหเขาสูดุลยภาพใน
ระยะยาว 
 ซ่ึงจาก Cointegration Vectors สามารถหาสมการการปรับตัวระยะส้ันและคาสถิติตางๆ
ของการปรับตัวระยะส้ันไดผลการศึกษาดังนี้  
 
ตารางท่ี 4.13  การปรับตัวในระยะส้ัน : กรณีขอมูลประเทศจีน 

Regressor Coefficient Standard Error T-Ratio[Prob] 

ecm1(-1) -0.13409 0.06902 -1.9424[.078] 

ecm2(-1) -0.04704 0.05017 -0.9374 [.369] 

ecm3(-1) -0.26450 0.16841 -1.5706[.145] 

ecm4(-1) -0.36843 0.15137 -2.4340[.033] 

ecm5(-1) -0.17334 0.09340 -1.8557[.090] 

คาสถิติตางๆ ของสมการการปรับตัวระยะส้ัน 

R-Squared 0.91483 R-Bar-Squared 0.72900 

S.E. of Regression .021404 F-stat.    F(24 ,11) 4.9230[.004] 

Akaike Info. Criterion 83.6492 Schwarz Bayesian Criterion 63.8552 
ที่มา : จากการคํานวณ 
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 จากผลของการปรับตัวระยะส้ันของแบบจําลองมีคาสัมประสิทธ์ิของการปรับตัวของ ทุก
เวคเตอรอยูในชวง 0 ถึง -1 โดยท่ีมีเพียงคาสัมประสิทธ์ิของการปรับตัวของเวคเตอร 4 ท่ีอยูในชวง 0 
ถึง -1 และมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05   

และจากการปรับตัวระยะส้ันจะเห็นไดวา คาความเร็วในการปรับตัวนั้นอยูระหวาง 0 ถึง   
-1 และคาความเร็วในการปรับตัวของ Cointegrating Vectors ท่ี 4  มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 
0.05 และจากคาสถิติของสมการการปรับตัวระยะส้ัน ไดแก คา R-Squared ซ่ึงมีคาเทากับ 0.91483   
แสดงวาปจจัยตางๆในสมการมีอิทธิพลตอการเปลี่ยนแปลงของมูลคาการลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศ (FDI)รอยละ 91.483 ท่ีเหลือรอยละ 8.517 เปนอิทธิพลจากปจจัยอ่ืนท่ีอยูนอกเหนือจาก
สมการ 
 จากตารางท่ี 4.13 คาการปรับตัวระยะส้ัน (ECM) ของเวคเตอรท่ี 4 (ecm4(-1)) มีคาเทากับ 
-0.36843 ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 อธิบายไดวาความเร็วในการปรับตัวในระยะส้ันของมูลคาการ
ลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI) มีคารอยละ 36.843 ซ่ึงหมายความวา หากมีการเปล่ียนแปลง
ใดๆที่ทําใหมูลคาของการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI) เกิดการเบ่ียงเบนออกจากดุลยภาพ
ในระยะยาว มูลคาของเงินลงทุนในไตรมาสถัดไปจะมีการปรับตัวรอยละ 36.843 เพื่อใหกลับเขาสู
ดุลยภาพระยะยาว 
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   4.2.2  กรณีขอมูลประเทศเวียดนาม  
 

 การทดสอบหาความยาวของความลาชา (Lag Length) ของตัวแปรท่ีเหมาะสม สําหรับ 
แบบจําลองขางตน โดยพิจารณาจากคา Akaike Information Criterion (AIC) Likelihood Ratio Test 
(LR) และ Schwartz Bayesian Criterion (SBC) ไดผลดังตาราง 
 
ตารางท่ี 4.14   ความยาวของความลาชา : กรณีขอมูลประเทศเวียดนาม 
 

Order AIC   SBC   LR test   Adjusted LR test 

4 670.3447 556.3313 ------ ------ 

3 627.2602 541.7502 158.1689[.000] 52.7230[.036] 

2 589.9189 532.9122 304.8516[.000] 101.6172[.012] 

1 576.2497 547.7464 404.1899[.000] 134.7300[.042] 

0 43.5833 43.5833 1541.5[.000] 513.8409[.000] 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ   :   Order ที่ไมปรากฏคา LR test และ Adjusted LR test ในการคํานวณ จะไมนํามาพิจารณา 

 
จากตารางเม่ือพิจารณาจากคา Akaike Information Criterion (AIC) ความยาวของความ

ลาชาท่ีเหมาะสม (Lag Length) คือ 4 Lag เม่ือพิจารณาจากคา Likelihood Ratio Test (LR) ความยาว
ของความลาชาท่ีเหมาะสม (Lag Length) คือ 1 Lag และ เม่ือพิจารณาจากคา Schwartz Bayesian 
Criterion (SBC) ความยาวของความลาชาท่ีเหมาะสม (Lag Length) คือ  4 Lag  ดังนั้นจะไดคาความ
ยาวของความลาชา 2 คาจึงตองทําการเลือกคาความยาวของความลาชาท่ีเหมาะสมอีกคร้ัง โดย
พิจารณาจากคา  Akaike Information Criterion (AIC) และ Schwartz Bayesian Criterion (SBC)  
ของท้ัง 2 Lag ท่ีใหคาแตกตางกันมาพิจารณาดังตารางท่ี 4.15 และ 4.16 
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ตารางท่ี 4.15   คา AIC และ SBC ท้ัง 5 รูปแบบ ใน Lag Length ท่ี 1 : กรณีขอมูลประเทศเวียดนาม 
 

รูปแบบ AIC SBC 
1) VAR Model ไมปรากฏคาคงท่ีและแนวโนมเวลา 50.9563    47.6291 
2) VAR Model ไมมีแนวโนมเวลาแตจํากัดคาคงท่ีใน 
cointegrating vector 

50.2145    46.0556 

3) VAR Model มีเฉพาะคาคงท่ี 47.8872    46.2237 
4) VAR Model มีคาคงท่ีและจํากัดแนวโนมเวลาใน 
cointegrating vector 

48.1636    45.6683 

5) VAR Model มีท้ังคาคงท่ีและแนวโนมเวลา 47.9460    45.4506 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  : อักษรตัวหนาแสดงคา AIC, SBC ที่ดีที่สุด ที่จะนํามาคํานวณตอไปได 
 
 

ตารางท่ี 4.16   คา AIC และ SBC ท้ัง 5 รูปแบบ ใน Lag Length ท่ี 4 : กรณีขอมูลประเทศเวียดนาม 
 

รูปแบบ AIC SBC 
1) VAR Model ไมปรากฏคาคงท่ีและแนวโนมเวลา 51.3344    33.1239 
2) VAR Model ไมมีแนวโนมเวลาแตจํากัดคาคงท่ีใน 
cointegrating vector 

N/A N/A 

3) VAR Model มีเฉพาะคาคงท่ี N/A N/A 
4) VAR Model มีคาคงท่ีและจํากัดแนวโนมเวลาใน 
cointegrating vector 

N/A N/A 

5) VAR Model มีท้ังคาคงท่ีและแนวโนมเวลา N/A N/A 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  : คา AIC, SBC ที่เทากับ N/A จะไมนํามาพิจารณาเพราะ speed of adjustment    ไมอยูในชวง -1 ถึง 0 
 : อักษรตัวหนาแสดงคา AIC, SBC ที่ดีที่สุด ที่จะนํามาคํานวณตอไปได 
  
 จากตารางท่ี 4.15 และ 4.16 สามารถเลือกรูปแบบท่ีเหมาะสมวาใชรูปแบบใดใน 5 
รูปแบบโดยพิจารณาคา Akaike Information Criterion (AIC) และ Schwartz Bayesian Criterion 
(SBC) ท่ีมีคามากท่ีสุดจากท้ัง 2 Lag Length ซ่ึงใน Lag Length ท่ี 4 รูปแบบท่ี 1 จะมีคา AIC มาก
ท่ีสุด และ SBC Lag Length ท่ี 1 รูปแบบท่ี 1 ซ่ึงคาท่ีไดมีความขัดแยงกัน จึงจําเปนท่ีจะตองใช
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คาสถิติอ่ืนๆ เพื่อประกอบการตัดสินใจ โดยในการศึกษาคร้ังนี้ใชคา R-Squared ซ่ึงผลท่ีไดคือ Lag 
Length ท่ี 1รูปแบบท่ี 1 มีคา R-Squared  เทากับ 0.23151  ในขณะท่ี Lag Length ท่ี 4 รูปแบบท่ี 1 มี
คา R-Squared เทากับ 0.80003ซ่ึงมีคามากกวากรณี Lag Length ท่ี 1รูปแบบท่ี 1 ดังนั้นรูปแบบท่ี
เหมาะสมสําหรับการศึกษา ผลกระทบของปจจัยทางเศรษฐศาสตรมหภาคซ่ึงมีตอเงินลงทุนโดยตรง
จากตางประเทศ  (FDI) ในประเทศจีนนั้น  คือ  รูปแบบที่ มี ท้ังคาคงท่ีและแนวโนมเวลาใน 
cointegrating vector ใน Lag Length ท่ี 4 
 จากน้ันทําการทดสอบหาจํานวน Cointegrating Vectors ระหวางตัวแปรโดยวิธี 
Eigenvalue Trace Statistic หรือ Trace Test และ Maximal Eigenvalue Statistic หรือ Max Test ซ่ึง
ไดผลดังตารางท่ี 4.17  และตารางท่ี 4.18 
 
ตารางท่ี 4.17    การทดสอบสมมติฐานการหาจํานวน Cointegrating Vectors โดยวิธี Max Test :  
 กรณีขอมูลประเทศเวียดนาม 
 

Null Alternative Statistic 95% Critical Value 90% Critical Value 

r = 0 r = 1 98.5308     36.27                 33.48 

r<= 1 r = 2 65.5867     29.95                27.57 

r<= 2  r = 3 33.0700     23.92                 21.58 

r<= 3 r = 4 29.2701     17.68                 15.57 

r<= 4  r = 5 16.1005     11.03                 9.28 

r<= 5  r = 6 0.62198     4.160                  3.040 
ที่มา : จากการคํานวณ 
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ตารางท่ี 4.18    การทดสอบสมมติฐานการหาจํานวน Cointegrating Vectors โดยวิธี Trace Test : 
 กรณีขอมูลประเทศเวียดนาม 
 

Null Alternative Statistic 95% Critical Value 90% Critical Value 

r = 0 r>= 1 243.1801    83.18                 78.47 

r<= 1 r>= 2 144.6493    59.33               55.42 

r<= 2 r>= 3 79.0626     39.81                 36.69 

r<= 3 r>= 4 45.9926     24.05                 21.46 

r<= 4 r>= 5 16.7225     12.36                 10.25 

r<= 5 r = 6 0.62198     4.160                 3.040 
ที่มา : จากการคํานวณ 
 

การทดสอบ Cointegrating Vectors ดวยวิธี Max Test และ Trace Test ซ่ึงแสดงดังตาราง
ท่ี 4.17  และ 4.18 พบวาผลกระทบของปจจัยทางดานเศรษฐศาสตรมหภาคที่มีตอเงินลงทุนโดยตรง
จากตางประเทศ (FDI) ในประเทศเวียดนาม จํานวน 5 เวคเตอร  
 จากวิธี Max Test เนื่องจากคาสถิติท่ีคํานวณไดมีคามากกวาคาวิกฤตท่ีระดับนัยสําคัญ 
0.05 ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมติฐานหลักท่ี r = 0 ยอมรับสมมติฐานรองท่ี r = 1 จึงทําการทดสอบตอไป
จนกระท่ังพบวาคาสถิติท่ีคํานวณไดนั้นมีคานอยกวาคาวิกฤตท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 แสดงวายอมรับ
สมมติฐานหลักท่ีวา   r ≤ 5 ดังนั้นคา Cointegrating Vectors จึงมีคาเทากับ 5 
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ตารางท่ี 4.19 ผลการประมาณ Cointegrating  Vectors : กรณีขอมูลประเทศเวียดนาม 

  Vector  1 Vector  2 Vector  3* Vector  4 Vector  5 

-1.8391 -1.4974 3.5217 -2.4944 -1.9247 
FDI 

(-1.0000) (-1.0000) (-1.0000) (-1.0000) (-1.0000) 

15.0041 -4.7104 -2.8098 11.6390 4.0887 
GDP 

( 8.1584) (-3.1457) ( 0.79786) ( 4.6660) ( 2.1243) 

9.9771 -4.8680 1.6601 5.7644 2.3366 
REXR 

( 5.4250) (-3.2509) (-0.47139) ( 2.3109) ( 1.2140) 

0018050 -0.59693 -1.3525 0.090477 -1.0904 
RLR 

( 0.9815) (-0.39863) ( 0.38406) ( 0.036272) (-0.56651) 

-14.1174 6.7144 -1.9432 -8.4088 -3.0336 
EXP 

( -7.6763) ( 4.4840) ( 0.55177) (-3.3710) (-1.5761) 

13.0256 -8.1530 -5.3278 1.7895 -0.86825 
RIFL 

( 7.0826) (-5.4447) ( 1.5128) (0.71741) (-0.45110) 
 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  :  1. * คือเวคเตอรที่นํามาใชในการอธิบาย พิจารณาเลือกจากเคร่ืองหมายของสัมประสิทธที่เหมาะสม 
         กับสมมติฐาน จากน้ันพิจารณาผลการปรับตัวระยะสั้นวามีระดับนัยสําคัญหรือไม  
 2. คาในวงเล็บคือคาสัมประสิทธิ์ที่มีการปรับคาใหสัมประสิทธิ์ของ FDI เพ่ืองายแกการอธิบาย 
 
 สมการแสดงความสัมพันธในระยะยาวระหวาง เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI) 
ในประเทศเวียดนามและปจจัยทางดานเศรษฐศาสตรมหภาค คือ 

 
FDIvietnam =  0.7978 GDP -0.4713 REXR +0.3840 RLR +0.5517 EXP +1.5128 RIFL                (16) 

 
 

     จากสมการท่ี 16 สามารถอธิบายไดวาเม่ือมูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ
เบ้ืองตน (GDP)  เปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะมีผลทําใหมูลคาเงินลงทุนโดยตรงจรากตางประเทศ 
(FDI) เปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกันเทากับ 0.7978 หนวย เม่ืออัตราแลกเปล่ียนเงินตราท่ีแทจริง 
(REXR) เปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะมีผลทําใหเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI)  
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เปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกันขามเทากับ 0.4713  หนวย เม่ืออัตราดอกเบ้ียเงินกูภายในประเทศโดย
เปรียบเทียบ (RLR) เปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะมีผลทําใหเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI)   
เปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกัน เทากับ 0.3840 หนวย  เม่ือมูลคาของการสงออกของประเทศ
เวียดนาม (EXP) เปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะมีผลทําใหเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI) 
เปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกัน เทากับ 0.5517 หนวย และเม่ืออัตราเงินเฟอภายในประเทศโดย
เปรียบเทียบ(RIFL)  เปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะมีผลทําใหเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI) 
เปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกัน เทากับ 1.5128 หนวย 

 
ผลการปรับตัวระยะสั้นในรูปแบบของ Error Correction Model (ECM) 

ตามหลักการของ Granger Representation กลาววา ถาพบความสัมพันธเชิงดุลยภาพใน
ระยะยาว ระหวางตัวแปรท่ีนํามาทดสอบแลว จะสามารถสรางแบบจําลองการปรับตัว เรียกวา Error 
Correction Model เพื่ออธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของตัวแปรตางๆ เพื่อใหเขาสูดุลยภาพใน
ระยะยาว 
 ซ่ึงจาก Cointegration Vectors สามารถหาสมการการปรับตัวระยะส้ันและคาสถิติตางๆ
ของการปรับตัวระยะส้ันไดผลการศึกษาดังนี้  
 
ตารางท่ี 4.20  การปรับตัวในระยะส้ัน : กรณีขอมูลประเทศเวียดนาม 

 

Regressor Coefficient Standard Error T-Ratio[Prob] 

ecm1(-1) -0.11210 0.09359 -1.1978[.252] 

ecm2(-1) -0.06046 0.12102 -0.4996[.626] 

ecm3(-1) -0.54140 0.17989 -3.0097[.010] 

ecm4(-1) 0.13573 0.12748 1.0647[.306] 

ecm5(-1) -0.00632 0.09897 -0.0638[.950] 

คาสถิติตางๆ ของสมการการปรับตัวระยะส้ัน 
R-Squared 0.80003 R-Bar-Squared 0.46162 

S.E. of Regression 0.051073 F-stat.    F( 22 , 13) 2.3641[.056] 

Akaike Info. Criterion 51.3344 Schwarz Bayesian Criterion 33.1239 
ที่มา : จากการคํานวณ 
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 จากผลของการปรับตัวระยะส้ันของแบบจําลองมีคาสัมประสิทธ์ิของการปรับตัวของ 
เวคเตอร 1 เวคเตอร 2 เวคเตอร 3 เวคเตอร 5 ท่ีอยูในชวง 0 ถึง -1 โดยท่ีคาสัมประสิทธ์ิของการ
ปรับตัวของเวคเตอร 1 เวคเตอร 2 เวคเตอร 5 ถึงแมจะอยูในชวง 0 ถึง -1 แตไมไดมีนัยสําคัญทาง
สถิติ ณ ระดับ 0.05   

และจากการปรับตัวระยะส้ันจะเห็นไดวา คาความเร็วในการปรับตัวนั้นอยูระหวาง 0 ถึง   
-1 และคาความเร็วในการปรับตัวของ Cointegrating Vectors ท่ี 3  มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 
0.05 และจากคาสถิติของสมการการปรับตัวระยะส้ัน ไดแก คา R-Squared ซ่ึงมีคาเทากับ 0.80003
แสดงวาปจจัยตางๆในสมการมีอิทธิพลตอการเปลี่ยนแปลงของมูลคาการลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศ (FDI)รอยละ 80.003 ท่ีเหลือรอยละ 19.997 เปนอิทธิพลจากปจจัยอ่ืนท่ีอยู
นอกเหนือจากสมการ 
 จากตารางท่ี 4.20 คาการปรับตัวระยะส้ัน (ECM) ของเวคเตอรท่ี 3 (ecm3(-1)) มีคาเทากับ 
-0.54140 ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 อธิบายไดวาความเร็วในการปรับตัวในระยะส้ันของมูลคาการ
ลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI) มีคารอยละ 54.14 ซ่ึงหมายความวา หากมีการเปล่ียนแปลง
ใดๆที่ทําใหมูลคาของการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI) เกิดการเบ่ียงเบนออกจากดุลยภาพ
ในระยะยาว มูลคาของเงินลงทุนในไตรมาสถัดไปจะมีการปรับตัวรอยละ 54.14 เพื่อใหกลับเขาสู
ดุลยภาพระยะยาว 
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    4.2.3 กรณีขอมูลประเทศไทย   
 

การทดสอบหาความยาวของความลาชา (Lag Length) ของตัวแปรท่ีเหมาะสม สําหรับ 
แบบจําลองขางตน โดยพิจารณาจากคา Akaike Information Criterion (AIC) Likelihood Ratio Test 
(LR) และ Schwartz Bayesian Criterion (SBC) ไดผลดังตาราง 

 
ตารางท่ี 4.21    ความยาวของความลาชา  : กรณีขอมูลประเทศไทย 
 

Order AIC   SBC   LR test   Adjusted LR test 

4 509.0343 395.0209 ------ ------ 

3 479.1111 393.6011 131.8463[.000] 43.9488[.170] 

2 464.8221 407.8154 232.4243[.000] 77.4748[.308] 

1 434.5375 406.0341 364.9936[.000] 121.6645[.174] 

0 70.6877 70.6877 1164.7[.000] 388.2310[.000] 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ   :   Order ที่ไมปรากฏคา LR test และ Adjusted LR test ในการคํานวณ จะไมนํามาพิจารณา 
 

จากตารางเม่ือพิจารณาจากคา Akaike Information Criterion (AIC) ความยาวของความ
ลาชาท่ีเหมาะสม (Lag Length) คือ 4 Lag เม่ือพิจารณาจากคา Likelihood Ratio Test (LR) ความยาว
ของความลาชาท่ีเหมาะสม (Lag Length) คือ 1 Lag และ เม่ือพิจารณาจากคา Schwartz Bayesian 
Criterion (SBC) ความยาวของความลาชาท่ีเหมาะสม (Lag Length) คือ  2 Lag  ดังนั้นจะไดคาความ
ยาวของความลาชา 3 คาจึงตองทําการเลือกคาความยาวของความลาชาท่ีเหมาะสมอีกคร้ัง โดย
พิจารณาจากคา  Akaike Information Criterion (AIC) และ Schwartz Bayesian Criterion (SBC)  
ของท้ัง 3 Lag ท่ีใหคาแตกตางกันมาพิจารณาดังตารางท่ี 4.22 , 4.23 และ 4.24 
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ตารางท่ี 4.22    คา AIC และ SBC ท้ัง 5 รูปแบบ ใน Lag Length ท่ี 1  : กรณีขอมูลประเทศไทย 
 

รูปแบบ AIC SBC 

1) VAR Model ไมปรากฏคาคงท่ีและแนวโนมเวลา 65.7381    64.0746 

2) VAR Model ไมมีแนวโนมเวลาแตจํากัดคาคงท่ีใน 
cointegrating vector 

56.6457    54.1503 

3) VAR Model มีเฉพาะคาคงท่ี 67.1411    64.6457 
4) VAR Model มีคาคงท่ีและจํากัดแนวโนมเวลาใน 
cointegrating vector 

77.3821    74.0550 

5) VAR Model มีท้ังคาคงท่ีและแนวโนมเวลา 77.5127    73.3538 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  : อักษรตัวหนาแสดงคา AIC, SBC ที่ดีที่สุด ที่จะนํามาคํานวณตอไปได 
 

ตารางท่ี 4.23   คา AIC และ SBC ท้ัง 5 รูปแบบ ใน Lag Length ท่ี 2 : กรณีขอมูลประเทศไทย 

รูปแบบ AIC SBC 

1) VAR Model ไมปรากฏคาคงท่ีและแนวโนมเวลา 63.2384    56.6881 

2) VAR Model ไมมีแนวโนมเวลาแตจํากัดคาคงท่ีใน 
cointegrating vector 

68.1880    60.8189 

3) VAR Model มีเฉพาะคาคงท่ี 65.7815    58.4124 
4) VAR Model มีคาคงท่ีและจํากัดแนวโนมเวลาใน 
cointegrating vector 

76.5043    68.3163 

5) VAR Model มีท้ังคาคงท่ีและแนวโนมเวลา 80.3825    71.3757 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  : อักษรตัวหนาแสดงคา AIC, SBC ที่ดีที่สุด ที่จะนํามาคํานวณตอไปได 
 
 
 
 
 
 



 80 

ตารางท่ี 4.24   คา AIC และ SBC ท้ัง 5 รูปแบบ ใน Lag Length ท่ี 4 : กรณีขอมูลประเทศไทย 
 

รูปแบบ AIC SBC 

1) VAR Model ไมปรากฏคาคงท่ีและแนวโนมเวลา 67.6701    51.0431 
2) VAR Model ไมมีแนวโนมเวลาแตจํากัดคาคงท่ีใน 
cointegrating vector 

N/A N/A 

3) VAR Model มีเฉพาะคาคงท่ี 71.4743    54.0556 
4) VAR Model มีคาคงท่ีและจํากัดแนวโนมเวลาใน 
cointegrating vector 

72.7504    54.5399 

5) VAR Model มีท้ังคาคงท่ีและแนวโนมเวลา 68.5056    49.5034 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  : คา AIC, SBC ที่เทากับ N/A จะไมนํามาพิจารณาเพราะ speed of adjustment    ไมอยูในชวง -1 ถึง 0 
  

 จากตารางสามารถเลือกรูปแบบท่ีเหมาะสมวาใชรูปแบบใดใน 5 รูปแบบโดยพิจารณาคา 
Akaike Information Criterion (AIC) และ Schwartz Bayesian Criterion (SBC) ท่ีมีคามากท่ีสุดจาก
ท้ัง 3 Lag Length ซ่ึงกรณีขอมูลประเทศไทยใน Lag Length ท่ี 1 รูปแบบท่ี 4 จะมีคา SBC มากท่ีสุด 
แตใน Lag Length ท่ี 2 รูปแบบท่ี 5 จะมีคา AIC มากท่ีสุดซ่ึงคาท่ีไดมีความขัดแยงกัน จึงจําเปนท่ี
จะตองใชคาสถิติอ่ืนๆ เพื่อประกอบการตัดสินใจ โดยในการศึกษาคร้ังนี้ใชคา R-Squared ซ่ึงผลท่ี
ไดคือ Lag Length ท่ี 1รูปแบบท่ี 4 มีคา R-Squared  เทากับ 0.68682   ในขณะท่ี Lag Length ท่ี 2 
รูปแบบท่ี 5 มีคา R-Squared เทากับ 0.77092 ซ่ึงมีคามากกวากรณี Lag Length ท่ี 1รูปแบบที่ 4 
ดังนั้นรูปแบบท่ีเหมาะสมสําหรับการศึกษา ผลกระทบของปจจัยทางเศรษฐศาสตรมหภาคซ่ึงมีตอง
เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ(FDI) ในประเทศไทยน้ัน คือรูปแบบท่ีมีท้ังคาคงที่และแนวโนม
เวลาใน cointegrating vector ใน Lag Length ท่ี 2 
 จากน้ันทําการทดสอบหาจํานวน Cointegrating Vectors ระหวางตัวแปรโดยวิธี 
Eigenvalue Trace Statistic หรือ Trace Test และ Maximal Eigenvalue Statistic หรือ Max Test ซ่ึง
ไดผลดังตารางท่ี 4.25 และตารางท่ี 4.26 
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ตารางท่ี 4.25    การทดสอบสมมติฐานการหาจํานวน Cointegrating Vectors โดยวิธี Max Test : 
  กรณีขอมูลประเทศไทย 
 

Null Alternative Statistic 95% Critical Value 90% Critical Value 

r = 0 r = 1 83.0028     42.6700                 39.9000 

r<= 1 r = 2 66.6066     37.0700                 34.1600 

r<= 2  r = 3 51.7209     31.0000                 28.3200 

r<= 3 r = 4 22.6159 24.3500 22.2600 

r<= 4  r = 5 8.2988 18.3300 16.2800 

r<= 5  r = 6 0.02577 11.5400 9.7500 
ที่มา : จากการคํานวณ 
 
ตารางท่ี 4.26    การทดสอบสมมติฐานการหาจํานวน Cointegrating Vectors โดยวิธี Trace Test :  
 กรณีขอมูลประเทศไทย 
 

Null Alternative Statistic 95% Critical Value 90% Critical Value 

r = 0 r>= 1 232.2708 109.18 104.27 

r<= 1 r>= 2 149.2680 82.23 77.55 

r<= 2 r>= 3 82.6614 58.93 55.01 

r<= 3 r>= 4 30.9405 39.33 36.28 

r<= 4 r>= 5 8.3246 23.83 21.23 

r<= 5 r = 6 0.025772 11.54 9.750 
ที่มา : จากการคํานวณ 
 

การทดสอบ Cointegrating Vectors ดวยวิธี Max Test และ Trace Test ซ่ึงแสดงดังตาราง
ท่ี 4.25 และ 4.26  พบวาผลกระทบของปจจัยทางดานเศรษฐศาสตรมหภาคที่มีตอเงินลงทุนโดยตรง
จากตางประเทศ (FDI) ในประเทศไทย มีจํานวน 3 เวคเตอร  
 จากวิธี Max Test เนื่องจากคาสถิติท่ีคํานวณไดมีคามากกวาคาวิกฤตท่ีระดับนัยสําคัญ 
0.05 ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมติฐานหลักท่ี r = 0 ยอมรับสมมติฐานรองท่ี r = 1 จึงทําการทดสอบตอไป
จนกระท่ังพบวาคาสถิติท่ีคํานวณไดนั้นมีคานอยกวาคาวิกฤตท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 แสดงวายอมรับ
สมมติฐานหลักท่ีวา   r ≤ 3 ดังนั้นคา Cointegrating Vectors จึงมีคาเทากับ 3 
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ตารางท่ี 4.27 ผลการประมาณ Cointegrating  Vectors : กรณีขอมูลประเทศไทย 
 

  Vector  1 Vector  2 Vector  3* 

0.24085 0.26751 -3.1532 
FDI 

(-1.0000) (-1.0000) (-1.0000) 

-1.7688 6.7772 4.1682 
GDP 

( 7.3443) (-25.3344) ( 1.3219) 

0.49100 8.1878 1.3584 
REXR 

(-2.0386) (-30.6072) ( 0.43079) 

0.34889 -0.38058 -0.82931 
RLR 

(-1.4486) ( 1.4227) (-0.26301) 

1.1000 -1.3018 -5.5294 
EXP 

(-4.5671) ( 4.8663) (-1.7536) 

4.8321 1.7755 13.2642 
RIFL 

(-20.0630) (-6.6370) ( 4.2066) 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  :  1. * คือเวคเตอรที่นํามาใชในการอธิบาย พิจารณาเลือกจากเคร่ืองหมายของสัมประสิทธที่เหมาะสม 
         กับสมมติฐาน จากน้ันพิจารณาผลการปรับตัวระยะสั้นวามีระดับนัยสําคัญหรือไม  
 2. คาในวงเล็บคือคาสัมประสิทธิ์ที่มีการปรับคาใหสัมประสิทธิ์ของ FDI เพ่ืองายแกการอธิบาย 
 
 สมการแสดงความสัมพันธในระยะยาวระหวาง เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI) 
ในประเทศไทยและปจจัยทางดานเศรษฐศาสตรมหภาคคือ 
  
FDI Thailand=  1.3219 GDP +0.43079 REXR -0.26301 RLR -1.7536 EXP +4.2066 RIFL            (17) 
 

    จากสมการท่ี 17 สามารถอธิบายไดวาเม่ือมูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ
เบ้ืองตน (GDP)  เปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะมีผลทําใหมูลคาเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ 
(FDI) เปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกันเทากับ 1.3219 หนวย เม่ืออัตราแลกเปล่ียนเงินตราท่ีแทจริง 
(REXR) เปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะมีผลทําใหเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI)  
เปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกันเทากับ 0.43079 หนวย เม่ืออัตราดอกเบ้ียเงินกูภายในประเทศโดย
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เปรียบเทียบ (RLR) เปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะมีผลทําใหเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI)   
เปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกันขาม เทากับ 0.26301 หนวย  เม่ือมูลคาของการสงออกของประเทศ
ไทย (EXP) เปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะมีผลทําใหเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI) 
เปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกันขาม เทากับ 1.7536 หนวย และเม่ืออัตราเงินเฟอภายในประเทศโดย
เปรียบเทียบ(RIFL)  เปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะมีผลทําใหเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI) 
เปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกัน เทากับ 4.2066 หนวย 

 
ผลการปรับตัวระยะสั้นในรูปแบบของ Error Correction Model (ECM) 

ตามหลักการของ Granger Representation กลาววา ถาพบความสัมพันธเชิงดุลยภาพใน
ระยะยาว ระหวางตัวแปรท่ีนํามาทดสอบแลว จะสามารถสรางแบบจําลองการปรับตัว เรียกวา Error 
Correction Model เพื่ออธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของตัวแปรตางๆ เพื่อใหเขาสูดุลยภาพใน
ระยะยาว 
 ซ่ึงจาก Cointegration Vectors สามารถหาสมการการปรับตัวระยะส้ันและคาสถิติตางๆ
ของการปรับตัวระยะส้ันไดผลการศึกษาดังนี้  
 

ตารางท่ี 4.28  การปรับตัวในระยะส้ัน : กรณีขอมูลประเทศไทย 
 

Regressor Coefficient Standard Error T-Ratio[Prob] 

ecm1(-1) 0.029324 0.0062420 4.6979[.000] 

ecm2(-1) -0.00546 0.0069330 -0.7880[.438] 

ecm3(-1) -0.34221 0.081720 -4.1875[.000] 

คาสถิติตางๆ ของสมการการปรับตัวระยะส้ัน 

R-Squared 0.77092 R-Bar-Squared 0.68607 

S.E. of Regression 0.025917 F-stat.    F( 10 , 27) 9.0861[.000] 

Akaike Info. Criterion 80.3825 Schwarz Bayesian Criterion 71.3757 
ที่มา : จากการคํานวณ 
 
 จากผลของการปรับตัวระยะส้ันของแบบจําลองมีเพียงคาสัมประสิทธ์ิของการปรับตัว
ของ เวคเตอร 2 และเวคเตอร 3 ท่ีอยูในชวง 0 ถึง -1 โดยท่ีคาสัมประสิทธ์ิของการปรับตัวของ 
เวคเตอร 2 ถึงแมจะอยูในชวง 0 ถึง -1 แตไมไดมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05  
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และจากการปรับตัวระยะส้ันจะเห็นไดวา คาความเร็วในการปรับตัวนั้นอยูระหวาง 0 ถึง   
-1 และคาความเร็วในการปรับตัวของ Cointegrating Vectors ท่ี 3  มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 
0.05 และจากคาสถิติของสมการการปรับตัวระยะส้ัน ไดแก คา R-Squared ซ่ึงมีคาเทากับ 0.77092
แสดงวาปจจัยตางๆในสมการมีอิทธิพลตอการเปลี่ยนแปลงของมูลคาการลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศ  (FDI)รอยละ  77.092 ท่ี เหลือรอยละ  22.908 เปนอิทธิพลจากปจจัย อ่ืน ท่ีอยู
นอกเหนือจากสมการ 
 จากตารางท่ี 4.28 คาการปรับตัวระยะส้ัน (ECM) ของเวคเตอรท่ี 3 (ecm3(-1)) มีคาเทากับ 
-0.34221 ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 อธิบายไดวาความเร็วในการปรับตัวในระยะส้ันของมูลคาการ
ลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI) มีคารอยละ 34.221 ซ่ึงหมายความวา หากมีการเปล่ียนแปลง
ใดๆที่ทําใหมูลคาของการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI) เกิดการเบ่ียงเบนออกจากดุลยภาพ
ในระยะยาว มูลคาของเงินลงทุนในไตรมาสถัดไปจะมีการปรับตัวรอยละ 34.221 เพื่อใหกลับเขาสู
ดุลยภาพระยะยาว 
 
 
 


