
บทที่ 3 
ระเบียบวิธีการวิจัย 

 
3.1 แบบจําลองท่ีใชในการวิจัย 

ในการศึกษาคร้ังนี้ไดนําตัวแปรผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP) อัตราเงินเฟอใน
ประเทศโดยเปรียบเทียบกับอัตราเงินเฟอของโลก อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง จากแนวคิดของของ 
Hara and Razafimahefa (2003) มาปรับใชใหเหมาะสมกับการวิเคราะห โดยเพิ่มตัวแปรอัตรา
ดอกเบ้ียเงินกูโดยเปรียบเทียบของแตละประเทศ จากแนวคิดของ Kimino, Saal and Driffield 
(2003) และมูลคาการสงออก จากแนวคิดของ Douglas and Grosse (2001) เพื่อทดสอบ
ความสัมพันธ  

 
  FDIt         =     f { GDPt , REXRt , RIFLt , RLRt  , EXPt  } 

 โดยไดทําการกําหนดใหอยูในรูป Linear Form  ของตัวแปรตางๆ ในระบบสมการ และได
ทําการ take log เพื่อเปรียบเทียบประสิทธภาพของแตละตัวแปรได ดังตอไปนี ้
 
 lnFDIt      =    β0  +  β1lnGDPt   +   β2lnREXRt  +  β3lnRIFLt  +  β4lnRLRt  +  β5lnEXPt  + εt                      
 
โดยท่ี       FDIt              =        เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ หนวย US$ 
               GDPt             =         มูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน หนวย US$ 
   REXRt          =         อัตราแลกเปล่ียนเงินตราท่ีแทจริง 
       RIFLt            =         อัตราเงินเฟอภายในประเทศโดยเปรียบเทียบ 
   RLRt             =         อัตราดอกเบ้ียเงินกูภายในประเทศโดยเปรียบเทียบ 
   EXPt             =         มูลคาของการสงออกของแตละประเทศ หนวย US$ 
    εt                 =         คาความคลาดเคล่ือน 
                 βt                 =         แสดงถึงรอยละของการเปล่ียนแปลง เม่ือตัวแปรอิสระเปล่ียนแปลง 

       ไป จะมีผลตอการเปล่ียนแปลงของการลงทุนรอยละเทาใด  
เม่ือ t คือ ชวงเวลาตางๆ 
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3.2 วิธีการวิเคราะหขอมูล  

 วิธีการท่ีใชในการศึกษาคร้ังนี้ จะทําการวิเคราะหโดยใชเทคนิคโคอินทิเกรชันและ
แบบจําลองเอเรอรคอรเรคชันตามวิธีการของ Johansen และ Juselius เนื่องจากเปนวิธีท่ีสามารถ
ประยุกตใชกับแบบจําลองท่ีมีตัวแปรมากกวาสองตัวข้ึนไป โดยมีข้ันตอนการศึกษาดังตอไปนี้ 

1) ทําการทดสอบความนิ่งของขอมูลท่ีนํามาใชในการศึกษาดวย Unit Root Test โดยวิธี 
Dickey-Fuller Test (DF) โดยสรางแบบจําลอง 3 แบบจําลองดังนี้ 

 
 ΔXt  =   Xt  + Xt - 1   = θXt - 1 + εt       
 ΔXt  =   Xt  + Xt - 1   = α + θXt - 1 + εt     
 ΔXt  =   Xt  + Xt - 1   = α + βt + θXt - 1 + εt 
 
โดยท่ี  Xt และ X t - 1 คือตัวแปรท่ีใชในการศึกษา ณ เวลาท่ี t และ t-1ซ่ึงตัวแปรท่ีใชทําการศึกษาคร้ัง
นี้ประกอบดวย เงินลงทุนโดยตรงจรากตางประเทศ (FDI), อัตราเงินเฟอภายในประเทศโดย
เปรียบเทียบ (RIFL), มูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน (GDP), อัตราแลกเปล่ียน
เงินตราท่ีแทจริง (REXR), อัตราดอกเบ้ียเงินกูภายในประเทศโดยเปรียบเทียบ (RLR) และมูลคาของ
การสงออกของแตละประเทศ (EXP)  
 ในขณะท่ี α , ρ คือคาคงท่ี t คือ แนวโนมเวลา และ εt คือ ตัวแปรสุม มีการแจกแจงแบบ
ปกติท่ีเปนอิสระตอกันและเหมือนกัน (Independent and Identical Distribution) โดยมีคาเฉล่ีย
เทากับ 0 และคาความแปรปรวนคงท่ี ทําการทดสอบโดยใชสมมติฐานคือ 

 
    H0 : θ = 0 
    H1 : θ < 0 

 ทดสอบสมมติฐาน โดยเปรียบเทียบคา T – Test ท่ีคํานวณไดกับคาวิกฤต MacKinnon ซ่ึง
คา T – Statistic ท่ีจะนํามาทําการทดสอบสมมติฐานในแตละรูปแบบนั้นจะตองนําไปเปรียบเทียบ
กับตารางคาวิกฤต MacKinnon ณ ระดับตางๆ กรณีท่ียอมรับสมมติฐานหลักแสดงวาตัวแปรนั้นมี
ลักษณะเปน Non-Stationary ถาปฏิเสธสมมติฐานหลักแสดงวาตัวแปรนั้นมีลักษณะเปน Stationary 
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 หากเกิดปญหา Autocorrelation ตองทําการทดสอบโดยใชวิธี Augmented Dickey – Fuller 

Test (ADF) ซ่ึงจะมีการเพิ่ม Lagged Change
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 ซ่ึงพจนท่ีใสเขาไปนั้น จํานวน Lagged Term (p) ก็ข้ึนอยูกับความเหมาะสมของการศึกษา 
โดยสามารถใสจํานวน Lag ไปจนกระท่ังไมเกิดปญหา Autocorrelation ในสวนของ Error Term 
หลังจากนั้นทําการทดสอบสมมติฐานและเปรียบเทียบคาโดยใชวิธีเชนเดียวกับวิธีการทดสอบ 
Dickey-Fuller test (DF)  
 2) นําตัวแปรท่ีทําการทดสอบ Unit Root แลว มาทดสอบหา Order of Integration และ
พิจารณาความลาของตัวแปร (Lag Length) โดยคาสถิติท่ีนํามาพิจารณาไดแก Akaike Information 
Criterion (AIC) Likelihood Ratio Test (LR) และ Schwartz Bayesian Criterion (SBC) ซ่ึงคํานวณ
จาก 

AIC = T log Σ  + 2N       
 LR = (T – c) (log Σ r  - log Σ u )     

 SBC = T log Σ  + N log (T)       
 

 โดยท่ี  T      =    number of observations 
 c  =    number of parameters in the un restricted system 

Σ  =  determinant of variance/covariance matrices of the residuals 

rΣ  =  determinant of variance/covariance matrices of the restricted system 
 N =    total number of parameters estimated in all equations 
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 ทดสอบสมมติฐานหลัก โดยกําหนดจํานวน Lagged Term เทากับ r ในกรณีท่ีมีขอจํากัด
และ u เทากับจํานวน Lagged Term ท้ังหมดท่ีเปนไปได แลวใชการแจกแจงแบบ Chi-square 
ทดสอบสมมติฐานหลักวามีจํานวน Lagged Term เทากับ r โดยมีจํานวนระดับความเปนอิสระ 
เทากับจํานวนสัมประสิทธ์ิที่เปนขอจํากัด (Coefficient Restrictions)  ถาคา Chi-square ท่ีคํานวณได
นอยกวาคาวิกฤต แสดงวายอมรับ Null Hypothesis หรือทําการทดสอบโดยใช F-Test ในแตละ
สมการก็จะไดผลการทดสอบเชนเดียวกับการใช Chi-square เชนกัน และหากพบวาตัวแปรสามารถ
ใช Lagged Term ไดหลายจํานวนควรเลือกใชเทอมท่ียาวท่ีสุด  

อยางไรก็ดีความยาวของ Lag Length เปล่ียนแปลงไดข้ึนอยูกับความเหมาะสม เนื่องจาก
การเพิ่มหรือลดความยาวของ Lag Length อาจจะมีผลกระทบกับตัวแปรตางๆ ซ่ึงสงผลตอการ
อธิบายตามหลักทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร  

3) เลือกรูปแบบแบบจําลองท่ีเหมาะสม โดยพิจารณาจากคา AIC และ SBC ท่ีประมาณคา
ไดจากแบบจําลอง 

4) หาจํานวน Cointegration Vector โดยใชคาสถิติทดสอบ 2 ตัวคือ Eigenvalue Trace 
Statistic หรือ Trace Test และ Maximal Eigenvalue Statistic หรือ Max Test แลวเปรียบเทียบ
คาสถิติท่ีคํานวณไดกับคาวิกฤต โดยถาคาท่ีคํานวณไดมากกวาคาวิกฤตจะปฏิเสธสมมติฐานหลัก 
(H0) ทําการทดสอบไปเร่ือยๆ จนกวาจะไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานได จากนั้นทําการ Normalized 
Cointegrating Vectors   

5) เม่ือพบวาแบบจําลองมีความสัมพันธในระยะยาวแลว ใชวิธีการแบบจําลองเอเรอรคอร
เรคชันคํานวณหาลักษณะการปรับตัวในระยะส้ัน 
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3.3 สมมติฐานในการศึกษา 

1) มูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบื้องตน (GDP) 
 คาสัมประสิทธ์ิของตัวแปรนี้คาดวาจะเปนบวก นั่นคือยิ่งมี GDP สูงมากเทาไหร การลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศก็จะยิ่งสูงมากข้ึนเทานั้น เนื่องจากในการวิเคราะหปจจัยท่ีกําหนดการไหล
เขาของเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ โดยมากจะคํานึงถึงขนาดตลาด (Market size) ของ
ประเทศที่จะไปลงทุนเปนสําคัญ ซ่ึงขนาดของตลาดน้ี วัดจากผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 
หรือ GDP ตลาดท่ีมีขนาดใหญกวาจะเปนท้ังแหลงการผลิตท่ีมีประสิทธิภาพมากกวาและเกิดการ
ประหยัดตอขนาด (Economy of scales) ดังนั้นจะมีอัตราผลตอบแทนจาการลงทุนมากกวา (Hara, 
Masayuki  and Razafimahefa, Ivohasina F., 2003)   

 
2) อัตราแลกเปล่ียนเงินตราท่ีแทจริง (REXR) 

 เปนอัตราแลกเปล่ียนเงินตราท่ีไดมีการปรับคาดวยดัชนีราคาผูบริโภค ณ เวลานั้นๆ คาสัม
ประสิทธของตัวแปรนี้คาดวาจะเปนไดท้ังบวกและลบ กรณีท่ีเปนบวก การท่ีคาเงินลดลง จะทําให
ตนทุนตํ่าลง สงผลใหมีการเคล่ือนยายของบรรษัทขามชาติเขามาเพิ่มข้ึน กรณีท่ีเปนลบ เนื่องจาก 
FDI เปนการลงทุนในระยะยาว ผลตอบแทนจากการลงทุนอาจจะลดลง ถานําไปแลกกลับไปเปน
เงินตราสกุลหลักตางประเทศ หรือเทียบกับคาเงินของประเทศเจาของทุน เม่ือสงผลกําไรกลับ
ประเทศแม ก็จะทําใหไดผลตอบแทนท่ีลดลง (Hara, Masayuki  and Razafimahefa, Ivohasina F., 
2003)   

 
3) อัตราเงินเฟอในประเทศโดยเปรียบเทียบ (IFL) 

 เปนอัตราเงินเฟอในประเทศเปรียบเทียบกับอัตราเงินเฟอของโลก  ณ  เวลานั้นๆ 
สัมประสิทธ์ิคาดวาจะเปนไดท้ังบวกและลบ กรณีสัมประสิทธ์ิเปนลบ เนื่องจากยิ่งมีอัตราเงินเฟอสูง 
การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศก็จะยิ่งมีแนวโนมลดลง  เพราะเงินเฟอระดับสูงจะลด
ความสามารถในการสงออก เพราะตนทุนโดยเปรียบเทียบในการผลิตสินคาจะสูงข้ึน ในทางตรงกัน
ขาม ภาวะเงินเฟอจะนําไปสูการหดตัว ของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ และในท่ีสุดจะเกิดการลมละลาย
ของบริษัท ส่ิงนี้อาจผลักดันใหนักลงทุนทองถ่ินขายกิจการในประเทศตนใหกับนักลงทุนตางชาติ
ในราคาตํ่าและจะมีผลทําใหมีการขยายตัวเพิ่มข้ึนของ FDI ในกรณีนี้ สัมประสิทธ์ิคาดวาจะเปนบวก 
(Hara, Masayuki  and Razafimahefa, Ivohasina F., 2003)   
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4) อัตราดอกเบี้ยเงินกูในประเทศโดยเปรียบเทียบ (RLR) 
 เปนอัตราดอกเบ้ียเงินกูโดยเปรียบเทียบระหวางอัตราดอกเบ้ียภายในประเทศ กับอัตรา
ดอกเบ้ียของสหรัฐอเมริกา สัมประสิทธ์ิตัวแปรนี้คาดวาจะเปนลบ ถาอัตราดอกเบ้ียในประเทศต่ํา
กวาตางประเทศโดยเปรียบเทียบ จะทําใหมีเงินทุนไหลเขาประเทศเพิ่มข้ึนเนื่องจากตนทุนในการ
เขาไปลงทุนในตางประเทศของประเทศนั้นๆ จะตํ่ากวาการกูเงินไปลงทุนจากประเทศของตน 
(Kimino, Satomi;  Saal, David S.  and Driffield, Nigel, 2005)     

 
5) มูลคาการสงออก (EXP) 

 สัมประสิทธ์ิตัวแปรนี้คาดวาจะเปนบวก ถาประเทศน้ันๆ มีศักยภาพในการสงออกสินคา
ไปสูตลาดโลกมาก ยอมดึงดูดใหมีการลงทุนมากข้ึน เชนเดียวกับการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ 
ซ่ึงโดยลักษณะท่ัวไปของการลงทุนขามชาติ มักจะมีการยายฐานการผลิตไปเพื่อลดตนทุน เพื่อการ
สงออกไปยังประเทศตางๆ รวมไปถึงประเทศของตนอีกดวย (Douglas, Thomas E.  and Grosse, 
Robert, 2001) 
 
 


