
 
 

บทที่ 5 
ผลการศึกษา 

 
 การศึกษาในครั้ งนี้ ไดทํ าการศึกษาถึงความสัมพันธระหวางผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศกับการสงออก การนําเขา หลังจากนั้นจึงไดศึกษาถึงทิศทางความสัมพันธอยางเปน
เหตุเปนผลระหวางผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศและการสงออก การนําเขา ซ่ึงสามารถ
นําไปใชในการวิเคราะหถึงการวางแผนนโยบายเพื่อการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศตอไป โดยจะ
ใชขอมูลรายไตรมาสในชวงปพ.ศ. 2536 ถึงป พ.ศ. 2549 จํานวน 56 ไตรมาสใน โดยมีขั้นตอนใน
การศึกษา ดังนี้ ขั้นตอนแรกจะทําการตรวจสอบความนิ่งของขอมูลวามีลักษณะนิ่งหรือไมและมี
อันดับความสัมพันธอยูระดับใด โดยใชวิธี Augmented Dickey-Fuller test (ADF) ในการทดสอบ 
ขั้นตอนที่สอง เมื่อขอมูลมีลักษณะนิ่งในระดับเดียวกันแลวจะนํามาหาความสัมพันธในดุลยภาพ
ระยะยาวดวยการทดสอบ Cointegration ดวยวิธีการของ Engle and Granger ซ่ึงเมื่อพบวาขอมูลมี
ความสัมพันธในดุลยภาพระยะยาวแลว ขั้นตอนที่สาม ก็จะนําตัวแปรที่มีความสัมพันธในดุลยภาพ
ระยะยาวมาพิจารณาดูการปรับตัวในดุลยภาพระยะส้ันเพื่อเขาสูดุลยภาพในระยะยาวดวยวิธีการ 
Error Correction Model (ECM) ขั้นตอนสุดทาย จะทําการศึกษาดูทิศทางความสัมพันธอยางเปน
เหตุเปนผลของตัวแปรผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศกับการสงออก การนําเขา โดยใชวิธี 
Granger Causality ซ่ึงผลการศึกษามีดังตอไปนี้ 
 
5.1 ขอมูลของตัวแปรที่ทําการศึกษา 
 
 ขอมูลที่ทําการศึกษาเปนขอมูลที่ปรับเปนคาแทจริงทั้งหมด โดยใช GDP Deflator เปน
ตัวหาร ซ่ึงคุณสมบัติของขอมูลแตละตัวแปรแสดงไดดังตารางที่ 5.1 เห็นไดวา ตัวแปรที่สําคัญใน
การศึกษา คือ ตัวแปรผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศมี Maximum เทากับ 827,919.00 ลานบาท 
คา Minimum เทากับ 332,875.00 ลานบาท ซ่ึงมีคาเฉลี่ยเทากับ 575,547.29 ลานบาท และสวน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน 131,502.20 ลานบาท สวนตัวแปรดานการสงออกมีคา Maximum เทากับ 
522,898.20 ลานบาท คา Minimum มีคา 95,892.22 ลานบาท ซ่ึงคาเฉลี่ยอยูที่ 289,181.42 ลานบาท 
และมีการกระจายหรือสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 129,704.00 ลานบาท ดานตัวแปรการนําเขามีคา 

 



Maximum เทากับ 507,922.80 ลานบาท คา Minimum เทากับ 127,035.40 ลานบาท ซ่ึงมีคาเฉลี่ย
เทากับ 287,405.11 ลานบาท และมีการกระจายหรือมีสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 118,864.00 
ลานบาท ทั้งนี้ตัวแปรผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศมีคาการกระจายมากที่สุดในกลุมตัวแปรที่
ทําการศึกษา รองลงมาคือ ตัวแปรดานการสงออก และการนําเขา ตามลําดับ ในขณะที่เมื่อทําการ
ปรับคาตัวแปรใหอยูในรูปลอกาลิทึมแลวใหผลการกระจายของตัวแปรอยูในระดับที่ใกลเคียงกัน 
โดยที่ตัวแปรการเจริญเติบโตดานการสงออกมีการกระจายของขอมูลมากที่สุด รองลงมาคือ การ
เจริญเติบโตดานการนําเขาและการเจริญเติบโตดานปรมิาณเงิน ตามลําดับ  
 
ตารางที่ 5.1 ขอมูลที่ใชในการศึกษา 
         (หนวย : ลานบาท) 

ตัวแปร Mean S.D Maximum Minimum 
GDP 575,547.29 131,502.20 827,919.00 332,875.00 
TAX 90,967.49 27,432.08 166,938.70 54,613.18 
INV 116,122.46 31,939.86 175,632.40 59,768.71 
GOV 97,742.89 23,174.27 141,214.90 50,159.87 
EX 289,181.42 129,704.00 522,898.20 95,892.22 
IM 287,405.11 118,864.00 507,922.80 127,035.40 
MS 2,311.12 675.68 3,136.67 1,101.52 
lnGDP 13.24 0.24 13.63 12.72 
lnTAX 11.38 0.28 12.03 10.91 
lnINV 11.62 0.30 12.08 11.00 
lnGOV 11.46 0.26 11.86 10.82 
lnEX 12.46 0.52 13.17 11.47 
lnIM 12.48 0.42 13.14 11.75 
lnMS 7.69 0.34 8.05 7.00 
ที่มา : จากการคํานวณ 
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5.2 ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit Root Test) 
 เนื่องจากขอมูลที่ใชในการศึกษามีลักษณะเปนขอมูลแบบอนุกรมเวลา ซ่ึงตัวแปรที่ใชศึกษา
อาจมีความสัมพันธลวงหรือขอมูลที่ไดมีความไมนิ่งทําใหไมสามารถนํามาวิเคราะหทางเศรษฐมิติ
ไดอยางแมนยํา จึงตองนํามาทดสอบ Unit Root เพื่อดูลักษณะความนิ่งของขอมูลวามีลักษณะเปน 
Stationary หรือ Non-stationary กอนนําไปศึกษาถึงความสัมพันธระหวางตัวแปรตอไป ซ่ึงผล
การศึกษา Unit Root โดยวิธี Augmented Dickey-Fuller test มีดังนี้ 
 
 5.2.1 กรณีท่ีตัวแปรเปนคาท่ีแทจริง 
 ผลการทดสอบ unit root ตามวิธีการของ Augmented Dickey-Fuller test ที่ระดับ level โดย
พิจารณาจากคา ADF t-statistic หากมีคานอยกวา คาสัมบูรณของ MacKinnon critical value แสดง
วาสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) ของการทดสอบ นั่นคือ ตัวแปร
ที่ทําการศึกษาไมมี unit root หรือมีความนิ่ง แตถาคาสัมบูรณของคา ADF test ที่ไดมีคามากกวาคา
สัมบูรณของ MacKinnon critical value แลวแสดงวายอมรับสมมติฐานหลัก (H0) ปฏิเสธสมมติ
ฐานรอง (H1) คือ ตัวแปรที่ทําการศึกษามี unit root หรือมีลักษณะไมนิ่ง สามารถทําการทดสอบ unit 
root อีกครั้งที่ระดับผลตางลําดับที่ 1 (First difference level) เพื่อดูความนิ่งของขอมูล ถาคาสัมบูรณ
ที่ไดมีคานอยกวาคาสัมบูรณของ MacKinnon critical ก็สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ยอมรับ
สมมติฐานรอง (H1) แสดงวาขอมูลไมมี unit root หรือมีความนิ่งดังกลาว โดยตารางที่ 5.2 จะแสดง
ใหเห็นผลการทดสอบ Unit Root ที่ระดับ level ของตัวแปรทั้งหมด 

ผลการทดสอบ unit root เมื่อเทียบคา ADF test ที่ระดับ level จากตารางที่ 5.2 กับคา 
MacKinnon จากตารางที่ 5.5 พบวา ที่ระดับ level การลงทุนภาคเอกชน (INV) และการนําเขา (IM) 
มีคาสัมบูรณของ ADF test มากกวาคาสัมบูรณของ Mackinnon critical value แสดงวาตัวแปร
ดังกลาวสามารถยอมรับสมมติฐานหลัก (H0) ปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) คือ ตัวแปรมี unit root 
หรือมีลักษณะไมนิ่ง จึงนําไปทดสอบที่ระดับผลตางลําดับที่ 1 (First difference level) ดังตารางที่ 
5.3 เปรียบเทียบ ADF test จากตารางที่ 5.3 กับคา MacKinnon จากตารางที่ 5.5 พบวา ตัวแปรการ
ลงทุนภาคเอกชนมีลักษณะนิ่งเมื่อทําการทดสอบที่ระดับผลตางลําดับที่ 1 โดยการลงทุนภาคเอกชน
มีคาสัมบูรณของ ADF test นอยกวา คาสัมบูรณของ MacKinnon critical value แสดงวา ปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก (H0) ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) คือ การลงทุนภาคเอกชนไมมี unit root หรือขอมูล
มีลักษณะนิ่งแบบ Intercept และ Trend and Intercept ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 และนิ่งแบบ 
None ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 ดานตัวแปรการนําเขาเมื่อทดสอบที่ระดับผลตางลําดับที่ 1 
แลวพบวา การนําเขามีคาสัมบูรณของ ADF test นอยกวา คาสัมบูรณของ MacKinnon critical value 
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แสดงวา ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) คือ การนําเขาไมมี unit root หรือ
ขอมูลมีลักษณะนิ่งแบบ Intercept Trend and Intercept และ None ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01  

สวนตัวแปรที่เหลือไดแก ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP) ภาษี (TAX) การใชจาย
ภาครัฐบาล (GOV) และการสงออก (EX) มีความนิ่งที่ level ในบางกรณี คือ มีคาสัมบูรณของ ADF 
test นอยกวา คาสัมบูรณของ MacKinnon critical value ทําใหสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) 
ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายถึง ตัวแปรไมมี unit root หรือมีลักษณะนิ่ง โดยผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศมีลักษณะนิ่งแบบ None ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ดานภาษีมีลักษณะนิ่ง
แบบ None ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ดานการใชจายภาครัฐบาลมีลักษณะนิ่งแบบ Trend and 
Intercept ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 และดานขอมูลการสงออกมีลักษณะนิ่งแบบ Trend and 
Intercept ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ซ่ึงเมื่อนําขอมูลดานผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 
ภาษี การใชจายภาครัฐบาล และการสงออกมาทดสอบที่ระดับผลตางลําดับที่ 1 จะพบวาตัวแปรมี
ลักษณะนิ่งมากขึ้น โดยมีคาสัมบูรณของ ADF test นอยกวา คาสัมบูรณของ MacKinnon critical 
value แสดงวา ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) คือตัวแปรไมมี unit root 
หรือมีลักษณะนิ่ง โดยตัวแปรผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศมีลักษณะนิ่งแบบ Intercept และ 
Trend and Intercept ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 สวนภาษีมีลักษณะนิ่งแบบ Trend and Intercept 
ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 และมีลักษณะนิ่งแบบ Intercept และ None ที่ระดับนัยสําคัญทาง
สถิติ 0.01 สวนการใชจายภาครัฐบาล การสงออก มีลักษณะนิ่งทั้งแบบ Intercept Trend and 
Intercept และ None ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 ทั้งหมด ดังนั้นจึงสรุปใหตัวแปรทุกตัวมีความ
นิ่งที่ระดับ 1st difference เนื่องจากมีความนิ่งที่เหมาะสมจากการทดสอบ unit root ขางตน ยกเวนตัว
แปรปริมาณเงินที่ไมมีลักษณะนิ่งที่ระดับ level หรือที่ระดับผลตางลําดับที่ 1  
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ตารางที่ 5.2 แสดงผลการทดสอบ Unit Root ดวยวิธี Augmented Dickey Fuller ในระดับ level :  
      กรณีตัวแปรเปนคาที่แทจริง 

 
Level  

Variable Intercept 
 

p Trend and 
Intercept 

p None p 

 
I(d) 

GDP -0.472164 3 -2.399672 5 2.531702** 5 - 
TAX 0.949454 4 -0.669779 4 2.451094** 4 - 
INV -1.709134 4 -1.712087 4 0.502666 4 - 
GOV -1.459289 3 -6.176689*** 0 1.864850 3 - 
EX -0.146997 2 -3.806201** 4 2.788477 2 - 
IM -0.378372 0 -2.683258 0 1.914911 0 - 
MS -2.064680 6 -1.988954 5 0.767783 6 - 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ :  การเลือก P-lag ภายใตเงื่อนไขคา SIC ต่ําที่สุดโดยใหเครื่องคอมพิวเตอร

เลือก lag ใหโดยอัตโนมัติ   
***   มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 

      **  มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 
   *  มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.10 
   ตัวเลขที่แสดงในตารางเปนคาสถิติ t (t-statistic) ของตัวแปรแตละตัว 
   ตัวเลขในชอง I(d) คือ order of Integration 
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ตารางที่ 5.3 แสดงผลการทดสอบ Unit Root ดวยวิธี Augmented Dickey Fuller ในอันดับ 
      ความสัมพันธลําดับที่ 1 : กรณีตัวแปรเปนคาที่แทจริง 
 

1stdifference  
Variable Intercept 

 
p Trend and 

Intercept 
p None 

 
p 

 
I(d) 

GDP -10.99691*** 2 -10.89937*** 2 -1.150669 4 I(1) 
TAX -3.794522*** 3 -4.121180** 3 -2.932662*** 3 I(1) 
INV -2.687433* 10 -3.289649* 10 -2.638407*** 10 I(1) 
GOV -8.751935*** 2 -8.845308*** 2 -8.142113*** 2 I(1) 
EX -8.887734*** 1 -8.812356*** 1 -7.629607*** 1 I(1) 
IM -6.783542*** 0 -6.685468*** 0 -6.247987*** 0 I(1) 
MS -1.979242 5 -2.567870 5 -1.320843 5 - 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ :  การเลือก P-lag ภายใตเงื่อนไขคา SIC ต่ําที่สุดโดยใหเครื่องคอมพิวเตอร

เลือก lag ใหโดยอัตโนมัติ   
***   มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 

      **  มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 
   *  มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.10 
   ตัวเลขที่แสดงในตารางเปนคาสถิติ t (t-statistic) ของตัวแปรแตละตัว 
   ตัวเลขในชอง I(d) คือ order of Integration 
 

เนื่องจากตัวแปรปริมาณเงินมีลักษณะไมนิ่งในระดับเดียวกันกับตัวแปรอื่น ๆ คือที่ระดับ 
level และ first difference จึงตองนําตัวแปรปริมาณเงินมาทําการ difference เปนครั้งที่สองเพื่อให
ขอมูลมีลักษณะนิ่งกอนที่จะนําไปศึกษาความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวตอไป แสดงผลไดดัง
ตารางที่ 5.4 โดยจากตารางจะเห็นวาตัวแปรดานปริมาณเงินเมื่อนําไปทดสอบที่ระดับผลตางลําดับที่ 
2 จะมีคาสัมบูรณของ ADF test นอยกวา คาสัมบูรณของ MacKinnon critical value แสดงวา 
ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) คือ ตัวแปรไมมี unit root หรือมีลักษณะนิ่ง
ทั้งแบบ Intercept Trend and Intercept และ None ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 ทั้งนี้จากตัวแปร
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ในแบบจําลองที่ 1 ทั้งหมด มีเพียงตัวแปรปริมารเงินเพียงตัวแปรเดียวที่มีลักษณะนิ่งที่ระดับผลตาง
ลําดับที่ 2 ดังนั้น ไมสามารถทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว และการปรับตัวในระยะ
ส้ันของตัวแปรปริมาณเงินรวมกับตัวอ่ืน ๆ ในแบบจําลองได ในการทดสอบ Cointegration และ 
ECM จึงตองตัดตัวแปรปริมาณเงินออกจากการทดสอบ 

  
ตารางที่ 5.4 แสดงผลการทดสอบ unit root ดวยวิธี Augmented Dickey Fuller : กรณีตัวแปรปริมาณ 
       เงิน (MS) 

 
2nddifference  

Variable Intercept 
 

p 
 

Trend and 
Intercept 

p None 
 

p 
 

 
I(d) 

MS -9.237974*** 3 -9.154818*** 3 -9.340202*** 3 I(2) 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ :  การเลือก P-lag ภายใตเงื่อนไขคา SIC ต่ําที่สุดโดยใหเครื่องคอมพิวเตอร

เลือก lag ใหโดยอัตโนมัติ   
***   มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 

      **  มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 
   *  มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.10 
   ตัวเลขที่แสดงในตารางเปนคาสถิติ t (t-statistic) ของตัวแปรแตละตัว 
   ตัวเลขในชอง I(d) คือ order of Integration 
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ตารางที่ 5.5 คาสถิติ MacKinnon critical value สําหรับตัวแปรในแบบจําลองที่ 1 
 

Level 1stdifference Critical 
value Intercept Trend and 

Intercept 
None Intercept Trend and 

Intercept 
None 

GDP 
1% 
5% 
10% 

 
-3.562669 
-2.918778 
-2.597285 

 
-4.152511 
-3.502373 
-3.180699 

 
-2.612033 
-1.947520 
-1.612650 

 
-3.562669 
-2.918778 
-2.597285 

 
-4.152511 
-3.502373 
-3.180699 

 
-2.612033 
-1.947520 
-1.612650 

TAX 
1% 
5% 
10% 

 
-3.565430 
-2.919952 
-2.597905 

 
-4.148465 
-3.500495 
-3.179617 

 
-2.611094 
-1.947381 
-1.612725 

 
-3.565430 
-2.919952 
-2.597905 

 
-4.148465 
-3.500495 
-3.179617 

 
-2.611094 
-1.947381 
-1.612725 

INV 
1% 
5% 
10% 

 
-3.565430 
-2.919952 
-2.597905 

 
-4.148465 
-3.500495 
-3.179617 

 
-2.611094 
-1.947381 
-1.612725 

 
-3.557472 
-2.916566 
-2.596116 

 
-4.144584 
-3.498692 
-3.178578 

 
-2.608490 
-1.946996 
-1.612934 

GOV 
1% 
5% 
10% 

 
-3.562669 
-2.918778 
-2.597285 

 
-4.133838 
-3.493692 
-3.175693 

 
-2.610192 
-1.947248 
-1.612797 

 
-4.133838 
-3.493692 
-3.175693 

 
-4.144584 
-3.498692 
-3.178578 

 
-2.610192 
-1.947248 
-1.612797 

EX 
1% 
5% 
10% 

 
-3.560019 
-2.917650 
-2.596689 

 
-4.148465 
-3.500495 
-3.179617 

 
-2.609324 
-1.947119 
-1.612867 

 
-3.560019 
-2.917650 
-2.596689 

 
-4.140858 
-3.496960 
-3.177579 

 
-2.609324 
-1.947119 
-1.612867 

ที่มา : MacKinnon , 1991 
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ตารางที่ 5.5 (ตอ) 
 

Level 1stdifference Critical 
value Intercept Trend and 

Intercept 
None Intercept Trend and 

Intercept 
None 

IM 
1% 
5% 
10% 

 
-3.555023 
-2.915522 
-2.595565 

 
-4.133838 
-3.493692 
-3.175693 

 
-2.607686 
-1.946878 
-1.612999 

 
-3.557472 
-2.916566 
-2.596116 

 
-4.137279 
-3.495295 
-3.176618 

 
-2.608490 
-1.946996 
-1.612934 

MS 
1% 
5% 
10% 

 
-3.571310 
-2.922449 
-2.599224 

 
-4.152511 
-3.502373 
-3.180699 

 
-2.613010 
-1.947665 
-1.612573 

 
-3.571310 
-2.922449 
-2.599224 

 
-4.156734 
-3.504330 
-3.181826 

 
-2.613010 
-1.947665 
-1.612573 

ที่มา : MacKinnon , 1991 
 
ตารางที่ 5.6 คาสถิติ MacKinnon critical value : กรณีตัวแปร MS ทดสอบที่ระดับผลตาง 

     ลําดับที่ 2 
 

2nddifference Critical 
value Intercept Trend and 

Intercept 
None 

1% -3.568308 -4.152511 -2.612033 
5% -2.921175 -3.502375 -1.947520 
10% -2.598551 -3.180699 -1.612650 

   ที่มา : MacKinnon , 1991 
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 5.2.2 กรณีศึกษาตัวแปรในรูป natural log 
 ตัวแปรที่ทําการศึกษาอยูในรูป natural log เพื่อดูการเจริญเติบโตของตัวแปรโดยนํามา
ทดสอบ unit root ดวยวิธีของ Augmented Dickey-Fuller test จะพบวาตัวแปรตาง ๆ มีความนิ่งมาก
ยิ่งขึ้น ซ่ึงวิธีการทดสอบจะทําแบบเดียวกับการทดสอบตัวแปรที่เปนคาจริงดังกลาวขางตน ทั้งนี้ผล
การทดสอบ unit root ของตัวแปรในรูป natural log ไดคา ADF test ดังตารางที่ 5.7  

เมื่อเทียบคาสถิติ ADF test ที่ไดจากตารางที่ 5.7 กับคา MacKinnon จากตางรางที่ 5.10 
พบวา การทดสอบ unit root ที่ระดับ level ตัวแปรดานภาษี (lnTAX) การลงทุนภาคเอกชน (lnINV) 
การใชจายภาครัฐบาล (lnGOV) และการสงออก (lnEX) มีคาสัมบูรณของ ADF test มากกวา คา
สัมบูรณของ MacKinnon critical value แสดงวา ยอมรับสมมติฐานหลัก (H0) ปฏิเสธสมมติฐานรอง 
(H1) คือ ตัวแปรมี unit root หรือมีลักษณะไมนิ่ง จึงนําไปทดสอบที่ระดับผลตางลําดับที่ 1 (First 
difference level) ดังตารางที่ 5.8 พบวา ตัวแปรดานภาษี (lnTAX) การลงทุนภาคเอกชน (lnINV) 
และการนําเขา (lnIM) มีคาสัมบูรณของ ADF test นอยกวา คาสัมบูรณของ MacKinnon critical 
value แสดงวา ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) คือ ตัวแปรไมมี unit root 
หรือขอมูลมีลักษณะนิ่ง โดยตัวแปรดานภาษี (lnTAX) และการสงออก (lnEX) มีลักษณะนิ่งแบบ 
Intercept Trend and Intercept และ None ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 สวนการลงทุนภาคเอกชน 
(lnINV) มีลักษณะนิ่งแบบ Intercept และ Trend and Intercept ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 และ
นิ่งแบบ None ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 ดานการใชจายภาครัฐบาล (lnGOV) มีลักษณะนิ่ง
แบบ Intercept และ Trend and Intercept ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01  

นอกจากนี้ตัวแปรผลิตภัณฑภายในประเทศ (lnGDP) และการนําเขา (lnIM) มีลักษณะนิ่งที่ 
level ในบางกรณี กลาวคือ เมื่อทดสอบ unit root ที่ level พบวา ตัวแปรผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ (lnGDP) มีคาสัมบูรณของ ADF test นอยกวา คาสัมบูรณของ MacKinnon critical 
value ในกรณี Intercept แสดงวา ขอมูลมีลักษณะนิ่งแบบ Intercept ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 
สวนตัวแปรการนําเขา (lnIM) มีคาสัมบูรณของ ADF test นอยกวา คาสัมบูรณของ MacKinnon 
critical value ในกรณี Trend and Intercept แสดงวา ขอมูลมีลักษณะนิ่งแบบ Trend and Intercept ที่
ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 ทั้งนี้ตัวแปรมีลักษณะนิ่งไมทุกกรณี จึงนํามาทําการทดสอบที่ระดับ
ผลตางลําดับที่ 1 (First difference level) เพื่อใหขอมูลมีลักษณะนิ่งมากยิ่งขึ้นในทุกกรณี พบวา ตัว
แปรดานผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (lnGDP) และการนําเขา (lnIM) มีคาสัมบูรณของ ADF 
test นอยกวา คาสัมบูรณของ MacKinnon critical value แสดงวา ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) 
ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) คือ ตัวแปรไมมี unit root หรือขอมูลมีลักษณะนิ่ง โดยผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศ (lnGDP) มีลักษณะนิ่งแบบ Intercept และ Trend and Intercept ที่ระดับ
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นัยสําคัญทางสถิติ 0.01 และการนําเขา (lnIM) มีลักษณะนิ่งในทุกกรณีที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 
0.01 ทั้งหมด ดังนั้น จึงถือวาตัวแปรในรูป natural log ตามแบบจําลองที่ 2 มีลักษณะนิ่งที่ 1st 
difference ทุกตัวแปร เนื่องจากมีลักษณะนิ่งที่เหมาะสมจากการทดสอบ unit root ขางตน ยกเวนตัว
แปรดานปริมาณเงิน ที่มีลักษณะไมนิ่งทั้งในระดับ level และ ระดับ fist difference จึงตองนําไป
ทดสอบที่ระดับผลตางลําดับที่ 2  
 
ตารางที่ 5.7 แสดงผลการทดสอบ Unit Root ดวยวิธี Augmented Dickey Fuller ในระดับ level :  

      กรณีตัวแปรในรูป natural log       
 

Level  
Variable Intercept 

 
p Trend and 

Intercept 
p None 

 
p 

 
I(d) 

lnGDP -2.609980* 3 -1.239701 3 2.711999 5 - 
lnTAX 0.333509 4 -1.083293 4 2.479975 4 - 
lnINV -1.916514 4 -1.888804 4 0.233360 6 - 
lnGOV -1.879124 3 -0.842754 3 2.425999 3 - 
lnEX -1.214599 2 -2.413727 0 2.725348 2 - 
lnIM -0.933394 0 -3.280889* 0 2.265783 0 - 
lnMS -2.564778 6 -1.596648 5 1.082070 6 - 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ :  การเลือก P-lag ภายใตเงื่อนไขคา SIC ต่ําที่สุดโดยใหเครื่องคอมพิวเตอร

เลือก lag ใหโดยอัตโนมัติ   
***   มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 

      **  มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 
   *  มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.10 
   ตัวเลขที่แสดงในตารางเปนคาสถิติ t (t-statistic) ของตัวแปรแตละตัว 
   ตัวเลขในชอง I(d) คือ order of Integration 
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ตารางที่ 5.8 แสดงผลการทดสอบ Unit Root ดวยวิธี Augmented Dickey Fuller ในอันดับ 
      ความสัมพันธลําดับที่ 1 : กรณีตัวแปรในรูป natural log ของปริมาณเงิน (MS) 

 
1stdifference  

Variable Intercept 
 

p 
 

Trend and 
Intercept 

p 
 

None 
 

p 
 

 
I(d) 

lnGDP -3.205896** 4 -10.66133*** 2 -1.522752 4 I(1) 
lnTAX -4.163777*** 3 -12.25680*** 2 -3.182385*** 3 I(1) 
lnINV -2.619262* 10 -3.243413* 10 -2.608242** 10 I(1) 
lnGOV -9.025077*** 2 -9.339962*** 2 -12.29888 0 I(1) 
lnEX -7.522740*** 1 -7.540179*** 1 -6.569640*** 1 I(1) 
lnIM -7.188837*** 0 -7.147915*** 0 -6.556192*** 0 I(1) 
lnMS -1.708081 5 -2.681202 5 -1.232125 4 - 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ :  การเลือก P-lag ภายใตเงื่อนไขคา SIC ต่ําที่สุดโดยใหเครื่องคอมพิวเตอร

เลือก lag ใหโดยอัตโนมัติ   
***   มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 

      **  มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 
   *  มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.10 
   ตัวเลขที่แสดงในตารางเปนคาสถิติ t (t-statistic) ของตัวแปรแตละตัว 
   ตัวเลขในชอง I(d) คือ order of Integration 
 

เนื่องจากตัวแปรปริมาณเงินในรูป natural log มีลักษณะไมนิ่งในระดับเดียวกันกับตัวแปร
อ่ืน ๆ คือที่ระดับ level และ fist difference จึงตองนําตัวแปรการเจริญเติบโตดานปริมาณเงินมาทํา
การ difference เปนครั้งที่สองเพื่อใหขอมูลมีลักษณะนิ่งกอนที่จะนําไปศึกษาความสัมพันธเชิงดุลย
ภาพในระยะยาวตอไป แสดงผลไดดังตารางที่ 5.9 ซ่ึงพบวา ตัวแปรปริมาณ (lnMS) เงินมคีาสมับรูณ
ของ ADF test นอยกวา คาสัมบูรณของ MacKinnon Critical value แสดงวา ปฏิเสธสมมติฐานหลัก 
(H0) ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) คือ ปริมาณเงิน (lnMS) มีลักษณะนิ่ง โดยมีลักษณะนิ่งทั้งแบบ 
Intercept Trend and Intercept และ None ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 ทั้งนี้ ตัวแปรปริมาณเงิน 
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(lnMS) เปนตัวแปรเดียวในแบบจําลองที่ 2 ที่มีลักษณะนิ่งที่ระดับผลตางลําดับที่ 2 จึงไมสามารถ
นําไปทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว และการทดสอบการปรับตัวในระยะสั้น
รวมกับตัวแปรอื่น ๆ ในแบบจําลองได ในการทดสอบ Cointegration และ ECM จึงตัดตัวแปร
ปริมาณเงิน (lnMS) ออกจากการทดสอบ 
 
ตารางที่ 5.9 แสดงผลการทดสอบ unit root ดวยวธีิ Augmented Dickey Fuller ในอันดับ 

     ความสัมพันธลําดับที่ 2 : กรณีตัวแปรในรูป natural log ของปริมาณเงิน (lnMS) 
 

2nddifference  
Variable Intercept 

 
p 
 

Trend and 
Intercept 

p None 
 

p 
 

 
I(d) 

lnMS -9.050021*** 3 -8.901300*** 3 --9.149434*** 3 I(2) 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ :  การเลือก P-lag ภายใตเงื่อนไขคา SIC ต่ําที่สุดโดยใหเครื่องคอมพิวเตอร

เลือก lag ใหโดยอัตโนมัติ   
***   มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 

      **  มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 
   *  มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.10 
   ตัวเลขที่แสดงในตารางเปนคาสถิติ t (t-statistic) ของตัวแปรแตละตัว 
   ตัวเลขในชอง I(d) คือ order of Integration 
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ตารางที่ 5.10 คาสถิติ MacKinnon critical value สําหรับตัวแปรในแบบจําลองที่ 2 
 

Level 1stdifference Critical 
value Intercept Trend and 

Intercept 
None Intercept Trend and 

Intercept 
None 

lnGDP 
1% 
5% 
10% 

 
-3.562669 
-2.918778 
-2.597285 

 
-4.144584 
-3.498692 
-3.178578 

 
-2.612033 
-1.947520 
-1.612650 

 
-3.568308 
-2.921175 
-2.598551 

 
-4.144584 
-3.498692 
-3.178578 

 
-2.612033 
-1.947520 
-1.612650 

lnTAX 
1% 
5% 
10% 

 
-3.565430 
-2.919952 
-2.597905 

 
-4.148465 
-3.500495 
-3.179617 

 
-2.611094 
-1.947381 
-1.612725 

 
-3.565430 
-2.919952 
-2.597905 

 
-4.144584 
-3.498692 
-3.178578 

 
-2.611094 
-1.947381 
-1.612725 

lnINV 
1% 
5% 
10% 

 
-3.565430 
-2.919952 
-2.597905 

 
-4.148465 
-3.500495 
-3.179617 

 
-2.613010 
-1.947665 
-1.612573 

 
-3.588509 
-2.929734 
-2.603064 

 
-4.180911 
-3.515523 
-3.188259 

 
-2.618579 
-1.948495 
-1.612135 

lnGOV 
1% 
5% 
10% 

 
-3.562669 
-2.918778 
-2.597285 

 
-4.144584 
-3.498692 
-3.178578 

 
-2.610192 
-1.947248 
-1.612797 

 
-3.562669 
-2.918778 
-2.597285 

 
-4.144584 
-3.498692 
-3.178578 

 
-2.608490 
-1.946996 
-1.612934 

lnEX 
1% 
5% 
10% 

 
-3.560019 
-2.917650 
-2.596689 

 
-4.133838 
-3.493692 
-3.175693 

 
-2.609324 
-1.947119 
-1.612867 

 
-3.560019 
-2.917650 
-2.596689 

 
-4.140858 
-3.496960 
-3.177579 

 
-2.609324 
-1.947119 
-1.612867 

ที่มา : MacKinnon , 1991 
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ตารางที่ 5.10 (ตอ) 
 

Level 1stdifference Critical 
value Intercept Trend and 

Intercept 
None Intercept Trend and 

Intercept 
None 

lnIM 
1% 
5% 
10% 

 
-3.555023 
-2.915522 
-2.595565 

 
-4.133838 
-3.493692 
-3.175693 

 
-2.607686 
-1.946878 
-1.612999 

 
-3.557472 
-2.916566 
-2.596116 

 
-4.137279 
-3.495295 
-3.176618 

 
-2.608490 
-1.946996 
-1.612934 

lnMS 
1% 
5% 
10% 

 
-3.571310 
-2.922449 
-2.599224 

 
-4.152511 
-3.502373 
-3.180699 

 
-2.613010 
-1.947665 
-1.612573 

 
-3.571310 
-2.922449 
-2.599224 

 
-4.156734 
-3.504330 
-3.181826 

 
-2.612033 
-1.947520 
-1.612650 

ที่มา : MacKinnon , 1991 
 
ตารางที่ 5.11 คาสถิติ MacKinnon critical value : กรณีตัวแปร lnMS ทดสอบที่ระดับผลตาง 

     ลําดับที่ 2 
 

2nddifference Critical 
value Intercept Trend and 

Intercept 
None 

1% -3.568308 -4.152511 -2.612033 
5% -2.921175 -3.502375 -1.947520 
10% -2.598551 -3.180699 -1.612650 

   ที่มา : MacKinnon , 1991 
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5.3 ผลการศึกษาแบบจําลองที่ 1 
 
 แบบจําลองที่ 1 เขียนในรูปสมการผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่ใชในการทดสอบ
เพื่อพิจารณาความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว คือ 
 

tttttttt eMSaIMaEXaGOVaINVaTAXaaY +++++++= 6543210  
 
จากแบบจําลองที่ 1 เปนการศึกษาความสัมพันธของตัวแปรทางเศรษฐกิจตาง ๆ กับ

ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศอยางไร มีทิศทางเปนไปตามสมมติฐานหรือไม โดยทําการ
ทดสอบ Cointegration เพื่อดูความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว และทดสอบ ECM เพื่อดูการ
ปรับตัวในระยะสั้นของตัวแปร ทั้งนี้เนื่องจากผลการทดสอบความนิ่งของขอมูลพบวาตัวแปรทุกตัว
มีลักษณะนิ่งที่ระดับผลตางลําดับที่ 1 ยกเวนตัวแปรปริมาณเงิน ดังนั้น จึงทําการทดสอบ 
Cointegration และทดสอบ ECM โดยตัดตัวแปรปริมาณเงินออก เนื่องจากการอาจทําใหการ
ทดสอบความสัมพันธของตัวแปรอื่น ๆ มีความคลาดเคลื่อนได 
 
 5.3.1 การทดสอบ Cointegration 

การทดสอบ Cointegration ตามวิธี two-steps approach ของ Engle and Granger จะทําการ
ประมาณคาสมการดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด (OLS) ซ่ึงเมื่อไดคา residual จากสมการถดถอย
ดังกลาว (regression equation) คือ te)  จะนํามาทดสอบดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller test อีก
คร้ังเพื่อดูวามีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวหรือไม ถาคาสัมบูรณของ ADF test นอยกวา 
คาสัมบูรณของ MacKinnon critical value แสดงวา ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ยอมรับสมมติ
ฐานรอง (H1) คือ ตัว residual มีลักษณะนิ่ง โดยผลจะตองมีลักษณะนิ่งในกรณี None ที่ระดับ Level 
เทานั้น จึงจะยอมรับวามีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว ทั้งนี้จากผลการทดสอบ unit root 
นั้น ตัวแปรทุกตัวมีลักษณะนิ่งที่ ผลตางลําดับที่ 1 หรือ ที่ I(1) ยกเวนตัวแปรปริมาณเงินที่มีลักษณะ
นิ่งที่ผลตางลําดับที่ 2 หรือที่ I(2) จึงตัดตัวแปรปริมาณเงินออกจากการทดสอบ Cointegration เพื่อดู
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวระหวางตัวแปรตาง ๆ ในแบบจําลอง โดยทําการประมาณคา
สมการดวยวิธี OLS ไดผลดังตารางที่ 5.12  

ผลการประมาณคาสมการดวยวิธี OLS ไดคา R2 = 0.5095 แสดงวา ตัวแปรที่กําหนดใน
แบบจําลองสามารถอธิบายตัวแปรผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศไดรอยละ 50.95 และตัวแปร
แตละตัวสามารถอธิบายความสัมพันธตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศได ดังนี้ 
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 ภาษี มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ -0.1676 และมีคา t-statistic = -3.6223 ซ่ึงมีระดับนัยสําคัญ
ทางสถิติ  0.01 แสดงวา  ภาษีมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ กลาวคือ ถามีการเก็บภาษีเพิ่มขึ้น 1 ลานบาทจะสงผลใหผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศลดลง 0.1676 ลานบาท ทั้งนี้อาจเปนเพราะวาเมื่อรัฐบาลจัดเก็บภาษีมากขึ้นยอมทํา
ใหประชาชนมีรายไดลดลงและมีการบริโภคลดลงสงผลตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศลดลง
ตามไปดวย 

การลงทุน มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.1026 และมีคา t-statistic = 2.1043 ซ่ึงมีระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ 0.05 แสดงวา การลงทุนมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ กลาวคือ ถาเอกชนมีการลงทุนเพิ่มขึ้น 1 จะทําใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ
เพิ่มสูงขึ้น 0.1026 ลานบาท เนื่องจากการลงทุนภาคเอกชนทําใหเกิดรายไดซ่ึงสงผลใหรายไดของ
ประเทศหรือผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศสูงขึ้นได  
 การใชจายภาครัฐบาล มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ -0.0046 และมีคา t-statistic = -0.0882 ซ่ึงไม
มีนัยสําคัญทางสถิติ แสดงวา การใชจายภาครัฐบาลไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวกับ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 
 การสงออก มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.1685 และมีคา t-statistic = 1.6772 ซ่ึงมีนัยสําคัญทาง
สถิติ  0.10 แสดงวา  การสงออกมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ กลาวคือ เมื่อการสงออกเพิ่มขึ้น 1 ลานบาท จะสงผลใหผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศเพิ่มสูงขึ้น 0.1685 ลานบาท ในกรณีนี้ประเทศไทยสามารถวางแผนสงเสริมการ
สงออกเพื่อเพิ่มมูลคาผลิตภัณฑประชาชาติได โดยอาจทําการศึกษาถึงสินคาและบริการที่ประเทศ
ไทยมีศักยภาพในการสงออกสูงซึ่งไดสรางมูลคาการสงออกใหกับประเทศไทยในชวงที่ผานมา
อยางมากเพื่อทําการสงเสริมการสงออกสินคาประเภทดังกลาว 
 การนําเขา มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.2342 และมีคา t-statistic = 1.8570 ซ่ึงมีระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ 0.10 แสดงวา การนําเขามีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ กลาวคือ เมื่อมีการนําเขาสินคาและบริการเพิ่มสูงขึ้น 1 ลานบาท จะสงผลตอ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเพิ่มขึ้น 0.2342 ลานบาท ทั้งนี้ในการนําเขาสินคาและบริการ
บางสวนทําใหเกิดรายได เชน การนําเขาสินคาเพื่อการผลิตสินคาสงออก ซ่ึงสรางรายไดใหประเทศ
มากขึ้น จึงทําใหการนําเขาสินคาสงผลตอการเพิ่มขึ้นของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 
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ตารางที่ 5.12 แสดงผลการประมาณสมการดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด : กรณีแบบจําลองที่ 1 
 

Variable Coefficient t-Statistic Prob. 
C (คาคงที่) 0.846266 1.093484 0.2795 
TAXt -0.167569*** -3.622262 0.0007 
INVt  0.102610** 2.104377 0.0405 
GOVt  -0.004558 -0.088150 0.9301 
EXt  0.168488* 1.677178 0.0999 
IMt  0.234204* 1.857012 0.0693 

 ที่มา : จากการคํานวณ 
 หมายเหตุ : *** มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 

     ** มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 
       * มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.10 
       R2     = 0.509548 , Adjusted R2 = 0.459502 
       D.W. = 2.173610        F = 10.18158 
  

หลังจากทําการประมาณคาสัมประสิทธิ์ของสมการดวย OLS แลวจะทําการประมาณคา 
error จากสมการที่ตองการทดสอบ Cointegration เพื่อนํามาทดสอบ unit root ซ่ึงจากผลการทดสอบ 
ดังตารางที่ 5.13 พบวา คาสัมบูรณของ ADF test จากการทดสอบ error term มีคานอยกวา คา
สัมบูรณของ MacKinnon critical value ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 , 0.05 และ 0.10 จึงสามารถ
ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) กลาวคือ error term มีลักษณะนิ่ง และนิ่งที่ 
level order แสดงวา ตัวแปรตามและตัวแปรอิสระที่กําหนดไวในแบบจําลองมีความสัมพันธเชงิดลุย
ภาพในระยะยาว หรือมี Cointegration  
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ตารางที่ 5.13 แสดงคาสถิติของตัว error จากการทดสอบ unit root โดยวิธีของ Augment Dickey- 

        Fuller test ที่ Level Order : กรณีแบบจําลองที่ 1 
 
Variable ADF-statistic 0.01 

MacKinnon 
Critical 
value 

0.05 
MacKinnon 

Critical 
value  

0.1 
MacKinnon 

Critical 
value 

R2  D.W 

error -9.219209*** -2.609324 -1.947119 -1.612867 0.662893 2.088330 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : ** มีระดับนัยสําคัญที่ 0.05 
 
 5.3.2 การทดสอบ ECM 

เมื่อทําการศึกษาความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวระหวางผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศและตัวแปรที่กําหนดในแบบจําลองแลว ตัวแปรที่มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพใน
ระยะยาวจะถูกนํามาศึกษาตอในสวนของการปรับตัวเชิงดุลยภาพในระยะสั้นเพื่อเขาสูดุลยภาพใน
ระยะยาว โดยเมื่อมีการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรที่เกี่ยวของตามแบบจําลองรูปแบบความสัมพันธเชงิ
ดุลยภาพในระยะยาวแลว ตัวแปรดังกลาวจะมีการปรับตัวในดุลยภาพระยะสั้นหรือไม ซ่ึงจะ
พิจารณาจากคาสัมประสิทธิ์การปรับตัวในระยะสั้น และพจนคาความคลาดเคลื่อนที่ออกนอกดุลย
ภาพนั้นมีคาเปนลบและมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับเทาไร 
 ผลจากการศึกษาการปรับตัวในระยะสั้นของตัวแปรในแบบจําลองเพื่อใหปรับตัวเขาสูดุลย
ภาพในระยะยาว แสดงไดดังตารางที่ 5.14 จากตารางจะเห็นวาสัมประสิทธิ์การปรับตัวในระยะสั้น 
(speed of adjustment coefficient) หรือสัดสวนการเบี่ยงเบนออกจากดุลยภาพของผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศมีคาเทากับ – 1.1243 และมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 ซ่ึงสอดคลองกับหลัก
ทฤษฎีที่วาคาความคลาดเคลื่อนในการปรับตัวเขาสูภาวะดุลยภาพทางเศรษฐกิจในระยะยาวจะตอง
ลดลงเรื่อย ๆ และสามารถอธิบายไดวา ความคลาดเคลื่อนที่ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศจะ
เบี่ยงเบนออกจากคาดุลยภาพในชวงไตรมาสที่ผานมา จะมีการปรับตัวเพื่อใหความคลาดเคลื่อน
ลดลงหรือมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพรอยละ 112.43 ในไตรมาสนี้ ตัวแปรที่มีนัยสําคัญในการ
อธิบายการปรับตัวของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเพื่อเขาสูดุลยภาพ ณ ระดับนัยสําคัญทาง
สถิติ 0.01 คือ ตัวแปรดานภาษี การสงออก และการนําเขา สวนตัวแปรที่มีนัยสําคัญในการอธิบาย
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การปรับตัวของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเพื่อเขาสูดุลยภาพ ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 
0.05 คือ ตัวแปรดานการลงทุนภาคเอกชน และตัวแปรที่มีนัยสําคัญในการอธิบายการปรับตัวของ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 คือ ตัวแปรดานการใชจาย
ภาครัฐบาล 
 
ตารางที่ 5.14 แสดงการประมาณคา Error Correction Model : กรณีแบบจําลองที่ 1 
 

Variable Coefficient Std. Error t-statistic Prob. 
C (คาคงที่) -0.070942 0.554295 -0.127986 0.8987 

TAXt  -0.090928*** 0.025551 -3.558746 0.0009 
INVt 0.085751** 0.025160 3.408269 0.0014 
GOVt  0.048976* 0.026919 1.819414 0.0754 
EXt  0.131440*** 0.047256 2.781449 0.0078 
IMt  0.332504*** 0.056615 5.873119 0.0000 

1−tε  -1.124321*** 0.124641 -9.020498 0.0000 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ :  *** มีนัยสําคัญทางสถิติ 0.01  

** มีนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 
  *    มีนัยสําคัญทางสถิติ 0.1 
   R2 = 0.848262  Adjusted R2 = 0.828470 
  D.W = 2.176376  S.E. = 4.032710 
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5.4 ผลการศึกษาแบบจําลองที่ 2  
 

จากแบบจําลองเศรษฐกิจมหภาค รูปสมการการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศที่ใชในการทดสอบดูความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว คือ 
 

tttttttt eMSaIMaEXaGOVaINVaTAXaaY +++++++= )ln()ln()ln()ln()ln()ln(ln 6543210

 
 แบบจําลองที่ 2 นี้เปนการศึกษาความสัมพันธของตัวแปรในรูป natural logโดยทําการ
ทดสอบ Cointegration เพื่อดูความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว และทําการทดสอบ ECM เพื่อดู
การปรับตัวในระยะสั้นของตัวแปร ทั้งนี้เนื่องจากตัวแปรดานปริมาณเงิน (lnMS) มีลักษณะนิ่งที่
ระดับผลตางลําดับที่ 2 แตกตางจากตัวแปรดานอื่น ๆ ที่มีลักษณะนิ่งที่ระดับผลตางลําดับที่ 1 จึงได
ทําการทดสอบแบบจําลองโดยตัดตัวแปรดานปริมาณเงิน (lnMS) ออก 
  
 5.4.1 การทดสอบ Cointegration 

ผลจากการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพดวยการประมาณคาสมการดวยวิธี OLS ดัง
ตารางที่ 5.15 ไดคา R2 = 0.9649 แสดงวา ตัวแปรที่กําหนดในแบบจําลองสามารถอธิบายตัวแปร
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศไดรอยละ  96.49 และตัวแปรแตละตัวสามารถอธิบาย
ความสัมพันธตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศได ดังนี้ 
 ตัวแปรดานภาษี (lnTAX) มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ -0.0583 และมีคา t-statistic = -1.2314 
ซ่ึงไมมีนัยสําคัญทางสถิติ แสดงวา การเจริญเติบโตดานภาษี (lnTAX) ไมมีความสัมพันธเชิงดุลย
ภาพในระยะยาวกับการเจริญเติบโตดานผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (lnGDP) 
 ดานการลงทุนภาคเอกชน (lnINV) มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.0897 และมีคา t-statistic = 
2.0758 โดยมีนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 แสดงวา ตัวแปรดานการลงทุนภาคเอกชน (lnINV) มี
ความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับตัวแปรดานผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (lnGDP) 
กลาวคือ ถามีการเจริญเติบโตดานการลงทุนภาคเอกชนเพิ่มสูงขึ้นรอยละ 1 จะทําใหการเจริญเติบโต
ดานผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเพิ่มสูงขึ้นตามรอยละ 0.0897 
 การใชจายภาครัฐบาล (lnGOV) มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.1744 และมีคา t-statistic = 
2.9641 โดยมีนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 แสดงวา การใชจายภาครัฐบาล (lnGOV) มีความสัมพันธใน
ทิศทางเดียวกันกับผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (lnGDP) กลาวคือ เมื่อการเจริญเติบโตดาน
การใชจายภาครัฐบาลเพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะสงผลใหการเจริญเติบโตดานผลิตภัณฑมวลรวม
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ภายในประเทศเพิ่มสูงขึ้นรอยละ 0.1744  
 การสงออก (lnEX) มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.3552 และมีคา t-statistic = 4.1066 โดยมี
นัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 แสดงวา การสงออก (lnEX) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (lnGDP) กลาวคือ เมื่อการเจริญเติบโตดานการสงออกเพิ่มสูงขึ้น
รอยละ 1 จะสงผลใหมีการเจริญเติบโตดานผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเพิ่มขึ้นรอยละ 1  
 การนําเขา (lnIM) มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.0478 และมีคา t-statistic = 0.4384 โดยไมมี
นัยสําคัญทางสถิติ แสดงวา การนําเขา (lnIM) ไมมีความสัมพันธเชิงดุลภาพในระยะยาวกับ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (lnGDP)  
 
ตารางที่ 5.15 แสดงผลการประมาณสมการดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด : กรณีแบบจําลองที่ 2 
 

Variable Coefficient t-Statistic Prob. 
C (คาคงที่) 5.837771*** 11.72007 0.0000 
lnTAXt -0.058280 -1.231385 0.2239 
lnINVt  0.089731** 2.075806 0.0431 
lnGOVt  0.174402*** 2.964171 0.0046 
lnEXt  0.355154*** 4.106646 0.0001 
lnIMt  0.047759 0.438392 0.6630 

 ที่มา : จากการคํานวณ 
 หมายเหตุ : *** มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 
       ** มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 
       R2     = 0.964900 , adjust R2 = 0.961390 
       D.W. = 1.602730 
       F       = 274.8993 
 
 จากการประมาณคาสัมประสิทธของสมการดวยวิธี OLS แลวจะนําตัว error term ที่ไดจาก
การประมาณคาสัมประสิทธิ์ดังกลาวมาทดสอบ unit root เพื่อดูความนิ่งของ error term ซ่ึงถามี
ความนิ่งแสดงวา ตัวแปรในแบบจําลองมี Cointegration หรือมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะ
ยาว ทั้งนี้จากการทดสอบ พบวา คาสัมบูรณของ ADF test มีคานอยกวา คาสัมบูรณของ MacKinnon 
critical value ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 , 0.05 และ 0.10 จึงสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก 
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(H0) ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) กลาวคือ error term มีลักษณะนิ่ง และนิ่งที่ level order แสดงวา ตัว
แปรดานผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (lnGDP) และตัวแปรที่กําหนดไวในแบบจําลอง มี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว หรือมี Cointegration แสดงผลดังตารางที่ 5.16 
 
ตารางที่ 5.16 แสดงคาสถิติของตัว error จากการทดสอบ unit root โดยวิธีของ Augment Dickey- 

        Fuller test ที่ Level Order : กรณีแบบจําลองที่ 2 
 
Variable ADF-statistic 0.01 

MacKinnon 
Critical 
value 

0.05 
MacKinnon 

Critical 
value  

0.1 
MacKinnon 

Critical 
value 

R2  D.W 

error -4.054210*** -2.612033 -1.947520 -1.612650 0.602784 1.926458 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : *** มีระดับนัยสําคัญที่ 0.01 
 
 5.4.2 การทดสอบ ECM 

ผลจากการศึกษาการปรับตัวในระยะสั้นเพื่อเขาสูดุลยภาพในระยะยาวของแบบจําลองที่ 2 
สามารถแสดงไดดังตารางที่ 5.17 ซ่ึงจากตารางจะเห็นไดวาสัมประสิทธิ์ของการปรับตัวในระยะสั้น 
(speed of adjustment coefficient) หรือสัดสวนการเบี่ยงเบนออกจากดุลยภาพของตัวแปรผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศในรูป natural log มีคาเทากับ – 0.8308 และมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 
0.01 ซ่ึงสอดคลองกับหลักทฤษฎีที่วาคาความคลาดเคลื่อนในการปรับตัวเขาสูภาวะดุลยภาพทาง
เศรษฐกิจในระยะยาวจะตองลดลงเรื่อย ๆ และสามารถอธิบายไดวา ความคลาดเคลื่อนที่การ
เจริญเติบโตดานผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศจะเบี่ยงเบนออกจากคาดุลยภาพในไตรมาสที่
ผานมา จะมีการปรับตัวเพื่อใหความคลาดเคลื่อนลดลงหรอืมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพรอยละ 83.08 
ในไตรมาสปจจุบัน ตัวแปรที่มีนัยสําคัญในการอธิบายการปรับตัวของการเจริญเติบโตดาน
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเพื่อเขาสูดุลยภาพ ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.1 คือ ตัวแปรดาน
ภาษี (lnTAX) การลงทุนภาคเอกชน (lnINV) การสงออก (lnEX) และการนําเขา (lnIM) สวนตัวแปร
ดานการใชจายภาครัฐบาล (lnGOV) ไมมีนัยสําคัญทางสถิติในการอธิบายการปรับตัวเขาสูดุลยภาพ
ของการเจริญเติบโตดานผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 
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ตารางที่ 5.17 แสดงการประมาณคา Error Correction Model : กรณีแบบจําลองที่ 2 
 

Variable Coefficient Std. Error t-statistic Prob. 
C (คาคงที่) 0.004380 0.005524 0.792769 0.4318 

lnTAXt  -0.071925* 0.038444 -1.870872 0.0675 
lnINVt  0.084880* 0.036458 2.328180 0.0242 
lnGOVt  0.019958 0.039311 0.507678 0.6140 
lnEXt  0.154902* 0.081185 1.908016 0.0624 
lnIMt  0.214377* 0.098167 2.183801 0.0339 

1−tε  -0.830760*** 0.131923 -6.297292 0.0000 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ :  *** มีนัยสําคัญทางสถิติ 0.01  
  *    มีนัยสําคัญทางสถิติ 0.1 
   R2 = 0.725193 adjust R2 = 0.690842 
  D.W = 1.428269  S.E. = 0.037785  
 
5.5 ผลการศึกษาความเปนเหตุเปนผลโดยวิธี Granger Causality 
 การทดสอบความสัมพันธแบบเปนเหตุเปนผลตามวิธีของ Granger Causality เร่ิมจากการ
คํานวณหาจํานวนความลาชาที่เหมาะสมในการทดสอบความสัมพันธซ่ึงจะนําไปใชในการทดสอบ
หาความสัมพันธแบบเปนเหตุเปนผลตามสมมติฐานที่ตั้งไวตอไป 
 
 5.5.1 การทดสอบความเปนเหตุเปนผลระหวางผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศกับการ
สงออก 
 จากตารางที่ 5.18 แสดงถึงการคํานวณคาลาหลังที่เหมาะสมสําหรับการศึกษาความเปนเหตุ
เปนผลระหวางตัวแปรผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศกับการสงออก โดยจะเลือกคาการ
พยากรณสุดทายที่ทําใหเกิดคาความแปรปรวนนอยที่สุด ในการใชตัวแปรผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ และตัวแปรการสงออกในการทดสอบความสัมพันธตามวิธีของ Granger ทั้งนี้เลือก
คาความลาชาไป 3 ไตรมาส เนื่องจากเปนชวงที่ใหคาการพยากรณสุดทาย (FPE) คา AIC และ คา 
SC นอยที่สุด 
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ตารางที่ 5.18 แสดงการเลือกคาลาหลัง (lag) ของตัวแปรผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ กับการ 
        สงออก 

 
Lag FPE AIC SC 

0 3307.041 13.77955 13.85603 
1 2151.462 13.34937 13.57881 
2 655.2259 12.15939 12.54180 
3 446.8077* 11.77418* 12.30955* 

 ที่มา : จากการคํานวณ 
 หมายเหตุ : * เปนตัวช้ีวัดในการเลือก lag  
       FPE : Final prediction error 
       AIC : Akaike information criterion 
       SC : Schwarz information criterion 
 

ผลการทดสอบ Granger Causality โดยใชคาความลาชาเทากับ 3 ไดผลดังตารางที่ 5.19 ซ่ึง
แสดงคาการคํานวณความนาจะเปนของสมมติฐานโดยใสคาความลาหลังที่ไดจากการเลือกในตอน
แรก เพื่ออธิบายความเปนเหตุเปนผลตามสมมติฐาน ดังตอไปนี้ 

สมมติฐาน การสงออกไมเปนสาเหตุของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ มีระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ 0.5 แสดงวา ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) อธิบายได
วา การสงออกเปนสาเหตุของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ และจากตารางที่ 5.20 เห็นไดวา 
การสงออกมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกันกับผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ คือ การ
เพิ่มขึ้นของการสงออก 1 ลานบาท ใน 3 ไตรมาสที่ผานมา จะสงผลใหผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศลดลง 0.2898 ลานบาท ในไตรมาสปจจุบัน 

สมมติฐาน ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศไมเปนสาเหตุของการสงออก มีระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ 0.01 แสดงวา ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) อธิบายได
วา ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเปนสาเหตุของการสงออก และจากตารางที่ 5.21 เห็นไดวา 
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการสงออก คือ การเพิ่มขึ้น
ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 1 ลานบาท ใน 3 ไตรมาสที่ผานมา จะสงผลใหการสงออก
เพิ่มขึ้น 0.6660 ลานบาท ในไตรมาสปจจุบัน 
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ตารางที่ 5.19 แสดงผลการทดสอบสมมติฐานตามวิธี Granger Causality ของตัวแปรผลิตภัณฑมวล 
       รวมภายในประเทศ กับ การสงออก 

 
Null Hypothesis Obs F-statistic Probability 

EX ไมเปนสาเหตุของ GDP 52 4.11848 0.01154 
GDP ไมเปนสาเหตุของ EX 52 5.98866 0.00159 
ที่มา : จากการคํานวณ 
 
ตารางที่ 5.20 แสดงผลการประมาณคาการสงออกที่สงผลตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 
 

Variable Equation 1 Equation 2 Equation 3 Equation 4 
Coefficient 0.432669 

(0.514678) 
0.888454 

(0.983715) 
2.915097 

(3.356225)*** 
2.567989 

(2.872724)*** 
EX 0.375741 

(4.673677)*** 
- - - 

EX(-1) - 0.291131 
(3.400574)*** 

- - 

EX(-2) - - -0.338317 
(-4.064696)*** 

- 

EX(-3) - - - -0.289751 
(-3.408022)*** 

R2  0.291853 0.181926 0.244688 0.188504 
D.W 1.963721 1.979776 1.954950 2.037806 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : ตัวเลขในวงเล็บ คือ คา t-statistic 
      *** มีนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 
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ตารางที่ 5.21 แสดงผลการประมาณคาสมการผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่สงผล 
        ตอการสงออก 

 
Variable Equation 1 Equation 2 Equation 3 Equation 4 

Coefficient 2.116420 
(1.799195)* 

4.559122 
(3.543841)*** 

4.145317 
(3.189830)*** 

2.021932 
(1.598179) 

GDP 0.776742 
(4.673677)*** 

- - - 

GDP(-1) - -0.591422 
(-3.243866)*** 

- - 

GDP(-2) - - -0.533305 
(-2.906677)*** 

- 

GDP(-3) - - - 0.666033 
(3.723155)*** 

R2  0.291853 0.168302 0.142119 0.217060 
D.W 1.658707 1.468246 1.598481 1.592599 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : ตัวเลขในวงเล็บ คือ คา t-statistic 
      *** มีนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 
      *     มีนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 
 
 5.5.2 การทดสอบความเปนเหตุเปนผลระหวางผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศกับการ
นําเขา 
 จากตารางที่ 5.22 แสดงถึงการคํานวณคาลาหลังที่เหมาะสมสําหรับการศึกษาความเปนเหตุ
เปนผลระหวางผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศกับการสงออก โดยจะเลือกคาการพยากรณ
สุดทายที่ทําใหเกิดคาความแปรปรวนนอยที่สุด ในการใชตัวแปรผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 
และตัวแปรการนําเขาในการทดสอบความสัมพันธตามวิธีของ Granger ทั้งนี้เลือกคาความลาชาไป 
3 ไตรมาส เนื่องจากเปนชวงที่ใหคาการพยากรณสุดทาย (FPE) คา AIC นอยที่สุด 
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ตารางที่ 5.22 แสดงการเลือกคาลาหลัง (lag) ของตัวแปรผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศกับการ 
       นําเขา  
 

Lag FPE AIC SC 
0 1951.583 13.25214 13.32862 
1 2147.827 13.34768 13.57712 
2 567.9796 12.01650 12.39890* 
3 507.7830* 11.90211* 12.43747 

 ที่มา : จากการคํานวณ 
 หมายเหตุ : * เปนตัวช้ีวัดในการเลือก lag  
       FPE : Final prediction error 
       AIC : Akaike information criterion 
       SC : Schwarz information criterion 

 
ผลการทดสอบ Granger Causality โดยใชคาความลาชาเทากับ 3 ไดผลดังตารางที่ 5.23 ซ่ึง

แสดงคาการคํานวณความนาจะเปนของสมมติฐานโดยใสคาความลาหลังที่ไดจากการเลือกในตอน
แรก เพื่ออธิบายความเปนเหตุเปนผลตามสมมติฐาน ดังตอไปนี้ 

สมมติฐาน การนําเขาไมเปนสาเหตุของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ ไมมีนัยสําคัญ
ทางสถิติ แสดงวา ยอมรับสมมติฐานหลัก (H0) ปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) อธิบายไดวา การนําเขา
ไมเปนสาเหตุของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ  

สมมติฐาน ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศไมเปนสาเหตุของการนําเขา มีระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ 0.10 แสดงวา ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) อธิบายได
วา ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเปนสาเหตุของการนําเขา และจากตารางที่ 5.24 จะเห็นไดวา 
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการสงออก คือ เมื่อ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเพิ่มสูงขึ้น 1 ลานบาทใน 3 ไตรมาสที่ผานมา จะสงผลใหมีการ
นําเขาเพิ่มขึ้น 0.2378 ลานบาทในไตรมาสปจจุบัน 
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ตารางที่ 5.23 แสดงผลการทดสอบสมมติฐานตามวิธี Granger Causality ของตัวแปรผลิตภัณฑมวล 
        รวมภายในประเทศ กับ การนําเขา 

 
Null Hypothesis Obs F-statistic Probability 

IM ไมเปนสาเหตุของ GDP 52 0.46593 0.76034 
GDP ไมเปนสาเหตุของ IM 52 2.81239 0.03691 
ที่มา : จากการคํานวณ 
 
ตารางที่ 5.24 แสดงผลการประมาณคาสมการผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่สงผล 

       ตอการนําเขา 
 

Variable Equation 1 Equation 2 Equation 3 Equation 4 
Coefficient 1.587709 

(1.753561)* 
2.925604 

(2.795581)*** 
3.399769 

(3.495462)*** 
2.023733 

(1.948141)* 
GDP 0.551379 

(4.310285)*** 
- - - 

GDP(-1) - -0.143386 
(-0.966797) 

- - 

GDP(-2) - - -0.457791 
(-3.333755)*** 

- 

GDP(-3) - - - 0.237812 
(1.619039) 

R2  0.259555 0.017658 0.178928 0.049814 
D.W 1.925460 1.958930 1.820991 1.857470 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : ตัวเลขในวงเล็บ คือ คา t-statistic 
      *** มีนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 
      *     มีนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 
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เห็นไดวา ในภาพรวมแลวการสงออกทําใหเกิดรายไดเขาประเทศ แตทั้งนี้การสงออกยังคง
มีความเสียเปรียบการคาอยูจึงทําใหมีผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศลดลง โดยประเทศไทยยังคง
ไดดุลการคาระหวางประเทศ แตเมื่อมองในระยะยาวแลวจะพบวา ประเทศไทยไดดุลการคาลดลง
ในแตละป จึงเห็นไดวาการสงออกมีผลใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศลดลงดวย อยางไรก็
ตาม การสงออกและผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศตางมีความเปนเหตุเปนผลซึ่งกันและกนั โดย
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศก็มีสวนทําใหเกิดการสงออกมากขึ้นดวยดังจากการทดสอบ
สมมติฐานขางตน นอกจากนี้ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศยังเปนสาเหตุของการนําเขาสินคา
และบริการตาง ๆ เนื่องจากเมื่อมีรายไดมาก การนําเขาสินคาและบริการก็ยอมเปนไปได เมื่อ
ประชาชนมีรายไดและความสามารถในการใชจายก็จะสามารถนําเขาสินคาและบริการอันทําให
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่เปนตัวบงบอกถึงรายไดของประชาชนในประเทศดังกลาวเปน
สาเหตุของการนําเขา แตในทางตรงกันขาม การนําเขาไมเปนสาเหตุของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ  
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