
 
บทที่ 3 

ระเบียบวิธีวจิัย 
 

3.1   แผนการดําเนินการ และวิธีวิจัย 
ในการเก็บรวบรวมขอมูลผลตอบแทนและการลงทุนทางการศึกษาใหถูกตองนั้นจะตองใช

เวลายาวนานหลายสิบปเพื่อติดตามขอมูล ของนักศึกษาตั้งแตเร่ิมเขาเรียนในมหาวิทยาลัย จนกระทัง่
เรียนสําเร็จแลวหางานทําจนกระทั่งเกษียณอายุ ซ่ึงการเก็บขอมูลดังกลาวคงจะทําไมไดในทาง
ปฏิบัติ ดวยเหตุนี้จึงตองใชวิธีการเก็บรวบรวม เก็บขอมูลการวิจัยดังนี้ 

1) ขอมูลในสวนของรายไดหลังหักภาษีของแรงงานที่ สําเร็จการศึกษาในระดับมัธยม 
ศึกษาปที่ 6 และแรงงานที่สําเร็จการศึกษาในระดับปริญญาตรี คณะเศรษฐศาสตร และบริหารธุรกิจ 
โดยการขอขอมูลเกี่ยวกับอัตราเงินเดือน ขอมูลตางๆจากกระทรวงศึกษาธิการ ศูนยสถิติแหงชาติ
ของประเทศสาธารณรัฐ ประชาธิปไตย ประชาชนลาว และหนวยงานตางๆ เพื่อทราบถึงอัตราเงิน 
เดือนเร่ิมตนของแรงงาน และอัตราการเลื่อนขึ้นของขั้นเงินเดือน เพื่อนํามาใชเปนเกณฑในการคํา 
นวณหารายไดกอน และหลังหักภาษีของผูสําเร็จการศึกษาในระดับตาง (แรงงานที่สําเร็จการศึกษา
ในระดับปริญญาตรี คณะเศรษฐศาสตรและบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยแหงชาติลาว จะเริ่มตนทาํงาน
ตั้งแตอายุ 22 จนกระทั่งเกษียณอายุ 60 ป) และ ขอมูลเกี่ยวกับคาใชจายสวนตัวของนักศึกษาที่
ทําการศึกษาครั้งนี้ ถือวาไดจากการตอบแบบสํารวจตามความเปนจริง ซ่ึงถือเปนคาใชจาย
โดยประมาณ 

2) ขอมูลตนทุนทางตรงสวนบุคคล คือตนทุนที่นักศึกษาไดรับภาระคาใชจายเอง ในสวน
ของคาเลาเรียน คาบํารุงการศึกษา คาธรรมเนียม จะไดจากฝายการเงิน การคลัง สํานักงานเลขานุการ
คณะเศรษฐศาสตร และบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยแหงชาติลาว ในสวนของคาใชจายสวนตัวและ
ทัศนะคติตางๆจะไดจากกลุมตัวอยางนักศึกษาจํานวน 845 คน ตั้งแตปที่ 1 ถึงปที่ 5 

3) ขอมูลตนทุนทางตรงของสังคม คือตนทุนที่รัฐบาลเปนผูรับภาระคาใชจายโดยตรง เชน 
คาใชจายประเภททุน(capital cost)  คาใชจายดําเนินการ (operation cost) เปนตน ในสวนของคา   
ใชจายดังกลาว จะนํามาจากเอกสารการลงทุนกอสรางอาคารเรียน และแผนรายจายงบประมาณ 
ประจําปการศึกษา สํานักงานเลขานุการ คณะเศรษฐศาสตรและบริหารธุรกิจ 

4) ขอมูลในสวนของตนทุนทางออม คือ คาเสียโอกาสในแงบุคคล ดังนั้น ตนทุนทางออม
ของการศึกษาระดับปริญญาตรีจึงเทากับรายไดของผูที่จบมัธยมศึกษาปที่ 6 แลวออกไปทํางานทันที 
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คาใชจายทางออมที่ใชในการวิจัยคือ รายไดหลังหักภาษีของผูสําเร็จการศึกษามัธยมปที่ 6 อายุ 17-
22 ป 

5) ตนทุนและผลตอบแทนที่เกิดแกบุคคลและสังคมคิดเฉพาะสวนที่วัดไดเปนตัวเงิน
ในทางเศรษฐกิจเทานั้น 
 
3.2   แนวคิดและทฤษฎีท่ีใชในการศึกษา 

 3.2.1   แนวคิดท่ีใชในการศึกษา  
 แนวความคิดทางการศึกษาของนักเศรษฐศาสตรมี 2 แนวความคิดดวยกันคือ แนว 

ความคิดแรกกลาวถึงการศึกษาวา เปนการลงทุนในทรัพยากรมนุษยหรือที่เรียกวา “ทุนมนุษย” มนีกั
เศรษฐศาสตรสนับสนุนแนวคิดดังกลาวอยูหลายคน เชน Alfred Marshall กลาววาการศึกษาเปน 
การลงทุนที่มีคุณคากวาการลงทุนชนิดอ่ืน Adam Smith กลาววา การศึกษาเปนการลงทุน เพราะ
มีผลทําใหทรัพยสินของชาติเพิ่มมาจากผลิตภาพการผลิต (productivity) ของแรงงาน และการศึกษา
ทําใหผลิตภาพเพิ่มขึ้น ดังนั้นการศึกษาจึงทําใหทรัพยสินของชาติเพิ่มขึ้นดวย และหลังจาก
สงครามโลกครั้งที่ 2 เปนตนมา นักเศรษฐศาสตร ไดใหความสําคัญแกทรัพยากรมนุษยมากขึ้น
กวาเดิม ดังจะเห็นไดจาก Solow (1956) ไดศึกษาโดยใชฟงกชันการผลิต (production function) เพื่อ
จะอธิบายการเปลี่ยนแปลงเทคนิคการศึกษาวาเปนรูปหนึ่งของการลงทุน และ Schultz (1960) ไดจุด
ประกายเรื่องความสําคัญของทรัพยากรมนุษย จนไดเกิดเศรษฐศาสตรทรัพยากรมนุษย หรือ
เศรษฐศาสตรการศึกษาขึ้น เขาไดศึกษาฟงกชันการผลิตคลายกับ Solow โดยช้ีวาการลงทุนใน
การศึกษาเปนปจจัยสําคัญยิ่งในการอธิบายการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และพบวาประมาณรอยละ 
20-40 ของผลผลิตรวมที่เพิ่มขึ้นเปนผลมาจากการลงทุนทางการศึกษา การลงทุนในการศึกษาทําให
แรงงานมีประสิทธิภาพในการผลิตเพิ่มมากขึ้น ทําใหผลผลิตรวมเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ 

ดังนั้น แนวความคิดนี้เปรียบการศึกษาเสมือนเปนเครื่องจักรชนิดหนึ่ง ซ่ึงทําใหผลิต
ภาพของมนุษยเพิ่มมากขึ้น อันจะนําไปสูการทําใหไดผลิตผล (output) ที่เพิ่มมากขึ้น และจากทฤษฎี
เศรษฐศาสตรที่กลาววา รายไดหนวยสุดทาย (marginal income) ที่เจาของปจจัยการผลิตไดรับจะ
เทากับผลิตภาพหนวยสุดทาย (marginal productivity) ในตลาดแรงงานที่มีการแขงขันสมบูรณ 
เสมอ ดังนั้นถาหากสมมติวา ตลาดแรงงานอยูในภาวะที่มีการแขงขันสมบูรณรายไดที่บุคคลไดรับก็
จะสามารถสะทอนใหเห็นถึงศักยภาพที่มีอยูในตัวบุคคล อันเนื่องจากการลงทุนทางการศึกษาเปน
อยางดี 
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แนวคิดที่สอง เห็นวา ความสัมพันธระหวางการศึกษากับรายไดที่เปนความสัมพันธ
ทางออมมากกวาทางตรง เนื่องจากคนที่มีการศึกษาสูงมีรายไดดีเพราะเปนคนเกงมากอน การศึกษา
มิไดชวยใหคนเหลานี้มีความสามารถเพิ่มขึ้น ซ่ึงมีหลายทฤษฎีที่สนับสนุนแนวคิดนี้ เชน ทฤษฎีการ
เลือกสรรกลั่นกรอง (screening theory) ที่เห็นวา การศึกษาเปนเพียงสิ่งที่ทําหนาที่คัดเลือกคนที่มี
ความสามารถอยูแลวใหไดรับการศึกษาสูงยิ่งขึ้นไป     ดังนั้นรายไดของบุคคลที่เพิ่มขึ้น มิไดเปนผล
มาจากการศึกษาโดยตรงเพราะการศึกษามิไดทําใหความสามารถของบุคคลเพิ่มขึ้น 

อยางไรก็ตาม คาใชจายในการศึกษาถือเปนการลงทุน เพราะรายจายนี้จะทําใหออก
ดอกออกผลในอนาคตเมื่อบุคคลไดรับการศึกษาเพิ่มขึ้นเขาก็มีความสามารถที่จะรับ และใชขาวสาร 
ตางๆไดดีขึ้น ดังนั้นการศึกษาจึงมีผลกระทบตอประสิทธิภาพในการผลิต และการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจ ดังจะเห็นไดจากในประเทศเปรู ชาวนาที่ไดรับการศึกษาเพิ่ม 1 ป มีแนวโนมที่จะนํา
เทคโนโลยีใหมๆมาใชเพิ่มขึ้นถึง 45 เปอรเซ็นต ในประเทศไทยก็เปนไปในทํานองเดียวกันคือ
ชาวนาที่มีการศึกษา 4 ป  จะมีแนวโนมที่จะใชปุยเคมีมากเปน 3 เทาของชาวนาที่มีการศึกษา 1-3 ป 
และการที่ประเทศญี่ปุนพัฒนาดานอุตสาหกรรมไดอยางรวดเร็วหลังจากการปฏิรูปในสมัยเมจิก็
เพราะญี่ปุนไดสะสมความรู ความชํานาญทางดานเทคนิค และไดลงทุนในการศึกษาและการ
ฝกอบรมเปนจํานวนมากในอดีต โดยเฉพาะการฝกอบรมดานวิศวกรรม 

การลงทุนในการศึกษาจึงเปนขบวนการปรับปรุงคุณภาพทรัพยากรบุคคล ใหมี  
ความรู ความชํานาญ สามารถปรับตัวเองใหเขากับการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยี ส่ิงแวดลอม 
และ ขาวสารใหมๆไดดีทําใหเขาสามารถทํางานไดดีมีประสิทธิภาพมากกวาผูมีการศึกษาดอยกวา 
ฉะนั้น การลงทุนในการศึกษาจึงเปนกิจกรรมที่เพิ่มผลผลิต และรายไดในอนาคต เชนเดียวกับการ
ลงทุน ในเครื่องจักรหรือโรงงาน (capital goods) ซ่ึงก็เพื่อมุงหวังผลิตสินคา และสรางรายไดให
เพิ่มขึ้นในอนาคต (future income earning) เชนกัน 

ดวยเหตุผลที่กลาวมาขางตน การศึกษาก็ยังคงนําไปสูรายไดที่สูงขึ้น เนื่องจาก       
ใบปริญญาบัตรจะเปนใบเบิกทางหรือกุญแจสําคัญในการทํางาน และดํารงตําแหนงหนาที่การงาน
ในระดับสูง ซ่ึงสิ่งที่จะตามมาก็คือรายไดที่สูงขึ้น ดังนั้นรายไดที่บุคคลไดรับเพิ่มขึ้นอันเนื่องจาก
บุคคลไดรับใบปริญญาในระดับที่สูงขึ้น คงเปนผลตอบแทนที่ไดรับจากการศึกษา แมจะเปนโดย
ทางออมก็ตาม แนวความคิดทั้งสอง แมจะมีมุมมองที่แตกตางกันในบางจุดดังที่กลาวมาแลว แตใน
ความสําคัญของแนวคิดทั้งสองยังคงเหมือนกันคือ การศึกษาในระดับสูงขึ้นนําไปสูรายไดที่เพิ่ม
มากขึ้น ดังนั้นการศึกษาจึงเปรียบเสมือนโครงการใดโครงการหนึ่งที่ผูเขารับการศึกษาจะตองลงทุน 
หรือ เสียคาใชจายใหกับโครงการดังกลาว เพื่อหวังผลตอบแทนจากโครงการที่จะไดรับเพิ่มมากขึ้น
ในอนาคตนั่นเอง 
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3.2.2   ทฤษฎีท่ีใชในการศึกษา 
 3.2.2.1  กรอบแนวคิดทางดานปรับคาเวลาของคาใชจาย และผลตอบแทนจาก 

การลงทุน 
ทฤษฎีเศรษฐศาสตร วาดวยการเลือกภายใตขอกําหนดในเรื่องเวลา (The 

Economic Theory of Choice Over Time) ทฤษฎีดังกลาวจะแสดงถึงการปรับคาของคาใชจาย และ
ผลตอบแทนซึ่งก็คือ ผลตอบแทนสุทธิที่เกิดขึ้นในอนาคตใหเปนมูลคาปจจุบัน เพื่อที่จะนํามา
เปรียบเทียบกันไดอยางถูกตอง อันจะทําใหการเลือก และจัดลําดับความสําคัญของโครงการใหมี
ความถูกตอง และเชื่อถือไดมากยิ่งขึ้น 

หากโครงการที่พิจารณามีอายุดําเนินงานเพียงปเดียว จะไมกอใหเกิดปญหา
ในการตัดสินใจ หรือแมแตโครงการที่มีอายุดําเนินการเกินกวาหนึ่งปขึ้นไป ก็อาจไมกอใหเกิด    
ปญหาในการตัดสินใจเชนกันถาหากผลตอบแทนสุทธิที่ไดรับเทากันทุกป แตถาผลตอบแทนสุทธิ
ของโครงการนั้นสูงกวาในบางป และต่ํากวาในบางปสลับกันไปก็จะนําไปสูความยุงยากในการ
ตัดสินใจได นอกจากนี้ถาเปนโครงการเดียวกัน แตระยะเวลาของการเกิดผลตอบแทนและคาใชจาย
แตกตางกันเชน คาใชจายที่เกิดในปแรกๆของโครงการอาจสูงมาก และปทายๆของโครงการนอยลง 
เนื่องจากมีตนทุนคงที่ในระยะแรกมาก สวนผลตอบแทนปแรกๆอาจมีนอย แตจะมากขึ้นเมื่อเวลา
ผานไป ก็จะสรางความยุงยากในการเปรียบเทียบเชนเดียวกัน ทั้งนี้เพราะมูลคาเงินในปจจุบัน กับ
อนาคตมีคาแตกตางกันเนื่องจากมีเร่ืองของอัตราดอกเบี้ยเขามาเกี่ยวของ ยกตัวอยางเชนถาอัตรา
ดอกเบี้ยรอยละ 10 ตอป จากคาเงินปจจุบันเพียง 100 บาท ในอนาคตจะมีมูลคาเทากับเงิน 110 บาท 
ดังนั้นจึงเห็นไดวาผลตอบแทนที่จะไดรับในอนาคต มีคาแตกตางจากผลตอบแทนในปจจุบันแมจะ
เปนจํานวนเงินที่เทากันก็ตาม ทั้งนี้เนื่องจากเงินที่ไดรับในวันนี้สามารถนําไปใชประโยชนไดทันที 
ใน ขณะที่ผลตอบแทนที่จะไดรับในอนาคตจะตองรอคอยไปอีกหลายปกวาจะไดประโยชนจากเงิน
กอนนั้น ดังนั้นดอกเบี้ยจึงเปนเสมือนสิ่งจูงใจใหเจาของเงินเสียสละสภาพคลองของเงินในชั่ว
ระยะเวลาหนึ่ง หรือเปนผลประโยชนตอบแทนแกเจาของเงินที่ยอมเสียสละการบริโภคในปจจุบัน
เพื่อไปบริโภคในอนาคตแทน 

เมื่อผลตอบแทน และคาใชจายของโครงการเกิดขึ้นตางเวลาและตางจํานวน
กันเชนนี้ จึงไมสามารถนํามาเปรียบเทียบกันโดยตรงได จึงจําเปนจะตองมีการปรับคาเวลาของการ
ไดมาซึ่งผลตอบแทน และคาใชจายที่เสียไปใหกลับมาอยูในเวลาเดียวกันในปจจุบัน หรือในระยะ 
เวลาที่เปนศูนย ซ่ึงมูลคาของเงินที่ปรับแลวใหมาอยูในเวลาในปจจุบันเรียกวา มูลคาปจจุบัน 
(present value) 
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ยกตัวอยางถามีการลงทุน P ในอัตราดอกเบี้ย i ดอกเบี้ยที่ไดรับเมื่อส้ินปที่ 1 
จะเทากับ iP และจํานวนเงินรวมที่ไดรับเมื่อส้ินปที่1จะเทากับ P + iP = P (1+i)  สําหรับดอกเบี้ยที่
จะไดรับเมื่อส้ินปที่ 2 จะเทากับ iP (1+i) ทําใหจํานวนเงินรวมในสิ้นปที่ 2 เทากับ P(1+i)+iP (1+i) = 
P(1+i)2  และในทํานองเดียวกันกับเมื่อส้ินปที่ 3 จํานวนเงินรวมจะเทากับ P(1+i)3 ดังนั้นเมื่อถึงป
สุดทายคือ ส้ินปที่ n จํานวนเงินรวมจะเทากับ  P(1+i)n  ซ่ึงสามารถเขียนเปนสูตรไดดังนี้ 
 
 
                         n

n iPP )1(0 +=       
หรือ 

           n
n

i
PP

)1(0 +
=  

 
 

เมื่อกําหนดให  Pn =   มูลคาเงินรวมเมื่อส้ินสุดชวงเวลา  n ปจากปจจุบนั 
    P0 =   เงินตนหรอืมูลคาเงินในปจจุบัน 
    i =   อัตราดอกเบี้ย (คิดเปนป) 
    n =   จํานวนป 
 

 3.2.2.2  เกณฑการตัดสินใจในการลงทุน 
การลงทุนในโครงการใดๆ ตองมีการวางแผนวิเคราะหโครงการเสียกอน 

โดยอาศัยเกณฑ การตัดสินใจเพื่อการลงทนุซึ่งมี 3 เกณฑ ดังนี ้
1) มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (Net Present Value: NPV)  
2) อัตราสวนของผลตอบแทนตอตนทุน  (Benefit – Cost ratio หรือ B/C ratio) 
3) อัตราผลตอบแทนภายในของโครงการ (Internal Rate of Return : IRR หรือ r) 

 
3.2.2.3   แนวความคิดของการลงทุนทางดานการศึกษา 

เกณฑการตัดสินใจของการลงทุนในโครงการในทางเศรษฐศาสตรมี 2 
เกณฑคือ เกณฑแรกเปนเกณฑคํานวณมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิ และเกณฑการ 
คํานวณหาอัตราสวนตอบแทนตอตนทุนมีขอจํากัดคือ ตองหาอัตราสวนลดที่เหมาะสมในการ
ประเมิน นอกจากนี้วิธีทั้งสองมักไวตอการเลือกใชอัตราสวนลดที่แตกตางกัน ตัวอยางเชน 
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โครงการสองโครงการมีกระแสของผลตอบแทนเหมือนกัน และตนทุนรวมเทากัน  การเลือกใช
อัตราสวนลดที่สูงจะทําใหโครงการที่ลงทุนต่ําในระยะแรก แตมีตนทุนประจําปอ่ืนๆสูงกวาได 
เปรียบ ทั้งนี้เนื่องจากการคํานวณมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิโดยใชสวนลดที่สูง จะทําให
น้ําหนักแกตนทุนประจําปหลังๆไมมากนัก ดังนั้นเพื่อหลีกเล่ียงการหาอัตราสวนลดที่เหมาะสม จึง
เลือกใชเกณฑอัตราผลตอบแทนภายในเปนเกณฑพิจารณา สําหรับแนวความคิดของการลงทุน
ทางดานการศึกษาสามารถอธิบายตามรูป 3.1 ดังนี้ 
 
รูป 3.1  การตัดสินใจในการลงทุนดานการศึกษาของเอกชน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 ถากําหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงที่ (Ceteris Paribus) เมื่อมีการลงทุนทางการ 

ศึกษาเพิ่มขึ้นเรื่อยๆ อัตราผลตอบแทนทางการศึกษาอาจจะเพิ่มขึ้น แตพอถึงจุดหนึ่ง อัตราผลตอบ 
แทนทางการศึกษาจะลดนอยถอยลง ซ่ึงเปนไปตามกฎการลดนอยถอยลง ฉะนั้นเสนกราฟในรูป 
3.1 จึงทอดลงจากซายไปขวา ถาหากเราถือวาการศึกษาเปนบริการที่จําเปน กราฟเสนนี้ก็นาจะมี
ลักษณะคอนขางจะชัน หรือมี ความยืดหยุนตอการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยต่ํา คือการ
เปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบี้ย (r) มิไดทําใหความตองการการศึกษาเปลี่ยนไปเทาไรนัก กลาวคอืถา
กําหนดใหอัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมเพื่อการศึกษาอยูในระดับ r1 ผูลงทุนจะตัดสินใจลงทุนในการศึกษา
ไปเรื่อยๆตราบใดที่อัตราผลตอบแทนภายใน (IRR) มากกวาอัตราดอกเบี้ย ฉะนั้นผูลงทุนในกรณีนี้
จะลงทุนไปเรื่อยๆ จนถึงจุด A   ณ จุดนี้ IRR = r1 การลงทุนในการศึกษาจะอยูในระดับ 0e1 หรือ จุด 
e1 ถาหากอัตราดอกเบี้ยต่ําลง อาจจะเปนเพราะนโยบายของรัฐบาล จุดดุลยภาพในการลงทุนก็จะ

อัตราดอกเบี้ย (r) หรือ 
อัตราผลตอบแทนภายใน (IRR) 

B 

A r1 

r2 

e1 e2 
จํานวนปที่ลงทุนในการศึกษา 0 

เสนอุปสงคสําหรับทุนมนุษย 
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เปล่ียนจาก จุด A เปนจุด B  การลงทุนก็จะเพิ่มจาก e1 เปน e2 ดังนั้นจุดใดๆบนเสนกราฟนี้จะเปนจุด
ดุลยภาพ ที่ขึ้นอยูกับวา อัตราดอกเบี้ยจะอยูในระดับใด จะเห็นไดวาถารัฐบาลมีเงินกองทุนใน
การศึกษา หรือสามารถหาแหลงเงินกูใหนักเรียนนักศึกษากูเพื่อการศึกษาตอในอัตราดอกเบี้ยถูก ก็
จะเปนนโยบายที่จูงใจใหนักเรียนเขาศึกษาตอเปนจํานวนมากขึ้น กลาวคือ ยิ่งอัตราดอกเบี้ยต่ําลง
เทาใดจะจูงใจคนเขาศึกษาไดมากเทานั้น ดวยเหตุนี้  Bowen (1968) จึงเรียกเสนกราฟนี้วา เปนเสน
อุปสงคสําหรับทุนมนุษย (Demand Curve for Human Capital) ซ่ึงการที่จะจูงใจคนเขาศึกษาได  
มากนอยขึ้นอยูกับลักษณะของเสน และระดับอัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมเพื่อการศึกษาเปนสําคัญ (บุญคง 
หันจางสิทธิ์, 2540) 

 ขอพึงสังเกตเกี่ยวกับการคํานวณอัตราผลตอบแทนก็คือ อัตราผลตอบแทน
ของการลงทุนทางการศึกษาจะยิ่งมีคามากขึ้น ถาระยะเวลาหลังจบการศึกษาแลวมีระยะเวลาทํางาน
ยาวนานก็ยิ่งจะทําใหอัตราผลตอบแทนสูงเทานั้น ถากําหนดใหอยางอื่นคงที่ และถาคาใชจาย
โดยตรงและคาใชจายทางออมยิ่งมีคาต่ํา อัตราผลตอบแทนในการลงทุนในระดับมหาวิทยาลัยยิ่งสูง 
ฉะนั้น ปจจัยใดๆที่ทําใหคาใชจายโดย ตรงและคาใชจายทางออมต่ําลง จะทําใหอัตราผลตอบแทน
ในการลงทุนในการศึกษาระดับมหาวิทยาลัยยิ่งสูง ถากําหนดใหอยางอื่นคงที่ กลาวคือถาคาเลาเรียน 
และคาใชจายโดยตรงอื่นๆลดลง อัตราผลตอบแทนของการลงทุนในการศึกษาของเอกชนยิ่งสูงขึ้น 
และยิ่งจะจูงใจใหมีผูเขาศึกษามากยิ่งขึ้น แตในทางตรงขาม ถาคาเลาเรียน และคาใชจายตางๆสูงขึ้น 
อัตราผลตอบแทนก็จะต่ํา ก็จะจูงใจใหมีผูเขาศึกษานอยลง ถาหากจบระดับมัธยมยิ่งหางานทํายาก 
และยิ่งไดเงินเดือนต่ํา คาเสียโอกาสในการศึกษาตอระดับมหาวิทยาลัยจะต่ําก็จะยิ่งจูงใจใหมีคนเขา
ศึกษาในระดับมหาวิทยาลัยมากขึ้น (วิทยา ศิริพันธวัฒนา, 2540) 

3.3  แบบจําลองที่ใชในการศึกษา 
3.3.1  หลักวิธีการหาอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนทางการศึกษา 

ในการลงทุนทางการศึกษา ผูลงทุนตองเสียคาใชจายทั้งทางตรงและทางออม (direct and 
indirect costs) คาใชจายทางตรง เชน คาเลาเรียน คาหนังสือ คาเดินทางไปสถานศึกษา ชุดนักเรียน 
อุปกรณ ที่เกิดขึ้นอันสืบเนื่องมาจากการศึกษานั้น (สวนคาใชจายที่ไมมีสวนเกี่ยวของกับการศึกษา
แตตองใชจายเปนปกติธรรมดาอยูแลวไมตองนับรวม) ฉะนั้นคาใชจายโดยตรงจึงเปนคาใชจายที่
ผูรับการศึกษาจะตองลวงกระเปาจายเอง ซ่ึงสืบเนื่องมาจากการศึกษานั้น สวนคาใชจายทางออม
หรือ ตนทุนทางออมที่เกิดขึ้นจากการศึกษาก็คือ คาเสียโอกาส (opportunity cost) ซ่ึงก็คือรายไดที่
ควรจะไดรับแตไมไดรับเพราะเอาเวลามาศึกษาเลาเรียนแทนที่จะเอาเวลาหรือโอกาสไปทํางานหา
เงิน เชน ถาใชเวลาศึกษาปริญญาตรีในมหาวิทยาลัยเปนเวลา 5 ป ซ่ึงเปนการเสียโอกาสที่จะหา
รายไดเปนเวลาถึง 5 ป ถาจบมัธยมปที่ 6 แลวเขาสูตลาดแรงงานเลย ทํางานเปนเวลา 5 ป ก็คงจะได
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เงินกอนหนึ่ง เงินกอนนี้ก็คือ คาเสียโอกาสของการศึกษาตอในมหาวิทยาลัยเปนเวลา 5 ป ถาใครก็
ตามเรียนในมหาวิทยาลัยเกินกวา 5 ป คาเสียโอกาสก็ยอมจะสูงขึ้นไปอีก คาเสียโอกาสของ
การศึกษาในแตละสาขาอาจจะไมเทากัน เพราะบางสาขาอาจะใชเวลาเรียนถึง 7 ป เชน สาขาแพทย
เปนตน จึงมีคาเสียโอกาสที่มากกวา แตเมื่อเรียนสําเร็จแลวบัณฑิตสาขานี้ก็สามารถหารายได 
(income earning) ไดมาก เมื่อคิดอัตราผลตอบแทนในการลงทุนการศึกษาก็อาจจะสูงกวาสาขาอื่นๆ
ก็ได 

ดังนั้น การหาอัตราผลตอบแทนทางเศรษฐกิจทางการศึกษา ก็เหมือนกับการหาอัตรา
ดอกเบี้ย เชน ดอกเบี้ยเงินฝากธนาคาร หรือดอกเบี้ยพันธบัตร หรือการหาอัตราผลกําไร ที่คิดเปน
รอยละจากการลงทุนตางๆ แตแทนที่จะเอาเงินไปฝากธนาคาร หรือไปซื้อพันธบัตร หรือไปลงทุน
อ่ืนๆ ก็เอาเงินนั้นไปใชจายในการศึกษา ซ่ึงในงานวิจัยคร้ังนี้จะดูเฉพาะการใชจายในการศึกษา     
ระดับปริญญาตรี เมื่อนักศึกษาเรียนสําเร็จไปแลวก็เริ่มเก็บเกี่ยวผลประโยชนกลับคืนมาในรูปของ
ผลผลิตจากการทํางาน (ไมรวมรายไดที่ไมไดเปนผลจากการทํางาน เชนรายไดจากดอกเบี้ย การเลน
หุน เปนตน) รายไดดังกลาวจะตองคิดจากรายไดตลอดชีวิต นับตั้งแตเริ่มทํางานจนถึงเกษียณอายุ 
หรือ เลิกทํางาน และเปนรายไดสวนเพิ่มที่เกิดจากการศึกษาระดับปริญญาตรี โดยหักรายไดสวนที่
เกิดจากการศึกษาระดับต่ํา คือระดับมัธยมศึกษาออกไป ดังแสดงในรูป 3.2 ดังนี ้

 

รูป 3.2 คาใชจายทางการศึกษาระดับปริญญาตรีและรายไดสวนเพิ่มจากการศึกษาระดับปริญญาตรี 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

อาย ุ(ป) 

รายได (กีบ) 

A 22 60 

B 

C 

อุดมศึกษา 

มัธยมศึกษา 

0 17 
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ผลตอบแทนจากการเรียนอุดมศึกษา (RETURN = R) 

 R = C - A - B  
 C = สวนตางของรายไดของผูสําเร็จการศึกษาระดับอุดมศกึษากับมัธยมศึกษา 
 A = คาใชจายในการศึกษาระดับอดุมศึกษาเชน คาเลาเรียน คาอุปกรณ 

การศึกษา 
B = คาเสียโอกาสที่จะมีรายไดเมื่อจบมัธยมศกึษาแตตัดสินใจเรียนตอ 

ระดับอุดมศึกษา 
จากแผนภาพ พื้นที่  A  แสดงใหเห็นคาใชจาย และการลงทุนที่เสียไปเพื่อการศึกษา

ระดับปริญญาตรี ตั้งแตอายุ 17-22 ป ประกอบดวยคาใชจายทางตรง ที่ใชไปเพื่อการศึกษาดังกลาว  
พื้นที่ B แสดงใหเห็นคาใชจายทางออม หรือคาเสียโอกาสอันไดแกรายไดที่เสียไป

เนื่องจากการเรียนระดับปริญญาตรีแทนการทํางาน เพราะฉะนั้นคาเสียโอกาสซึ่งจะมีคาเทาก ับ
รายไดของผูสําเร็จการศึกษาระดับมัธยมศึกษา ในชวงอายุที่นักศึกษาเขาเรียนระดับปริญญาตรีใน
มหาวิทยาลัย 

พื้นที่ C แสดงใหเห็นรายไดสวนเพิ่มตลอดชีวิตการทํางานที่เกิดจากผลตางระหวาง
รายไดของผูสําเร็จการศึกษาระดับปริญญาตรีกับผูสําเร็จการศึกษาระดับมัธยมศึกษา นับตั้งแตอายุที่
เร่ิมเขาทํางานคืออายุประมาณ 22  ป จนถึงอายุที่เลิกทํางาน ซ่ึงในการศึกษาครั้งนี้ กําหนดใหมีอายุ 
60 ป 

นอกจากนี้ เทียนฉาย กีระนันทน  )2519   ( ไดสรุปประเด็นความสัมพันธระหวางอายุ
และรายไดของบุคคลไว ดังนี้ 

1  . โดยทั่วไปแลวรายไดของบุคคลที่มีการศึกษา ณ ระดับชั้นหนึ่ง ๆ จะเพิ่มขึ้นตาม
เกณฑอายุ รายไดที่สูงขึ้นเรื่อย ๆ ตามเกณฑอายุนี้จะเพิ่มขึ้นเรื่อยไปจนถึงระดับอายุหนึ่งซึ่งประมาณ
วาอายุ 40  ป แลวในเกณฑอายุที่สูงขึ้น รายไดจะเพิ่มขึ้นในอัตราคงที่หรือจะเพิ่มขึ้นในอัตราที่ลดลง
ก็ได 

2 .  เมื่อเปรียบเทียบระหวางบุคคลที่มีการศึกษาตางกันเปน สองระดับแลวจะพบวา 
ยิ่งถาหากบุคคลมีระดับการศึกษาสูงขึ้น รายไดที่เพิ่มขึ้นตามเกณฑอายุ  (ตามนัยขอ 1  ) จะยิ่งเพิ่มขึ้น
ในอัตราเร ็วขึ้นดวย และโดยปกติคนที่มีการศึกษาสูงกวาจะมีรายไดเมื่อเร่ิมตนทํางานสูงกวาคนที่มี
การศึกษาในระดับต่ํากวาดวยโดยเปรียบเทียบ 
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3 .  ยิ่งในกรณีที่คนมีการศึกษาสูงขึ้นเทาใดก็ตาม เกณฑอายุที่จะเปนจุดที่มีรายไดสูง 
สุดในชีวิตนั้นก็ยิ่งจะอยูลาออกไปเทานั้น (คือสูงอายุขึ้นเรื่อยๆดวย ) และขณะเดียวกันรายไดใน
เกณฑอายุที่ส้ินสุดวัยทํางานก็จะสูงกวาในคนที่มีการศึกษาต่ํากวานั้นดวย 

จากประเด็นสรุปทั้งสามดังกลาวก็คือ หลังจากสําเร็จการศึกษาและเขาทํางานแลว 
คนที่มีการศึกษาสูงกวายอมมีรายไดในขั้นตนสูงกวาคนที่มีการศึกษานอยกวา และรายไดที่สูงกวานี้
นั้นจะยิ่งสูงกวามากขึ้นไปเรื่อยๆ (คือเพิ่มในอัตราที่สูงกวา    ) ตามเกณฑอายุจนถึงจุดสูงสุดและก็จะ
ยังคงสูงกวาเชนนั้นไปจนตลอดสิ้นสุดวัยทํางาน หรือรูปแบบ    ( เสน    )  รายไดตามระดับการศึกษา
ตางๆกันนั้นจะไมตัดกันเลย หรือถาหากจะตัดกันก็จะตัดกันในเกณฑอายุตนๆ หรือในระยะตนเม ื่อ
เร่ิมทํางาน และจะตัดกันเพียงครั้งเดียวเทานั้น (ตลอดชีวิตการทํางาน) 
             เหตุผลที่พอจะนํามากลาวสนับสนุนก็เนื่องมาจากคนที่มีการศึกษาในระดับทีสู่งกวา
ยอมนาจะมีความรู ทักษะ ความสามารถ ประสบการณ มากกวา และอยูในฐานะที่จะเลื่อนขั้นทาง
สังคมและอาชีพไดเร็วกวามากดวย (ทั้งนี้ในกรณีทั่วๆไปจะเปนเชนนี้ แตก็มิไดหมายความวาจะเปน
เชนนี้เสมอไปในทุกๆกรณี    )  และนอกจากนี้การที่คนที่มีการศึกษาสูงกวาจะมีรายไดถึงจุดสูงสุดใน
เกณฑอายุที่นอยกวา โดยเปรียบเทียบนั้นก็อาจจะเปนเพราะวาคนๆ นั้นนาจะกาวไปสูตําแหนง
บริหารหรือทํางานในตําแหนงหนาที่ที่สูงมากพอแลว เมื่อถึงวัยขนาดนั้นเพราะเหตุผลวาเริ่มตนสูง
กวา และกาวหนาเร็วกวานั้นเอง เพราะฉะนั้นโอกาสที่คนๆนั้นจะตองรับผลเสียนั้นนอยกวาดวยโดย
เปรียบเทียบ อยางไรก็ตาม เปนที่นาสังเกตวาการที่คนที่มีการศึกษาสูงกวาจะไดเปรียบในหลายๆแง 
มิใชเปนเพราะความสามารถในการทํางานของคนๆ นั้นเพียงประการเดียวเทานั้น เพราะอีกสิ่งหนึ่ง
ที่สังคมตางยอมรับกันดวยนั้นก็คือ ปริญญาบัตร หรือ ใบรับรองวามีการศึกษาสูงนั่นเองที่เปนเครื่อง
หนุนหลังในทํานองที่วาคนๆ นั้นยอมมีความพรอมมากกวาโดยเปรียบเทียบ 

 
            เมื่อคิดคาใชจาย และรายไดสวนเพิ่มที่เกิดจากากรศึกษาระดับปริญญาตรีไดแลว จึ่ง

จะประเมินผลการลงทุนของโครงการการใหบริการและ/หรือโครงการทางการศึกษาระดับอุดม 
ศึกษา การตัดสินใจเพื่อการลงทุนซึ่งมี 3 เกณฑคือ มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ 
(net present value: NPV) อัตราสวนผลตอบแทนตอตนทุน (benefit – cost ratio หรือ B/C ratio) 
และอัตราผลตอบแทนภายในของโครงการ (internal rate of return : IRR หรือ r) ดังกลาวแลว 
ในหัวขอ 3.2.2.2 
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3.3.2  การคํานวณหาผลตอบแทนของสงัคมและสวนบุคคลของการลงทุนทางการศึกษา  
การคํานวณหาผลตอบแทนของสังคม และสวนบุคคลเปนการคํานวณจากรายได

หลังหักภาษีเนื่องจากรายไดสุทธิที่สังคม และบุคคลไดรับนั้นคือ รายไดกอน และหลังหักภาษี
ตามลําดับแลว การวิจัยคร้ังนี้ตองการหาผลตอบแทนของการศึกษาในระดับอุดมศึกษา ดังนั้นจึง
ตองคํานวณจากกระแสรายไดเฉพาะสวนที่เพิ่มขึ้นจากการศึกษาในระดับมัธยมศึกษาปที่ 6 โดย
ความแตกตางระหวางกระแสรายไดของผูสําเร็จการศึกษาระดับอุดมศึกษา กับผูสําเร็จการศึกษา
ระดับมัธยมศึกษาปที่ 6 จะหมายถึงผลิตภาพสวนที่เพิ่มขึ้น (marginal productivity) 

ในการวิจัยคร้ังนี้ เราไดคํานวณผลตอบแทนของสังคมและสวนบุคคลของการลงทุน
ทางการศึกษา โดยอาศัยเกณฑการตัดสินใจเพื่อการลงทุนซึ่งมี 3 เกณฑ ซ่ึงกลาวไปแลวในตอนตน 
ดังนี้ 
  

1) มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (Net Present Value: NPV)  
มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการลงทุนใดๆ หมายถึงผลรวม

ของผลตอบแทนสุทธิที่ไดปรับคาเวลาของโครงการแลว ซ่ึงคํานวณขึ้นเพื่อใชวัดวาโครงการที่กําลัง
ทําการศึกษาวิเคราะหอยูนั้นใหผลตอบแทนที่คุมคาตอการลงทุน หรือมีผลกําไรตอตนทุนรวม
หรือไม 

การคํานวณผลรวมมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการก็คือ การ
คํานวณเพื่อเปรียบเทียบมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดรับกับกระแสเงินสดจายของโครงการ โดย
ใชอัตราดอกเบี้ยเงินกูจากสถาบันการเงิน หรือคาเสียโอกาสของเงินทุนเปนอัตราสวนลด (discount 
rate)โครงการที่เหมาะสมกับการลงทุนนั้นตองมีมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิ (NPV) 
มากกวาศูนย ทั้งนี้เพื่อใชเปนเกณฑในการวัดวาโครงการนั้นๆ จะใหผลตอบแทนคุมคาหรือมีผล
กําไรตอตนทุนรวมหรือไม โดยมีสูตรของการคํานวณเปนดังนี้ 
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เมื่อกําหนดให  NPV =   มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ 
    Bt =   ผลตอบแทนของโครงการที่เกิดขึ้นในปที่ t 
    Ct =   คาใชจายในการดําเนินโครงการที่เกิดขึ้นในปที่ t 
    C0  =   คาใชจายในการลงทุนเริม่แรก 
    i =   อัตราดอกเบี้ยเงินกู หรือคาเสียโอกาสของทุน 
    t  =   ปที่ของการดําเนินงานโครงการ คือตั้งแต ปที ่

     1,2,…,n 
    n =   อายุของโครงการ 
เกณฑที่จะนําไปใชประเมนิโครงการเปนดังนี ้
  ถา NPV   >   0    แสดงวา โครงการนั้นจะใหผลตอบแทนสุทธิคุมคา 

        ตอการลงทุนจึงสมควรมีการลงทุน 
ถา NPV   =   0    แสดงวา โครงการนั้นจะใหผลตอบเทากับคาใชจายพอด ี
            ก็ไมนาจะมีการลงทุนเพราะไมมีผลกาํไรเกิดขึ้น 
ถา NPV   <   0    แสดงวา โครงการนั้นจะใหผลตอบแทนสุทธิไมคุมคา 

        ตอการลงทุนจึงไมสมควรมีการลงทุน 
 

ในกรณีที่ตองการเปรียบเทียบมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ
ตั้งแตสองโครงการขึ้นไป ใหเลือกโครงการที่ใหมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิเปนบวกสูงสุด 
 

2) อัตราสวนของผลตอบแทนตอตนทุน  (Benefit – Cost ratio หรือ B/C ratio)   
อัตราสวนของผลตอบแทนตอตนทุน (B/C ratio) หมายถึงอัตราสวนระหวาง

ผลรวมมูลคาปจจุบันของผลตอบแทน กับผลรวมมูลคาปจจุบันของคาใชจายทั้งหมดตลอดอายุของ
โครงการ 

เกณฑที่ใชในการตัดสินใจเลือกลงทุนในโครงการใดๆก็คือ B/C ratio จะตอง
มีคามากกว า หรืออยางนอยที่สุดตองมีคาเทากับ 1 (B/C ≥ 1)  

อัตราสวนของผลตอบแทนตอตนทุนนี้ในทางธุรกิจเรียกวา ดัชนีผลกําไร     
(Profitability Index: PI) ซ่ึงมีวิธีการคํานวณโดยใชสูตรคํานวณดังนี้   
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หรือ 
 
 
 
 
 
 เมื่อกําหนดให     PVB =   ผลรวมมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนทั้งหมด 

      ตลอดอายุของโครงการ 
       PVC  =   ผลรวมมูลคาปจจุบันของคาใชจายทั้งหมด 

      ตลอดอายุของโครงการ 
       Bt =   ผลตอบแทนของโครงการที่เกิดขึ้นในปที่ t 
       Ct =   คาใชจายของโครงการที่เกิดขึ้นในปที่ t 

   C0  =   คาใชจายในการลงทุนเริม่แรก 
        i =   อัตราดอกเบี้ยเงินกู หรือคาเสียโอกาสของทุน 

    t =   ปที่ของการดําเนินงานโครงการ คือ ปที่ 1,2,…,n 
        n =   อายุโครงการ 
  

เกณฑที่จะนําไปใชประเมนิโครงการเปนดังนี ้
   ถาคา       B/C  >      1 แสดงวา ผลตอบแทนที่ไดรับจากโครงการมีคามาก 

กวาคาใชจายที่เสียไป จึงสมควรลงทุน 
ถาคา      B/C  =      1 แสดงวา ผลตอบแทนที่ไดรับจากโครงการมีคา 

เทากับคาใชจายที่เสียไปพอดี ก็อาจลงทุนได 
   ถาคา      B/C <    1 แสดงวา ผลตอบแทนที่ไดรับจากโครงการมีคานอย 

กวาคาใชจายที่เสียไป จึงไมสมควรลงทุน 
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3)   อัตราผลตอบแทนภายในของโครงการ (Internal Rate of Return : IRR หรือ r)  

อัตราผลตอบแทนภายในของโครงการ หรืออัตราผลตอบแทนของโครงการ
หมายถึง อัตราสวนลด (discount rate) ที่ทําใหผลตอบแทนและคาใชจายของโครงการที่คิดลดเปน
มูลคาปจจุบันแลวมีคาเทากันพอดี อัตราผลตอบแทนของโครงการนี้ ถือวาเปนอัตราที่แสดงความ 
สามารถของเงินทุนที่จะกอใหเกิดรายไดคุมกับเงินลงทุนในโครงการนั้นพอดี หรือกลาวอีกนัยหนึ่ง
ก็คือตองการคํานวณวามีอัตราสวนลดอัตราใดที่จะทําให มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของ
โครงการ (NPV) มีคาเปนศูนยนั่นเอง เกณฑการใช IRR นี้จะคลายคลึงกับการคํานวณ NPV  เกือบ
ทุกอยางจะแตกตางกันตรงที่ใชอัตราดอกเบี้ย (i) เปนอัตราสวนลดในการคํานวณ NPV สวนการ
คํานวณ IRR จะใช r (คาเสียโอกาสของเงินทุน) เปนอัตราสวนลดจนทําให NPV มีคาเทากับศูนย 
(NPV=0) เทานั้นเอง 

การคํานวณ IRR จะเริ่มตนดวยการหักคาใชจายออกจากผลตอบแทนเปนราย
ปตลอดอายุของโครงการ ทั้งนี้เพื่อใหไดผลตอบแทนสุทธิในแตละป (ซ่ึงในแตละปอาจมีคาเปน
บวกหรือเปนลบก็ได) หลังจากนั้นจึงใชอัตราสวนลดอัตราใดอัตราหนึ่งมาทดลองคํานวณใน
ลักษณะลองผิดลองถูก (trial and error) จนทําใหผลรวมมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิ (NPV) 
มีคาเทากับศูนยพอดี ซ่ึงสามารถเขียนแสดงเปนสูตรในการคํานวณไดดังนี้ คือ 
 
 

IRR คืออัตราสวนลด (r) ทีจ่ะทําให : 
 

  หรืออัตราสวนลด(r)ทําให:       NPV = 0 
 
 

เมื่อกําหนดให Bt =    ผลตอบแทนของโครงการที่เกิดขึ้นในปที่ t 
   Ct =    คาใชจายในการดําเนินงานของโครงการที่เกิดขึ้นในปที่ t 
   C0 =    คาใชจายในการลงทุนเริม่แรก 

r =    อัตราสวนลดที่ทําให NPV = 0 
t =    ปที่ของการดําเนินงานโครงการ คือ ปที่ 1,2,…,n 

   n =    อายุโครงการ 
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 เกณฑที่จะนําไปใชประเมนิโครงการ 
ถาคา     IRR (หรือ r)  >   i (อัตราดอกเบี้ยเงินกู) แสดงวาการลงทุนใหผลตอบแทน 
         คุมคากับเงินทุนที่ใชจายออกไปจึงสมควรที่จะลงทนุดําเนนิ 
         โครงการ 
ถาคา     IRR (หรือ r)  =   i (อัตราดอกเบี้ยเงินกู) แสดงวาการลงทุนใหผลตอบแทน 
         เทากับเงินทุนที่ใชจายออกไปจึงไมควรที่จะลงทุนดําเนิน 
         โครงการใหเหนื่อยเปลา 
ถาคา     IRR (หรือ r)  <   i (อัตราดอกเบี้ยเงินกู) แสดงวาการลงทุนใหผลตอบแทน 

          ไมคุมคากับเงินทุนที่ใชจายออกไปจึงไมสมควรที่จะลงทุน 
       ดําเนินโครงการ 
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