
 
บทที่ 2 

ทบทวนวรรณกรรม 

 
การศึกษาเปนการลงทุนชนิดหนึ่ง ดังนั้นการลงทุนเพื่อการศึกษาจึงตองหวังผลตอบแทน 

เชนเดียวกับการลงทุนในธุรกิจอื่นๆ  แตเนื่องจากผลตอบแทนที่ไดรับจากการศึกษามีมากมายหลาย
ประเภทเชน  ชื่อเสียง ทักษะความสามารถ  การมีสติปญญา และแนวคิดอยางมีเหตุผลเปน 
วิทยาศาสตร ทัศนคติและความรับผิดชอบที่สูงขึ้น ความภาคภูมิใจจากการสําเร็จการศึกษาโดยอาศัย
หลักการวิเคราะหตนทุนและผลตอบแทน (cost benefit analysis) นั้นจะพิจารณาตนทุน และ
ผลตอบแทนที่สามารถคิดเปนตัวเงินไดเทานั้น ไมรวมถึง ผลประโยชนที่ไมสามารถคํานวณเปนตัว
เงินได  ซ่ึงในระยะเวลาที่ผานมาไดมีนักเศรษฐศาสตรหลายทานไดทําการศึกษาถึงอัตรา
ผลตอบแทน จากการลงทุนทางการศึกษา ไวดังนี้ 
 
2.1  อัตราผลตอบแทนของการศึกษาในตางประเทศ 

วิทยา ศิริพันธวัฒนา (2540) ไดกลาวถึงนักวิจัยที่ทําการศึกษาอัตราผลตอบแทน (rate of 
return)ในตางประเทศ ไดมีผูวิจัยไวหลายทานเชน Becker(1964) Hanoch(1967) และ Benson(1978) 
ในสหรัฐอเมริกา   Blaug(1971) ในอังกฤษ และ  Carnoy (1967) ในลาตินอเมริกา ซ่ึงตางก็ช้ีใหเห็น
วาอัตราผลตอบแทน  (rate of return) จากการลงทุนทางการศึกษามีคาสูงกวาผลตอบแทนจากการ
ลงทุนดานอื่นๆ จึ่งทําใหคนเริ่มมองเห็นวาการศึกษาไมเพียงแตจะชวยถายทอดสงเสริมวัฒนธรรม 
และอารยะธรรมตามความเชื่อดั้งเดิมเทานั้น แตยังมีสวนสําคัญในการเพิ่มผลผลิตเพื่อการพัฒนา
ประเทศอีกดวย  

Cambell และ Stanley (1989) ไดศึกษาอัตราผลตอบแทนของการลงทุนในการศึกษาระดับ
มหาวิทยาลัยของผูชายชาวอเมริก ันโดยแยกเปนการศึกษาอัตราผลตอบแทนของบุคคล และอัตรา
ผลตอบแทนของสังคม ตามแสดงในตาราง 2.1 ดังนี้ 
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ตาราง 2.1  อัตราผลตอบแทนของการลงทุนในการศึกษาระดับมหาวิทยาลัยของผูชายอเมริก ัน 

หนวย-รอยละ 

ที่มา : Campbell และ Stanley (1989) 
 

เปนที่นาสังเกตวา อัตราผลตอบแทนของการลงทุนในการศึกษาระดับมหาวิทยาลัยทั้ง 2 
อัตราคือ อัตราผลตอบแทนของบุคคล และอัตราผลตอบแทนของสังคม ของแตละปใกลเคียงกัน
มาก ซ่ึงก็ชี้ใหเห็นวา ประสิทธิภาพในการใชเงินทุนในการศึกษาทางภาคเอกชน และภาครัฐบาลอยู
ในระดับใกลเคียงกันมาก สําหรับประเทศสหรัฐอเมริกา  

Psacharopoulos (1973) ไดคํานวณอัตราผลตอบแทนในการลงทุนทางการศึกษาทั้งใน  
ประเทศกําลังพัฒนา และประเทศพัฒนาแลว โดยศึกษาอัตราผลตอบแทนทางสังคมใน 29 ประเทศ 
ซ่ึงปรากฏวาอัตราผลตอบแทนมักจะมีคาสูงในประเทศกําลังพัฒนาและมีคาต่ําในประเทศที่พัฒนา
แลว ดังแสดงไวในตาราง 2.2 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ป อัตราผลตอบแทนของบุคคล อัตราผลตอบแทนของสังคม 
1959 10.0 10.5 
1969 11.5 11.1 
1972 10.5 9.5 
1974 8.5 7.5 
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ตาราง 2.2 อัตราผลตอบแทนทางสังคมในการลงทุนการศึกษาของประเทศกําลังพัฒนาและ 
ประเทศที่พัฒนาแลว จํานวน 29 ประเทศ 

            หนวย-รอยละ 

ประเทศ อัตราผล 
ตอบแทนเฉลีย่ ประเทศ อัตราผล 

ตอบแทนเฉลีย่ 

สหรัฐอเมริกา 13.6 เบลเยี่ยม 9.3 
คานาดา 12.4 เยอรมันน ี 4.6 

เปอรโตริโก 19.6 กรีก 3.9 
เม็กซิโก 21.9 อิสราเอล 9.6 
เวเนซูเอลา 42 อินเดีย 17.2 
โคลัมเบีย 25.9 มาเลเซีย 10.6 

ชิลี 19.3 ฟลิปปนส 12.7 
บราซิล 13.7 ไทย 25.2 
ญี่ปุน 5.1 ไนจีเรีย 18.5 

เกาหลีใต 9.4 เคนยา 18.9 
สหราชอาณาจกัร 4.6 กานา 15.1 

นอรเวย 7.2 ยูกานดา 39 
สวีเดน 10.3 โรดีเชียเหนือ 12.4 
เดนมารค 7.8 นิวซีแลนด 17.6 

เนเธอรแลนด 5.3     

ที่มา : Psacharopoulos (1973) 
 
2.2 อัตราผลตอบแทนของการศึกษาในประเทศไทย 

การทําวิจัยเพื่อหาอัตราผลตอบแทนของการศึกษาในประเทศไทย  ไดมีธนาคารโลก 
(World Bank) ไดเขามาชวยเหลือ และสนับสนุนในทําการวิจัยเมื่อป ค.ศ 1989 โดยไดทําการ 
วิจัยหาอัตราผลตอบแทนของบุคคล และของสังคมในระดับมัธยมตน ระดับมัธยมปลาย ทั้งสาย 
ทั่วไป และสายอาชีพ ระดับอุดมศึกษา ทั้งปริญญาตรี และสายอาชีพ โดยไดทําการวิจัยใน 
ทั่วทุกภาคของประเทศไทยทั้งที่เปนสถานศึกษาของรัฐบาล และสถานศึกษาของภาคเอกชน 
ผลการวิจัยพบวา ในระดับมัธยมตนรวมทุกภาคอัตราผลตอบแทนของบุคคลและของสังคม 
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มีคาเทากับรอยละ 16.6 และ 13.6 ตามลําดับ ในระดับมัธยมตนเฉพาะภาคเอกชน อัตราผลตอบแทน 
ของบุคคลและของสังคม มีคาเทากับรอยละ 15.7 และ 12.7 ตามลําดับ ในระดับมัธยมปลาย(ทั่วไป) 
รวมทุกภาค อัตราผลตอบแทนของบุคคลและของสังคม มีคาเทากับรอยละ 7.8 และ 6.7 ตามลําดับ 
ในระดับมัธยมปลาย(ทั่วไป) เฉพาะภาคเอกชน อัตราผลตอบแทนของบุคคลและของสังคม มีคา 
เทากับรอยละ 4.1 และ 3.6 ตามลําดับ ในระดับมัธยมปลาย(สายอาชีพ) รวมทุกภาค อัตราผลตอบ 
แทนของบุคคลและของสังคม มีคาเทากับรอยละ 14.9 และ 11.4 ตามลําดับ ในระดับมัธยมปลาย 
(สายอาชีพ) เฉพาะภาคเอกชน อัตราผลตอบแทนของบุคคลและของสังคม มีคาเทากับรอยละ 17.4 
และ 12.7 ตามลําดับ ในระดับอุดมศึกษา(ปริญญาตรี) รวมทุกภาค อัตราผลตอบแทนของบุคคล 
และของสังคม มีคาเทากับรอยละ 21.2 และ 13.5 ตามลําดับ ในระดับอุดมศึกษา(ปริญญาตรี) 
เฉพาะภาคเอกชน อัตราผลตอบแทนของบุคคลและของสังคม มีคาเทากับรอยละ 30.0 และ 18.7 
ตามลําดับ ในระดับอุดมศึกษา(สายอาชีพ) รวมทุกภาค อัตราผลตอบแทนของบุคคลและของสังคม 
มีคาเทากับรอยละ 9.9 และ 7.7 ตามลําดับ ในระดับอุดมศึกษา(สายอาชีพ) เฉพาะภาคเอกชน 
อัตราผลตอบแทนของบุคคลและของสังคม มีคาเทากับรอยละ 7.1 และ 5.5 ตามลําดับ ดังแสดงตาม 
ตาราง 2.3 
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ตาราง 2.3 อัตราผลตอบแทนของบุคคลและของสังคม ตามระดับการศึกษาของประเทศไทยป 2529 
                หนวย-รอยละ 

   ที่มา :  World Bank (1989) 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 ของบุคคล ของสังคม 
ระดับมัธยมตน 
     รวมทุกภาค 
     เฉพาะภาคเอกชน 

 
16.6 
15.7 

 
13.6 
12.7 

ระดับมัธยมปลาย (ท่ัวไป) 
     รวมทุกภาค 
     เฉพาะภาคเอกชน 

 
7.8 
4.1 

 
6.7 
3.6 

ระดับมัธยมปลาย (สายอาชพี) 
     รวมทุกภาค 
     เฉพาะภาคเอกชน 

 
14.9 
17.4 

 
11.4 
12.7 

ระดับอุดมศึกษา (ปริญญาตรี) 
     รวมทุกภาค 
     เฉพาะภาคเอกชน 

 
21.2 
30.0 

 
13.5 
18.7 

ระดับอุดมศึกษา (สายอาชีพ) 
     รวมทุกภาค 
     เฉพาะภาคเอกชน 

 
9.9 
7.1 

 
7.7 
5.5 
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Blaug (1971) ไดทําการศึกษาวิจัยอัตราผลตอบแทนของการลงทุนทางการศึกษาใน
ประเทศไทย เม ื่อป พ.ศ. 2513 โดยศึกษาถึงอัตราผลตอบแทนของการลงทุนทางการศึกษา เฉพาะ
เขตพระนคร และธนบุรีเทานั้น การศึกษานี้ไดชี้ใหเห็นถึงอัตราผลตอบแทนของการลงทุนทาง
การศึกษาระดับตางๆ คือ ระดับประถมศึกษาตอนตน ระดับประถมศึกษาตอนปลาย  ระดับ
มัธยมศึกษาสายสามัญ ระดับมัธยมศึกษาสายอาชีพ ระดับการฝกหัดครู และระดับอุดมศึกษา โดย
ศึกษาทั้งอัตราผลตอบแทนสวนบุคคลและสวนสังคม ซ่ึงผลของการศึกษาพบวา อัตราผลตอบแทน
ของการลงทุนทางการศึกษาทั้งสวนบุคคลและสังคมนั้น ระดับประถมศึกษาตอนตนมีคาสูงสุด 
สวนระดับการฝกหัดครูมีคาต่ําสุดในอัตราผลตอบแทนทางดานบุคคล และระดับอุดมศึกษามีคา
ต่ําสุดในอัตราผลตอบแทนทางการศึกษาทางดานสังคม สําหรับในระดับอุดมศึกษานั้น อัตรา
ผลตอบแทนสวนบุคคลมีคารอยละ 11 และอัตราผลตอบแทนสวนสังคมมีคารอยละ 7 ดังตาราง 2.4 
ลักษณะเดนของการศึกษาของ Blaug คือ การกําหนดรายไดใหขึ้นกับตัวแปรตางๆ โดยการตั้ง
สมการถดถอย (regression) ขึ้น โดยตัวแปรเหลานั้นไดแก จํานวนปของการศึกษาที่ไดรับ อายุ เพศ 
ประเภทของอาชีพ ซ่ึงผลปรากฏวาคาความสัมพันธในทางสถิติไมมีนัยสําคัญ ซ่ึงผลสรุปของ Blaug 
แสดงใหเห็นวาอัตราผลตอบแทนในระดับการศึกษาที่ต่ําจะมีคาสูงกวา อัตราผลตอบแทนในระดับ
การศึกษาที่สูง ซ่ึงมีลักษณะเชนเดียวกันกับระดับประเทศกําลังพัฒนาอื่นๆ อยางไรก็ตาม งานวิจัย
ของ Blaug ครั้งนี้ถือวามีความสําคัญยิ่งตอการอธิบายถึง อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนทาง
การศึกษาในประเทศไทย โดยสามารถชี้ใหเห็นถึงอัตราผลตอบแทนทั้งในสวนของสังคมและสวน
ของบุคคลในแตละระดับ ดังแสดงในตาราง 2.4 
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ตาราง 2.4  อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนทางการศึกษาของประเทศไทย แยกตามระดับ และ  
 ประเภทการศึกษา 

หนวย-รอยละ 

         ที่มา : Blaug (1971) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ระดับและประเภท 
การศึกษา 

อัตราผลตอบแทน 
สวนบุคคล (1)  

อัตราผลตอบแทน 
สวนสังคม (2) 

ผลตาง  
(1) – (2) 

ประถมศึกษาตอนตน 38 20 18 
ประถมศึกษาตอนปลาย 16 14 2 
มัธยมศึกษาสายสามัญ 11 10 1 
มัธยมศึกษาสายอาชีพ 13 8 5 

การฝกหัดคร ู 9 8 1 
อุดมศึกษา 11 7 4 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 

 

18

ศุภชัย พานิชภักดิ์ (2519) ศึกษาอัตราผลตอบแทนของการศึกษาระดับตางๆของภาคเหนือ 
ภาคกลาง ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ และภาคใตของประเทศไทย แตกตางไปจากคนอื่นๆคือ ไมมี
การปรับรายไดสมการถดถอยเหมือนงานที่วิจัยแลว มาทั้งนี้โดยมีเหตุผลวา ตัวแปรตางๆที่ใชใน
สมการมีความเกี่ยวพัน (Intercorrelation) กันอยางใกลชิด ตัวอยางเชน ตัวแปรเกี่ยวกับ ภูมิหลังของ    
ครอบครัวมีอิทธิพลตอการศึกษา และการศึกษามีอิทธิพลตอประเภทอาชีพ ทําใหแยกอิทธิพลของ
ตัวแปรออกจากกันไดยาก และผลที่ไดจากการปรับรายไดตามวิธีของ Blaug นั้น ศุภชัย วิจารณวา
ไมมีประโยชน  เนื่องจากมีขอบกพรองหลายประการดังเชน การปรับรายไดของผูที่ไมไดรับ
การศึกษาเลย เพื่อใหเห็นผลของการศึกษาในเวลา 0 ป วาจะมีรายไดแทๆเทาใดนั้น ศุภชัย เห็นวา
เปนเรื่องที่คอนขางไรสาระ การที่บุคคลในกลุมนี้ไมปรากฏวาไดรับการศึกษาเลย นั้นก็เปนการ
อธิบายไปในตัวของมันเองอยูแลววา เขาไดรายไดเพราะสาเหตุอ่ืนๆที่แมแตสมการที่สรางขึ้นก็
อธิบายไมได หรืออธิบายไดวา เพราะเหตุที่ไดรับการศึกษาเพียง 0 ป จึงไมมีความหมายอะไรเลย 
นอกจากนี้ระดับรายไดที่ปรับแลวของการศึกษาขั้นปริญญาตรีก็มีการเปลี่ยนแปลง คือลดลงไป
เปนอันมากจากระดับรายไดเดิม ในขณะที่แทบไมมีการเปลี่ยนแปลงของระบบรายไดเกิดขึ้นเลย
หลังการปรับของการศึกษา ม.ศ.3 และม.ศ.5 ซ่ึงขัดกับขอเท็จจริงโดยทั่วไปที่วา อิทธิพลตัวแปร
อ่ืนๆนอกจากการศึกษาที่มีตอระดับรายไดจะมีปรากฏมากในการศึกษาระดับต่ํา และจะลดนอยลง
เมื่อระดับการศึกษาสูงขึ้น นั่นคือผูที่ไดรับการศึกษาสูงมักจะไดรายไดที่สอดคลองกับระดับ
การศึกษาของตนโดยงายกวาผูที่ไดรับการศึกษาต่ํา โดยที่ไมตองใชอิทธิพลของปจจัยอ่ืนมากมาย
นัก 
 เนื่องจากขอบกพรองจากการปรับปรุงสมการรายไดของ Blaug ดังกลาวแลว ศุภชัย
พานิชภักดิ์ จึงไมเลือกใชวิธีสรางสมการถดถอยเพื่อปรับระดับรายได เนื่องจากทําใหอัตรา
ผลตอบแทนตอสังคมของอุดมศึกษาต่ํากวาที่ควรจะเปนไปเปนอันมาก ซ่ึงอาจเปนสาเหตุที่ทําให
อัตราผลตอบแทนของอุดมศึกษาในประเทศไทยเพิ่มขึ้น เทากับ หรือไมสูงกวาอัตราผลตอบแทน
ของอุดมศึกษาในประเทศอื่น เชนประเทศฟลิปปนส คือรอยละ 11 ถึงแมวา อัตราการวางงาน และ
จํานวนผูสําเร็จการศึกษาในระดับ อุดมศึกษาในประเทศฟลิปปนสมากกวาในประเทศไทยก็ตาม 
 นอกจากนี้ ศุภชัย ยังพบวา อัตราผลตอบแทนของ Blaug ที่คํานวณได อยูในเกณฑที่สูงเกิน
ควร โดยเฉพาะอัตราผลตอบแทนสําหรับประถมศึกษา เนื่องจากผูมีการศึกษาระดับประถมศึกษา
มักอาศัยอยูในชนบท แต Blaug ใหขอมูลรายไดจากการสํารวจในเขตพระนคร ธนบุรี ในขณะที่ใช
ขอมูลตนทุนที่เปนตัวเลขถัวเฉล่ียทั่วประเทศจึงทําให อัตราผลตอบแทนของประถมศึกษาสูงเกิน
ควร 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 

 

19

 การวิจัยที่เกี่ยวของกับการใชสมการถดถอยเพื่อหาอัตรารายไดที่แทจริงของการศึกษาใน 
ระดับตางๆนั้นมีเหตุผลพอสมควร อยางไรก็ตาม มีผูแยงวาการปรับอัตรารายไดดวยสมการถดถอย 
นาจะทําใหความแตกตางของรายไดจากการศึกษาในระดับตางๆ มีคาใกลเคียงความเปนจริง
มากกวาการใชขอมูลรายไดเดิมโดยไมปรับอิทธิพลแทรกซอนของตัวแปรอื่นใดเลย และการที่อัตรา
ผลตอบแทนของระดับประถมศึกษามีคาสูงนั้นนาจะเปนไปได เพราะผูที่จบระดับประถมศึกษามี
ความรูที่สําคัญและจําเปน ไมวาจะประกอบอาชีพการงานใด อันไดแก การอานออก เขียนได จึง
นาจะมีรายไดสูงกวาผูไมรูหนังสือที่ไมเคยไดรับการศึกษาใดเลยเปนอันมาก 
 นอกจากนี้การใชสมการถดถอยพหุคูณ ก็ยังเปนวิธีที่นิยมใชกันโดยทั่วไป และเปนวิธีการที่
ดีที่สุดที่มีอยูในขณะนี้ ถึงแมวาผลที่ไดจะไมถูกตองสมบูรณครบถวนนักก็ตาม 

    
สํานักงานคณะกรรมการการศึกษาแหงชาติ (2532) ไดมีการทํารายงานผลการวิจัยคาใชจาย

และผลตอบแทนจากการลงทุนทางการศึกษาของสถาบันอุดมศึกษาในประเทศไทย เพื่อการ      
ประเมินอัตราผลตอบแทนทางเศรษฐกิจ และวิเคราะหผลตอบแทนทางสังคมที่ไดรับจาการลงทุน
ทางการศึกษาในสถาบันอุดมศึกษาจําแนกตามแตละประเภทของสถาบันและสาขาวิชาตางๆ โดย
แบงออกเปน 10 สาขาวิชา ทั้งนี้การวิเคราะหในสวนของคาใชจายไดจัดแบงเปน คาใชจายสถาบัน 
คาใชจายสวนตัวนักศึกษา และคาใชจายทางออม ซ่ึงก็คือคาเสียโอกาสนั่นเอง ในสวนการวิเคราะห
ผลตอบแทนใชรายไดที่ปรับดวยสมการถดถอยเพื่อขจัดอิทธิพลของตัวแปรอื่น เหลือแตอิทธิพล
ของการศึกษาเทานั้น และเพื่อปองกันความคลาดเคลื่อน ในการคํานวณหาอัตราผลตอบแทนที่
แทจริงจากการลงทุนทางการศึกษา ยังไดมีการปรับขอมูลดวยอัตราการวางงาน อัตราการลาออก
กลางคัน อัตราการเรียนไมสําเร็จตามเวลาที่กําหนด นอกจากนี้การศึกษาในครั้งนี้ ยังมุงเนนการตอบ
แทนทางสังคม (social contributions) ทั้งมิติทางการเมือง ศาสนา และสังคมอีกดวย 
 เมื่อพิจารณาภาพรวมผลการศึกษาในครั้งนี้ชี้ใหเห็นวา ผลตอบแทนทางเศรษฐกิจของผู 
สําเร็จการศึกษาระดับอุดมศึกษาในแงผลตอบแทนสวนบุคคล ( private rate of return ) นั้นอยูใน
อัตราที่สูงมาก คือรอยละ 17 แตในแงผลตอบแทนทางสังคม (social rate of return) อยูในระดับปาน
กลาง คือรอยละ 9.1 ซ่ึงใกลเคียงกับอัตราผลตอบแทนของการลงทุนทางสังคม ประเภทอื่นๆเชน 
การชลประทานเปนตน แตถาเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนทางสังคมของการลงทุนทางการศึกษา
ในระดับเดียวกับประเทศอื่นๆก็พบวา การลงทุนดานอุดมศึกษาในประเทศไทยใหผลตอบแทนทาง
สังคมในอัตราที่ต่ํากวาประเทศที่กําลังพัฒนาอื่นๆอยูมากพอสมควร แตใกลเคียงกับอัตราตอบแทน
ทางเศรษฐกิจที่มีตอสังคมในหนวยงานภาคเอกชน ในขณะที่มีคาต่ํากวาในหนวยงานรัฐวิสาหกิจ 
แตสูงกวาหนวยงานราชการคอนขางมาก นอกจากนี้ เมื่อนําอัตราผลตอบแทนของสาขาวิชาตางๆมา
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เปรียบเทียบกัน โดยดูเฉพาะหนวยงานเอกชน ซ่ึงเปนหนวยงานที่ใหคาอัตราผลตอบแทนไดถูกตอง
ที่ สุด  ปรากฏว าสาขาวิชาที่ ให อัตราผลตอบแทนทางเศรษฐกิจตอสังคมสูงที่ สุดไดแก 
วิศวกรรมศาสตร เกษตรศาสตร แพทยศาสตร และศึกษาศาสตร ตามลําดับ 
 เมื่อพิจารณาดานคาใชจายในการจัดการศึกษาระดับอุดมศึกษา พบวารัฐบาลเปนฝาย
รับภาระคาใชจายสูงมาก ประมาณรอยละ 90 ของคาใชจายทั้งหมด แตผูเรียนกลับรับภาระในดาน
คาใชจายนอยมาก ทั้งๆที่เปนผูไดรับประโยชนตอบแทนจากการศึกษาโดยตรง ซ่ึงมักเปนคนที่มี
ฐานะทางเศรษฐกิจ และสังคมดี จึงแสดงใหเห็นถึงความไมเปนธรรมในการจัดสรรทรัพยากร
เทาที่ควร 
 

ในสวนของการศึกษาหาผลตอบแทนของการลงทุนทางการศึกษาที่ใชวิธี การหาอัตรา
ผลตอบแทน ภายใน (internal rate of return) นั้นมีการศึกษาที่สําคัญไดแกงานของ ดนัย สถิต-
ธนาวุธ (2520)   งานของ วัชรี วิลาสเดชานนท (2522)   และงานของ วิทยา ศิริพันธวัฒนา (2540) 
ซ่ึงมีขอสรุปดังนี้ 

ดนัย สถิตธนาวุธ (2520) ศึกษาอัตราผลตอบแทนสวนบุคคลของการลงทุนดานการศึกษา
ในมหาวิทยาลัยเอกชน (ศึกษาเฉพาะกรณีของวิทยาลัยการคา) สําหรับการศึกษาในครั้งนี้ไดแบง
ออก เปน 3 ขั้นตอน กลาวคือ 

ตอนแรก เปนการศึกษาถึงผลตอบแทน (benefits) จากการศึกษาซึ่งหมายถึงสวนตางของ      
รายไดระหวางผูสําเร็จการศึกษาระดับอุดมศึกษา (จากวิทยาลัยการคา) กับผูสําเร็จการศึกษา ชั้น
มัธยมศึกษาปที่ 5 โดยตองการคํานวณหารายไดที่เปนผลมาจาการศึกษาเทานั้น จึงใชวิธีถดถอย
เชิงซอน (multiple regression technique) เพื่อขจัดอิทธิพลอ่ืนๆ โดยสรางสมการกะประมาณรายได 
และรายไดที่กะประมาณจากการศึกษาครั้งนี้ จะเปนผลมาจากการศึกษาเทานั้น โดยที่กําหนดให
ปจจัยอ่ืนๆคงที่ทั้งหมด 
 ตอนที่สอง เปนการศึกษาถึงตนทุน (costs) ของการศึกษาโดยในการศึกษาครั้งนี้ใชเฉพาะ 
ขอมูลตนทุนสวนบุคคล เนื่องจากตองการศึกษาเฉพาะอัตราผลตอบแทนสวนบุคคล 
 ตอนที่สาม เปนการศึกษาถึงอัตราผลตอบแทนภายใน ผลจากการศึกษาพบวา อัตราผลตอบ 
แทนภายในจากการลงทุนดานการศึกษานของวิทยาลัยการคา มีคาเทากับรอยละ 22.76 
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 วัชรี วิลาสเดชานนท (2522)   ไดศึกษาผลตอบแทนของการลงทุนทาง อาชีวศึกษา โดยใช
หลักวิธีวิเคราะหตนทุนและผลตอบแทน (cost-benefit analysis) ซ่ึงการศึกษาครั้งนี้ ไดวิเคราะหใน
รูปอัตราผลตอบแทนภายใน (internal rate of return) ทั้งนี้เพื่อหลีกเล่ียงการกําหนด อัตราดอกเบี้ยที่
เหมาะสม  วิธีที่ใชศึกษาสวนใหญมีรูปแบบคลายคลึงกับงานวิจัยของ Blaug คือมี การคํานวณ
สมการถดถอยของรายได เพื่อหาความสัมพันธระหวางรายไดกับตัวแปรทางการศึกษาอื่นๆ แลวเอา
รายไดที่ปรับดวยตัวแปรตางๆมาหาอัตราผลตอบแทน โดยกําหนดใหคาปจจุบันของรายไดสวน
เพิ่มที่ปรับแลว มีคาเทากับมูลคาปจจุบันของคาใชจายที่เกิดจากการลงทุนทางการศึกษา ตัวแปรที่ใช
จัดแบงเปนกลุมใหญๆ ประกอบดวย ตัวแปรพื้นฐานของผูใหขอมูล ไดแก เพศ และอายุการศึกษา 
ตัวแปรที่เกี่ยวกับภูมิหลังทางครอบครัว ไดแก การศึกษาของบิดามารดา อาชีพบิดามารดา เชื้อชาติ 
และ สัญชาติ ตัวแปรเกี่ยวกับประเภทการศึกษา ไดแก การไดรับการศึกษาจากโรงเรียนรัฐบาลหรือ
เอกชน โรงเรียนชนบทหรือโรงเรียนในเมือง โรงเรียนอาชีวศึกษาหรือสายสามัญ ไดรับการศึกษา
ภายในหรือตางประเทศ ไดรับเกียรตินิยมหรือปริญญาธรรมดา สาขาที่เรียน และคะแนนสอบ ใน
ระดับปริญญาตรี หรือตัวแปรเกี่ยวกับอาชีพ ไดแก สถานภาพการทํางาน จํานวนชั่วโมงที่ทํางาน 
เปนหนวยงานในภาครัฐบาลหรือเอกชน ขนาดของหนวยงาน  โดยการศึกษาครั้งนี้ ศึกษาทั้งอัตรา
ผลตอบแทนสวนบุคคล และสังคมควบคูกัน อยางไรก็ตาม มิไดรวมผลตอบแทนที่ไมสามารถวัด
เปนตัวเงิน และผลการศึกษาปรากฏวา ชางกลปทุมวัน ใหอัตราผลตอบแทนตอสังคมและสวน
บุคคลสูงที่สุด สวนชางกอสรางอุเทนถวาย ใหอัตราผลตอบแทนสวนบุคคลและตอสังคมต่ําที่สุด 
ดังแสดงในตาราง 2.5 
 
ตาราง 2.5  แสดงอัตราผลตอบแทนภายในของผูสําเร็จอาชีวศึกษา  

         หนวย-รอยละ 

สถานศึกษา อัตราผลตอบแทนทางสังคม 
คิดเปนรอยละ 

อัตราผลตอบแทนสวนบุคคล 
คิดเปนรอยละ 

พาณิชยการพระนคร 6.77 9.67 
ชางกอสรางอุเทนถวาย 4.75 9.38 

ชางกลปทุมวนั 8.39 12.75 
รวมสาขาชาง 6.45 10.62 
รวมอาชีวศึกษา 6.13 9.49 

ที่มา : วัชรี วิลาสเดชานนท (2522) 
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วิทยา ศิริพันธวัฒนา (2540) ไดศึกษาอัตราผลตอบแทนทางการศึกษาใน มหาวิทยาลัย 
ธรรมศาสตร โดยใชเกณฑอัตราผลตอบแทนภายใน เนื่องจากไมตองกังวลกับปญหาการเลือกอัตรา
ปรับลด (discount rate) ที่เหมาะสม การศึกษาในครั้งนี้ จะศึกษาอัตราผลตอบแทนของการศึกษาทั้ง
ในแงบุคคลและสังคมของการศึกษาในระดับปริญญาตรี ของคณะพาณิชยศาสตร และการบัญชี  
สาขาบัญชี การเงิน การตลาด  และคณะเศรษฐศาสตร โดยจากการศึกษาพบวา ตนทุนทางสังคม
รวมสําหรับการศึกษาในระยะเวลา 4 ป ของสาขาบัญชี การเงิน การตลาด และคณะเศรษฐศาสตร 
คือ 360,091  358,001  358,210  และ  353,812  บาท ตามลําดับ สวนจํานวนเงินที่เปนตนทุน
ทางตรงของสังคม คือ 86,727   84,637  84,846 และ 80,448  บาท ตามลําดับ สําหรับตนทุนทางตรง
ของสังคมคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 24 ของตนทุนสังคมรวม สวนที่เหลืออีก รอยละ 76 เปน
ตนทุนคาเสียโอกาสในแงสังคม 

สําหรับตนทุนบุคคลรวมของการศึกษาในระยะเวลา 4 ป ของสาขาบัญชี การเงิน การตลาด 
และคณะเศรษฐศาสตร คือ 274,021   273,424  273,000 และ 272,210  บาท ตามลําดับ จํานวนเงินที่
เปนตนทุนทางตรงของบุคคลคือ 13,341  12,744  12,320  และ 11,536  บาท ตามลําดับ ในสวน
ตนทุนทางตรงของบุคคลคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 4.5 ของตนทุนบุคคลสําหรับสวนที่เหลือ
อีกรอยละ 95.5 เปนคาเสียโอกาส ซ่ึงแสดงใหเห็นวาในแงบุคคลนั้นแบกรับภาระตนทุนทางตรง
ดานการศึกษานอยมาก นอกจากนี้ยังพบวา อัตราผลตอบแทนทางสังคมของผูสําเร็จการศึกษาระดับ
ปริญญาตรีของมหาวิทยาลัยธรรมศาสตร ในสาขาบัญชี การเงิน การตลาด และคณะเศรษฐศาสตร 
คือรอยละ 54.13  52.96 47.87 และ 53.16  ตามลําดับ แสดงใหเห็นวา อัตราผลตอบแทนของการ
ลงทุนทางการศึกษา สาขาวิชาทั้งสี่ดังกลาวนั้นใหผลตอบแทนที่สูง คุมคาแกการลงทุน ไมวาจะมอง
จากทางดานสังคม หรือบุคคลก็ตาม นอกจากนี้ อัตราผลตอบแทนสวนบุคคลจะสูงกวาอัตรา
ผลตอบแทนทางสังคมเกินรอยละ 12 ในทุกสาขาวิชาอีกดวย ทั้งนี้เนื่องจากสวนแตกตางระหวาง
ตนทุนทางสังคมกับตนทุนของบุคคลมีมากกวา สวนแตกตางระหวางกระแสรายไดกอนหักภาษี กับ
กระแสรายไดหลังจากหักภาษี อันแสดงถึงผลตอบแทนของการศึกษาระดับปริญญาตรีของ
สาขาวิชาดังกลาวคอนขางสูง และรัฐบาลก็แบกรับภาระคอนขางสูงเชนกัน รัฐบาลจึงควรผลักภาระ
ดานคาใชจายในการศึกษาระดับปริญญาตรีใหแกบุคคลมากขึ้น โดยอาจโอนเงินที่รัฐจายใหกับ
การศึกษาระดับอุดมศึกษามาเปนคาใชจายในการจัดการศึกษาในระดับประถมศึกษาและ
มัธยมศึกษาใหมากขึ้น 

สําหรับการศึกษาเพื่อหาผลตอบแทนของการลงทุนทางการศึกษาที่ใชวิธี การคํานวณอัตรา
ผลตอบแทนตอตนทุน (benefit-cost ratio) มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิ (net present value) 
และการหาอัตราผลตอบแทนภายใน (internal rate of return) มีงานการศึกษาที่สําคัญ ไดแกผลงาน
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การศึกษาของ นิพนธ บุญรักษา (2527)       ผลงานการศึกษาของ ธนา อรุณศิริกุล (2530)       ผลงาน
การศึกษาของ อุบลรัตน เห็นประเสริฐ (2530) และผลงานการศึกษาของ สมจิตร สุขสวัสดิ์ (2543) 
ซ่ึงผลการศึกษาไดขอสรุปดังนี้ 

นิพนธ บุญรักษา (2527) ไดศึกษาผลตอบแทนของการลงทุนในการศึกษาของวิทยาลัยครู
อุดรธานี โดยอาศัยการวิเคราะหเกี่ยวกับอัตราผลตอบแทน-ตนทุน (benefit-cost ratio) มูลคา     
ปจจุบันสุทธิของการลงทุนทางการศึกษา (net present value) และอัตราผลตอบแทนภายใน 
(internal rate of return)  ซ่ึงศึกษาวิเคราะหทั้งในแงสวนบุคคลและทางสังคม โดยเลือกศึกษาจาก
นักศึกษา 2 ระดับคือ ประกาศนียบัตรชั้นสูง และปริญญาตรี ผลการการศึกษาวิเคราะหปรากฏวา
อัตราผลตอบแทน-ตนทุนของระดับประกาศนียบัตรวิชาการศึกษาชั้นสูงและปริญญาตรีที่สังคม
ไดรับมีคา 0.78 และ 0.51 สวนอัตราผลตอบแทน-ตนทุนของระดับประกาศนียบัตรวิชาการศึกษา
ชั้นสูงและปริญญาตรีที่บุคคลไดรับมีคา 0.83 และ 0.55 ตามลําดับ มูลคาปจจุบันสุทธิของการศึกษา
ระดับประกาศนียบัตรวิชาการศึกษาชั้นสูง และปริญญาตรีที่สังคมไดรับมีคา -17,490.95 บาท และ           
-40,668.57 บาท และในสวนที่บุคคลไดรับมีคา -13,819.90 บาท และ -38,954.45 บาท ตามลําดับ 
เมื่อพิจารณาถึงอัตราผลตอบแทนภายใน ระดับประกาศนียบัตรวิชาการศึกษาชั้นสูงและปริญญาตรี
ที่สังคมไดรับมีคารอยละ 9.01 และ 4.91 และในสวนที่บุคคลไดรับมีคารอยละ 9.80 และ 5.11 
ตามลําดับ ซ่ึงแสดงใหเห็นวาระดับ ประกาศนียบัตรชั้นสูง มีอัตราผลตอบแทนสูงกวาระดับปริญญา
ตรีทั้งในแงผลตบแทนสวนบุคคลและทางสังคม ซ่ึงมีลักษณะเชนเดียวกับการวิจัยของ Blaug 

ธนา  อรุณศิริกุล (2530)   ศึกษาอัตราผลตอบแทนของการลงทุนทางการศึกษาที่สังคมและ
บุคคลไดรับในการศึกษาระดับปริญญาตรีของ ภาควิชาเศรษฐศาสตร ภาควิชาเศรษฐศาสตรเกษตร 
และภาควิชาสหกรณ คณะเศรษฐศาสตรและบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร โดยใชบัญชี
อัตราเงินเดือนของขาราชการพลเรือนบัญชี 3 เปนเกณฑ ทั้งนี้กําหนดใหไดรับเงินเดือนเพิ่มขึ้นเฉลี่ย
ปละหนึ่งขั้นจนถึงปลดเกษียณราชการ ผลการศึกษาปรากฏวา ตนทุนทั้งหมดของการลงทุนทางการ    
ศึกษาในภาควิชาเศรษฐศาสตร ภาควิชาเศรษฐศาสตรเกษตร และภาควิชาสหกรณในระดับปริญญา
ตรี ตลอดหลักสูตรเฉลี่ย 195,476.66 บาท 198,526.80  บาท และ 184,691.41 บาท ตามลําดับ 
นอกจากนี้ยังพบวา มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของการศึกษาในภาควิชาเศรษฐศาสตร 
ภาควิชาเศรษฐศาสตรเกษตร และภาควิชาสหกรณ ที่สังคมไดรับมีคา 45,423.50 บาท 55,357.45 
บาท และ 66,495.15 บาท ตามลําดับ สวนอัตราผลตอบแทนตอตนทุนทางการศึกษา ในภาควิชา
เศรษฐศาสตร ภาควิชาเศรษฐศาสตรเกษตร และภาควิชาสหกรณ ที่สังคมไดรับมีคา 1.08 1.08 และ 
1.10 ตามลําดับ และในสวนที่บุคคลไดรับมีคา 1.13 1.11 และ 1.13 ตามลําดับ และอัตราผลตอบ 
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แทนภายในของการศึกษาในภาควิชาเศรษฐศาสตร ภาควิชาเศรษฐศาสตรเกษตร และภาควิชา
สหกรณ ที่สังคมไดรับมีคารอยละ 9.49 9.42 และ 9.92 ตามลําดับ และในสวนที่บุคคลไดรับ มีคา
รอยละ 10.61 10.05 และ 10.63 ตามลํา ดับ 

อุบลรัตน เห็นประเสริฐ (2530) ไดทําการศึกษาเพื่อหาอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนใน
การศึกษาระดับปริญญาโทของมหาวิทยาลัยเกษตรศาสตรปการศึกษา 2523-2530 ทั้งอัตราผลตอบ 
แทนที่บุคคลไดรับและอัตราผลตอบแทนที่สังคมไดรับ เพื่อใหเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจของ
ผูสําเร็จการศึกษาในระดับปริญญาตรีในการศึกษาตอหรือหางานทํา สําหรับขอมูลผลตอบแทนที่ใช
ในการศึกษาครั้งนี้ไดใชขอมูลผลตอบแทนเฉพาะสวนที่สามารถวัดเปนตัวเงิน โดยคิดจากอัตราเงิน 
เดือนของขาราชการพลเรือนบัญชี 3 เปนเกณฑ ทั้งนี้เนื่องจากถือเปนรายไดที่เปนมาตรฐานสําหรับ
ผูสําเร็จการศึกษาในแตละระดับ โดยมีขอสมมติวาผูสําเร็จการศึกษา และเขารับราชการจะไดรับเงิน 
เดือนเพิ่มขึ้นเฉลี่ยปละ 1 ขั้น จนเกษียณอายุราชการ และในสวนของขอมูลที่เกี่ยวกับผลตอบแทน
และตนทุนนั้น เปนผลตอบแทนและตนทุนเฉพาะสวนที่แตกตางระหวางระดับปริญญาตรี และ
ปริญญาโท ซ่ึงในการศึกษาครั้งนี้ไดคํานวณอัตราผลตอบแทนตอตนทุน ผลตอบแทนในรูปมูลคา
ปจจุบันสุทธิ และอัตราผลตอบแทนภายใน ผลการวิเคราะหขอมูลพบวา ตนทุนรวมทั้งหมดของการ
ลงทุนทางการศึกษาในระดับปริญญาโท มีคาเฉลี่ยคนละ 225,607.03 บาท โดยเปนคาใชจายสวน
รัฐบาล 104,959.17 บาท หรือรอยละ 41.06  และเปนคาใชจายสวนบุคคล  52,038.00 บาท หรือรอย
ละ 20.36 และสวนที่เปนคาเสียโอกาสของบุคคลในการเขารับการศึกษาตอในระดับปริญญาโทมีคา 
เทากับ 98,609.86 บาท หรือรอยละ 38.58 สําหรับการวิเคราะหในรูปมูลคาตางๆที่กลาวมาแลว โดย
ใชอัตราสวนลดรอยละ 12 พบวา อัตราสวนของผลตอบแทนตอตนทุนในสวนของสังคมและสวน
ของบุคคล มีคา 0.69 และ 1.12 ตามลําดับ     สําหรับผลตอบแทนในรูปมูลคาปจจุบันสุทธิในสวน
ของสังคมและของบุคคลเปน -63,114.45 และ 14,562.44 บาท ตามลําดับ อัตราผลตอบแทนภายใน
สวนสังคมมีคา รอยละ 7.08 และในสวนของบุคคลมีคารอยละ 19.90 

สมจิตร สุขสวัสดิ์ (2543) ศึกษาเกี่ยวกับการวิเคราะหตนทุน และผลประโยชนทาง     
เศรษฐศาสตร ของการศึกษาระดับวิทยาลัยวิชาชีพชั้นสูงที่นครหลวงเวียงจันทน สาธารณรัฐ      
ประชาธิปไตย ประชาชนลาว โดยเปนการศึกษาความคุมคาในการลงทุนศึกษาตอที่วิทยาลัย 
Comcenter ชึ่งเปนการศึกษาในระบบวิชาชีพช้ันสูง ในการศึกษานี้ไดใชหลักการคํานวณมูลคา
ปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิ การคํานวณอัตราผลตอบแทนตอตนทุน และอัตราผลตอบแทน
ภายใน ผลการศึกษาพบวา มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิ มีคาเปนบวกเทากับ 5,485,903.09 
กีบ คาอัตราผลตอบแทนตอตนทุน มีคาเทากับ 1.46 และอัตราผลตอบแทนภายใน มีคาเทากับ 27.40 
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ชึ่งสูงกวาอัตราคิดลดที่ตั้งไวที่รอยละ 22 แสดงวาการลงทุนทางการศึกษาที่วิทยาลัยแหงนี้มีความ
คุมคาตอการลงทุน และหากพิจารณาผลประโยชนทางออมที่ไดรับ เขามารวมพิจารณาดวยแลวจะ
เห็นไดวา การลงทุนศึกษาตอที่วิทยาลัย Comcenter มีความคุมคาตอการลงทุนเปนอยางมาก 
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