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บทที่ 5 
สรุปผลการศึกษา อภิปรายผล และขอเสนอแนะ 

 
การผลการวิเคราะหผลตอบแทนทางการเงิน การผลิตและจําหนายกระแสไฟฟาจากเซลล

แสงอาทิตยของบริษัท สแตนดารด ยูนิตส ซัพพลาย (ไทยแลนด) จํากัดอําเภอบานธิ จังหวัดลําพูน 
พบวา โครงการดังกลาวมีความคุมคาตอการลงทุน โดยสามารถสรุปผลการศึกษาตามวัตถุประสงค
ไดดังนี้ 

 
สรุปผลการการศึกษา 

1. สรุปผลการวิเคราะหโครงการผลิตและจําหนายกระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตย 
บริษัท สแตนดารด ยูนิตส ซัพพลาย (ไทยแลนด) จํากัด จังหวัดลําพูน ดําเนินธุรกิจ

หลักเปนโรงงานผลิต ผลิตภัณฑท่ีทําดวยโลหะ เชน อลูมิเนียม สแตนเลส เหล็ก และพลาสติก     
โดยสงออกไปประเทศญ่ีปุนรอยละ 95 ผลิตภัณฑหลักของบริษัท เปนผลิตภัณฑในกลุมของ 
Automation ท่ีใชในอุตสาหกรรมยานยนต ดังนั้นการลงทุนในโครงการผลิตและจําหนาย
กระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตยจึงไมใชธุรกิจหลักของบริษัท เพียงแตเปนการสรางภาพลักษณ   
ท่ีดีของบริษัท ในการใสใจทางดานส่ิงแวดลอมโดยบริษัทไดติดต้ังแผงโซลารเซลลบนหลังคา
อาคารของโรงงานท่ี 2 จํานวน 228 แผง ซ่ึงมีกําลังผลิตรวมไมเกิน10 เมกะวัตต (MW) และ           
ไดทําสัญญาซ้ือขายกระแสไฟฟากับการไฟฟาสวนภูมิภาค (กฟภ.) เปนรายแรกของภาคเหนือ           
วันท่ี 31 สิงหาคม 2552 เปนผูผลิตไฟฟารายเล็กมาก (Very Small Power Producer : VSPP) ไดรับ
สวนเพิ่มราคารับซ้ือไฟฟา (Adder) สําหรับผูผลิตไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย ในอัตรา 8 บาท          
ตอกิโลวัตต เปนระยะเวลา 10 ป ตามนโยบายการสงเสริมการใชพลังงานทดแทน กระแสไฟฟา
พลังงานแสงอาทิตยท่ีผลิต บริษัทฯไดเร่ิมจําหนายใหกับการไฟฟาสวนภูมิภาคจังหวัดลําพูน ตั้งแต
เดือนกันยายน พ.ศ.2552 เปนตนไป 

โครงการดังกลาว เปนโครงการท่ีใชเงินลงทุนเร่ิมแรกคอนขางสูง แตมีตนทุนในการ
ดําเนินการต่ํา การผลิตกระแสไฟฟา ตองอาศัยแสงจากดวงอาทิตยเพื่อผลิตเปนกระแสไฟฟา          
โดยการผลิตกระแสไฟฟาสามารถทําไดทุกวันโดยไมมีวันหยุด (365 วันตอป) ชวงเวลาในการผลิต
กระแสไฟฟา คือเวลา 7.00 น. ถึง 19.00 น. (12  ช่ัวโมงตอวัน) และกระแสไฟฟาท่ีผลิตได              
จะถูกจําหนายเขาระบบของการไฟฟาสวนภูมิภาคจังหวัดลําพูนทันที  
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2. สรุปผลการวิเคราะหตนทุนและผลตอบแทนทางการเงนิของโครงการ 
การผลการวิเคราะหตนทุนและผลตอบแทนทางการเงินโครงการผลิตและจําหนาย

กระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตยของบริษัท สแตนดารด ยูนิตส ซัพพลาย (ไทยแลนด) จํากัด 
อําเภอบานธิ จังหวัดลําพูน เปนการวิเคราะหการดําเนินงานในระยะเวลา 20 ป กําหนดอัตราคิดลด
รอยละ 4 (ดอกเบ้ีย MLR - รอยละ 3) โดยไดทําการวิเคราะหถึงตนทุนและผลตอบแทน                    
ของโครงการว า เปนโครงการท่ีใหผลตอบแทนคุมค าตอการลงทุนในปจจุ บันหรือไม                     
ทําการวิเคราะหผลการดําเนินงานในภาพรวม โดยนําประมาณการตนทุนและผลตอบแทน               
ท่ีไดจัดทําข้ึน มาทําการวิเคราะหทางดานการเงิน สามารถสรุปผลได ดังนี้ 

1. ระยะเวลาคืนทุนของโครงการ (Payback Period) 
ระยะเวลาคืนทุนของโครงการ เทากับ 15 ป 7 เดือน  17 วัน หมายความวา 

ระยะเวลาที่ใชไปเพ่ือใหไดรับผลตอบแทนสุทธิเทากับศูนย หรือระยะเวลาที่โครงการไดรับ
ผลตอบแทนกลับคืนมาคุมกับเงินท่ีลงทุนไป คือ 15 ป 7 เดือน 17 วัน ซ่ึงนอยกวาระยะเวลาของ
โครงการทั้งหมด (อายุของโครงการ) ท่ีมีอายุ 20 ป แสดงวาการลงทุนในโครงการนี้อยูในเกณฑ      
ท่ีนาลงทุน 

2. มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (NPV)  
มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ มีคาเทากับ 606,316.64 บาท 

หมายความวา รายไดหรือผลตอบแทนสุทธิในอนาคต หลังจากท่ีคืนคาใชจายในการลงทุนท่ีเกิดข้ึน
แลว เม่ือนํามาคํานวณกับอัตราคิดลดท่ีกําหนดไวแลวนั้น มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิ            
มีคาเปนบวก หรือมีคามากกวาศูนย แสดงวาโครงการน้ีใหผลตอบแทนท่ีคุมคาตอการลงทุน  

3. อัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน (IRR) 
อัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน เทากับรอยละ5.28หมายความวา ในขณะท่ี

อัตราคิดลดท่ีใชในโครงการ ซ่ึงเม่ือเปรียบเทียบกับอัตราดอกเบ้ียเงินกูรอยละ 4 (อัตราดอกเบ้ีย         
เงินกู MLR - รอยละ 3) หากวิเคราะหถึงอัตราผลตอบแทนภายในของโครงการแลว มีคาเทากับ     
รอยละ  5 .28 ซ่ึงมีคามากกวามากกวาอัตราคิดลดรอยละ  4  แสดงให เห็นวา  โครงการนี้                       
ใหผลตอบแทนท่ีคุมคาตอการลงทุน  

4. อัตราสวนผลตอบแทนตอตนทุน (B/C Ratio)  
อัตราสวนผลตอบแทนตอตนทุนเทากับ 1.09 หมายความวา ผลตอบแทนที่ไดรับ

จากโครงการเม่ือคิดเปนมูลคาปจจุบัน มีคามากกวาตนทุนท้ังหมดของโครงการท่ีคิดเปนมูลคา
ปจจุบัน 1.09 เทา แสดงวาโครงการน้ีใหผลตอบแทนท่ีคุมคาตอการลงทุน  
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5. การวิเคราะหความออนไหวตอการเปล่ียนแปลง (Sensitivity Analysis) 
การวิเคราะหความออนไหวตอการเปล่ียนแปลงของโครงการ ภายใตสถานการณ

สมมติ 3 กรณี สามารถสรุปผลการพิจารณาได ดังนี้ 
กรณีท่ี 1 เม่ือสมมติใหตนทุนของโครงการ (ในสวนของตนทุนในการดําเนินการ) 

เพิ่มข้ึนคร้ังละรอยละ 2 ตอป จนถึงระดับท่ียอมรับได โดยผลตอบแทนคงท่ี ณ อัตราคิดลดรอยละ 4
พบวาความออนไหวตอการเปล่ียนแปลงของโครงการนี้มีความเหมาะสมตอการลงทุน เม่ือตนทุน
ของโครงการเปล่ียนแปลงเพ่ิมข้ึนไดสูงสุดประมาณรอยละ 9.34 ตอป 

กรณีท่ี 2 เม่ือสมมติใหผลตอบแทนของโครงการลดลงคร้ังละรอยละ 2 ตอป จนถึง
ระดับท่ียอมรับได โดยตนทุนคงท่ี ณ อัตราคิดลดรอยละ 4 พบวาความออนไหวตอการเปล่ียนแปลง
ของโครงการนี้มีความเหมาะสมตอการลงทุน เม่ือผลตอบแทนของโครงการเปลี่ยนแปลงลดลง        
ไดต่ําสุดประมาณรอยละ 8.54 ตอป 

กรณีท่ี 3 เม่ือสมมติใหตนทุนของโครงการ (ในสวนของตนทุนในการดําเนินการ) 
เพิ่มข้ึนและผลตอบแทนของโครงการลดลงพรอมกัน คร้ังละรอยละ 2 ตอป จนถึงระดับท่ียอมรับได 
ณ อัตราคิดลดรอยละ 4 พบวาความออนไหวตอการเปล่ียนแปลงของโครงการน้ีมีความเหมาะสมตอ
การลงทุน เม่ือตนทุนของโครงการ (ในสวนของตนทุนในการดําเนินการ) เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน และ 
ผลตอบแทนของโครงการเปล่ียนแปลงลดลงไดต่ําสุดประมาณรอยละ 4.46 ตอป 
 
อภิปรายผลการศึกษา 

จากการศึกษาคร้ังนี้พบวาการผลิตกระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตยของบริษัท 
สแตนดารด ยูนิตส ซัพพลาย (ไทยแลนด) จํากัดอําเภอบานธิ จังหวัดลําพูน เปนโครงการ                    
ท่ีมีคาใชจายในการลงทุนเร่ิมแรกคอนขางสูง เนื่องจากเครื่องจักรและอุปกรณหลักในการผลิต
กระแสไฟฟาราคาคอนขางสูง มีอายุการใชงานยาวนาน ดังนั้นเม่ือวิเคราะหตนทุนและผลตอบแทน
ทางการเงิน คาใชจายในการลงทุนในโครงการท้ังส้ิน 5,821,600 บาท มีระยะเวลาคืนทุน                  
15 ป 7 เดือน 17 วัน มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการหลังจากคํานวณอัตราคิดลด
รอยละ 4 พบวาโครงการดังกลาวมีมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิเทากับ 606,316.64 บาท 
อัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุนรอยละ 5.28 และมีอัตราสวนผลตอบแทนกับตนทุน 1.09  

นอกจากนี้ยังไดนําผลการศึกษาคนควาแบบอิสระน้ี ไปเปรียบเทียบกับของผูวิจัยอ่ืนๆ ใน
วรรณกรรมท่ีเกี่ยวของกับการคนควาแบบอิสระน้ี สามารถสรุปไดผลดังตารางท่ี 25 
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ตารางที่ 25 แสดงการเปรียบเทียบการใชเครื่องมือทางการเงินของการคนควาแบบอิสระเรื่องตนทุนและผลตอบแทนการผลิตกระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตย กับ
วรรณกรรมที่เกี่ยวของ 

ผูศึกษาวิจัย ขอบเขตการศึกษา 
เครื่องมือทางการเงิน 

PB 
NPV 
(บาท) 

IRR 
(รอยละ) 

B/C Ratio อื่นๆ 

ชะกาแกว สุดสีชัง 
(2550) 
 
 

การทํานายการใชพลังงานของบานพลังงาน
แสงอาทิตยในประเทศไทย 

6 ป 2 เดือน 4,512,670 6.79 N/A* N/A* 

กระพัน เกิดผล 
(2551) 
 
 

ตนทุนและผลตอบแทนทางการเงินของการ
ผลิตไฟฟาจากการบําบัดน้ําเสียในโรงงาน
สกัดน้ํามันปาลม 

4 ป 6 เดือน 24 วัน 74,785,185.76 26.30 1.84 
วิเคราะหความออนไหวตอการ
เปลี่ยนแปลง 

 

ศิรส สาศตราภัย 
ปนกาญจน ปานบานแพว 
และ นันทวัน วรพลาวุฒิ 
(2551) 

ตนทุนและผลตอบแทนโรงไฟฟาพลังงาน
แสงอาทิตย โดยอุปกรณ Solar Parabolic 
Trough บริษัท ไทย โซลาร เอ็นเนอรยี่ จํากัด 
 

8 ป 7 เดือน 123.6 ลาน 16.02 N/A* N/A* 

รุจิรัตน ปาลีพัฒนสกุล 
(2554) 
 
 

ตนทุนและผลตอบแทนการผลิตกระแส 
ไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตย  ของ  บริษัท 
สแตนดารด ยูนิตส ซัพพลาย (ไทยแลนด) 
จํากัด อําเภอบานธิ จังหวัดลําพูน 

15 ป 7 เดือน 17 วัน 606,316.64 5.28 1.09 
วิเคราะหความออนไหวตอการ
เปลี่ยนแปลง 

 

หมายเหตุ: N/A* ไมไดทําการศึกษาในสวนนี้ 
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จากตารางท่ี 25 แสดงการเปรียบเทียบการใชเคร่ืองมือทางการเงินของการคนควาแบบอิสระ 
เร่ืองตนทุนและผลตอบแทนการผลิตกระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตยของบริษัท สแตนดารด ยูนิตส 
ซัพพลาย (ไทยแลนด) จํากัดอําเภอบานธิ จังหวัดลําพูน กับวรรณกรรมที่เกี่ยวของพบวา การศึกษา            
การทํานายการใชพลังงานของบานพลังงานแสงอาทิตยในประเทศไทย ของ ชะกาแกว สุดสีชัง (2550) 
พบวา มีระยะเวลาคืนทุน 6 ป 2 เดือน มูลคาปจจุบันสุทธิเทากับ 4,512,670 บาท อัตราผลตอบแทนภายใน
เทากับรอยละ 6.79 การศึกษาตนทุนและผลตอบแทนทางการเงินของการผลิตไฟฟาจากการบําบัดน้ําเสีย
ในโรงงานสกัดน้ํามันปาลม ของ กระพัน เกิดผล (2551) พบวา มีระยะเวลาคืนทุน 4 ป 6 เดือน 24 วัน 
มูลคาปจจุบันสุทธิเทากับ 74,785,185.76 บาท อัตราผลตอบแทนภายในเทากับรอยละ 26.30 อัตราสวน
ผลตอบแทนตอตนทุนเทากับ 1.84 และวิเคราะหความออนไหวตอการเปล่ียนแปลง กรณีท่ีผลตอบแทน
คงท่ีตนทุนสามารถเพิ่มไดสูงสุดรอยละ 83.68 กรณีตนทุนคงที่ผลตอบแทนสามารถลดลงไดต่ําสุด           
รอยละ 45.56 กรณีท่ีตนทุนเพิ่มข้ึนและผลตอบแทนลดลงพรอมกันสามารถเปล่ียนแปลงไดรอยละ 29.50 
การศึกษาตนทุนและผลตอบแทนโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย โดยอุปกรณ Solar Parabolic Trough 
บริษัท ไทย โซลาร เอ็นเนอรยี่ จํากัด ของ ศิรส สาศตราภัย ปนกาญจน ปานบานแพว และ นันทวัน วรพลาวุฒิ 
(2551) พบวา มีระยะเวลาคืนทุน 8 ป 7 เดือน มูลคาปจจุบันสุทธิเทากับ 123.6 ลานบาท อัตราผลตอบแทน
ภายในเทากับรอยละ 16.02 ซ่ึงเม่ือเปรียบเทียบกับการศึกษา เร่ืองตนทุนและผลตอบแทนการผลิต
กระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตยของบริษัท สแตนดารด ยูนิตส ซัพพลาย  (ไทยแลนด) จํากัด                
อําเภอบานธิ จังหวัดลําพูน ของ รุจิรัตน ปาลีพัฒนสกุล (2554) พบวา มีระยะเวลาคืนทุน 15 ป 7 เดือน 17 
วันมูลคาปจจุบันสุทธิเทากับ 606,316.64 บาท อัตราผลตอบแทนภายในเทากับรอยละ 5.28 อัตราสวน
ผลตอบแทนตอตนทุนเทากับ 1.09 และวิเคราะหความออนไหวตอการเปล่ียนแปลง กรณีท่ีผลตอบแทน
คงท่ีตนทุนเพิ่มไดเพียงรอยละ 9.34 กรณีตนทุนคงท่ีผลตอบแทนลดลงไดเพียงรอยละ 8.54 กรณีท่ีตนทุน
เพิ่มข้ึนและผลตอบแทนลดลงพรอมกันไดเพียงรอยละ 4.46 
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ขอเสนอแนะ 
1. ขอเสนอแนะจากการศึกษา 

 ปจจุบันในประเทศไทย ผูผลิตไฟฟาเอกชนขนาดเล็กมาก (Very Small Power Producer : VSPP)
ท่ีผลิตและจําหนายกระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตยกําลังผลิตรวมไมเกิน 10 เมกะวัตต (MW)                
มีภาคเอกชนลงทุนเพียงไมกี่ราย เนื่องจากการลงทุนดานธุรกิจพลังงานทดแทน เปนการลงทุนท่ีคอนขางสูง 
รัฐบาลจึงมีนโยบายสนับสนุนตางๆ โดยมุงหวังใหเกิดการใชทรัพยากรภายในประเทศอยางมี
ประสิทธิภาพ ลดการพึ่งพาการผลิตไฟฟาจากพลังงานเชิงพาณิชยซ่ึงเปนการลดคาใชจายการนําเขาจาก
ตางประเทศ ลดผลกระทบตอส่ิงแวดลอมแลวยังเปนการแบงเบาทางดานภาระการลงทุนของรัฐในการ
ผลิตและจําหนายไฟฟาซ่ึงปจจุบันการไฟฟานครหลวง (กฟน.) และการไฟฟาสวนภูมิภาค (กฟภ.) เปน
ผูรับซ้ือไฟฟาท้ังหมดจากผูผลิตไฟฟาเหลานี้ โดยนโยบายการสงเสริมการลงทุนจากภาครัฐ เชน 

1.1 นโยบายการสงเสริมการลงทุนจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน ไดใหสิทธิ
ประโยชนในการยกเวนภาษีอากรจากกําไรสุทธิ สิทธิประโยชน ดานการยกเวนภาษีอากรขาเขา กรณีท่ีมี
การนําเขาเคร่ืองจักรและอุปกรณจากตางประเทศเปนตน 

1.2 นโยบายการสงเสริมการใชพลังงานทดแทนจากกระทรวงพลังงาน โดยการกําหนด
สวนเพิ่มราคารับซ้ือไฟฟา (Adder) และระยะเวลาในการสนับสนุน ตามประเภทของพลังงาน 

1.3 นโยบายการสนับสนุนผูประกอบการใหสามารถกูเงินระยะยาว ในอัตราดอกเบ้ียตํ่า
โดยกระทรวงพลังงาน รวมกับ ธนาคารโลก ไดมีนโยบายสงเสริมและสนับสนุนผูประกอบการท่ีสนใจ
ลงทุนดานการพัฒนาพลังงานทดแทน สามารถกู เงินระยะยาว จากกองทุนพลังงานสะอาด หรือ              
Clean Technology Fund ในอัตราดอกเบ้ียข้ันตํ่ารอยละ 1.75 

 

 ปจจุบันมีการรณรงคลดสภาวะโลกรอนสืบเนื่องจากพิธีสารเกียวโต (Kyoto Protocal)
กําหนดใหประเทศท่ีพัฒนาแลวตองลดปริมาณการปลอยกาซท่ีทําใหเกิดปฏิกิริยาเรือนกระจก ซ่ึงทําให
เกิดภาวะโลกรอน เชน คารบอนไดออกไซด มีเทน ไนตรัสออกไซด ฯลฯ มีผลบังคับใชตั้งแต                    
วันท่ี 16 กุมภาพันธ 2549 หากประเทศท่ีลงนาม เชน สหภาพยุโรป แคนาดา ญ่ีปุน ไมสามารถลด               
กาซเรือนกระจกในป 2551-2555 จะมีคาปรับถึงตันละ 2,000-5,000 บาท สถิติจาก World Resources 2005
ระบุวาสหรัฐปลอยกาซคารบอนไดออกไซดสูงสุดปละ 5.7 พันลานตัน จีน 3.4 พันลานตัน รัสเซีย         
1.5 พันลานตัน ญ่ีปุน 1.2 พันลานตัน อังกฤษ 558 ลานตัน สวนไทย 172 ลานตัน ดังนั้น การซื้อขาย
คารบอนเครดิต จึงเปนหนึ่งในแนวทางท่ีกําหนดออกมาพิเศษ เพื่อใหประเทศตัวการปลอยกาซพิษไมตอง
ถูกลงโทษ  
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คารบอนเครดิต (Carbon Credit) หมายถึง ส่ิงทดแทนการปลอยกาซคารบอนไดออกไซด    
ท่ีสวนใหญเกิดจากการเผาผลาญนํ้ามันดิบในโรงงานอุตสาหกรรมหรือยานยนต หากประเทศพัฒนาแลว
ไมสามารถลดมลพิษของตนไดอีกตอไป ก็ตองชวยเหลือประเทศกําลังพัฒนา โดยการซ้ือขายมลพิษ หรือ
คารบอนเครดิต กับประเทศกําลังพัฒนา เชน การปลูกปาไม 2.5 ไร จะไดคารบอนเครดิต 2 ตัน และ     
การใชพลังงานแสงอาทิตย 1 หนวยจะไดคารบอนเครดิตประมาณ 0.6 กิโลกรัม  

 

2. ขอเสนอแนะในการศึกษาคร้ังตอไป 
จากการศึกษาตนทุนและผลตอบแทนการผลิตกระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตยของ        

บริษัท สแตนดารด ยูนิตส ซัพพลาย (ไทยแลนด) จํากัดอําเภอบานธิ จังหวัดลําพูน มีขอเสนอแนะใน
การศึกษาคร้ังตอไป ดังนี้ 

2.1 ตนทุนของแผงโซลารเซลล ท่ีเปนอุปกรณหลักในการผลิตกระแสไฟฟา มีท้ังท่ีผลิตใน
ประเทศไทย และนําเขาจากตางประเทศ อาจจะมีราคาคอนขางสูง ซ่ึงในปจจุบันแผงโซลารเซลล            
ท่ีผลิตจากประเทศจีน ท่ีมีราคาตํ่ากวาไดรับการยอมรับมากข้ึน เนื่องจากมีประสิทธิภาพใกลเคียงกับ        
แผงโซลารเซลลท่ีผลิตในประเทศไทย และญ่ีปุน ดังนั้นหากตนทุนลดลง จะทําใหผลตอบแทนเพ่ิมสูงข้ึน
และคืนทุนไดเร็วกวาปจจุบัน 

2.2 การกําหนดสวนเพ่ิมราคารับซ้ือไฟฟา (Adder) และระยะเวลาในการสนับสนุนตาม
นโยบายการสงเสริมการใชพลังงานทดแทนจากกระทรวงพลังงาน อาจจะมีการปรับเปล่ียนไป ซ่ึงจะ
สงผลกระทบโดยตรงตอผลตอบแทนท่ีไดรับของโครงการ ดังนั้นตองศึกษา ประกาศการกําหนดสวนเพิ่ม
ราคารับซ้ือไฟฟา (Adder) และระยะเวลาในการสนับสนุนใหเปนปจจุบันตามชวงเวลาท่ีศึกษา 


