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บทที่ 2 

ความรูทั่วไปเก่ียวกับหลักการผลิตไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตย 

แนวคิด ทฤษฎีเอกสารและงานวิจัยที่เก่ียวของ 

 

การศึกษาตนทุนและผลตอบแทนการผลิตกระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตยของบริษัท 

สแตนดารด ยูนิตส ซัพพลาย (ไทยแลนด) จํากัดอําเภอบานธิ จังหวัดลําพูน ไดนําแนวคิด ทฤษฎี 

เกี่ยวกับตนทุน ผลตอบแทน และวรรณกรรมที่เกี่ยวของ มาใชเปนกรอบแนวคิดในการศึกษาดังน้ี 

 

ความรูท่ัวไปเกี่ยวกับหลักการผลิตไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตย 

สํานักงานคณะกรรมการนโยบายพลังงานแหงชาติ  (ออนไลน ; 2553) กลาววา เซลล

แสงอาทิตยเปนสิ่งประดิษฐที่สรางขึ้นเพื่อเปนอุปกรณสําหรับการเปลี่ยนพลังงานแสงใหเปน

พลังงานไฟฟาโดยการนําสารกึ่งตัวนํา เชน ซิลิคอน มาผานกระบวนการทางวิทยาศาสตรผลิตให

เปนแผนบางบริสุทธิ์  และในทันทีที่มีแสงตกกระทบบนแผนเซลล รังสีของแสงที่มีพลังงาน

ประกอบที่เรียกวา โฟตอน (Photon) จะถายเทพลังงานใหกับอีเลคตรอนส ( Electron)ในสารกึ่งตัวนํา

จนมีพลังงานมากพอที่จะกระโดดออกมาจากแรงดึงดูดของอะตอม (Atom) และสามารถเคลื่อนที่ได

อยางอิสระ ดังน้ันเมื่อ อีเลคตรอนส มีการเคลื่อนที่ครบวงจรก็จะทําใหเกิดไฟฟากระแสตรงขึ้น 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

ภาพท่ี 3 แสดงการผลิตไฟฟาโดยเซลลแสงอาทิตย 

ที่มา : สํานักงานคณะกรรมการ นโยบายพลังงานแหงชาติ (ออนไลน; 2553) 
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จากภาพที่ 3 เซลลรับแสงอาทิตยประกอบดวยชิ้นสารกึ่งตัวนํา 2 ชิ้นมาประกบกัน ชิ้นบน

คือ สารกึ่งตัวนําชนิด  N และชิ้นลางคือสารกึ่งตัวนําชนิด  P บริเวณที่ตอกันเรียกวา รอยตอ  NP (NP 

Junction) สารกึ่งตัวนําที่ในการผลิตรับเซล ลรับแสงอาทิตย  คือ ซิลิกอนกลไกการทํางานของเซล ล

รับแสงอาทิตยเมื่อมีแสงมาตกกระทบที่ชั้นสารกึ่งตัวนําชนิด  N อนุภาคแสงหรือโฟตอน  (Photon) 

จะกระจายอยูทั่วพื้นผิวดานบน  แสงจะถายทอดพลังงานลงสูสารกึ่งตัวนําพลังงานจากอนุภาคแสง

จะถายทอดตอไปยังอิเล็กตรอนอิสระในชั้นสาร  P เมื่อพลังงานที่ไดรับมากเพียงพอ อีเลคตรอนส 

(Electron)อิสระจะสามารถขามรอยตอไปยังชั้นสาร  N เพือ่เตรียมเคลือ่นทีอ่อกจากเซล ลรับ

แสงอาทิตยไปยังวงจรที่ตอภายนอก  หากมีการตอโหลดภายนอกมายังขั้วของเซล ลรับแสงอาทิตย    

อีเลคตรอนส ก็จะเคลื่อนที่ออกจากขั้วตอของเซล ลรับแสงอาทิตยผานโหลดและไปครบวงจร          

ยังขั้วตอที่ชั้นสาร P ของเซลลรับแสงอาทิตย จึงเกิดกระแสไฟฟาไหล 

การผลิตกระแสไฟฟาดวยเซลลแสงอาทิตย แบงเปน 3 ระบบ คือ 

1. เซลลแสงอาทิตยแบบอิสระ (PV Stand Alone System) 

 
ภาพท่ี 4 แสดงการผลิตกระแสไฟฟาโดยเซลลแสงอาทิตยแบบอิสระ 

ที่มา : สํานักงานคณะกรรมการ นโยบายพลังงานแหงชาติ (ออนไลน; 2553) 
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จากภาพที่ 4 เซลลแสงอาทิตยแบบอิสระ เปนระบบการผลิตไฟฟาที่ออกแบบสําหรับใช

งานในพื้นที่ชนบท ที่ไมมีระบบจําหนายของการไฟฟา สามารถผลิตไฟฟาพรอมทั้งประจุพลังงาน

สวนเกินเก็บไวในแบตเตอร่ีพรอมๆกัน ในชวงกลางคืนเซลลแสงอาทิตยไมสามารถผลิตไฟฟาได 

พลังงานไฟฟาที่เก็บประจุไวในแบตเตอร่ีจะถูกนํามาใชงาน อุปกรณระบบที่สําคัญประกอบดวย 

แผงเซลลแสงอาทิตย แบตเตอร่ี อุปกรณควบคุมการประจุแบตเตอร่ี และอุปกรณเปลี่ยนระบบไฟฟา

กระแสตรงเปนไฟฟากระแสสลบัชนิดอิสระ 
 

2. เซลลแสงอาทิตยแบบตอกับระบบจําหนาย (PV Grid Connected System) 

 
ภาพท่ี 5 แสดงการผลิตกระแสไฟฟาโดยเซลลแสงอาทิตยแบบตอกับระบบจําหนาย 

ที่มา : สํานักงานคณะกรรมการนโยบายพลังงานแหงชาติ (ออนไลน; 2553) 
 

จากภาพที่ 5 เปนระบบผลิตไฟฟาที่ถูกออกแบบสําหรับผลิตไฟฟา ผานอุปกรณเปลี่ยน

ระบบไฟฟากระแสตรง เปนไฟฟากระแสสลับเขาสูระบบจําหนายของการไฟฟาโดยตรงมีหลักการ

ทํางานแบงเปน 2 ชวง กลาวคือ ในชวงเวลากลางวัน เซลลแสงอาทิตยไดรับแสงอาทิตย สามารถ

ผลิตไฟฟาใชงานได และหากมีพลังงานไฟฟาสวนเกินจะถูกจายเขาระบบจําหนายของการไฟฟา 

สวนในชวงเวลากลางคืน เซลลแสงอาทิตยไมสามารถผลิตไฟฟาได จะใชไฟฟาจากระบบจําหนาย
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ของการไฟฟาโดยตรง อุปกรณระบบที่สําคัญประกอบดวยแผงเซลลแสงอาทิตย อุปกรณเปลี่ยน

ระบบไฟฟากระแสตรงเปนไฟฟากระแสสลับชนิดตอกับระบบจําหนายไฟฟา 

 

3. เซลลแสงอาทิตยแบบผสมผสาน (PV Hybrid System) 

 
ภาพท่ี 6 แสดงการผลิตกระแสไฟฟาโดยเซลลแสงอาทิตยแบบผสมผสาน 

ที่มา : สํานักงานคณะกรรมการ นโยบายพลังงานแหงชาติ (ออนไลน; 2553) 
 

จากภาพที่ 6 เปนระบบผลิตไฟฟาที่ถูกออกแบบสําหรับทํางานรวมกับอุปกรณผลิตไฟฟา

อ่ืนๆ เชน ระบบเซลลแสงอาทิตยกับไฟฟาพลังงานลม และไฟฟาพลังน้ํา เปนตน โดยรูปแบบระบบ

จะขึ้นอยูกับการออกแบบตามวัตถุประสงคโครงการเปนกรณีเฉพาะ 
 

จากการศึกษาพบวา การผลิตและจําหนายกระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตยของบริษัทฯ 

ใชหลักการผลิตกระแสไฟฟาดวยเซลลแสงอาทิตยแบบตอกับระบบจําหนาย  
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แนวคดิและทฤษฎี 

ในการศกึษาคร้ังน้ีแนวคดิทีใ่ชในการศกึษาประกอบดวย แนวคดิเกีย่วกบัตนทนุแนวคดิ

เกี่ยวกับผลตอบแทนการวิเคราะหดานการเงิน โดยใชเคร่ืองมือทางการเงิน 5 วิธี คือ วิธีระยะเวลา

คืนทุน วิธีมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิ วิธีอัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน               

วิธอัีตราสวนผลตอบแทนตอตนทนุ และการวิเคราะหความออนไหวตอการเปลีย่นแปลง 

ทั้งนี้โครงการดังกลาวเปนโครงการที่ใชเงินลงทุนสูง และมีระยะเวลาของโครงการนาน

ถึง 20 ป หากมีการเปลี่ยนแปลงทางดานตนทุนที่เพิ่มขึ้น หรือผลตอบแทนที่ลดลง อาจสงผล        

ตอโครงการ ดังน้ันในการศึกษาน้ีจึงมีการวิเคราะหดานความออนไหวตอการเปลีย่นแปลงไวดวย 

 

แนวคิดเกี่ยวกับตนทุน 

ไพบูลย แยมเผ่ือน (2548)  ไดกลาวถึงตนทุนและไดแบงตนทุนออกเปนหลายลักษณะ 

ขึ้นอยูกับการนําไปวิเคราะห โดยมีรายละเอียดดังน้ี 

1. ตนทุนเร่ิมแรก (First Costs) คือ คาใชจายเร่ิมแรกหรือขั้นตนทั้งหมดของการ

ลงทุน (Initial Investment) ของธุรกิจ ตัวอยางเชน คากอสรางตัวโรงงาน คาเคร่ืองจักร คาติดต้ัง      

คาฝกอบรม คาขนสง คาเคร่ืองมือและอุปกรณสําหรับเคร่ืองจักร เปนตน ทั้งหมดน้ีเรียกวาตนทุน

เร่ิมแรก ซึ่งจะเห็นไดวาเงินทุนเร่ิมแรกน้ันสําคัญมาก บางโครงการตนทุนเร่ิมแรกใชเงินจํานวนมาก 

อาจจะเปนประการแรกที่จะเลือกหรือไมเลือกโครงการน้ันก็เปนได 

2. ตนทุนดาํเนินการ (Operating Costs) คือ ตนทุนการดําเนินการ จะเกิดขึ้นเมื่อเร่ิม

เปดกิจการ ประกอบดวย คาวัตถุดิบทางตรง (Direct Material) คาแรงงานทางตรง (Direct Labor) 

และ คาโสหุย (Factory Overhead) หรือเรียกวาคาใชจายโรงงาน เปนตน ตนทุนการดําเนินการ      

จะเกดิขึน้ตลอดระยะเวลาของการดําเนินการ สวนใหญจะกาํหนดเปนรายป 

3. ตนทุนทดแทนสนิทรัพย (Replacement Costs) เมื่อทรัพยสินที่ใชไปไดระยะหน่ึง 

อาจจะลาสมัยหรือเสื่อมสภาพ ผลผลิตลดลง ความแมนยําลดลง และทําใหตนทุนการผลิตสูงขึ้น จึง

อาจจะจําเปนตองทดแทนทรัพยสินดวยทรัพยสินที่ทันสมัยขึ้น และชวยประหยัดคาใชจายไดดีกวาเดิม 

ตนทุนทดแทน หมายถึง คาใชจายทั้งหมด รวมทั้งคาติดต้ัง ใหสามารถดําเนินการได 
 

สมนึก เอื้อจิระพงษพันธ (2551) ไดกลาวถึง ตนทุน หมายถึง มูลคาของทรัพยากร      

ที่สูญเสียไปเพื่อใหไดสินคาหรือบริการ โดยมูลคาน้ีจะตองสามารถวัดไดเปนหนวยเงินตรา ซึ่งเปน

ลักษณะของการลดลงในทรัพยสินหรือเพิ่มขึ้นในหน้ีสิน ตนทุนที่เกิดขึ้นอาจจะใหประโยชน        

ในปจจุบันหรืออนาคตก็ได เมื่อตนทุนไดเกิดขึ้นแลว และกิจการไดใชประโยชนไปทั้งสินแลว 

ตนทุนน้ันจะถือเปนคาใชจาย (Expense) ดังน้ัน คาใชจายจึงหมายถึงตนทุนที่ไดใหประโยชนและ
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กิจการไดใชประโยชนทั้งหมดไปแลวในขณะน้ัน และสําหรับตนทุนที่กิจการสูญเสียไปแตจะให

ประโยชนแกกิจการในอนาคตเรียกวา สินทรัพย (Assets) 

ในการดําเนินกิจกรรมการผลิตน้ัน มีตนทุนที่เกิดขึ้นในการผลิต 3 ประเภท ซึ่งมี

สวนประกอบ ดังน้ี 

1. วัตถุดิบ (Materials) วัตถุดิบนับวาเปนสวนประกอบสําคัญของการผลิตสินคา ซึ่ง

ตนทุนที่เกี่ยวกับการใชวัตถุดิบในการผลิตสินคาอาจจะถูกแบงเปน 2 ลักษณะ ดังน้ี 

1.1 วัตถุดิบทางตรง (Direct Materials) หมายถึง วัตถุดิบหลักที่ใชในการผลิต และ

สามารถทราบไดอยางชัดเจนในการผลิตสินคาชนิดใดชนิดหนึ่งในปริมาณและตนทุนเทาใด รวมทั้ง

จัดเปนวัตถุดิบสวนใหญที่ใชในการผลิตสินคาชนิดน้ันๆ 

1.2 วัตถุดิบทางออม ( Indirect Materials) หมายถึง วัตถุดิบที่เกี่ยวของโดย

ทางออมกับการผลิตสินคา แตไมใชวัตถุดิบหลัก หรือวัตถุดิบสวนใหญ ซึ่งจะถือวาเปนคาใชจายใน

การผลิตอยางหน่ึง 

2. คาแรงงาน  (Labor) คาแรงงานเปนคาจางหรือผลตอบแทนที่จายใหแกลูกจางหรือ

คนงานที่ทําหนาที่เกี่ยวกับการผลิตสินคา การจายคาแรงมีหลายลักษณะ เชน คาแรงงานรายเดือน 

คาแรงงานรายวัน คาแรงงานรายชั่วโมง คาแรงงานรายหนวยสินคา ซึ่งโดยปกติจะแยกคาแรงงาน

เปน 2 ประเภท ดังน้ี 

2.1 คาแรงงานทางตรง (Direct Labor) หมายถึง คาแรงงานตางๆ ที่จายใหแก

คนงานหรือลูกจางที่ทําหนาที่เกี่ยวกับการผลิตสินคาสําเร็จรูปโดยตรง รวมทั้งเปนคาแรงงานที่มี

จํานวนมากเมื่อเทียบกับคาแรงงานทางออมในการผลิตสินคาหนวยหนึ่งๆ จัดเปนคาแรงงานสวน

สําคัญในการแปรรูปวัตถุดิบใหเปนสินคาสําเร็จรูป 

2.2 คาแรงงานทางออม (Indirect Labor) หมายถึง คาแรงงานที่ไมเกี่ยวของกับ

คาแรงงานทางตรงที่ใชในการผลิตสินคา ซึ่งคาแรงงานทางออมจะถือเปนคาใชจายสวนหนึ่งของ

คาใชจายในการผลิต 

3. คาใชจายในการผลิต (Manufacturing Overhead) หมายถึง คาใชจายตางๆ ที่

เกี่ยวของกับการผลิตสินคา ซึ่งนอกเหนือจากวัตถุดิบทางตรง หรือคาแรงงานทางตรง เปนการจาย

เพื่อใหการผลิตเปนไปไดหรือเปนไปดวยความสะดวกขึ้น ดังน้ัน คาใชจายในการผลิตจึงถือเปนที่

รวมของคาใชจายในการผลิตทางออมตางๆ ในบางกรณีเรียกวา คาใชจายโรงงาน โสหุยการผลิต 

ตนทุนการผลิตทางออม เปนตน 
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ตนทุนการผลิตและจําหนายกระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตย 

ดังน้ันผูศึกษาจึงไดสรุป ตนทุนการ ผลิตและจําหนายกระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตย  

หมายถึง คาใชจายที่เกิดขึ้น หรือจํานวนเงินที่ไดมีการจายออกไปเพื่อ ใหไดกระแสไฟฟาจากเซลล

แสงอาทิตยที่พรอมจะจําหนาย ซึ่งกอใหเกิดรายไดในอนาคต โดยไดจําแนกตนทุนออกเปน            

2 ประเภท คือ ตนทุนเร่ิมแรก และ ตนทุนดําเนินการ โดยมีรายละเอียดดังตอไปน้ี 

1. คาใชจายในการลงทุน (Investment Cost)หมายถึง คาใชจายเร่ิมแรก หรือคาใชจาย

ในการลงทุนซื้อสินทรัพยถาวรของโครงการผลิต กระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตย  ดังรายละเอียด

ตอไปน้ี 

1.1 คาแผงโซลารเซลล (Solar Panel) Model : ND-130T1J 130W 

1.2 คาฐานรองแผงโซลาเซลล  

1.3 คาเคร่ืองแปลงกระแสไฟฟา 

1.4 คาตูควบคุมระบบไฟฟา 

1.5 คาระบบการแสดงผล 

1.6 คาอุปกรณอ่ืนๆ 

1.7 คากอสรางหองควบคุมระบบ 

1.8 คาออกแบบระบบ และติดต้ังระบบ 

1.9 คาติดต้ังเสาไฟฟาแรงสูงเชื่อมตอกับการไฟฟาสวนภูมิภาค 

2 คาใชจายในการดาํเนินงาน (Operating Cost) คือ ตนทุนที่เกี่ยวของกับการผลิต

กระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตย ประกอบดวย คาวัตถุดิบทางตรง (Direct Material) คาแรงงาน

ทางตรง (Direct Labor) และ คาใชจายในการผลิต (Overhead) หรือเรียกวาคาใชจายโรงงาน เปนตน 

ตนทนุการดําเนินการจะเกดิขึน้ตลอดระยะเวลาของการดําเนินการ สวนใหญจะกาํหนดเปนรายป 

2.1 คาวัตถุดิบทางตรง วัตถุดิบในการผลิต กระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตย  คือ 

พลังงานแสงอาทิตย ซึ่งเปนพลังงานที่ไดจากธรรมชาติ และไมมีตนทุนทางการเงิน  

2.2 คาแรงงานทางตรงไดแก คาแรงงานของวิศวกรผูดูแลระบบ 

2.3 คาใชจายในการผลิตไดแก คาไฟฟา และคาซอมแซมบํารุงรักษาระบบ 
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แนวคิดเกี่ยวกับผลตอบแทน 

เดช กาญจนางกูร (2541) อธิบายการวิเคราะหทางการเงินของโครงการวาเปนการประเมิน

คาตนทุนและผลตอบแทนจากการลงทุนของโครงการใดๆ โดยการเปรียบเทียบผลประโยชนหรือ

ผลตอบแทนและตนทุนของโครงการนั้นๆ ซึ่งผลประโยชนและตนทุนของโครงการจะเกิดขึ้นใน

ระยะเวลาตางๆ กัน ตลอดอายุของโครงการ ดังนั้นจึงจําเปนตองมีการปรับคาของเวลาของโครงการ

เพื่อใหไดมาซึ่งผลประโยชนที่ไดรับและตนทุนที่เสียไปในชวงระยะเวลาที่ตางกัน ใหเปนคาของ

ผลประโยชนและตนทุนในเวลาเดียวกัน คือเวลาในปจจุบันเพื่อหามูลคาปจจุบันของตนทุนและ

ผลตอบแทนของโครงการเสียกอน จึงจะสามารถทําการเปรียบเทียบกันได อยางถูกตองและแนนอน 

และชัดเจนมากยิ่งขึ้น 

ในการวิเคราะหตนทุนและผลตอบแทนทางการเงินคร้ังนี้ จะเปนการวิเคราะหถึงการ

หมุนเวียนของกระแสเงินสดตางๆ ของโครงการ (Cash Flow) อันประกอบดวย กระแสเงนิสดรับ 

กระแสเงินสดจาย และกระแสเงินสดสุทธิ เพื่อวิเคราะหวาโครงการที่ทําการศึกษาในคร้ังน้ีจะให

ผลตอบแทนคุมคาตอการลงทุนหรือไม ซึ่งจะอาศัยเกณฑในการตัดสินใจเพื่อการลงทุน ดังน้ี 

1. ระยะเวลาคนืทุนของโครงการ (Payback Period : PP) 

ระยะเวลาคืนทุนของโครงการ หมายถึง ระยะเวลาการดําเนินโครงการที่ทําให

ผลตอบแทนสุทธิของโครงการมีคาเทากับคาใชจายในการลงทุนพอดี หรืออาจกลาวไดวา ระยะเวลา

คืนทุนของโครงการ คือ จํานวนปในการดําเนินการซึ่งทําใหผลกําไรที่ไดรับในแตละปรวมกันแลว  

มีคาเทากับเงินลงทุนเร่ิมแรกโดยสามารถคํานวณหาระยะเวลาคืนทุน (จํานวนป) สตูรในการคํานวณ 

มีดังน้ี 

 

ระยะเวลาคนืทนุ =  

 

2. มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิ (Net Present Value : NPV) 

มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการลงทุน หมายถึง ผลรวมของ

ผลตอบแทนสุทธิที่ไดรับปรับคาเวลาของโครงการแลว ซึ่งคํานวณขึ้นเพื่อใชวัดวาโครงการที่กําลัง

พิจารณาอยูน้ันใหผลตอบแทนที่คุมคาตอการลงทุนหรือไม เปนการเปรียบเทียบมูลคาปจจุบันของ

กระแสเงินสดรับกับกระแสเงินสดจายของโครงการโดยใชอัตราดอกเบี้ย ซึ่งสวนใหญใชอัตรา

ดอกเบี้ยเงินกูจากสถาบันการเงินเปนอัตราสวนลด (Discount Rate) โครงการที่เหมาะสมกับการ

ลงทุนนั้นตองมีมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิ (NPV) มากกวาศูนย ซึ่งหมายความวามูลคา

คาใชจายในการลงทุน 

 
ผลตอบแทนสุทธิเฉลี่ย 
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ปจจุบันของกระแสเงินสดรับมากกวามูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดจายของโ ครงการ สตูรในการ

คาํนวณมีดังน้ี 

 

 

 NPV  = ∑        ∑       C

  

โดยกาํหนดให 

B

0 

t = ผลตอบแทนของโครงการที่เกิดขึ้นในปที่ t 

Ct = คาใชจายในการดําเนินงานของโครงการที่เกิดขึ้นในปที่ t 

C0

3. อัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน (Internal Rate of Return : IRR) 

 = คาใชจายในการลงทุนเร่ิมแรก  

i = อัตราสวนลดหรืออัตราดอกเบี้ย  

t = ปของโครงการ คือ 1  2 3 4 5......n 

n = อายุของโครงการ 

ปที่ 0 คือ ปที่มีการลงทุนเร่ิมแรก (Initial Investment) 

อัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน หมายถึง อัตราดอกเบี้ยในการคิดลดที่ทําให

มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนที่จะไดรับในอนาคต เทากับมูลคาปจจุบันของเงินลงทุนสุทธิของ

โครงการน้ันพอดี ซึ่งก็คืออัตราผลตอบแทนที่จะทําใหมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของ

โครงการ (NPV) มีคาเทากับศูนย 

อัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุนน้ี ถือเปนอัตราสวนรอยละที่แสดงถึง

ความสามารถของเงินทุนที่จะกอใหเกิดรายไดคุมกับเงินลงทุนของโครงการนั้นพอดี การคํานวณหา

อัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน ก็คือการคํานวณหาคาอัตราสวนลด (Discount Rate : r) วามี

คาเทาไรจึงจะทําใหมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (NPV) คาเทากับศูนยพอดี 

ดังนั้นการคํานวณหาคา IRR (หรือ r) จึงคลายกับการคํานวณหาคา NPV เกือบทุกอยาง แตจะตางกัน

ตรงที่ใชอัตราดอกเบี้ย (i) ในการหาคา NPV สวนการคํานวณหาคา IRR (หรือ r) แลวจึงนําไป

เปรียบเทียบกับคาเสียโอกาสของเงินลงทุน (อัตราดอกเบี้ยเงินกู) กลาวคือ ถาคา IRR (หรือ r) สูงกวา

อัตราดอกเบี้ยเงินกู ก็แสดงวาการลงทุนใหผลตอบแทนคุมคากับเงินทุนที่จายออกไป การคํานวณหา

คาอัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน (IRR หรือ r) สามารถคาํนวณไดดวยวิธกีารทดลอง         

ซ้ําแลวซ้ําอีก (Trial and Error) เพื่อหาระดับคาของอัตราสวนลด (r) ที่ทําให NPV มีคาเทากับศูนย

พอดี สตูรในการคาํนวณมีดังน้ี 

Bt Ct 
(1 + i)t

 

n 

t =1 t =1 
 

(1 + i)t
 

- + 
n 
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              IRR (หรือ r)    = ∑                            ∑                           C0

  

โดยกาํหนดให  

r = IRR (อัตราสวนลด : Discount Rate) 

B

     = 0 

t = ผลตอบแทนของโครงการที่เกิดขึ้นในปที่ t 

Ct = คาใชจายในการดําเนินงานของโครงการที่เกิดขึ้นในปที่ t 

C0

4. อัตราสวนผลตอบแทนตอตนทุน (Benefit Cost Ratio : B/C Ratio) 

 = คาใชจายในการลงทุนเร่ิมแรก  

i = อัตราสวนลดหรืออัตราดอกเบี้ย  

t = ปของโครงการ คือ 1  2 3 4 5......n 

n = อายุของโครงการ  

ปที่ 0 คือ ปที่มีการลงทุนเร่ิมแรก (Initial Investment) 

อัตราสวนผลตอบแทนตอตนทนุ (B/C Ratio) คือ อัตราสวนระหวางผลรวมมูลคา

ปจจุบันของผลตอบแทนกับผลรวมมูลคาปจจุบันของคาใชจายทั้งหมดตลอดอายุของโครงการ 

เกณฑที่ใชในการตัดสินใจ คือ B/C Ratio จะตองมีคามากกวาหรือเทากับ 1 ซึ่งหมายความวา 

ผลตอบแทนที่ไดรับจากโครงการจะมีมากกวาหรือเทากับคาใชจายที่เสียไป อัตราสวนผลตอบแทน

ตอตนทุนน้ี ในทางธุรกิจเรียกวา ดัชนีผลกําไร (Profitability Index) สตูรในการคาํนวณมีดังน้ี 

  B / C Ratio =  

หรือ 

∑ 

  B / C Ratio =  

        ∑ 

โดยกาํหนดให  

PVB = ผลรวมมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนทั้งหมดตลอดอายุโครงการ  

PVC = ผลรวมมูลคาปจจุบันของคาใชจายทั้งหมดตลอดอายุของโครงการ  

Bt = ผลตอบแทนของโครงการที่เกิดขึ้นในปที่ t 

Ct = คาใชจายในการดําเนินงานของโครงการที่เกิดขึ้นในปที่ t 

C0

PVB 

 = คาใชจายในการลงทุนเร่ิมแรก  

i = อัตราสวนลดหรืออัตราดอกเบี้ย  

 PVC 
 

Bt 

Ct 
(1 + i)t

 

n 

t =1 

n 
t =1 

(1 + i)t
 

C0 + 

Bt Ct 
(1 + r)t

 

n 

t =1 
 

t =1 (1 + r)t
 

- + 
n 
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t = ปของโครงการ คือ 1  2 3 4 5......n 

n = อายุของโครงการ 

ปที่ 0 คือ ปที่มีการลงทุนเร่ิมแรก (Initial Investment) 

5. การวิเคราะหความออนไหวตอการเปลี่ยนแปลง (Sensitivity Analysis) 

การวิเคราะหความออนไหวตอการเปลี่ยนแปลงของโครงการ เปนการวิเคราะห

การเปลี่ยนแปลงของปจจัยที่มีผลกระทบตอตนทุนและผลตอบแทน ซึ่งจะมีผลกระทบตอ

ผลตอบแทนสุทธิของโครงการใ นที่สุด ประโยชนที่ไดรับจากการวิเคราะหความ ออนไหวตอการ

เปลี่ยนแปลงของโครงการ จะทําใหผูประเมินโครงการทราบวา หากมีตัวแปรใดที่ไมเปนไปตาม      

ที่ประมาณการไวแลวน้ัน จะมีผลกระทบตอผลตอบแทนสุทธิของโครงการอยางไรบาง ทั้งน้ีเพื่อจะได

หาทางควบคุมตัวแปรเหตุตางๆ  เหลาน้ันเปนการลวงหนา เพื่อจะทําใหการดําเนินโครงการเปนไป

อยางมีประสิทธิภาพ ตรงกับประมาณการใหมากที่สุดเทาที่จะทําได การวิเคราะหตนทุนและ

ผลตอบแทน 

  ปจจัยที่มีผลกระทบตอโครงการ มีอยูเพียง 2 ปจจัย ไดแก  

(1) การเปลี่ยนแปลงปจจัยดานตนทุนของโครงการ 

(2) การเปลี่ยนแปลงปจจัยดานผลตอบแทนของโครงการ 
 

สุพาดา สิริกุตตา (2548) กลาวถึงวิธีการประเมินโครงการลงทุน สามารถแยกได ดังนี้ 

1. ระยะเวลาคนืทุน (Payback Period) 

ระยะเวลาคืนทุน หมายถึง ประมาณชวงระยะเวลาของเงินที่ลงทุนที่จะไดรับเงินสด

คืนกลับมาเทากับจํานวนเงินที่ไดลงทุน สตูรในการคํานวณ มีดังน้ี 

 

ระยะเวลาคนืทนุ  =  

 

กรณีที่กระแสเงินสดสุทธิในแตละปมีมูลคาไมเทากัน ระยะเวลาคืนทุนจะพิจารณา

จากกระแสเงินสดสุทธิในแตละปสะสมรวมกัน เรียกวา กระแสเงินสดสุทธิสะสม (Cumulative Net 

Cash Flow) เทากับจํานวนเงินลงทุนเร่ิมแรกในโครงการ 

2. มูลคาปจจุบันสุทธิ (Net Present Value : NPV) 

มูลคาปจจุบันสุทธิเปนการวิเคราะหโครงการลงทุนโดยการเปรียบเทียบเงินสด

ลงทุนเร่ิมแรก กับมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ ในบางคร้ังเรียกวา วิธีคิดลดกระแสเงินสด 

สตูรในการคํานวณ มีดังน้ี 

NPV   = มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิรวม – จํานวนเงนิลงทนุ 

จํานวนเงนิลงทนุ 

 กระแสเงินสดสุทธิที่คาดวาจะไดรับตอป 
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3. อัตราผลตอบแทนคิดลด (Internal Rate of Return : IRR) 

อัตราผลตอบแทนคิดลดเปนการใชแนวคิดมูลคาปจจุบันในการคํานวณหาอัตรา

ผลตอบแทนจากกระแสเงินสดสุทธิที่คาดวาจะไดรับจากเงินลงทุนในโครงการวิธีน้ีในบางคร้ัง 

เรียกวา อัตราผลตอบแทนโดยปรับตามเวลา (Time Adjusted Rate of Return) อัตราผลตอบแทนคิดลด

(IRR) เปนการคํานวณหาอัตราคิดลด (Discount Rate) ที่มีผลทําใหมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสด       

ที่ไดรับในอนาคตเทากับเงินลงทุนที่จายเร่ิมแรก  

กรณีอัตราผลตอบแทนคิดลดที่คํานวณได เทากับหรือมากกวาอัตราผลตอบแทน

ขั้นตํ่าที่ตองการจะยอมรับโครงการ กรณีอัตราผลตอบแทนคิดลดที่คํานวณได นอยกวาอัตรา

ผลตอบแทนขั้นตํ่าที่ตองการจะปฏิเสธโครงการ 
 

สมนึก เอื้อจิระพงษพันธ (2551) ไดกลาวถึงการวิเคราะหและประเมินโครงการลงทุน 

เพื่อการตัดสินใจลงทุนมีอยูหลายวิธี ดังน้ี 

1. งวดระยะเวลาคนืทุน (Payback Period : PP) 

งวดระยะเวลาคนืทนุ เปนการวัดชวงระยะเวลาทีก่จิการจะไดรับผลตอบแทน หรือ

ผลประโยชนในรูปของเงินสดคุมกับเงินสดที่ตองจายลงทุนในตอนแรก การคํานวณหางวด

ระยะเวลาคืนทุนอยางงายๆ ในกรรีผลตอบแทนหรือตนที่ประหยัดไดในรูปของเงินสดเทากันทุกๆ 

ปตลอดอายุของโครงการลงทุนใดโครงการลงทุนหนึ่งสตูรในการคํานวณ มดัีงน้ี 

 

ระยะเวลาคนืทนุ  =  

 

ในกรณีที่เงินสดรับสุทธิหรือเงินสดที่ประหยัดไดไมมีความสม่ําเสมอกันในแตละป 

การคํานวณหางวดระยะเวลาคืนทุนก็จะตองใชวีการคํานวณสะสมผลตอบแทนทีละป จนทําให

จํานวนเงินเทากับเงินที่ลงทุนคร้ังแรก 

2. มูลคาปจจุบันสุทธิ (Net Present Value : NPV) 

มูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) คือ สวนเกินของมูลคาปจจุบัน (Present Value) ของ         

เงินสดสุทธิกับเงินลงทุนเร่ิมแรก การคํานวณหามูลคาปจจุบันของเงินสดสุทธิ ที่กิจการจะไดรับ     

ในอนาคตจะคาํนวณคดิลดดวยตนทนุของเงนิทนุ (Cost of Capital) หรืออัตราผลตอบแทนขั้นตํ่า   

ที่ตองการ (Minimum Required Rate of Return) สตูรในการคาํนวณมีดังน้ี 
 

 

 

 

 

เงินลงทุนคร้ังแรก 

 เงินสดที่ประหยัดไดตอป 
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 NPV = PV – I 

โดยกาํหนดให  

NPV = มูลคาปจจุบันสุทธิ 

PV = มูลคาปจจุบันของเงินสดสุทธิตลอดอายุโครงการลงทุน  

I = เงินทุนเร่ิมแรก 

3. อัตราผลตอบแทนจากโครงการลงทุน (Internal Rate of Return : IRR) 

อัตราผลตอบแทนโครงการลงทุน คือ อัตราผลตอบแทนของโครงการลงทุนที่ทําให 

PV ของเงินสดรับสุทธิมีคาเทากับเงินลงทุน (I) หรืออีกนัยหน่ึงก็คือ NPV มีคาเทากับ 0 ในกรณีที่

กระแสเงินสดรับสุทธิเทากันทุกป ณ จุด IRR มูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) มีคาเทากับ 0 หรือเงนิ

ลงทุน (I) เทากับ มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดรับสุทธิ (PV) 

ในกรณีที่กระแสเงินสดรับสุทธิของโครงการลงทุนไมมีความสม่ําเสมอ การ

คาํนวณหา IRR ของโครงการลงทุนจะตองใชวิธีการคํานวณเปนขั้นตอน ดังนี้ 

ขั้นที่ 1 คาํนวณหา NPV โดยใชอัตราตนทุนของเงินทุนเปนอัตราคิดลด  

ขั้นที่ 2 พิจารณาวา NPV มีคาเปนบวก หรือติดลบ 

ขั้นที่ 3 ถา NPV มีคาเปนบวก ใหเพิ่มอัตราตนทุนของเงินทุนในการคิดลดหา NPV 

ใหสูงขึ้น แตถา NPV มีคาติดลบก็ใหลดอัตราตนทุนของเงินทุนใหตํ่าลง ซึ่งถา NPV เทากับ 0 อัตรา

ที่นํามาคิดลดก็คือ IRR น่ันเอง 

ขั้นที่ 4 ใชวิธีการคํานวณเปรียบเทียบเพื่อหาคา IRR 

4. ดัชนีความสามารถในการทํากําไร (Profitability Index : PI)  

ดัชนีความสามารถในการทํากําไร คือ อัตราสวนมูลคาระหวางมูลคาปจจุบันของ

เงินสดรับสุทธิตลอดอายุโครงการ (PV) กับเงินลงทุนเร่ิมแรก สตูรในการคาํนวณมีดังน้ี 
 

  PI =  
   

การคํานวณหาคา PI มักจะใชประโยชนในเร่ืองของการจัดลําดับความสามารถ    

ในการทํากําไรของโครงการตางๆ โดยโครงการที่ควรตัดสินใจลงทุนตองมีคา PI มากกวา 1 ทั้งน้ี

เพราะจะมีคา NPV มีคาเปนบวกอีกดวย 

 

 

 

 

I 
 

PV 
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ตารางท่ี 4  แสดงวิธีประเมินผลตอบแทนการลงทุนท่ีผูเขียนตํารานิยมใช  

 

นักวิชาการ / ผูศึกษา 

ระยะเวลา 

คืนทุน 

 

PP 

มูลคา

ปจจุบัน

สุทธ ิ

NPV 

ผลตอบ 

แทน

ภายใน 

IRR 

อื่นๆ หมายเหตุ 

 

เดช กาญจนางกูร 

(2541) 
    

1.ผลตอบแทนตอ

ตนทนุ (B/C Ratio) 

2.ความออนไหว 

(Sensitivity Analysis) 

 

สุพาดา สิริกุตตา 

(2548) 
   - 

 

 

 

 

 

สมนึก เอ้ือจิระพงษ

พันธ (2551) 
    

อัตราความสามารถ

ในการทํากําไร  

(Profitability Index) 

 

 

รุจิรัตน ปาลีพัฒนสกุล 

(2554) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.ผลตอบแทนตอ

ตนทนุ (B/C Ratio) 

2.ความออนไหว 

(Sensitivity Analysis) 

ที่มา : จากการสรุปผล (2554) 

 

 จากตารางที่ 4 สรุปวิธีประเมินผลตอบแทนการลงทุนที่ผูเขียนตํารานิยมใช  

เดช กาญจนางกูร (2541) ไดใชวธิปีระเมนิผลตอบแทนการลงทนุ จํานวน 5 วิธี ไดแก        

วิธรีะยะเวลาคนืทนุ (PP) วิธีมูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) วิธีอัตราผลตอบแทนภายใน (IRR)              

วิธีผลตอบแทนตอตนทุน (B/C Ratio) และ วิธีการวิเคราะหความออนไหวตอการเปลี่ยนแปลงของ

โครงการ (Sensitivity Analysis) 
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 สุพาดา สิริกุตตา (2548)  ไดใชวิธีประเมินผลตอบแทนการลงทุน จํานวน 3 วิธี ไดแก         

วิธรีะยะเวลาคนืทนุ (PP) วิธีมูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) และ วิธีอัตราผลตอบแทนภายใน (IRR) 

สมนึก เอื้อจิระพงษพันธ (2549) ไดใชวธิปีระเมนิผลตอบแทนการลงทนุ จํานวน 4 วิธี 

ไดแก วิธีระยะเวลาคืนทุน (PP) วิธีมูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) วิธีอัตราผลตอบแทนภายใน (IRR) 

และ วิธีอัตราความสามารถในการทํากําไร (Profitability Index) 

การคนควาแบบอิสระนี้ไดใชวิธีประเมินผลตอบแทนการลงทุน จํานวน 5 วิธี ไดแก           

วิธรีะยะเวลาคนืทนุ (PP) วิธีมูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) วิธีอัตราผลตอบแทนภายใน (IRR)             

วิธีผลตอบแทนตอตนทุน (B/C Ratio) และ วิธีการวิเคราะหความออนไหวตอการเปลี่ยนแปลงของ

โครงการ (Sensitivity Analysis) 

 

เอกสารและงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 

ชะกาแกว สุดสีชัง (2550) ไดทํานายการใชพลังงานในที่อยูอาศัยที่เพิ่มขึ้นตามการขยายตัว

ดานประชากรและเศรษฐกิจของประเทศ การนําพลังงานหมุนเวียนมาใช อาทิ  พลังงานรังสีอาทิตย

จะเปนสวนชวยลดการใชพลังงาน นอกจากนี้ภาครัฐโดยกรมพัฒนาพลังงานทดแทน และอนุรักษ

พลังงาน (พพ.) ไดสนับสนุนการจัดสรางบานแบบประหยัดพลังงาน เพื่อลดการใชพลังงานจาก

เชื้อเพลิงฟอสซิล โดยไดศึกษาพฤติกรรมดานพลังงาน ดวยโปรแกรม Transient System Simulation 

Program (TRNSYS) ซึ่งใชวิเคราะหผลการติดต้ังและใชงานระบบทําความรอนจากรังสีอาทิตย        

2 ระบบ ไดแก ระบบทําน้ํารอนจากรังสีอาทิตย แบบหมุนเวียนธรรมชาติ และแบบไหลเวียนโดย    

ใชแรงดัน โดยจําลองสถานการณดานพลังงานของบานทดสอบในสภาพภูมิอากาศของประเทศไทย 

จากตัวแทนของ 3 ภูมิภาค คือ ภาคเหนือ ภาคตะวันออก เฉียงเหนือ และภาคกลาง พบวาพลังงาน

ความรอนที่ถายเทเขาสูแตละพื้นที่ต้ังแตกตางกัน โดยภาคเหนือมีคาเฉลี่ยสูงสุด ผลจากการทํานาย

ระบบพลังงานแสงอาทิตยตลอดป ทําใหทราบวาระบบทําน้ํารอนจากรังสีอาทิตยแบบไหลเวียนตาม

ธรรมชาติ และแบบไหลเวียนตามแรงดัน สามารถตอบสนองความตองการใชนํ้ารอนของผูอยูอาศัย

ได ซึ่งประสิทธิภาพเชิงความรอนของทั้งสองระบบคิดเปนรอยละ 51.8 และ รอยละ 55.6 ตามลําดับ 

ผลการวิเคราะหทางเศรษฐศาสตรแสดงวาระบบผลิตน้ํารอนนี้คุมคาทางเศรษฐศาสตร โดย

ระยะเวลาคืนทุนตํ่ากวา 6.2 ป และคา IRR สูงกวาอัตราดอกเบี้ยเงินฝากแสดงวาเปนโครงการ          

ที่นาลงทุน 
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กระพัน เกิดผล (2551) ไดวิเคราะหตนทุนและผลตอบแทนทางการเงินของการผลิตไฟฟา

จากการบําบัดน้ําเสียในโรงงานสกัดน้ํามันปาลม พบวา โรงงานสกัดน้ํามันปาลมที่ทําการศึกษา 

ประกอบกิจการสกัดน้ํามันปาลมดิบจากผลปาลมสด มีกํากลังการผลิต 45 ตันผลปาลมสด/ชั่วโมง 

จากกระบวนการสกัดนํ้ามันปาลมจะทําใหเกิดนํ้าเสียขึ้นประมาณวันละ 300 ลบ.ม. ซึ่งสามารถผลิต

ไฟฟาไดเฉลี่ยปละ 2,880,000 หนวย การวิเคราะหตนทนุและผลตอบแทนทางดานการเงนิของ

โครงการ ระยะเวลา 20 ป ใชอัตราคิดลดที่รอยละ 4 โดยมีเงินลงทุนเร่ิมตน 21,800,000.00 บาท        

มตีนทนุในการดําเนินการในปแรก 2,621,600.00 บาท มีผลตอบแทนในปแรก 7,765,714.29 บาท 

และมีมูลคาซากเมื่อสิ้นสุดโครงการ 766,666.67 บาท และเมื่อสิ้นสุดโครงการ โครงการนี้มี        

มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (NPV) เทากับ 74,785,186.76 บาท อัตรา

ผลตอบแทนภายในจากการลงทุนของโครงการ (IRR) เทากับรอยละ 26.30 อัตราสวนผลตอบแทน

ตอตนทุน (B/C Ratio) เทากับ 1.84 และมีระยะเวลาคืนทุนของโครงการเทากับ 4 ป 204 วัน ดังน้ัน

โครงการนี้ใหผลตอบแทนที่คุมคาตอการลงทุนในการศึกษาพบวา โรงงานสกัดน้ํามันปาลม            

ใชการบําบัดน้ําเสียระบบบอดินแบบเปด ทําใหประสบปญหาเร่ืองกลิ่นเหม็นและน้ําทิ้งจาก

กระบวนการผลิต เพราะไมมีระบบการบําบัดที่ดี สงผลกระทบตอชาวบานในพื้นที่ใกลเคียง 
 

ศิรส สาตราภยั, ปนกาญจน ปานบานแพว และ นันทวัน วรพลาวุฒิ (2551) ไดศึกษา

คนควาถึงการนําพลังงานแสงอาทิตยมาใชใหเกิดประโยชนในรูปแบบตางๆ ทั่วโลก หนึ่งในนั้นคือ

การนําพลังงานแสงอาทิตยมาใชในการผลิตไฟฟาเพื่อทดแทนการผลิตไฟฟาจากการเผาเชื้อเพลิง

ฟอสซิลซึ่งกําลังจะหมดไป อีกทั้งยังกอใหเกิดผลกระทบดานสิ่งแวดลอมอันนําไปสูปญหาภาวะ

โลกรอน หรือ Global Warming ที่ทั่วโลกกําลังต่ืนตัว ประเทศไทยมีนโยบายจากทางกระทรวง

พลังงานและการไฟฟาฝายผลิต ในการสงเสริมและสนับสนุนการผลิตไฟฟาจากแหลงพลังงาน

ทดแทน อาทิ พลังงานแสงอาทิตย ลม ชีวมวล และขยะ เปนตน โดยใหการสนับสนุนในรูปแบบของ

เงินอุดหนุน การยกเวนภาษี รวมทั้งการใหเงินสวนเพิ่มตอหนวยในการรับซื้อไฟฟา ดวยโอกาสทาง

ธุรกิจ และผลประโยชนตอสิ่งแวดลอม จึงทําใหธุรกิจโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยเปนที่นาสนใจ

อยางยิ่ง จากการศึกษาพบวา เทคโนโลยีการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยระบบความรอน       

ที่เหมาะสมกับประเทศไทย คือ ระบบรางพาราโบลา ( Parabolic Trough) โดยใหตนทุนการผลิต

ไฟฟาตอหนวยที่ตํ่าที่สุด ประสิทธิภาพในการแปลงพลังงานแสงอาทิตยเปนพลังงานไฟฟาดีกวาการ

ใชโซลารเซลสซึ่งเหมาะกับการผลิตไฟฟาในเชิงพาณิชย จากการศึกษาการลงทุนในโรงไฟฟา

พลังงานแสงอาทิตยระบบความรอน ดวยระบบรางพาราโบลา ( Parabolic Trough) โดยมีกําลังการ

ผลิตที่ 10 เมกกะวัตต ซึ่งจัดอยูในประเภทผูผลิตไฟฟาพลังงานหมุนเวียนขนาดเล็กมาก หรือ VSPP 

(Very Small Power Producer) ซึ่งการไฟฟาสวนภูมิภาค (กฟภ.) มีนโยบายที่จะรับซื้อและ              
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ใหเงินสวนเพิ่ม (Adder) ในราคา 8 บาทตอหนวย จากการศึกษาที่ดินในการกอสรางโรงไฟฟา         

ที่จังหวัดอุบลราชธานี เนื่องจากมีปริมาณรังสีตรงเฉลี่ยสูงที่สุดในประเทศและมีราคาที่ดินไมสูง 

โดยใชพื้นที่ในการกอสราง 158 ไร ตองการเงินลงทุนเร่ิมตนจํานวน 927 ลานบาท มีตนทุนของ

เงนิทนุ (WACC) อยูที่รอยละ 12.01 โดยคิดที่อัตราสวนหน้ีสินตอทุนเทากับ 65:35 และคาดการณ

ดอกเบี้ยที่รอยละ 8 จากการวิเคราะหทางการเงิน โครงการจะมี IRR รอยละ 16.02 และ NPV เปนบวก  

ที่ 123.6 ลานบาท โดยคิดที่ระยะเวลาโครงการ 24 ป มรีะยะเวลาคนืทนุโดยวิธคีดิลดกระแสเงนิสด 

(Discounted Payback Period) ที่ 8.7 ป  

 

ตารางท่ี 5  แสดงเคร่ืองมือทางการเงินท่ีใชในการประเมินโครงการลงทุน 

 

นักวิชาการ / ผูศึกษา 

ระยะเวลา 

คืนทุน 

 

PP 

มูลคา

ปจจุบัน

สุทธ ิ

NPV 

ผลตอบ 

แทน

ภายใน 

IRR 

อื่นๆ หมายเหตุ 

 

ชะนาแกว สุดสีชัง 

(2550) 

 

   -  

 

กระพัน เกิดผล 

(2551) 

 

    

1.ผลตอบแทนตอ

ตนทนุ (B/C Ratio) 

2.ความออนไหว 

(Sensitivity Analysis) 

ศิรส ศาสตราภัย, 

ปนกาญจน ปานบาน

แพว 

นันทวัน วรพลาวุฒิ 

(2551) 

   - 
 

 

ที่มา : จากการสรุปผล (2554) 
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จากตารางที่ 5 พบวาจากการทบทวนวรรณกรรม และผูที่ไดเคยศึกษาเกี่ยวกับเคร่ืองมือ    

ที่ใชในการประเมินโครงการลงทุน พบวา มีการเลือกใชเคร่ืองมือในการประเมินโครงการลงทุน 

ไดแก ระยะเวลาคืนทุน มูลคาปจจุบันสุทธิ อัตราผลตอบแทนภายใน อัตราผลตอบแทนตอตนทุน 

อัตราความสามารถในการทํากําไร และการวิเคราะหความออนไหวตอการเปลี่ยนแปลง 

 

การศึกษาคร้ังนี้ไดเลือกใชเคร่ืองมือในการประเมินโครงการลงทุน คือ 

1. ระยะเวลาคืนทุน 

2. มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิ 

3. อัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน 

4. อัตราสวนผลตอบแทนตอตนทุน 

5. วิเคราะหความออนไหวตอการเปลี่ยนแปลง  

โดยการศึกษาคร้ังนี้ไมเลือกอัตราผลตอบแทนในการทํากําไรมาเปนเคร่ืองมือในการ

ประเมินโครงการลงทุน แตเลือกการวิเคราะหความออนไหวตอการเปลี่ยนแปลงมาเปนเคร่ืองมือ  

ในการประเมินโครงการ เนื่องจากการลงทุนในโครงการผลิตกระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตย 

เปนโครงการใชเงินทุนเร่ิมแรกในการลงทุนสินทรัพยที่มีมูลคาสูง อายุโครงการ 20 ป และโครงการ

ไดรับสวนเพิ่มราคารับซื้อไฟฟาตามนโยบายการสงเสริมจากทางภาครัฐเปนเวลา 10 ป ดังน้ันหาก   

มีการเปลี่ยนแปลง ที่ทําใหตนทุนที่เปนปจจัยหลักในการเพิ่มขึ้นหรือผลตอบแทนลดลง อาจสงผล  

ตอมูลคาปจจุบันสุทธิของโครงการ 

 

กรอบแนวคิดการศึกษา 

การศึกษาในคร้ังนี้เปนการ วิเคราะหตนทนุและผลตอบแทนของการผลติกระแสไฟฟา   

จากเซลลแสงอาทิตย ของ บริษัท สแตนดารด ยูนิตส ซัพพลาย (ไทยแลนด) จํากัด อําเภอบานธิ 

จังหวัดลาํพนู โดยมกีรอบแนวคดิในการวิเคราะหดังภาพที ่7 
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ภาพท่ี 7 กรอบแนวคิดในการศึกษา 

ที่มา : จากการศึกษา (2554) 

การผลิตกระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทติย ของ 

บริษัท สแตนดารด ยูนิตส ซัพพลาย (ไทยแลนด) จํากัด อําเภอบานธิ จังหวัดลําพูน 

ศึกษาขอมูลท่ัวไป 

-ขอมูลทั่วไปของบริษัท 

-หลักการผลิตกระแสไฟฟาดวยเซลลแสงอาทติย 

ขอมูลตนทุน 

(กนัยายน2552 – สิงหาคม 2553) 

1.คาใชจายในการลงทนุ 

-คาใชจายในการซ้ือสินทรัพย 

2.คาใชจายในการดาํเนนิงาน 

   -คาแรงงาน 

   -คาไฟฟา 

   -คาซอมแซมบํารุงรักษา 

ขอมูลผลตอบแทน 

(กันยายน 2552 - สิงหาคม 2553) 

1. ปริมาณการผลิตกระแสไฟฟาที่  

2. ราคาขายกระแสไฟฟา 

 

วิเคราะหโครงการดวยเครื่องมือทางการเงิน 

1. ระยะเวลาคืนทุน (Payback Period) 

2. มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิ(Net Present Value : NPV) 

3. อัตราผลตอบแทนภายในจาการลงทนุ (Internal Rate of Return : IRR) 

4. อัตราผลตอบแทนตอตนทุน (Benefit Cost Ratio : B/C Ratio) 

5. วิเคราะหความออนไหวตอการเปล่ียนแปลง 

ประมาณการรายได 

โดยใชขอมูล กันยายน 2552 – สิงหาคม 

2553 เปนปฐานในการคํานวณ 

 

 ประมาณการคาใชจายการดาํเนนิงาน 

โดยใชขอมูล กันยายน 2552 – สิงหาคม 

2553 เปนปฐานในการคํานวณ 

 

ประมาณการกระแสเงนิสดสุทธิ 

ปที่เริ่มลงทุน ถึง ปที่ส้ินสุดโครงการ 
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จากภาพที่ 7 กรอบแนวคิดในการศึกษาเร่ืองการวิเคราะหตนทนุและผลตอบแทนการผลติ

กระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตย ของ บริษัท สแตนดารด ยูนิตส ซัพพลาย (ไทยแลนด) จํากัด 

อําเภอบานธิ จังหวัดลําพูน สามารถอธิบายไดดังนี้ 

1. เร่ิมจากการศึกษาขอมูลทั่วไป ของบริษัท นโยบายของบริษัท การจัดหาเงินทุน และ

หลักการผลิตกระแสไฟฟา รวมถึงเคร่ืองจักรและอุปกรณที่ใชในการผลิตกระแสไฟฟา  

2. รวบรวมขอมูลเกี่ยวกับคาใชจายใน การผลิตกระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตย และ 

ขอมูลเกี่ยวกับ รายไดจากก ารจําหนายไฟฟาใหกับการไฟฟาสวนภูมิภาคจังหวัดลําพูน เดือน  

กันยายน 2552 ถึงเดือนสิงหาคม 2553 

3. ประมาณการคาใชจายในการดําเนินงาน และรายไดในอนาคต โดยนําขอมูลของเดือน

กันยายน 2552 – สิงหาคม 2553 มาเปนปฐานในการคํานวณ ตามอายุโครงการ 20 ป 

4. ประมาณการกระแสเงินสดรับสุทธิ ต้ังแตปที่เร่ิมดําเนินการจนถึงปสิ้นสุดของ

โครงการ  

5. วิเคราะหโครงการดวยเคร่ืองมือทางการเงิน โดยวิธี ระยะเวลาคืนทุน มูลคาปจจุบัน

ของผลตอบแทนสุทธิ อัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน อัตราสวนผลตอบแทนตอตนทุน 

และวิเคราะหความออนไหวตอการเปลี่ยนแปลงของโครงการ 

 

 


