
บทที่ 4 

ผลการศึกษาและวิเคราะหขอมูล 

 

4.1 ลักษณะของสัญญา Index Options 

 

ตารางที ่4.1 ลักษณะของสัญญา SET50 Index Options 

 รายละเอียด 

สินคาอางอิง ดัชนี SET50 

ตัวคูณดัชน ี 200 บาท ตอ 1 จุดของดัชน ี

เดือนที่สัญญาส้ินสุดอาย ุ เดือน มีนาคม มิถุนายน กันยายน และธันวาคม โดยนับไปไมเกิน  

4 ไตรมาส 

ชวงราคาซ้ือขายขั้นต่ํา 0.1 จุด 

ประเภทการใชสิทธิ ใชสิทธิไดเมื่อสัญญาถึงกําหนดเทานั้น (European ) 

วิธีการสงมอบ / ชําระราคา ชําระราคาเปนเงินสด (Cash settlement) 

 

ตารางที ่4.2 ลักษณะของสัญญา Nikkei 225 Index Options 

 รายละเอียด  

สินคาอางอิง Nikkei Stock Average (Nikkei 225) 

ตัวคูณดัชน ี Nikkei 225 * ¥1,000  

เดือนที่สัญญาส้ินสุดอาย ุ 12 Consecutive months from the March quarterly cycle plus 3  

near-term months which do not over lab the March cycle 

ชวงราคาซ้ือขายขั้นต่ํา ¥20 or less: ¥1 

Over  ¥20 up to ¥1,000: ¥5 

Over  ¥1,000: ¥10 

ประเภทการใชสิทธิ ใชสิทธิไดเมื่อสัญญาถึงกําหนดเทานั้น (European ) 

วิธีการสงมอบ / ชําระราคา ชําระราคาเปนเงินสด (Cash settlement) 
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ตารางที ่4.3 ลักษณะของสัญญา Hang Seng Index Options 

 รายละเอียด 

สินคาอางอิง Hang Seng Index 

ตัวคูณดัชน ี 50 HK$ ตอ 1 จุดของดัชน ี

เดือนที่สัญญาส้ินสุดอาย ุ Short-date Options:-Spot, next two calendar months & next three 

calendar quarter months 

Long-date Options:-the next five months of June & December 

ชวงราคาซ้ือขายขั้นต่ํา 1 จุด 

ประเภทการใชสิทธิ ใชสิทธิไดเมื่อสัญญาถึงกําหนดเทานั้น (European ) 

วิธีการสงมอบ / ชําระราคา Official Settlement Price 

 

4.2 ขอมูลราคาออปชันที่ใชในการศึกษา 

 การศึกษาใชขอมูลราคาออปชันในตลาดอนุพันธประเทศไทย ญี่ปุน และฮองกง โดยการ

พิจารณาจากราคาปดทําการซ้ือขายรายวัน ตั้งแต วันที่ 29 ตุลาคม 2550 ถึง วันที่ 28 กุมภาพันธ 2552 

รวมทั้งหมด 16 เดือน ประกอบดวย 

ตารางที ่4.4 ขอมูลราคาออปชันของ SET50 

คอลออปชัน  (Call Options) จํานวนขอมูล 

In-The-Money (ITM) 11,517 

Out-of-The-Money (OTM) 24,208 

พุทออปชัน  (Put Options)  

In-The-Money (ITM) 24,715 

Out-of-The-Money (OTM) 11,517 
 
ตารางที ่4.5 ขอมูลราคาออปชันของ Nikkei 225 

คอลออปชัน  (Call Options) จํานวนขอมูล 

In-The-Money (ITM) 17,133 

Out-of-The-Money (OTM) 28,369 

พุทออปชัน  (Put Options)  

In-The-Money (ITM) 28,553 

Out-of-The-Money (OTM) 19,525 
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ตารางที ่4.6 ขอมูลราคาออปชันของ Hang Seng Index 

คอลออปชัน  (Call Options) จํานวนขอมูล 

In-The-Money (ITM) 66,902 

Out-of-The-Money (OTM) 85,327 

พุทออปชัน  (Put Options)  

In-The-Money (ITM) 92,096 

Out-of-The-Money (OTM) 66,950 

 

4.3 ขอมูลตัวแปรที่ใชในการศึกษา 

 ในการคํานวณราคาออปชันประกอบดวยตัวแปร 6 ตัวแปร คือ ราคาสินคาอางอิง  

(Index Options; S) ราคาใชสิทธิ (Strike Price; X) อัตราดอกเบี้ยปราศจากความเสี่ยง (Risk-free 

Interest Rate; r) อายุคงเหลือของออปชัน (Time to Maturity; T) และความผันผวนของราคาสินคา

อางอิง (Volatility; σ ) 

 สําหรับตัวแปร ราคาสินคาอางอิง อัตราดอกเบี้ยปราศจากความเสี่ยง และความผันผวนของ

ราคาสินคาอางอิง ของประเทศไทย ญี่ปุน และฮองกง ประกอบดวยคาสถิติพรรณนา ดังนี ้

 

ตารางที ่4.7 คาสถิตพิรรณนาของตัวแปรที่ใชในการคํานวณราคาออปชันของ SET50 

ตัวแปร Min Max Mean Median SD 

ราคาสินคาอางอิง  

(Index Options; S) 
261.3000 681.8200 484.6260 528.4750 128.6075 

อัตราดอกเบี้ยปราศจากความเสี่ยง 

(Risk-free Interest Rate; r) 
0.0187 0.0523 0.0359 0.0372 0.0088 

ความผันผวนของราคาสินคา

อางอิง (Volatility; σ ) 
0.1247 0.8897 0.3069 0.2816 0.1715 

 

 ผลจากการคํานวณคาทางสถิติของตัวแปรสําหรับการคํานวณราคาออปชันดัชนี SET50 

พบวา ราคาดัชนีอางอิง (SET50) ต่ําสุดเทากับ 261.3000 คาสูงสุดเทากับ 681.8200 โดยมีคาเฉล่ีย

เทากับ 484.6260 คามัธยฐานเทากับ 528.4750 และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 128.6075 

 สําหรับอัตราดอกเบี้ยปราศจากความเสี่ยงมีคาต่ําสุดเทากับ 0.0187 คาสูงสุดเทากับ 0.0523 

คาเฉล่ียเทากับ 0.0359 คามัธยฐานเทากับ 0.0372 และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.0088 
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ความผันผวนของดัชนีอางอิงมีคาต่ําสุดเทากับ 0.1247 คาสูงสุดเทากับ 0.8897 คาเฉล่ีย

เทากับ 0.3069 คามัธยฐานเทากับ 0.2816 และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1715 

 

ตารางที ่4.8 คาสถิติพรรณนาของตวัแปรที่ใชในการคํานวณราคาออปชันของ Nikkei 225 

ตัวแปร Min Max Mean Median SD 

ราคาสินคาอางอิง  

(Index Options; S) 
7,162.9000 16,870.4000 12,114.3511 13,018.3250 2,656.7974 

อัตราดอกเบี้ยปราศจากความ

เส่ียง (Risk-free Interest Rate; r) 
0.0122 0.0184 0.0147 0.0147 0.0014 

ความผันผวนของราคาสินคา

อางอิง (Volatility; σ ) 
0.1649 1.0968 0.3688 0.2950 0.2252 

 

ผลจากการคํานวณคาทางสถิติของตัวแปรสําหรับการคํานวณราคาออปชันดัชนี Nikkei 225 

พบวา ราคาดัชนีอางอิง (Nikkei 225) ต่ําสุดเทากับ 7,162.9000 คาสูงสุดเทากับ 16,870.4000 โดยมี

คาเฉล่ียเทากับ 12,114.3511 คามัธยฐานเทากับ 13,018.3250 และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 

2,656.7974  

สําหรับอัตราดอกเบี้ยปราศจากความเสี่ยงมีคาต่ําสุดเทากับ 0.0122 คาสูงสุดเทากับ 0.0184 

คาเฉล่ียเทากับ 0.0147 คามัธยฐานเทากับ 0.0147 และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.0014 

ความผันผวนของดัชนีอางอิงมีคาต่ําสุดเทากับ 0.1649 คาสูงสุดเทากับ 1.0968 คาเฉล่ีย

เทากับ 0.3688 คามัธยฐานเทากับ 0.2950 และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.2252 

 

ตารางที ่4.9 คาสถิติพรรณนาของตัวแปรที่ใชในการคํานวณราคาออปชันของ Hang Seng Index  

ตัวแปร Min Max Mean Median SD 

ราคาสินคาอางอิง  

(Index Options; S) 
11,015.8400 31,638.2200 20,999.8496 22,378.6550 5,270.2575 

อัตราดอกเบี้ยปราศจากความ

เส่ียง (Risk-free Interest Rate; r) 
0.0075 0.0352 0.0192 0.0196 0.0072 

ความผันผวนของราคาสินคา

อางอิง (Volatility; σ ) 
0.2093 1.1078 0.4379 0.3954 0.2187 
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ผลจากการคํานวณคาทางสถิติของตัวแปรสําหรับการคํานวณราคาออปชันดัชนี Hang Seng 

พบวา ราคาดัชนีอางอิง (Hang Seng) ต่ําสุดเทากับ 11,015.8400 คาสูงสุดเทากับ 31,638.2200 โดยมี

คาเฉล่ียเทากับ 20,999.8496 คามัธยฐานเทากับ 22,378.6550 และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 

5,270.2575  

สําหรับอัตราดอกเบี้ยปราศจากความเสี่ยงมีคาต่ําสุดเทากับ 0.0075 คาสูงสุดเทากับ 0.0352 

คาเฉล่ียเทากับ 0.0192 คามัธยฐานเทากับ 0.0196 และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.0072 

 ความผันผวนของดัชนีอางอิงมีคาต่ําสุดเทากับ 0.2093 คาสูงสุดเทากับ 1.1078 

คาเฉล่ียเทากับ 0.4379 คามัธยฐานเทากับ 0.3954 และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.2187 

 

4.4 ผลการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองแบล็ค-โชลส (Black-Scholes Model) 

 ในการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองแบล็ค-โชลส ของประเทศไทย ญี่ปุน และ

ฮองกงแสดงดวยตารางการคํานวณคาต่ําสุด และคาสูงสุดของ Absolute Percentage Error (APE) 

พรอมดวยคาเฉล่ีย คามัธยฐาน และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานของคา APE นอกจากนี้ มีการแสดง

กราฟเพื่อเปรียบเทียบระหวางคา Absolute Percentage Error (APE) สถานะ และอายุคงเหลือของ

ออปชันที่ทําการซ้ือขายในตลาดอนุพันธกับออปชันที่ไดจากการคํานวณ โดยการคํานวณแบงเปน  

2 รูปแบบ ดังนี ้

   คํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองแบล็ค-โชลส ประกอบดวย 5 ตัวแปรที่ใชในการ

คํานวณคือ ราคาสินคาอางอิง (Index Options; S) ราคาใชสิทธิ (Strike Price; X) อัตราดอกเบี้ย

ปราศจากความเสี่ยง (Risk-free Interest Rate; r) อายุคงเหลือของออปชัน (Time to Maturity; T) 

และความผันผวนของราคาสินคาอางอิง (Volatility; σ ) แสดงได ดังนี ้
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ตารางที ่4.10 คาสถิติเชิงพรรณนาของคารอยละความผิดพลาดสัมบูรณ (APE) สําหรับคอลออปชัน 

        ดัชนี SET50 จากการคํานวณดวยแบบจําลองแบล็ค-โชลส 

SET50 (Call) 
Absolute Percentage Error (APE) 

Min Max Mean Median SD 

In-The-Money 0.0000 1.6403 0.1551 0.1115 0.1661 

Out-of-The-Money 0.0000 9.9930 0.8567 0.7810 1.0054 

 

 ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองแบล็ค-โชลส โดยพิจารณาคา Absolute 

Percentage Error (APE) ของคอลออปชันดัชนี SET50 พบวาในสภาวะ In-The-Money มีคา APE 

ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE สูงสุดเทากับ 1.6403 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 0.1551 คามัธยฐาน

เทากับ 0.1115 และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1661  

สําหรับในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE 

สูงสุดเทากับ 9.9930 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 0.8567 คามัธยฐานเทากับ 0.7810 และสวนเบี่ยงเบน

มาตรฐานเทากับ 1.0054 ซ่ึงสามารถแสดงคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของออปชันไดดังรูปที่ 

4.1 ดังนี ้
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รูปที่ 4.1 กราฟแสดงการเปรียบเทียบคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของคอลออปชันในตลาดกับ  

               คอลออปชันที่ไดจากการคํานวณดวยแบบจําลองแบล็ค-โชลส สําหรับดัชนี SET50  
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 ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองแบล็ค-โชลส โดยพิจารณาคา Absolute 

Percentage Error (APE) ของคอลออปชันดัชนี SET50 พบวาในสภาวะ In-The-Money มีคา APE 

สูงสุดเทากับ 1.6403 และในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE สูงสุดเทากับ 9.9930  

 สําหรับการเปรียบเทียบคา APE กับอายุคงเหลือของออปชันโดยแบงตามสภาวะ พบวา  

ในสภาวะ In-The-Money ระยะเวลามีผลกระทบตอคา APE นอย แตในสภาวะ Out-of-The-Money 

ระยะเวลากับคา  APE มีความผันผวนมาก 
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ตารางที ่4.11 คาสถิติเชิงพรรณนาของคารอยละความผิดพลาดสัมบูรณ (APE) สําหรับพุทออปชัน 

        ดัชน ีSET50 จากการคํานวณดวยแบบจําลองแบล็ค-โชลส 

SET50 (Put) 
Absolute Percentage Error (APE) 

Min Max Mean Median SD 

In-The-Money 0.0000 1.2348 0.1285 0.0648 0.1531 

Out-of-The-Money 0.0001 6.2031 0.5746 0.6509 0.3723 

 

ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองแบล็ค-โชลส โดยพิจารณาคา Absolute 

Percentage Error (APE) ของพุทออปชันดัชนี SET50 พบวาในสภาวะ In-The-Money มีคา APE 

ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE สูงสุดเทากับ 1.2348 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 0.1285 คามัธยฐาน

เทากับ 0.0648และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1531 

สําหรับในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE ต่ําสุดเทากับ 0.0001 และคา APE 

สูงสุดเทากับ 6.2031 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 0.5746 คามัธยฐานเทากับ 0.6509 และสวนเบี่ยงเบน

มาตรฐานเทากับ 0.3723 ซ่ึงสามารถแสดงคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของออปชันไดดังรูปที่ 

4.2 ดังนี ้
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รูปที่ 4.2 กราฟแสดงการเปรียบเทียบคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของพุทออปชันในตลาดกับ  

               พุทออปชันที่ไดจากการคํานวณดวยแบบจําลองแบล็ค-โชลส สําหรับดัชนี SET50  
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 ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองแบล็ค-โชลส โดยพิจารณาคา Absolute 

Percentage Error (APE) ของพุทออปชันดัชนี SET50 พบวาในสภาวะ In-The-Money มีคา APE 

สูงสุดเทากับ 1.2348 และในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE สูงสุดเทากับ 6.2031 

 สําหรับการเปรียบเทียบคา APE กับอายุคงเหลือของออปชันโดยแบงตามสภาวะ พบวา  

ในสภาวะ In-The-Money ระยะเวลามีผลกระทบตอคา APE นอย แตในสภาวะ Out-of-The-Money 

ระยะเวลากับคา  APE มีความผันผวนมาก 
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ตารางที ่4.12 คาสถิติเชิงพรรณนาของคารอยละความผิดพลาดสัมบูรณ (APE) สําหรับคอลออปชัน 

        ดัชนี Nikkei 225 จากการคํานวณดวยแบบจําลองแบล็ค-โชลส 

Nikkei 225 (Call) 
Absolute Percentage Error (APE) 

Min Max Mean Median SD 

In-The-Money 0.0000 5.3963 0.1069 0.0446 0.1747 

Out-of-The-Money 0.0000 9.9645 0.9083 0.6612 1.2097 

 

ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองแบล็ค-โชลส โดยพิจารณาคา Absolute 

Percentage Error (APE) ของคอลออปชันดัชนี Nikkei 225 พบวาในสภาวะ In-The-Money มีคา 

APE ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE สูงสุดเทากับ 5.3963 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 0.1069  

คามัธยฐานเทากับ 0.0446 และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1747 

สําหรับในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE 

สูงสุดเทากับ 9.9645 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 0.9083 คามัธยฐานเทากับ 0.6612 และสวนเบี่ยงเบน

มาตรฐานเทากับ 1.2097 ซ่ึงสามารถแสดงคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของออปชันไดดังรูปที่ 

4.3 ดังนี ้
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รูปที่ 4.3 กราฟแสดงการเปรียบเทียบคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของคอลออปชันในตลาดกับ  

               คอลออปชันที่ไดจากการคํานวณดวยแบบจําลองแบล็ค-โชลส สําหรับดัชนี Nikkei 225 
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 ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองแบล็ค-โชลส โดยพิจารณาคา Absolute 

Percentage Error (APE) ของคอลออปชันดัชนี Nikkei 225 พบวาในสภาวะ In-The-Money มีคา 

APE สูงสุดเทากับ 5.3963 และในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE สูงสุดเทากับ 9.9645 

 สําหรับการเปรียบเทียบคา APE กับอายุคงเหลือของออปชันโดยแบงตามสภาวะ พบวา  

ในสภาวะ In-The-Money ระยะเวลามีผลกระทบตอคา APE นอย แตในสภาวะ Out-of-The-Money 

ระยะเวลากับคา  APE มีความผันผวนมากโดยเฉพาะเมื่ออายุคงเหลือนอยคา APE ยิ่งมีความผนัผวน 
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ตารางที ่4.13 คาสถิติเชิงพรรณนาของคารอยละความผิดพลาดสัมบูรณ (APE) สําหรับพุทออปชัน 

        ดัชนี Nikkei 225 จากการคํานวณดวยแบบจําลองแบล็ค-โชลส 

Nikkei 225 (Put) 
Absolute Percentage Error (APE) 

Min Max Mean Median SD 

In-The-Money 0.0000 5.6520 0.1179 0.0426 0.2173 

Out-of-The-Money 0.0000 9.4354 0.7460 0.7668 0.5387 

 

ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองแบล็ค-โชลส โดยพิจารณาคา Absolute 

Percentage Error (APE) ของพุทออปชันดัชนี Nikkei 225 พบวาในสภาวะ In-The-Money มีคา 

APE ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE สูงสุดเทากับ 5.6520 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 0.1179  

คามัธยฐานเทากับ 0.0426 และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.2173 

สําหรับในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE 

สูงสุดเทากับ 9.4354 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 0.7460 คามัธยฐานเทากับ 0.7668 และสวนเบี่ยงเบน

มาตรฐานเทากับ 0.5387 ซ่ึงสามารถแสดงคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของออปชันไดดังรูปที่ 

4.4 ดังนี ้
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รูปที่ 4.4 กราฟแสดงการเปรียบเทียบคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของพุทออปชันในตลาดกับ  

               พุทออปชันที่ไดจากการคํานวณดวยแบบจําลองแบล็ค-โชลส สําหรับดัชนี Nikkei 225 
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 ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองแบล็ค-โชลส โดยพิจารณาคา Absolute 

Percentage Error (APE) ของพุทออปชันดัชนี Nikkei 225 พบวาในสภาวะ In-The-Money มีคา 

APE สูงสุดเทากับ 5.652 และในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE สูงสุดเทากับ 9.4354 

 สําหรับการเปรียบเทียบคา APE กับอายุคงเหลือของออปชัน พบวาเมื่ออายุคงเหลือนอยคา 

APE ยิ่งมีความผันผวนมาก ซ่ึงในสภาวะ Out-of-The-Money มีความผันผวนของคา APE เนื่องจาก

อายุคงเหลือของออปชันมากกวา ในสภาวะ In-The-Money  
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ตารางที ่4.14 คาสถิติเชิงพรรณนาของคารอยละความผิดพลาดสัมบูรณ (APE) สําหรับคอลออปชัน 

        ดัชนี Hang Seng จากการคํานวณดวยแบบจําลองแบล็ค-โชลส 

Hang Seng (Call) 
Absolute Percentage Error (APE) 

Min Max Mean Median SD 

In-The-Money 0.0000 1.4235 0.0923 0.0485 0.1128 

Out-of-The-Money 0.0000 9.9990 0.9924 0.5644 1.4454 

 

ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองแบล็ค-โชลส โดยพิจารณาคา Absolute 

Percentage Error (APE) ของคอลออปชันดัชนี Hang Seng พบวาในสภาวะ In-The-Money มีคา 

APE ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE สูงสุดเทากับ 1.4235 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 0.0923  

คามัธยฐานเทากับ 0.0485 และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1128 

สําหรับในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE 

สูงสุดเทากับ 9.9990 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 0.9924 คามัธยฐานเทากับ 0.5644 และสวนเบี่ยงเบน

มาตรฐานเทากับ 1.4454 ซ่ึงสามารถแสดงคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของออปชันไดดังรูปที่ 

4.5 ดังนี ้
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รูปที่ 4.5 กราฟแสดงการเปรียบเทียบคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของคอลออปชันในตลาดกับ  

               คอลออปชันที่ไดจากการคํานวณดวยแบบจําลองแบล็ค-โชลส สําหรับดัชนี Hang Seng 

 

-1 -0.5 0 0.5 1 1.5 2
0

5

10

Position

A
PE

0 0.5 1 1.5
0

5

10

Time (ITM)

A
PE

0 0.5 1 1.5
0

5

10

Time (OTM)

A
PE

 
 

 ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองแบล็ค-โชลส โดยพิจารณาคา Absolute 

Percentage Error (APE) ของคอลออปชันดัชนี Hang Seng พบวาในสภาวะ In-The-Money มีคา 

APE สูงสุดเทากบั 1.4235 และในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE สูงสุดเทากับ 9.9990 

 สําหรับการเปรียบเทียบคา APE กับอายุคงเหลือของออปชันโดยแบงตามสภาวะ พบวา  

ในสภาวะ In-The-Money ระยะเวลามีผลกระทบตอคา APE นอย แตในสภาวะ Out-of-The-Money 

ระยะเวลากับคา  APE มีความผันผวนมากโดยเฉพาะเมื่ออายุคงเหลือนอยคา APE ยิ่งมีความผันผวน 
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ตารางที ่4.15 คาสถิติเชิงพรรณนาของคารอยละความผิดพลาดสัมบูรณ (APE) สําหรับพุทออปชัน 

        ดัชนี Hang Seng จากการคํานวณดวยแบบจําลองแบล็ค-โชลส 

Hang Seng (Put) 
Absolute Percentage Error (APE) 

Min Max Mean Median SD 

In-The-Money 0.0000 1.3324 0.0964 0.0493 0.1169 

Out-of-The-Money 0.0000 9.9752 0.6808 0.7064 0.3893 

 

ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองแบล็ค-โชลส โดยพิจารณาคา Absolute 

Percentage Error (APE) ของพุทออปชันดัชนี Hang Seng พบวาในสภาวะ In-The-Money มีคา 

APE ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE สูงสุดเทากับ 1.3324 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 0.0964  

คามัธยฐานเทากับ 0.0493 และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1169 

สําหรับในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE 

สูงสุดเทากับ 9.9752 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 0.6808 คามัธยฐานเทากับ 0.7064 และสวนเบี่ยงเบน

มาตรฐานเทากับ 0.3893 ซ่ึงสามารถแสดงคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของออปชันไดดังรูปที่ 

4.6 ดังนี ้
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รูปที่ 4.6 กราฟแสดงการเปรียบเทียบคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของพุทออปชันในตลาดกับ  

               พุทออปชันที่ไดจากการคํานวณดวยแบบจําลองแบล็ค-โชลส สําหรับดัชนี Hang Seng 
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 ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองแบล็ค-โชลส โดยพิจารณาคา Absolute 

Percentage Error (APE) ของพุทออปชันดัชนี Hang Seng พบวาในสภาวะ In-The-Money มีคา 

APE สูงสุดเทากับ 1.3324 และในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE สูงสุดเทากับ 9.9752 

 สําหรับการเปรียบเทียบคา APE กับอายุคงเหลือของออปชันโดยแบงตามสภาวะ พบวา  

ในสภาวะ In-The-Money ระยะเวลามีผลกระทบตอคา APE นอย แตในสภาวะ Out-of-The-Money 

ระยะเวลากับคา  APE มีความผันผวนมาก 
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4.5 ผลการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองไบโนเมียล (Binomial Model) 

 ในการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองไบโนเมียล ของประเทศไทย ญี่ปุน และฮองกง

แสดงดวยตารางการคํานวณคาต่ําสุด และคาสูงสุดของ Absolute Percentage Error (APE) พรอม

ดวยคาเฉล่ีย คามัธยฐาน และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานของคา APE นอกจากนี้ มีการแสดงกราฟเพื่อ

เปรียบเทียบระหวางคา Absolute Percentage Error (APE) สถานะ และอายุคงเหลือของออปชันที่ทํา

การซ้ือขายในตลาดอนุพันธกับออปชันท่ีไดจากการคํานวณ ดังนี ้

 

ตารางที ่4.16 คาสถิติเชิงพรรณนาของคารอยละความผิดพลาดสัมบูรณ (APE) สําหรับคอลออปชัน 

        ดัชนี SET50 จากการคํานวณดวยแบบจําลองไบโนเมียล   

SET50 (Call) 
Absolute Percentage Error (APE) 

Min Max Mean Median SD 

In-The-Money 0.0000 1.6423 0.1551 0.1117 0.1661 

Out-of-The-Money 0.0001 10.0782 0.8553 0.7848 0.9968 

 

ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองไบโนเมียล โดยพิจารณาคา Absolute 

Percentage Error (APE) ของคอลออปชันดัชนี SET50 พบวาในสภาวะ In-The-Money มีคา APE 

ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE สูงสุดเทากับ 1.6423 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 0.1551  

คามัธยฐานเทากับ 0.1117และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1661 

สําหรับในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE ต่ําสุดเทากับ 0.0001 และคา APE 

สูงสุดเทากับ 10.0782 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 0.8553 คามัธยฐานเทากับ 0.7848 และสวนเบี่ยงเบน

มาตรฐานเทากับ 0.9968 ซ่ึงสามารถแสดงคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของออปชันไดดังรูปที่ 

4.7 ดังนี ้
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รูปที่ 4.7 กราฟแสดงการเปรียบเทียบคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของคอลออปชันในตลาดกับ  

                 คอลออปชันที่ไดจากการคํานวณดวยแบบจําลองไบโนเมียล สําหรับดัชนี SET50 
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 ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองไบโนเมียล โดยพิจารณาคา Absolute 

Percentage Error (APE) ของคอลออปชันดัชนี SET50 พบวาในสภาวะ In-The-Money มีคา APE 

สูงสุดเทากับ 1.6423 และในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE สูงสุดเทากับ 10.0782 

 สําหรับการเปรียบเทียบคา APE กับอายุคงเหลือของออปชันโดยแบงตามสภาวะ พบวา  

ในสภาวะ In-The-Money ระยะเวลามีผลกระทบตอคา APE นอย แตในสภาวะ Out-of-The-Money 

ระยะเวลากับคา  APE มีความผันผวนมาก 
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ตารางที ่4.17 คาสถิติเชิงพรรณนาของคารอยละความผิดพลาดสัมบูรณ (APE) สําหรับพุทออปชัน 

        ดัชนี SET50 จากการคํานวณดวยแบบจําลองไบโนเมียล   

SET50 (Put) 
Absolute Percentage Error (APE) 

Min Max Mean Median SD 

In-The-Money 0.0000 1.2513 0.1130 0.0432 0.1537 

Out-of-The-Money 0.0000 6.2275 0.5721 0.6483 0.3754 

 

ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองไบโนเมียล โดยพิจารณาคา Absolute 

Percentage Error (APE) ของพุทออปชันดัชนี SET50 พบวาในสภาวะ In-The-Money มีคา APE 

ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE สูงสุดเทากับ 1.2513 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 0.1130  

คามัธยฐานเทากับ 0.0432และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1537 

สําหรับในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE 

สูงสุดเทากับ 6.2275 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 0.5721 คามัธยฐานเทากับ 0.6483 และสวนเบี่ยงเบน

มาตรฐานเทากับ 0.3754 ซ่ึงสามารถแสดงคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของออปชันไดดังรูปที่ 

4.8 ดังนี ้
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รูปที่ 4.8 กราฟแสดงการเปรียบเทียบคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของพุทออปชันในตลาดกับ  

                 พุทออปชันที่ไดจากการคํานวณดวยแบบจําลองไบโนเมียล สําหรับดัชนี SET50 
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 ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองไบโนเมียล โดยพิจารณาคา Absolute 

Percentage Error (APE) ของพุทออปชันดัชนี SET50 พบวาในสภาวะ In-The-Money มีคา APE 

สูงสุดเทากับ 1.2513 และในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE สูงสุดเทากับ 6.2275 

 สําหรับการเปรียบเทียบคา APE กับอายุคงเหลือของออปชันโดยแบงตามสภาวะ พบวา  

ในสภาวะ In-The-Money ระยะเวลามีผลกระทบตอคา APE นอย แตในสภาวะ Out-of-The-Money 

ระยะเวลากับคา  APE มีความผันผวนมาก 
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ตารางที ่4.18 คาสถิติเชิงพรรณนาของคารอยละความผิดพลาดสัมบูรณ (APE) สําหรับคอลออปชัน 

        ดัชนี Nikkei 225 จากการคํานวณดวยแบบจําลองไบโนเมียล   

Nikkei 225 (Call) 
Absolute Percentage Error (APE) 

Min Max Mean Median SD 

In-The-Money 0.0000 5.3917 0.1069 0.0448 0.1749 

Out-of-The-Money 0.0000 10.0261 0.9037 0.6767 1.1790 

 

ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองไบโนเมียล โดยพิจารณาคา Absolute 

Percentage Error (APE) ของคอลออปชันดัชนี Nikkei 225 พบวาในสภาวะ In-The-Money มีคา 

APE ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE สูงสุดเทากับ 5.3917 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 0.1069  

คามัธยฐานเทากับ 0.0448 และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1749 

สําหรับในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE 

สูงสุดเทากับ 10.0261 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 0.9037 คามัธยฐานเทากับ 0.6767 และสวนเบี่ยงเบน

มาตรฐานเทากับ 1.1790 ซ่ึงสามารถแสดงคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของออปชันไดดังรูปที่ 

4.9 ดังนี ้
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รูปที่ 4.9 กราฟแสดงการเปรียบเทียบคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของคอลออปชันในตลาดกับ  

                 คอลออปชันที่ไดจากการคํานวณดวยแบบจําลองไบโนเมียล สําหรับดัชนี Nikkei 225 
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 ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองไบโนเมียล โดยพิจารณาคา Absolute 

Percentage Error (APE) ของคอลออปชันดัชนี Nikkei 225 พบวาในสภาวะ In-The-Money มีคา 

APE สูงสุดเทากับ 5.3917 และในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE สูงสุดเทากับ 10.0261 

 สําหรับการเปรียบเทียบคา APE กับอายุคงเหลือของออปชันโดยแบงตามสภาวะ พบวา  

ในสภาวะ In-The-Money ระยะเวลามีผลกระทบตอคา APE นอยกวาในสภาวะ Out-of-The-Money 

ซ่ึงระยะเวลากับคา APE มีความผันผวนมากโดยเฉพาะเมื่ออายุคงเหลือนอยคา APE ยิ่งมีความ 

ผันผวน 
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ตารางที ่4.19 คาสถิติเชิงพรรณนาของคารอยละความผิดพลาดสัมบูรณ (APE) สําหรับพุทออปชัน 

        ดัชนี Nikkei 225 จากการคํานวณดวยแบบจําลองไบโนเมียล   

Nikkei 225 (Put) 
Absolute Percentage Error (APE) 

Min Max Mean Median SD 

In-The-Money 0.0000 5.6541 0.1146 0.0376 0.2197 

Out-of-The-Money 0.0000 9.7850 0.7467 0.7702 0.5393 

 

ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองไบโนเมียล โดยพิจารณาคา Absolute 

Percentage Error (APE) ของพุทออปชันดัชนี Nikkei 225 พบวาในสภาวะ In-The-Money มีคา 

APE ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE สูงสุดเทากับ 5.6541 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 0.1146  

คามัธยฐานเทากับ 0.0376 และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.2197 

สําหรับในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE 

สูงสุดเทากับ 9.7850 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 0.7467 คามัธยฐานเทากับ 0.7702 และสวนเบี่ยงเบน

มาตรฐานเทากับ 0.5393 ซ่ึงสามารถแสดงคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของออปชันไดดังรูปที่ 

4.10 ดังนี ้
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รูปที่ 4.10 กราฟแสดงการเปรียบเทียบคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของพุทออปชันในตลาดกับ  

                 พุทออปชันที่ไดจากการคํานวณดวยแบบจําลองไบโนเมยีล สําหรับดัชนี Nikkei 225 
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 ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองไบโนเมียล โดยพิจารณาคา Absolute 

Percentage Error (APE) ของพุทออปชันดัชนี Nikkei 225 พบวาในสภาวะ In-The-Money มีคา 

APE สูงสุดเทากับ 5.6541 และในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE สูงสุดเทากับ 9.7850 

 สําหรับการเปรียบเทียบคา APE กับอายุคงเหลือของออปชัน พบวาเมื่ออายุคงเหลือของ

ออปชันนอยคา APE จะมีความผันผวนมาก โดยแบงตามสภาวะ จะพบวา ในสภาวะ In-The-Money 

ระยะเวลามีผลกระทบตอคา APE นอยกวาในสภาวะ Out-of-The-Money  
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ตารางที ่4.20 คาสถิติเชิงพรรณนาของคารอยละความผิดพลาดสัมบูรณ (APE) สําหรับคอลออปชัน 

        ดัชนี Hang Seng จากการคํานวณดวยแบบจําลองไบโนเมียล     

Hang Seng (Call) 
Absolute Percentage Error (APE) 

Min Max Mean Median SD 

In-The-Money 0.0000 1.4214 0.0923 0.0487 0.1128 

Out-of-The-Money 0.0000 10.1519 0.9778 0.5723 1.3959 

 

ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองไบโนเมียล โดยพิจารณาคา Absolute 

Percentage Error (APE) ของคอลออปชันดัชนี Hang Seng พบวาในสภาวะ In-The-Money มีคา 

APE ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE สูงสุดเทากับ 1.4214 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 0.0923  

คามัธยฐานเทากับ 0.0487 และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1128 

สําหรับในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE 

สูงสุดเทากับ 10.1519 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 0.9778 คามัธยฐานเทากับ 0.5723 และสวนเบี่ยงเบน

มาตรฐานเทากับ 1.3959 ซ่ึงสามารถแสดงคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของออปชันไดดังรูปที่ 

4.11 ดังนี ้
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รูปที่ 4.11 กราฟแสดงการเปรียบเทียบคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของคอลออปชันในตลาด  

                 กับคอลออปชันที่ไดจากการคํานวณดวยแบบจําลองไบโนเมียล สําหรับดัชนี Hang Seng 
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 ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองไบโนเมียล โดยพิจารณาคา Absolute 

Percentage Error (APE) ของคอลออปชันดัชนี Hang Seng พบวาในสภาวะ In-The-Money มีคา 

APE สูงสุดเทากับ 1.4214 และในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE สูงสุดเทากับ 10.1519 

 สําหรับการเปรียบเทียบคา APE กับอายุคงเหลือของออปชันโดยแบงตามสภาวะ พบวา  

ในสภาวะ In-The-Money ระยะเวลามีผลกระทบตอคา APE นอย แตในสภาวะ Out-of-The-Money 

ระยะเวลามีผลกระทบกับคา APE มากโดยเฉพาะเมื่ออายุคงเหลือนอย คา APE ยิ่งมีความ 

ผันผวนมาก 
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ตารางที ่4.21 คาสถิติเชิงพรรณนาของคารอยละความผิดพลาดสัมบูรณ (APE) สําหรับพุทออปชัน 

        ดัชนี Hang Seng จากการคํานวณดวยแบบจําลองไบโนเมียล   

Hang Seng (Put) 
Absolute Percentage Error (APE) 

Min Max Mean Median SD 

In-The-Money 0.0000 1.3414 0.0918 0.0418 0.1176 

Out-of-The-Money 0.0000 9.0161 0.6807 0.7078 0.3854 

 

ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองไบโนเมียล โดยพิจารณาคา Absolute 

Percentage Error (APE) ของพุทออปชันดัชนี Hang Seng พบวาในสภาวะ In-The-Money มีคา 

APE ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE สูงสุดเทากับ 1.3414 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 0.0918 คามัธย

ฐานเทากับ 0.0418 และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1176 

สําหรับในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE 

สูงสุดเทากับ 9.0161 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 0.6807 คามัธยฐานเทากับ 0.7078 และสวนเบี่ยงเบน

มาตรฐานเทากับ 0.3854 ซ่ึงสามารถแสดงคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของออปชันไดดังรูปที่ 

4.12 ดังนี ้
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รูปที่ 4.12 กราฟแสดงการเปรียบเทียบคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของพุทออปชันในตลาดกับ  

                 พุทออปชันที่ไดจากการคํานวณดวยแบบจําลองไบโนเมียล สําหรับดัชนี Hang Seng 
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 ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองไบโนเมียล โดยพิจารณาคา Absolute 

Percentage Error (APE) ของพุทออปชันดัชนี Hang Seng พบวาในสภาวะ In-The-Money มีคา 

APE สูงสุดเทากับ 1.3414 และในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE สูงสุดเทากับ 9.0161 

 สําหรับการเปรียบเทียบคา APE กับอายุคงเหลือของออปชันโดยแบงตามสภาวะ พบวา  

ในสภาวะ In-The-Money ระยะเวลามีผลกระทบตอคา APE นอย แตในสภาวะ Out-of-The-Money 

ระยะเวลามีผลกระทบกับคา APE มาก  
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4.6 ผลการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม  

      (Artificial Neural Networks Model) 

 ในการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม ของประเทศไทย ญี่ปุน 

และฮองกง แสดงดวยตารางการคํานวณคาต่ําสุด และคาสูงสุดของ Absolute Percentage Error 

(APE) พรอมดวยคาเฉล่ีย คามัธยฐาน และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานของคา APE นอกจากนี้ มีการ

แสดงกราฟเพื่อเปรียบเทียบระหวางคา Absolute Percentage Error (APE) สถานะ และอายุคงเหลือ

ของออปชันที่ทําการซ้ือขายในตลาดอนุพันธกับออปชันที่ไดจากการคํานวณ ดงันี ้

 

ตารางที ่4.22 คาสถิติเชิงพรรณนาของคารอยละความผิดพลาดสัมบูรณ (APE) สําหรับคอลออปชัน 

        ดัชนี SET50 จากการคํานวณดวยแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม 

SET50 (Call) 
Absolute Percentage Error (APE) 

Min Max Mean Median SD 

In-The-Money 0.0000 5.0029 0.1127 0.0599 0.1994 

Out-of-The-Money 0.0000 9.9950 0.9568 0.2707 1.6960 

 

ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม โดยพิจารณาคา 

Absolute Percentage Error (APE) ของคอลออปชันดัชนี SET50 พบวาในสภาวะ In-The-Money มี

คา APE ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE สูงสุดเทากับ 5.0029 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 0.1127  

คามัธยฐานเทากับ 0.0599 และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1994 

สําหรับในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE 

สูงสุดเทากับ 9.9950 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 0.9568 คามัธยฐานเทากับ 0.2707 และสวนเบี่ยงเบน

มาตรฐานเทากับ 1.6960 ซ่ึงสามารถแสดงคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของออปชันไดดังรูปที่ 

4.13 ดังนี ้

 

 

 

 

 

 

 



 
 
 

58 

รูปที่ 4.13 กราฟแสดงการเปรียบเทียบคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของคอลออปชันในตลาด 

                กับคอลออปชันที่ไดจากการคํานวณดวยแบบจําลองโครงขายประสาทเทียมสําหรับ 

                ดัชนี SET50 

 

-0.8 -0.6 -0.4 -0.2 0 0.2 0.4 0.6 0.8
0

5

10

Position

A
PE

0 0.5 1
0

5

10

Time (ITM)

A
PE

0 0.5 1
0

5

10

Time (OTM)

A
PE

 
 

 ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม โดยพิจารณาคา 

Absolute Percentage Error (APE) ของคอลออปชันดัชนี SET50 พบวาในสภาวะ In-The-Money  

มีคา APE สูงสุดเทากบั 5.0029 และในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE สูงสุดเทากับ 

9.9950 

 สําหรับการเปรียบเทียบคา APE กับอายุคงเหลือของออปชันโดยแบงตามสภาวะ พบวา  

ในสภาวะ In-The-Money ระยะเวลามีผลกระทบตอคา APE นอย แตในสภาวะ Out-of-The-Money 

ระยะเวลามีผลกระทบกับคา APE มาก โดยคา APE จะมากขึ้นเมื่ออายุคงเหลือของออปชันลดลง 
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ตารางที ่4.23 คาสถิติเชิงพรรณนาของคารอยละความผิดพลาดสัมบูรณ (APE) สําหรับพุทออปชัน 

        ดัชนี SET50 จากการคํานวณดวยแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม 

SET50 (Put) 
Absolute Percentage Error (APE) 

Min Max Mean Median SD 

In-The-Money 0.0000 4.5431 0.0705 0.0314 0.1478 

Out-of-The-Money 0.0000 9.9640 0.5459 0.1647 1.1520 

 

ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม โดยพิจารณาคา 

Absolute Percentage Error (APE) ของพุทออปชันดัชนี SET50 พบวาในสภาวะ In-The-Money มี

คา APE ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE สูงสุดเทากับ 4.5431 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 0.0705  

คามัธยฐานเทากับ 0.0314 และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1478 

สําหรับในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE 

สูงสุดเทากับ 9.9640 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 0.5459 คามัธยฐานเทากับ 0.1647 และสวนเบี่ยงเบน

มาตรฐานเทากับ 1.1520 ซ่ึงสามารถแสดงคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของออปชันไดดังรูปที่ 

4.14 ดังนี ้
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รูปที่ 4.14 กราฟแสดงการเปรียบเทียบคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของพุทออปชันในตลาดกับ  

                 พุทออปชันที่ไดจากการคํานวณดวยแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม สําหรับดัชน ี

                  SET50 
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 ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม โดยพิจารณาคา 

Absolute Percentage Error (APE) ของพทุออปชันดัชนี SET50 พบวาในสภาวะ In-The-Money  

มีคา APE สูงสุดเทากับ 4.5431 และในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE สูงสุดเทากับ 

9.9640 

 สําหรับการเปรียบเทียบคา APE กับอายุคงเหลือของออปชันโดยแบงตามสภาวะ พบวา  

ในสภาวะ In-The-Money ระยะเวลามีผลกระทบตอคา APE นอย แตในสภาวะ Out-of-The-Money 

ระยะเวลามีผลกระทบกับคา APE มาก โดยคา APE จะมากขึ้นเมื่ออายุคงเหลือของออปชันลดลง 
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ตารางที ่4.24 คาสถิติเชิงพรรณนาของคารอยละความผิดพลาดสัมบูรณ (APE) สําหรับคอลออปชัน 

        ดัชนี Nikkei 225 จากการคํานวณดวยแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม 

Nikkei 225 (Call) 
Absolute Percentage Error (APE) 

Min Max Mean Median SD 

In-The-Money 0.0000 5.6660 0.0956 0.0395 0.1798 

Out-of-The-Money 0.0000 9.9985 1.6591 0.5952 2.2980 

 

ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม โดยพิจารณาคา 

Absolute Percentage Error (APE) ของคอลออปชันดัชนี Nikkei 255 พบวาในสภาวะ In-The-

Money มีคา APE ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE สูงสุดเทากับ 5.6660 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 

0.0956 คามัธยฐานเทากับ 0.0395 และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1798 

สําหรับในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE 

สูงสุดเทากับ 9.9985 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 1.6591 คามัธยฐานเทากับ 0.5952 และสวนเบี่ยงเบน

มาตรฐานเทากับ 2.2980 ซ่ึงสามารถแสดงคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของออปชันไดดังรูปที่ 

4.15 ดังนี ้
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รูปที่ 4.15 กราฟแสดงการเปรียบเทียบคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของคอลออปชันในตลาด 

                 กับคอลออปชันที่ไดจากการคํานวณดวยแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม สําหรับ 

                 ดัชนี Nikkei 225 
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 ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม โดยพิจารณาคา 

Absolute Percentage Error (APE) ของคอลออปชันดัชนี Nikkei 225 พบวาในสภาวะ In-The-

Money มีคา APE สูงสุดเทากับ 5.6660 และในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE สูงสุด

เทากับ 9.9985 

 สําหรับการเปรียบเทียบคา APE กับอายุคงเหลือของออปชันโดยแบงตามสภาวะ พบวา  

ในสภาวะ In-The-Money ระยะเวลามีผลกระทบตอคา APE นอย แตในสภาวะ Out-of-The-Money 

ระยะเวลามีผลกระทบกับคา APE มาก โดยคา APE จะมากขึ้นเมื่ออายุคงเหลือของออปชันลดลง 
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ตารางที ่4.25 คาสถิติเชิงพรรณนาของคารอยละความผิดพลาดสัมบูรณ (APE) สําหรับพุทออปชัน 

        ดัชนี Nikkei 225 จากการคํานวณดวยแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม 

Nikkei 225 (Put) 
Absolute Percentage Error (APE) 

Min Max Mean Median SD 

In-The-Money 0.0000 6.7977 0.1011 0.0391 0.2199 

Out-of-The-Money 0.0000 9.9877 0.7044 0.2812 1.2962 

 

ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม โดยพิจารณาคา 

Absolute Percentage Error (APE) ของพุทออปชันดัชนี Nikkei 255 พบวาในสภาวะ In-The-Money  

มีคา APE ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE สูงสุดเทากับ 6.7977 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 0.1011  

คามัธยฐานเทากับ 0.0391 และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.2199 

สําหรับในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE 

สูงสุดเทากับ 9.9877 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 0.7044 คามัธยฐานเทากับ 0.2812 และสวนเบี่ยงเบน

มาตรฐานเทากับ 1.2962 ซ่ึงสามารถแสดงคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของออปชันไดดังรูปที่ 

4.16 ดังนี ้
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รูปที่ 4.16 กราฟแสดงการเปรียบเทียบคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของพุทออปชันในตลาดกับ  

                 พุทออปชันที่ไดจากการคํานวณดวยแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม สําหรับ 

                  ดัชนี Nikkei 225 
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ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม โดยพิจารณาคา 

Absolute Percentage Error (APE) ของพุทออปชันดัชนี Nikkei 225 พบวาในสภาวะ In-The-Money  

มีคา APE สูงสุดเทากับ 6.7977 และในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE สูงสุดเทากับ 

9.9877 

 สําหรับการเปรียบเทียบคา APE กับอายุคงเหลือของออปชันโดยแบงตามสภาวะ พบวา  

ในสภาวะ In-The-Money ระยะเวลามีผลกระทบตอคา APE นอย แตในสภาวะ Out-of-The-Money 

ระยะเวลามีผลกระทบกับคา APE มาก โดยคา APE จะมากขึ้นเมื่ออายุคงเหลือของออปชันลดลง 
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ตารางที ่4.26 คาสถิติเชิงพรรณนาของคารอยละความผิดพลาดสัมบูรณ (APE) สําหรับคอลออปชัน 

        ดัชนี Hang Seng จากการคํานวณดวยแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม 

Hang Seng (Call) 
Absolute Percentage Error (APE) 

Min Max Mean Median SD 

In-The-Money 0.0000 9.4483 0.0883 0.0553 0.1542 

Out-of-The-Money 0.0000 9.9971 1.0396 0.2814 1.8752 

 

ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม โดยพิจารณาคา 

Absolute Percentage Error (APE) ของคอลออปชันดัชนี Hang Seng พบวาในสภาวะ In-The-

Money มีคา APE ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE สูงสุดเทากับ 9.4483 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 

0.0883 คามัธยฐานเทากับ 0.0553 และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1542 

สําหรับในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE 

สูงสุดเทากับ 9.9971 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 1.0396 คามัธยฐานเทากับ 0.2814 และสวนเบี่ยงเบน

มาตรฐานเทากับ 1.8752 ซ่ึงสามารถแสดงคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของออปชันไดดังรูปที่ 

4.17 ดังนี ้
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รูปที่ 4.17 กราฟแสดงการเปรียบเทียบคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของคอลออปชันในตลาด 

                 กับคอลออปชันที่ไดจากการคํานวณดวยแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม สําหรับ 

                 ดัชนี Hang Seng 
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ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม โดยพิจารณาคา 

Absolute Percentage Error (APE) ของคอลออปชันดัชนี Hang Seng พบวาในสภาวะ In-The-

Money มีคา APE สูงสุดเทากับ 9.4483 และในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE สูงสุด

เทากับ 9.9971 

 สําหรับการเปรียบเทียบคา APE กับอายุคงเหลือของออปชันโดยแบงตามสภาวะ พบวา  

ในสภาวะ In-The-Money ระยะเวลามีผลกระทบตอคา APE นอย แตในสภาวะ Out-of-The-Money 

ระยะเวลามีผลกระทบกับคา APE มาก โดยคา APE จะมากขึ้นเมื่ออายุคงเหลือของออปชันลดลง 
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ตารางที ่4.27 คาสถิติเชิงพรรณนาของคารอยละความผิดพลาดสัมบูรณ (APE) สําหรับพุทออปชัน 

        ดัชนี Hang Seng จากการคํานวณดวยแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม 

Hang Seng (Put) 
Absolute Percentage Error (APE) 

Min Max Mean Median SD 

In-The-Money 0.0000 6.2248 0.0642 0.0343 0.1384 

Out-of-The-Money 0.0000 9.9963 0.5239 0.1814 1.1084 

 

ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม โดยพิจารณาคา 

Absolute Percentage Error (APE) ของพุทออปชันดัชนี Hang Seng พบวาในสภาวะ In-The-Money  

มีคา APE ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE สูงสุดเทากับ 6.2248 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 0.0642  

คามัธยฐานเทากับ 0.0343 และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1384 

สําหรับในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE ต่ําสุดเทากับ 0.0000 และคา APE 

สูงสุดเทากับ 9.9963 โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 0.5239 คามัธยฐานเทากับ 0.1814 และสวนเบี่ยงเบน

มาตรฐานเทากับ 1.1084 ซ่ึงสามารถแสดงคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของออปชันไดดังรูปท่ี 

4.18 ดังนี ้
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รูปที่ 4.18 กราฟแสดงการเปรียบเทียบคา APE สถานะ และอายุคงเหลือของพุทออปชันในตลาดกับ  

                 พุทออปชันที่ไดจากการคํานวณดวยแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม สําหรับ 

                 ดัชนี Hang Seng 
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ผลจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม โดยพิจารณาคา 

Absolute Percentage Error (APE) ของพุทออปชันดัชนี Hang Seng พบวาในสภาวะ In-The-Money  

มีคา APE สูงสุดเทากับ 6.2248 และในสภาวะ Out-of-The-Money พบวามีคา APE สูงสุดเทากับ 

9.9963 

 สําหรับการเปรียบเทียบคา APE กับอายุคงเหลือของออปชันโดยแบงตามสภาวะ พบวา  

ในสภาวะ In-The-Money ระยะเวลามีผลกระทบตอคา APE นอย แตในสภาวะ Out-of-The-Money 

ระยะเวลามีผลกระทบกับคา APE มาก โดยคา APE จะมากขึ้นเมื่ออายุคงเหลือของออปชันลดลง 
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4.7 การเปรียบเทียบประสิทธิภาพการใชแบบจําลองแบล็ค-โชลส แบบจําลองไบโนเมียล และ    

       แบบจําลองโครงขายประสาทเทียม  

  การคํานวณราคาออปชันโดยแบบจําลองแบล็ค-โชลส แบบจําลองไบโนเมียล  และ  

แบบจําลองโครงขายประสาทเทียม ของประเทศไทย ญี่ปุน และฮองกง เพื่อทดสอบประสิทธิภาพ

การใชแบบจําลองท้ังสามวาในแตละประเทศ และในสภาวะที่แตกตางกัน แบบจําลองใดมีความ

เหมาะสมในการคํานวณราคาออปชันมากที่สุด ซ่ึงแสดงตารางการเปรียบเทียบประสิทธิภาพโดยใช

คาเฉล่ียรอยละความผิดพลาดสัมบูรณ (Mean Absolute Percentage Error; MAPE) ดังนี้ 

 

ตารางที ่4.28 การวัดประสิทธิภาพโดยใชคา MAPE สําหรับการใชแบบจําลองแบล็ค-โชลส  

                      แบบจําลองไบโนเมียล และแบบจําลองครงขายประสาทเทียม ในการคํานวณราคา 

                      คอลออปชันของดัชนี SET50 

แบบจําลอง 

สถานะ 

Black-

Scholes 

Binomial Artificial 

Neural 

Networks 

(Binomial)-

(Back-

Scholes) 

(ANN)- 

(Back-

Scholes) 

In-the-money (ITM) 0.1551*** 0.1551*** 0.1127*** 0.0000 -0.0423 

Out-of-the-money (OTM) 0.8567*** 0.8553*** 0.9568***
 -0.0014 0.1001 

*** ท่ีระดับความเชื่อม่ันรอยละ99 

 

 ผลจากการคํานวณประสิทธิภาพการใชแบบจําลองในการคํานวณราคาคอลออปชันของ

ดัชนี SET50 พบวาในสภาวะ In-The-Money แบบจําลองโครงขายประสาทเทียมมีคา MAPE นอย

ท่ีสุดเทากับ 0.1127 สําหรับแบบจําลองแบล็ค-โชลส และแบบจําลองไบโนเมียลมีคา MAPE เทากัน

คือ 0.1551 ในสภาวะ Out-of-The-Money แบบจําลองไบโนเมียลมีคา MAPE นอยท่ีสุดเทากับ 

0.8553 รองลงมาคือแบบจําลองแบล็ค-โชลสซ่ึงมีคา MAPE เทากับ 0.8567 และแบบจําลอง

โครงขายประสาทเทียมมีคา MAPE มีคา MAPE เทากับ 0.9568 

 การทดสอบความแตกตางของคา MAPE ระหวางแตละแบบจําลองท่ีระดับความเชื่อม่ัน 

รอยละ 99 พบวา ในสภาวะ In-the-money แบบจําลองโครงขายประสาทเทียมมีคา MAPE แตกตาง

จากแบบจําลองแบล็ค-โชลส และแบบจําลองไบโนเมียลอยางมีนัยสําคัญ ในสภาวะ Out-of-the-

money แบบจําลองแบล็ค-โชลส และแบบจําลองไบโนเมียลมีคา MAPE ไมตางกัน แตสําหรับ

แบบจําลองโครงขายประสาทเทียมมีคา MAPE ตางจากแบบจําลองแบล็ค-โชลส และ

แบบจําลองไบโนเมียล 
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ตารางที ่4.29 การวัดประสิทธิภาพโดยใชคา MAPE สําหรับการใชแบบจําลองแบล็ค-โชลส  

         แบบจําลองไบโนเมียล และแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม ในการคํานวณราคา 

        พุทออปชันของดัชนี SET50 

แบบจําลอง 

สถานะ 

Black-

Scholes 

Binomial Artificial 

Neural 

Networks 

(Binomial)-

(Back-

Scholes) 

(ANN)- 

(Back-

Scholes) 

In-the-money (ITM) 0.1285*** 0.1130*** 0.0705*** -0.0155 -0.0581 

Out-of-the-money (OTM) 0.5746*** 0.5721*** 0.5459***
 -0.0025 -0.0286 

*** ท่ีระดับความเชื่อม่ันรอยละ99 

 

ผลจากการคํานวณประสิทธิภาพการใชแบบจําลองในการคํานวณราคาพุทออปชันของ

ดัชนSีET50 พบวาในสภาวะ In-The-Money แบบจําลองโครงขายประสาทเทียมมีคา MAPE นอย

ท่ีสุดเทากับ 0.0705 รองลงมาคือแบบจําลองไบโนเมียลซ่ึงมีคา MAPE เทากับ 0.1130 และ

แบบจําลองแบล็ค-โชลสมีคา MAPE เทากับ 0.1285 สําหรับในสภาวะ Out-of-The-Money 

แบบจําลองโครงขายประสาทเทียมมีคา MAPE นอยท่ีสุดเทากับ 0.5459 รองลงมาคือแบบจําลอง 

ไบโนเมียลซ่ึงมีคา MAPE เทากับ 0.5721 และแบบจําลองแบล็ค-โชลสมีคา MAPE เทากับ 0.5746 

การทดสอบความแตกตางของคา MAPE ระหวางแตละแบบจําลองที่ระดับความเชือ่ม่ัน 

รอยละ 99 พบวา ในสภาวะ In-the-money แบบจําลองแบล็ค-โชลส แบบจําลองไบโนเมียล และ

แบบจําลองโครงขายประสาทเทียมมีคา MAPE แตกตางกันอยางมีนัยสําคัญ ในสภาวะ Out-of-the-

money แบบจําลองแบล็ค-โชลส และแบบจําลองไบโนเมียลมีคา MAPE ไมตางกัน สําหรับ

แบบจําลองโครงขายประสาทเทียมมีคา MAPE ตางจากแบบจําลองแบล็ค-โชลส และ

แบบจําลองไบโนเมียล 
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ตารางที ่4.30 การวัดประสิทธิภาพโดยใชคา MAPE สําหรับการใชแบบจําลองแบล็ค-โชลส  

         แบบจําลองไบโนเมียล และแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม ในการคํานวณราคา 

        คอลออปชันของดัชนี Nikkei225 

แบบจําลอง 

สถานะ 

Black-

Scholes 

Binomial Artificial 

Neural 

Networks 

(Binomial)-

(Back-

Scholes) 

(ANN)- 

(Back-

Scholes) 

In-the-money (ITM) 0.1069*** 0.1069*** 0.0956*** 0.0000 -0.0113 

Out-of-the-money (OTM) 0.9083*** 0.9037*** 1.6591***
 -0.0046 0.7508 

*** ท่ีระดับความเชื่อม่ันรอยละ99 

 

ผลจากการคํานวณประสิทธิภาพการใชแบบจําลองในการคํานวณราคาคอลออปชันของ

ดัชนี Nikkei225 พบวาในสภาวะ In-The-Money แบบจําลองโครงขายประสาทเทียม มีคา MAPE 

นอยท่ีสุดเทากับ 0.0956 สําหรับแบบจําลองแบล็ค-โชลส และแบบจําลองไบโนเมียลมีคา MAPE 

เทากันคือ 0.1069 ในสภาวะ Out-of-The-Money แบบจําลองไบโนเมียลมีคา MAPE นอยท่ีสุด

เทากับ 0.9037 รองลงมาคือแบบจําลองแบล็ค-โชลสซ่ึงมีคา MAPE เทากับ 0.9083 และแบบจําลอง

โครงขายประสาทเทียมมีคา MAPE มีคา MAPE เทากับ 1.6591 

การทดสอบความแตกตางของคา MAPE ระหวางแตละแบบจําลองท่ีระดับความเชื่อม่ัน 

รอยละ 99 พบวา ในสภาวะ In-the-money แบบจําลองโครงขายประสาทเทียมมีคา MAPE แตกตาง

จากแบบจําลองแบล็ค-โชลส และแบบจําลองไบโนเมียลอยางมีนัยสําคัญ ในสภาวะ  

Out-of-the-money แบบจําลองแบล็ค-โชลส และแบบจําลองไบโนเมียลมีคา MAPE ไมตางกัน  

แตสําหรับแบบจําลองโครงขายประสาทเทียมมีคา MAPE ตางจากแบบจําลองแบล็ค-โชลส  

และแบบจําลองไบโนเมียล 
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ตารางที ่4.31 การวัดประสิทธิภาพโดยใชคา MAPE สําหรับการใชแบบจําลองแบล็ค-โชลส  

        แบบจําลองไบโนเมียล และแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม ในการคํานวณราคา 

        พุทออปชันของดัชนี Nikkei225 

แบบจําลอง 

สถานะ 

Black-

Scholes 

Binomial Artificial 

Neural 

Networks 

(Binomial)-

(Back-

Scholes) 

(ANN)- 

(Back-

Scholes) 

In-the-money (ITM) 0.1179*** 0.1146*** 0.1011*** -0.0033 -0.0168 

Out-of-the-money (OTM) 0.7460*** 0.7467*** 0.7044*** 0.0007 -0.0416 
*** ท่ีระดับความเชื่อม่ันรอยละ99 

 

ผลจากการคํานวณประสิทธิภาพการใชแบบจําลองในการคํานวณราคาพุทออปชันของ

ดัชนี Nikkei225 พบวาในสภาวะ In-The-Money แบบจําลองโครงขายประสาทเทียม มีคา MAPE 

นอยท่ีสุดเทากับ 0.1011 รองลงมาคือแบบจําลองไบโนเมียลซ่ึงมีคา MAPE เทากับ 0.1146 และ

แบบจําลองแบล็ค-โชลส มีคา MAPE เทากับ 0.1179 สําหรับในสภาวะ Out-of-The-Money 

แบบจําลองโครงขาย-ประสาทเทียม มีคา MAPE นอยท่ีสุดเทากับ 0.7044 รองลงมาคือ แบบจําลอง

แบล็ค-โชลส มีคา MAPE เทากับ 0.7460 และแบบจําลองไบโนเมียล ซ่ึงมีคา MAPE เทากับ 0.7467 

การทดสอบความแตกตางของคา MAPE ระหวางแตละแบบจําลองที่ระดับความเชื่อม่ัน 

รอยละ 99 พบวา ในสภาวะ In-the-money แบบจําลองโครงขายประสาทเทียมมีคา MAPE แตกตาง

จากแบบจําลองแบล็ค-โชลส แบบจําลองไบโนเมียล อยางมีนยัสําคัญ ในสภาวะ Out-of-the-money 

แบบจําลองแบล็ค-โชลส และแบบจําลองไบโนเมียลมีคา MAPE ไมตางกัน สําหรับแบบจําลอง

โครงขายประสาทเทียมมีคา MAPE ตางจากแบบจําลองแบล็ค-โชลส และแบบจําลองไบโนเมียล 
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ตารางที ่4.32 การวัดประสิทธิภาพโดยใชคา MAPE สําหรับการใชแบบจําลองแบล็ค-โชลส  

         แบบจําลองไบโนเมียล และแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม ในการคํานวณราคา 

        คอลออปชันของดัชนี Hang Seng 

แบบจําลอง 

สถานะ 

Black-

Scholes 

Binomial Artificial 

Neural 

Networks 

(Binomial)-

(Back-

Scholes) 

(ANN)- 

(Back-

Scholes) 

In-the-money (ITM) 0.0923*** 0.0923*** 0.0883*** 0.0000 -0.0040 

Out-of-the-money 

(OTM) 
0.9924*** 0.9778*** 1.0396***

 -0.0146 0.0472 

*** ท่ีระดับความเชื่อม่ันรอยละ99 

 

ผลจากการคํานวณประสิทธิภาพการใชแบบจําลองในการคํานวณราคาคอลออปชันของ

ดัชน ีHang Seng พบวาในสภาวะ In-The-Money แบบจําลองโครงขายประสาทเทียมมีคา MAPE 

นอยท่ีสุดเทากับ 0.0883 สําหรับแบบจําลองแบล็ค-โชลส และแบบจําลองไบโนเมียลมีคา MAPE 

เทากันคือ 0.0923 ในสภาวะ Out-of-The-Money แบบจําลองไบโนเมียลมีคา MAPE นอยท่ีสุด

เทากับ 0.9778รองลงมาคือแบบจําลองแบล็ค-โชลสซ่ึงมีคา MAPE เทากับ 0.9924 และแบบจําลอง

โครงขายประสาท-เทียมมีคา MAPE มีคา MAPE เทากับ 1.0396 

การทดสอบความแตกตางของคา MAPE ระหวางแตละแบบจําลองที่ระดับความเชื่อม่ัน 

รอยละ 99 พบวา ในสภาวะ In-the-money แบบจําลองโครงขายประสาทเทียมมีคา MAPE แตกตาง

จากแบบจําลองแบล็ค-โชลส และแบบจําลองไบโนเมียลอยางมีนัยสําคัญ ในสภาวะ Out-of-the-

money แบบจําลองแบล็ค-โชลส แบบจําลองไบโนเมียล และแบบจําลองโครงขายประสาทเทียมมี

คา MAPE แตกตางกันอยางมีนัยสําคัญ 
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ตารางที ่4.33 การวัดประสิทธิภาพโดยใชคา MAPE สําหรับการใชแบบจําลองแบล็ค-โชลส  

         แบบจําลองไบโนเมียล และแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม ในการคํานวณราคา 

        พุทออปชันของดัชนี Hang Seng        

แบบจําลอง 

สถานะ 

Black-

Scholes 

Binomial Artificial 

Neural 

Networks 

(Binomial)-

(Back-

Scholes) 

(ANN)- 

(Back-

Scholes) 

In-the-money (ITM) 0.0964*** 0.0918*** 0.0642*** -0.0046 -0.0322 

Out-of-the-money (OTM) 0.6808*** 0.6807*** 0.5239*** -0.0001 -0.1569 
*** ท่ีระดับความเชื่อม่ันรอยละ99 

 

ผลจากการคํานวณประสิทธิภาพการใชแบบจําลองในการคํานวณราคาพุทออปชันของ

ดัชน ีHang Seng พบวาในสภาวะ In-The-Money แบบจําลองโครงขายประสาทเทียมมีคา MAPE 

นอยท่ีสุดเทากับ 0.0642 รองลงมาคือแบบจําลองไบโนเมียลซ่ึงมีคา MAPE เทากับ 0.0918 และ

แบบจําลองแบล็ค-โชลส มีคา MAPE เทากับ 0.0964 สําหรับในสภาวะ Out-of-The-Money 

แบบจําลองโครงขาย-ประสาทเทียมมีคา MAPE นอยท่ีสุดเทากับ 0.5239 รองลงมาคือบบจําลอง 

ไบโนเมียลซ่ึงมีคา MAPE เทากับ 0.6807 และแบบจําลองแบล็ค-โชลส มีคา MAPE เทากับ 0.6808 

การทดสอบความแตกตางของคา MAPE ระหวางแตละแบบจําลองที่ระดับความเชื่อม่ัน 

รอยละ 99 พบวา ในสภาวะ In-the-money แบบจําลองแบล็ค-โชลส แบบจําลองไบโนเมียล และ

แบบจําลองโครงขายประสาทเทียมมีคา MAPE แตกตางกันอยางมีนัยสําคัญ ในสภาวะ Out-of-the-

money แบบจําลองแบล็ค-โชลส และแบบจําลองไบโนเมียลมีคา MAPE ไมตางกัน สําหรับ

แบบจําลองโครงขายประสาทเทียมมีคา MAPE ตางจากแบบจําลองแบล็ค-โชลส และ

แบบจําลองไบโนเมียล 

 
 


