
บทที่ 3 
ระเบียบวิธีการศึกษา 

 

3.1 ขอมูลที่ใชในการศึกษา 
 การศึกษาครั้งนี้ใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ประกอบดวย ราคาปดทําการซ้ือขาย

รายวัน ของออปชันดัชนีในประเทศไทย ญี่ปุน และฮองกง คือ ดัชนี SET 50 ดัชนี Nikkei 225 และ 

ดัชนHีang Seng ราคาใชสิทธิของออปชันทั้งสามประเทศ อายุคงเหลือของออปชัน อัตราดอกเบี้ย

ปราศจากความเสี่ยง โดยพิจารณาขอมูลรายวันรายวัน ตั้งแต วันที่ 29 ตุลาคม 2550 ถึง วันที่ 28 

กุมภาพันธ 2552 จาก ศูนยการเงินและการลงทุน มหาวิทยาลัยเชียงใหม (โปรแกรม Datastream 

และโปรแกรม Reuters) หองสมุดมารวย ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (โปรแกรม 

SETSMART) รวมทั้งขอมูลเกี่ยวกับความผันผวนของสินทรัพยอางอิงซ่ึงไดจากการคํานวณ 

  
3.2 วิธีการวิเคราะหขอมูล 
 3.2.1 การคํานวณราคาของคอลออปชัน และพุทออปชันดวยแบบจําลองแบล็ค-โชลส  

            การคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองแบล็ค-โชลส (กรณีไมมีการจายเงินปนผล)

ตัวแปรที่ใชในการคํานวณประกอบดวย ราคาสินทรัพยอางอิง ราคาใชสิทธิ อัตราดอกเบี้ยปราศจาก

ความเส่ียง (อางอิงกับอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาล) อายุคงเหลือของออปชัน และความผันผวน

ของสินทรัพยอางอิง แลวทําการคํานวณหาคา d1 และ d2 จากสูตร 
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เม่ือไดคา d1, d2, -d1 และ -d2 จากนั้นเปดตารางสําเร็จรูปของฟงกชันคาสะสมของการกระจายความ

นาจะเปนแบบปกติมาตรฐาน ไดคา N(d1), N(d2), N(-d1), N(-d2) ทําการคํานวณราคาคอลออปชัน

และพุธออปชันตามสมการของแบบจําลองแบล็ค-โชลส ดังนี ้
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   )()( 210 dNXedNSc rT−−=     (12) 

 

   )()( 102 dNSdNXep rT −−−= −    (13) 

 

 3.2.2 การคํานวณราคาของคอลออปชัน และพุทออปชันดวยแบบจําลองไบโนเมียล  
ในการคํานวณประกอบดวยตัวแปรตางๆ คือ จํานวนคาบจนถึงวันครบกําหนดอายุของ

ออปชัน อัตราดอกเบี้ยปราศจากความเสี่ยงตอป อัตราผลตอบแทนปราศจากความเสี่ยงตอคาบ อัตรา

ของราคาดัชนีท่ีจะเพิ่มสูงขึ้นตอคาบ อัตราของราคาดัชนีท่ีจะลดต่ําลงตอคาบ ความนาจะเปนของ

ราคาดัชนีท่ีจะเพิ่มสูงขึ้นราคาปจจุบันของสินทรัพยอางอิง และราคาใชสิทธิของออปชัน โดย

พิจารณาตั้งแตวันครบกําหนดอายุของออปชันยอนกลับมา ณ จุดเริ่มตน แบงการคํานวณเปน

ระยะเวลาตอคาบ ซ่ึงใชขอมูลรายวันของราคาออปชันในตลาดอนุพันธ การเริ่มคํานวณราคา 

ออปชันดวยการหาคาความเปนไปไดท่ี ออปชันจะมีมูลคาเพิ่มขึ้น(p) และความเปนไปไดท่ีออปชัน

จะมีมูลคาเปนศูนย (1-p) รวมทั้งคาอัตราของราคาดัชนีท่ีจะเพิ่มสูงขึ้นตอคาบ (u) และอัตราของ

ราคาดัชนีท่ีจะลดต่ําลงตอคาบ (d) พิจารณาจากสูตร ดังนี ้
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เมื่อไดคาความนาจะเปนของมูลคาออปชัน อัตราของราคาดัชนีท่ีจะเพิ่มสูงขึ้นตอคาบ และ

อัตราของราคาดัชนีท่ีจะลดต่ําลงตอคาบ แลวทําการคํานวณหาราคาคอลออปชันและพุทออปชัน 

จากสมการ 16 และ 17 
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 3.2.3 การคํานวณราคาคอลออปชัน และพุทออปชันโดยแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม  
ในการคํานวณราคาออปชันโดยแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม ใชโปรแกรม 

MATLAB (Matrix Laboratory) ประกอบดวย 5 ขั้นตอน ดังนี ้ 

1) ขั้นเริ่มตนการออกแบบระบบเครือขาย โดยกําหนดชั้น Hidden Layer เทากับ 2 ช้ัน 

ซ่ึงในชั้นแรกมีจํานวน 2 Node สําหรับช้ันที่สองมีจํานวน 1 Node แลวทําการเลือกฟงกชันกระตุน 

(Activation function) หรือเรียกวาฟงกชันถายเท (Transfer Function) โดย Hidden Layer ช้ันแรก

กําหนดฟงกชันกระตุนคอืฟงกชันซิกมอยดแบบไฮเปอรบอลิกแทนเจนท (Hyperbolic Tangent 

Sigmoid Transfer Function; tansig) ดังนี ้
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 สําหรับ Hidden Layer ช้ันที่สองกําหนดฟงกชันกระตุนคือฟงกชันเชิงเสน Linear Transfer  

Function; purelin) 

vv =)(ϕ                   (19) 

 

2) ขั้นการสอน การสอนโครงขายดวยตัวอยางจากชุดขอมูล เริ่มตนการแบงชุดขอมูลโดย 

การทํา Cross Validationท่ี 10% ซ่ึงแบงขอมูลออกเปน 3 สวนไดแก Training Testing และ 

Validation เพื่อเปนการหาโครงขายที่ดีท่ีสุดโดยวัดไดจากคา MSE จากนั้นนําตัวแปรที่ใชในการ

คํานวณปอนเขาสูช้ัน Input แลวทําการคํานวณไปขางหนาและยอนกลับ ซ่ึงถือเปนการคํานวณ 

หนึ่งรอบ  

 

 
รูปที่ 3.1 การแบงขอมูลเพื่อคํานวณหาโครงขายประสาทเทียมที่ดีท่ีสุด 
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3) การคํานวณไปขางหนา (Forward Pass) คาน้ําหนักยังไมมีการเปล่ียนแปลง โดยการ

คํานวณคํานวณที่โหนด j ช้ัน l  คา v  ไดดังนี ้
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เมื่อ )(1 ny li
−  คือ Output จากช้ันกอนหนาท่ีลําดับ n  และ l

jiw  คือน้ําหนักที่ไดจากโหนด 

i  เช่ือมกับโหนด j  และสําหรับ 0=i  กําหนดให 1)(1
0 +=− ny l  และ )()(0 nbnw l

j
l
j =  ซ่ึงก็คือ

ไบอัสท่ีโหนด j  ท่ีช้ัน l  และ Output ท่ีโหนด j  ท่ีช้ัน l  ท่ีลําดับ n  คือ 
 

))(()( nvny jj ϕ=     (21) 

 

4) การคํานวณยอนกลับ (Backward Pass) เปนการคํานวณกลับจากชั้น Output ไปยัง Input  

ในชั้นแรก เปนการครบหนึ่งรอบของการคํานวณ โดยมีการปรับปรุงคาน้ําหนักและคาไบอัสดวยวิธี 

Gradient Descent Method ซ่ึงใชวิธีการแพรกระจายแบบยอนกลับ (Back Propagations) 

 5) การคํานวณซํ้า โดยการคํานวณในขั้นตอนที่ 3) และ 4) อีกครั้ง ซ่ึงการคํานวณในรอบ

ใหมจะเปนการนําตัวอยางขอมูลจาก Input เขามาใหม แลวคํานวณซํ้าไปเรื่อยๆ จนกวาจะไดคาท่ี

เหมาะสมจึงจะหยุดการคํานวณ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

รูปที่ 3.2 การคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม 

 

Hidden Layer 
1.กําหนดจํานวนนิวรอล 

2.กําหนดจํานวนรอบการ 

    เรียนรู 

3.คํานวณหานิวรอลท่ีให 

    คา MSE ต่ําท่ีสุด 

Input 
1.ราคาสินทรัพยอางอิง (S0) 

2.ราคาใชสิทธิ (X) 

3.อายคุงเหลือของออปชัน (T) 

4.อัตราดอกเบี้ยปราศจาก 

    ความเส่ียง (r) 

5.ความผันผวนของราคา 

    สินทรัพยอางอิง (σ) 

Output 
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3.2.4 การเปรียบเทียบผลที่ไดจากการคํานวณดวยแบบจําลองโดยใชคาเฉลี่ยรอยละความ
ผิดพลาดสัมบูรณ (Mean Absolute Percentage Error; MAPE)  

เปรียบเทียบผลที่ไดจากการคํานวณราคาออปชันดวยแบบจําลองแบล็ค-โชลส   

แบบจําลองไบโนเมียล และแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม เพื่อหาแบบจําลองที่ใหคาเฉล่ียรอย

ละความผิดพลาดสัมบูรณ โดยใชคา Mean Absolute Percentage Error (MAPE) ซ่ึงสูตรในการวัด

ประสิทธิภาพ ดังนี ้
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 โดยที ่   A   =   คาจริง 

   F   =    คาพยากรณ 

   n    =    จํานวนขอมูลท่ีใชในการพยากรณ 

 

เมื่อคํานวณราคาออปชันตามกระบวนการของแบบจําลองท้ัง 3 แลวนําราคาออปชันใน

ตลาดอนุพันธเปรียบเทียบกับราคาที่ไดจากการคํานวณโดยแบบจําลองแบล็ค-โชลส แบบจําลองไบ

โนเมียล และแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม แลวเปรียบเทียบวาแบบจําลองใดใหคาเฉล่ียรอย

ละความผิดพลาดสัมบูรณ (Mean Absolute Percentage Error; MAPE) นอยท่ีสุด เพื่อหาแบบจําลอง

ท่ีเหมาะสมในการประเมินราคาออปชัน สามารถแสดงไดดังรูปที ่3.3 
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