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12 แสดงคา EG Ratio ของกลุมหลักทรัพยตัวอยางท้ังหมด และกลุมหลักทรัพยท่ีอัตรา

ผลตอบแทนจากเงินปนผลมเีสถียรภาพ ซ่ึงมีระดับอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผล
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รูป หนา 
1 แสดงตัวแปรท่ีมีผลตอราคาหุนสามัญซ่ึงวดัโดยใชผลตอบแทนเกินปกติ 

ในวนัประกาศจายเงินปนผล 
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2 แสดงตัวแปรท่ีมีผลตอราคาหุนสามัญในวนัประกาศจายเงินปนผล ซ่ึงวัดโดย

อัตราสวนการลดลงของราคาหุนในวนัท่ีการซ้ือขายหุนไมรวมสิทธิรับเงินปนผล  
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จายเงินปนผลเพื่อศึกษาผลตอบแทนเกินปกติท่ีเกิดข้ึนในชวงวนัท่ีศึกษา 
 

27 
5 แสดงความสัมพันธระหวางระดับอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผลกบัคา EG Ratio 

เกิดข้ึนจากความตองการเงินปนผลที่ตางกันของกลุมนักลงทุน 
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6 แสดงการแบงกลุมเหตุการณการจายเงินปนผลตามระดบัเงินปนผลเพือ่ศึกษา

ความสัมพันธระหวางอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผลเฉล่ียของกลุมกับ EG ratio 
เฉล่ียของกลุม 
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7 แสดงถึงผลตอบแทนเกนิปกติ (Abnormal Return) ของกลุมหลักทรัพยท้ัง 3 กลุม  

ในชวงวันประกาศจายเงินปนผล (ชวงเวลาในการศึกษา -60, +10 วัน) 
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8 แสดงถึงผลตอบแทนเกนิปกติสะสม (Cumulative Abnormal Return) ของกลุม

หลักทรัพยท้ัง 3 กลุมเม่ือมีการประกาศจายเงินปนผลเพิ่มข้ึนจากคร้ังกอน 
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9 แสดงถึงผลตอบแทนเกนิปกติสะสม (Cumulative Abnormal Return) ของกลุม

หลักทรัพยท้ัง 3 กลุมเม่ือมีการประกาศจายเงินปนผลเทากบัคร้ังกอน 
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10 แสดงถึงผลตอบแทนเกนิปกติสะสม (Cumulative Abnormal Return) ของกลุม

หลักทรัพยท้ัง 3 กลุมเม่ือมีการประกาศจายเงินปนผลลดลงจากคร้ังกอน 
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11 แสดงถึงผลตอบแทนเกนิปกติสะสม (Cumulative Abnormal Return) ของกลุม

หลักทรัพยท้ัง 4 กลุมเม่ือมีการประกาศจายเงินปนผลเพิ่มข้ึนจากคร้ังกอน 
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12 แสดงถึงผลตอบแทนเกนิปกติสะสม (Cumulative Abnormal Return) ของกลุม

หลักทรัพยท้ัง 4 กลุมเม่ือมีการประกาศจายเงินปนผลเทากบัคร้ังกอน 
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13 แสดงถึงผลตอบแทนเกนิปกติสะสม (Cumulative Abnormal Return) ของกลุม

หลักทรัพยท้ัง 4 กลุมเม่ือมีการประกาศจายเงินปนผลลดลงจากคร้ังกอน 
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