
 
 

 
บทที่ 6 

ผลการทดสอบความน่ิงของขอมลู โดยวิธียูนิทรูทแบบฤดูกาล 
และความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนของประเทศผูนําเขา 

 
จากผลการศึกษาในกบทท่ี 5 ทําใหทราบถึงความสําคัญของการคาระหวางประเทศ ซ่ึง

นําไปสูความสนใจในการประมาณคาความผันผวนอันเนื่องมาจากอัตราแลกเปล่ียนเงินตราระหวาง
ประเทศท่ีเปล่ียนแปลงไป โดยในแตละประเทศคูคานั้นอัตราแลกเปล่ียนเงินตราก็จะแตกตางกัน 
นําไปสูความไดเปรียบเสียเปรียบทางการคาแกผูสงออก โดยถือไดวาเปนตนทุนอยางหน่ึงสําหรับผู
สงออก การคาดการณ พยากรณ เกี่ยวกับอัตราแลกเปล่ียนและความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนจึง
เปนส่ิงท่ีสําคัญอันนําไปสูการวางแผนรับมือกับตนทุนท่ีเปล่ียนแปลงไปในอนาคต ในบทจึงจะ
แสดงผลการทดสอบในข้ันตอนถัดไป โดยจะกลาวถึงลักษณะความสัมพันธของการเปล่ียนแปลง
ของอัตราแลกเปล่ียนในแตละชวงเวลา การทดสอบ AR (Autoregressive) MA (Moving Average) 
การประมาณคาความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน ความสัมพันธของตัวแปรอัตราแลกเปล่ียนท่ีมี
ตอกันในอดีตและการพยากรณ (forcast) ความผันผวนดังกลาวของอัตราแลกเปล่ียน ตลอดจนการ
ทดสอบลักษณะความนิ่งของขอมูลในเชิงฤดูกาล (Seasonal Unit Root test) โดยมีผลการทดสอบ
ดังตอไปนี้ 

 

6.1 ผลการทดสอบความนิง่ของขอมูลโดยวิธียูนิทรูทแบบฤดูกาล (Seasonal unit root test) 
เนื่องจากในการศึกษาคร้ังนี้ไดทําการวิเคราะหความสัมพันธระหวางความผันผวนของ

อัตราแลกเปล่ียนและการสงออกขาวของประเทศไทยและตัวแปร ท่ีใชในการศึกษาเปนปจจัยตาง
อันประกอบไปดวยอัตราแลกเปล่ียนของประเทศที่ใชในการศึกษา คือ ประเทศสหรัฐอเมริกา 
ประเทศจีนและประเทศฮองกง โดยใชอัตราแลกเปล่ียนคาเงินบาทตอดอลลาหสหรัฐ  อัตรา
แลกเปล่ียนคาเงินบาทตอหยวนจีนและอัตราแลกเปล่ียนคาเงินบาทตอดอลลาหฮองกง นอกจากนี้ยัง
ใชมูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศสหรัฐอเมริกา ประเทศจีนและ
ประเทศฮองกง ในขณะท่ีปริมาณการสงออกขาวและราคาขาวใชขาวหอมมะลิ 100% เปนตัวแทน 
โดยการศึกษาในคร้ังนี้มีความจําเปนท่ีจะตองทําการทดสอบความน่ิงของขอมูล ซ่ึงผลการทดสอบ
ความนิ่งของตัวแปรสามารถแสดง ได (ตารางท่ี 6.1) 
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พิจารณาสมมติฐานท่ีความถ่ีเปนรายไตรมาส และรายคร่ึงปจากคา t-statistic ท่ีมีคามากกวา
คาวิกฤติแสดงวายอมรับสมมติฐานท่ีวามี Seasonal unit root  สวนตัวแปรท่ีเหลือไมมี Seasonal unit 
root เนื่องจากคา t-statistic มีคานอยกวาคาวิกฤติ ในขณะท่ีการทดสอบสมมติฐานรวม ณ ระดับ
ความถ่ีรายปกับความถ่ีรายสามไตรมาส จะใชคา f-statistic ซ่ึงจะยอมรับสมมติฐานท่ีวามี Seasonal 
unit root  เม่ือคา f-statistic มีคานอยกวาคาวิกฤติ  สวนตัวแปรท่ีเหลือไมมี Seasonal unit root 
เนื่องจากคา f-statistic มีคามากกวาคาวิกฤติ 

ผลจาก (ตารางท่ี 6.1) ผลการทดสอบความน่ิงของขอมูลดวยวิธี Seasonal unit root test ท่ี
ระดับ Level โดยพิจารณาคา t-statistic หากมีคานอยกวาคาวิกฤติ แสดงวาสามารถปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก (H0) ของการทดสอบ นั่นคือ ตัวแปรท่ีสนใจไมมี Seasonal unit root หรือมีความนิ่ง 
ซ่ึงคาจาก(ตารางท่ี 6.1) แสดงผลการทดสอบ สมมติฐานท่ีความถ่ีเปน 0 พบวาคาความนาจะเปน
ของสัมประสิทธ์ิของปริมาณการสงออกขาวไปยังประเทศสหรัฐอเมริกา (LQU) ปริมาณการสงออก
ขาวไปยังประเทศจีน (LQC) ปริมาณการสงออกขาวไปยังประเทศฮองกง (LQH) ราคาการสงออก
ขาวไปยังประเทศสหรัฐอเมริกา (LPU) ราคาการสงออกขาวไปยังประเทศจีน (LPC) ราคาการ
สงออกขาวไปยังประเทศฮองกง (LPH)  มูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของ
ประเทศจีน (LGC) มูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศฮองกง (LGH) 
อัตราแลกเปล่ียนคาเงินบาทตอดอลลาหสหรัฐ (LEU)และอัตราแลกเปล่ียนคาเงินบาทตอดอลลาห
ฮองกง (LEH) นั้นมีคามากกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติ แสดงวายอมรับสมมติฐานท่ีวามี Unit  root 
ท่ีความถ่ีเทากับ 0   

สมมติฐานท่ีความถ่ีเปนรายครึ่งป พบวาคาความ t-statistic ของปริมาณการสงออกขาวไป
ยังประเทศจีน (LQC) และมูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศจีน 
(LGC) มีคามากกวาคาวิกฤติ แสดงวายอมรับสมมติฐานหลักท่ีวามี Seasonal unit root ท่ีรอบความถ่ี
เทากับคร่ึงป   

สมมติฐานรวมท่ีความถ่ีทุกๆ 3 ไตรมาสกับความถ่ีรายป  โดยพิจารณาคา f-statistic พบวา
คา f-statistic ของปริมาณการสงออกขาวไปยังประเทศจีน (LQC) และมูลคาของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศจีน (LGC) นั้นมีคานอยกวาคาวิกฤติ  แสดงวายอมรับ
สมมติฐานท่ีวา มี Seasonal unit root ท่ีรอบความถ่ีรวมทุกๆ 3 ไตรมาสและรายป   

เม่ือพิจารณาตัวแปรท้ังหมดพบวามีตัวแปร LGU LEC ท่ีไมมี Seasonal unit root  ณ ความถี่
เปนศูนย เนื่องจากคา t-staistic มีคานอยกวาคาวิกฤติ ในระดับนัยสําคัญ 0.01 0.05 0.1 ดังตาราง โดย
ข้ันตอนตอไป การทดสอบความเปนฤดูกาลของขอมูล จะนําขอมูลของตัวแปรเหลานั้นมาทําการทํา
สอบความนิ่งท่ีระดับ First Difference  
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ตารางท่ี 6.1 ผลการทดสอบ Seasonal unit root test ท่ีระดับ Level  

Null Hypothesis 

สมมติฐาน : ยูนิทรูทแบบไตรมาส ณ ความถี่ระดับตางๆ  

ความถ่ีเทากับศูนย
( 0) 

รายครึ่งป 
( 0) 

ความถ่ีรวม 
( 0) 

LQU -2.11 -2.62** 3.58** 

LQC -1.41 -1.39 1.24 

LQH -0.76 -1.60* 3.87** 

LPU -1.30 -4.34*** 11.71*** 

LPC -1.30 -4.34*** 11.71*** 

LPH -1.30 -4.34*** 11.71*** 

LGU -2.93* -5.12*** 12.41*** 

LGC 1.40 -0.63 1.27 

LGH -2.56 -5.51*** 3.57** 

LEU -1.37 -4.61*** 10.00*** 

LEC -2.84* -5.05*** 10.19*** 

LEH -1.38 -4.58*** 10.49*** 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : ***, **, * หมายถึง ขอมูลมีความนิ่ง ปฏิเสธ  H0 ณ ระดับนัยสําคญัทางสถิติที่ 0.01, 0.05, 0.1 ตามลําดับ 

 
จาก (ตารางท่ี 6.2) ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูลดวยวิธี Seasonal unit root test ท่ี

ระดับ First Difference โดยพิจารณาคาจาก (ตารางท่ี 6.2) แสดงผลการทดสอบ สมมติฐานท่ีความถ่ี 
0 พบวาคา t-statistic ของมูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศจีน 
(LGC) และมูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศฮองกง (LGH) นั้นมี
คามากกวาคาวิกฤติ แสดงวายอมรับสมมติฐานท่ีวามี unit root ท่ีความถ่ีเทากับ 0   

เม่ือทําการทดสอบสมมติฐานท่ีความถ่ีเปนรายคร่ึงป พบวาคา t-statistic ของปริมาณการ
สงออกขาวไปยังประเทศฮองกง (LQH) และมูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน
ของประเทศจีน (LGC) มีคามากกวาคาวิกฤติ แสดงวายอมรับสมมติฐานท่ีวามี Seasonal unit root ท่ี
ความถ่ีเทากับคร่ึงป   
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สมมติฐานรวมท่ีความถ่ีทุกๆ 3 ไตรมาสกับความถ่ีรายป พบวาคา f-statistic ของ ปริมาณ
การสงออกขาวไปยังประเทศจีน (LQC) มูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของ
ประเทศจีน (LGC) และปริมาณการสงออกขาวไปยังประเทศฮองกง (LQH) นั้นมีคานอยกวาคา
วิกฤติ แสดงวายอมรับสมมติฐานท่ีวามี Seasonal unit root ท่ีสมมติฐานรวมความถ่ีทุกๆ 3ไตรมาส
กับความถ่ีรายป   
 
ตารางท่ี 6.2 ผลการทดสอบ Seasonal unit root test ท่ีระดับ First Difference 

Null Hypothesis 

สมมติฐาน : ยูนิทรูทแบบไตรมาส ณ ความถี่ระดับตางๆ  

ความถ่ีเทากับศูนย
( 0) 

รายครึ่งป 
( 0) 

ความถ่ีรวม รายป 
( 0) 

DLQU -5.91*** -3.18*** 3.69** 

DLQC -6.55*** -1.88* 1.96 

DLQH -3.96*** -1.42 2.96* 

DLPU -3.50** -3.61*** 7.44*** 

DLPC -3.50** -3.61*** 7.44*** 

DLPH -3.50** -3.61*** 7.44*** 

DLGU -3.10** -4.53*** 9.30*** 

DLGC -2.06 -0.13 0.23 

DLGH -2.11 -2.75*** 1.09 

DLEU -2.95* -4.38*** 9.26*** 

DLEC -3.22** -4.84*** 10.23*** 

DLEH -2.83* -4.24*** 9.01*** 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : ***, **, * หมายถึง ขอมูลมีความนิ่ง ปฏิเสธ  H0 ณ ระดับนัยสําคญัทางสถิติที่ 0.01, 0.05, 0.1 ตามลําดับ 

 

 ดังนั้นจากผลการทดสอบความนิ่งแบบฤดูกาลของขอมูลพบวา ตัวแปรท่ีมีลักษณะน่ิงของ
ขอมูล ณ ระดับ I(0) ท่ีความถ่ีเปนศูนยคือ มูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของ
ประเทศสหรัฐอเมริกา (LGU) และอัตราแลกเปล่ียนคาเงินบาทตอหยวนจีน (LEC) ตัวแปรท่ีมี
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ลักษณะไมนิ่งของขอมูล ณ ระดับ I(0) ท่ีความถ่ีรายคร่ึงป คือ ปริมาณการสงออกขาวไปยังประเทศ
จีน (LQC) และมูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศจีน (LGC) สวนตัว
แปรที่มีลักษณะไมนิ่งของขอมูล ณ ระดับ I(0) ท่ีความถ่ีรวมคือ ปริมาณการสงออกขาวไปยัง
ประเทศจีน (LQC) และมูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศจีน (LGC) 
สําหรับการทดสอบ ณ ระดับ I(1) พบวาตัวแปรท่ีมีลักษณะไมนิ่งของขอมูล ณ. ระดับ I(1)ท่ีความถ่ี
เปนศูนย คือ มูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศจีน (LGC) และมูลคา
ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศฮองกง (LGH) ตัวแปรท่ีมีลักษณะไมนิ่ง
ของขอมูล ณ. ระดับ I(1)ท่ีความถ่ีรายคร่ึงป คือปริมาณการสงออกขาวไปยังประเทศฮองกง (LQH) 
และมูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศจีน (LGC)  ตัวแปรท่ีมี
ลักษณะไมนิ่งของขอมูล ณ. ระดับ I(1)ท่ีความถ่ีรวม คือ ปริมาณการสงออกขาวไปยังประเทศจีน 
(LQC) มูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศจีน (LGC) และปริมาณ
การสงออกขาวไปยังประเทศฮองกง (LQH) โดยเม่ือศึกษาลักษณะของขอมูลท่ีนํามาใชวิเคราะห
แลวจึงดําเนินการประมาณคาความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราระหวางประเทศและ
ทดสอบหาดุลยภาพในระยะยาวตอไปได 

 
6.2 ผลการประมาณคาความผันผวนจากแบบจําลอง ARIMA – GARCH 

การประมาณคาจากแบบจําลอง ARIMA - GARCH กรณีประเทศสหรัฐอเมริกา 
เม่ือทําการทดสอบความน่ิงแลวนําขอมูลไปพิจารณาในรูปแบบ correlogram ของอัตรา

แลกเปล่ียนคาเงินบาทไทยตอ 1 ดอลลาหสหรัฐ เพื่อการกําหนดแบบจําลองเพ่ือหาคา 
autoregressive (AR(p)) และ moving average (MA(q)) โดยพิจารณาจากคา autocorrelation 
function (ACF) และคา partial autocorrelation function (PACF) ท่ีเปนไปไดและเหมาะสมเพียง 1 
แบบจําลอง โดยพิจารณาจากแบบจําลองท่ีทําการศึกษาจากคา AIC ในการประมาณคาสัมประสิทธ
ของตัวแปร หากคา AIC มีคานอยเพียงใด อธิบายไดวาแบบจําลองท่ีไดนั้นสามารถเปนตัวแทนของ
ขอมูลจริงไดดีเพียงนั้น ดัง (ตาราง 6.3) คือแบบจําลอง AR(2) I(1) MA(2) และ GARCH (1,1) โดย
ใชขอมูลระหวางไตรมาสท่ี 1 พ.ศ. 2544 ถึงไตรมาสท่ี 2 พ.ศ. 2553 จํานวน 38 ขอมูล ซ่ึงมีสมการ
ความผันผวนดังสมการ 6.2 

 
 (6.1) 

 
               1.31E 0.18 1.19  (6.2) 
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จากการประมาณคาสัมประสิทธ์ิของแบบจําลอง ARIMA – GARCH ของอัตราแลกเปล่ียน 
(ตารางท่ี 6.3) และสมการท่ี 6.2 อธิบายไดวาอัตราแลกเปล่ียนของคาเงินบาทไทยตอดอลลาหสหรัฐ 
ในคาบเวลาที่ t ข้ึนอยูกับอัตราแลกเปล่ียนในคาบเวลาท่ี 2 ท่ีผานมา มีคาเทากับ 0.24 ในขณะท่ีอัตรา
แลกเปลี่ยนของคาเงินบาทไทยตอดอลลาหสหรัฐ ในคาบเวลาท่ี t ข้ึนอยูกับคาความคลาดเคลื่อน 
(Error Term) ในคาบเวลาท่ี 2 ท่ีผานมา มีคาเทากับ -0.94 อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ขณะท่ีความผัน
ผวนอยางมีเง่ือนไขของแบบจําลองนี้ข้ึนอยูกับคา Squared error ในคาบเวลาท่ี 1 มีคาเทากับ -0.18 
และคาความผันผวนท่ีเกิดข้ึนในคาบเวลาท่ีผานมา  มีคาเทากับ 1.19 อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ
ท่ีระดับ 1% 

 
ตารางท่ี 6.3 คาพารามิเตอร และคาสถิติท่ีประมาณคาไดจากแบบจําลอง ARIMA – GARCH 

พารามิเตอร 
AR(2) I(1) MA(2) 

  

 
-0.007 
(-7.42) 

- 

  2  
0.24 

(1.74) 
- 

  2  
-0.94 

(-13.22) 
- 

  - 1.31E-05 
(0.18) 

  1  - -0.18 
(-2.15) 

  1  - 1.19 
(11.23) 

คาทางสถิติท่ีสําคัญ 

AIC -4.09 
SC -3.83 

ที่มา : จากการคํานวณ  
หมายเหตุ : ตัวเลขในวงเล็บคือคา z-statistic 
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ดังนั้นเม่ือไดสมการความผันผวนท่ี 6.2 จึงสามารถใชสมการความผันผวนดังกลาว สําหรับ
การสรางคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับสหรัฐอเมริกาและ
ขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับสหรัฐอเมริกา 
 

การประมาณคาจากแบบจําลอง ARMA - GARCH กรณีประเทศจีน 
เม่ือทําการทดสอบความน่ิงแลวนําขอมูลไปพิจารณาในรูปแบบ Correlogram ของอัตรา

แลกเปล่ียนคาเงินบาทไทยตอ 1 หยวน เพื่อการกําหนดแบบจําลองเพ่ือหาคา autoregressive 
(AR(p)) และ moving average (MA(q)) โดยพิจารณาจากคา autocorrelation function (ACF) และคา 
partial autocorrelation function (PACF) ท่ีเปนไปไดและเหมาะสมเพียง 1 แบบจําลอง โดยพิจารณา
จากแบบจําลองท่ีทําการศึกษาจากคา AIC ในการประมาณคาสัมประสิทธของตัวแปร หากคา AIC 
มีคานอยเพียงใด อธิบายไดวาแบบจําลองท่ีไดนั้นสามารถเปนตัวแทนของขอมูลจริงไดดีเพียงนั้น 
ดังตาราง คือแบบจําลอง AR(1) MA(1) และ GARCH (0,1) โดยใชขอมูลระหวางไตรมาสท่ี 1 พ.ศ. 
2544 ถึงไตรมาสท่ี 2 พ.ศ. 2553 จํานวน 38 ขอมูล ซ่ึงมีสมการความผันผวนดังสมการ 6.3 

 
       (6.1) 

 
                  0.0015 0.66  (6.3) 

 
จากการประมาณคาสัมประสิทธ์ิของแบบจําลอง ARMA – GARCH ของอัตราแลกเปล่ียน 

ตาม (ตารางท่ี 6.4) และสมการท่ี 6.3 อธิบายไดวาอัตราแลกเปล่ียนของคาเงินบาทไทยตอหยวน ใน
คาบเวลาที่ t ข้ึนอยูกับอัตราแลกเปล่ียนในคาบเวลาท่ี 1 ท่ีผานมา มีคาเทากับ 0.60 ในขณะที่อัตรา
แลกเปล่ียนของคาเงินบาทไทยตอหยวน ในคาบเวลาท่ี t ข้ึนอยูกับคาความคลาดเคล่ือน (Error 
Term) ในคาบเวลาท่ี 1 ท่ีผานมา มีคาเทากับ 0.98 อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ขณะท่ีความผันผวน
อยางมีเง่ือนไขของแบบจําลองนี้คาความผันผวนท่ีเกิดข้ึนในคาบเวลาท่ีผานมา  มีคาเทากับ   
-0.66 อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 1% 
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ตารางท่ี 6.4 คาพารามิเตอร และคาสถิติท่ีประมาณคาไดจากแบบจําลอง ARMA – GARCH 

พารามิเตอร 
AR(1) MA(1) 

  

 
1.58 

(57.90) 
- 

 1  
0.60 

(4.55) 
- 

  1  
0.98 

(24.12) 
- 

  - 0.0015  
(0.36) 

  1  - - 

  1  - -0.66 
(-0.15) 

คาทางสถิติท่ีสําคัญ 

AIC -3.90 
SC -3.69 

ที่มา : จากการคํานวณ  
หมายเหตุ : ตัวเลขในวงเล็บคือคา z-statistic 
  

ดังนั้นเม่ือไดสมการความผันผวนท่ี 6.3 จึงสามารถใชสมการความผันผวนดังกลาว สําหรับ
การสรางคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับจีนและขนาดความผัน
ผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับจีน 
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การประมาณคาจากแบบจําลอง ARIMA - GARCH กรณีประเทศฮองกง 
เม่ือทําการทดสอบความน่ิงแลวนําขอมูลไปพิจารณาในรูปแบบ Correlogram ของอัตรา

แลกเปล่ียนคาเงินบาทไทยตอ 1 ดอลลารฮองกง เพื่อการกําหนดแบบจําลองเพ่ือหาคา 
autoregressive (AR(p)) และ moving average (MA(q)) โดยพิจารณาจากคา autocorrelation 
function (ACF) และคา partial autocorrelation function (PACF) ท่ีเปนไปไดและเหมาะสมเพียง 1 
แบบจําลอง โดยพิจารณาจากแบบจําลองท่ีทําการศึกษาจากคา AIC ในการประมาณคาสัมประสิทธ์ิ
ของตัวแปร หากคา AIC มีคานอยเพียงใด อธิบายไดวาแบบจําลองท่ีไดนั้นสามารถเปนตัวแทนของ
ขอมูลจริงไดดีเพียงนั้นดังตารางคือ แบบจําลอง AR(2) I(1) MA(2) และ GARCH (1,1) โดยใช
ขอมูลระหวางไตรมาสท่ี 1 พ.ศ. 2544 ถึงไตรมาสท่ี 2 พ.ศ. 2553 จํานวน 38 ขอมูล ซ่ึงมีสมการ
ความผันผวนดังสมการ 6.4 

 
                   (6.1) 

 
          3.37E  0.24 1.21       (6.4) 

 
จากการประมาณคาสัมประสิทธ์ิของแบบจําลอง ARIMA – GARCH ของอัตราแลกเปล่ียน 

ตาม (ตารางท่ี 6.5) และสมการท่ี 6.4 อธิบายไดวาอัตราแลกเปล่ียนของคาเงินบาทไทยตอดอลลาห
ฮองกง ในคาบเวลาท่ี t ข้ึนอยูกับอัตราแลกเปล่ียนในคาบเวลาท่ี 2 ท่ีผานมา โดยมีคาเทากับ 0.27 
ในขณะท่ีอัตราแลกเปล่ียนของคาเงินบาทไทยตอดอลลาหฮองกง ในคาบเวลาท่ี t ข้ึนอยูกับคาความ
คลาดเคล่ือน (Error Term) ในคาบเวลาท่ี 2 ท่ีผานมา มีคาเทากับ -0.93 อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 
ขณะท่ีความผันผวนอยางมีเง่ือนไขของแบบจําลองน้ีข้ึนอยูกับคา Squared error ในคาบเวลาท่ี 1 
โดยมีคาเทากับ -0.24 และคาความผันผวนท่ีเกิดข้ึนในคาบเวลาท่ีผานมา  มีคาเทากับ 1.21 
อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 1% 

ดังนั้นเม่ือไดสมการความผันผวนท่ี 6.4 จึงสามารถใชสมการความผันผวนดังกลาว สําหรับ
การสรางคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับฮองกงและขนาดความ
ผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับฮองกง 
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ตารางท่ี 6.5 คาพารามิเตอรและคาสถิติท่ีประมาณคาไดจากแบบจําลอง ARIMA – GARCH 

พารามิเตอร AR(2) I(1) MA(2) 
  

 
-0.007 
(-6.97) 

- 

 2  
0.27 

 (1.97) 
- 

  2  
-0.93 

 (-11.18) 
- 

  - 3.37E-05 
(0.55) 

  1  - -0.24 
(-1.91) 

  1  - 1.21 
(11.50) 

คาทางสถิติท่ีสําคัญ 
AIC -4.09 
SC -3.83 

ที่มา : จากการคํานวณ  
หมายเหตุ : ตัวเลขในวงเล็บคือคา z-statistic 

 
 
 
 
 
 
 
 


