
 

 
บทที่ 8 

บทสรุปและขอเสนอแนะ 
  

ในบทนีจ้ะกลาวถึงขอสรุปเกี่ยวกับผลการศึกษา ประกอบไปดวยสวนสําคัญ 3 สวนซ่ึงใน
สวนแรกจะกลาวถึงลักษณะการคาและการสงออกของประเทศไทย สวนท่ีสองคือ ผลการทดสอบ
ความเปนฤดกูาลของขอมูลท่ีใช สวนท่ีสามจะกลาวถึงผลการทดสอบ GARCH การประมาณความ
สําพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว การประมาณคา impulse response function (IRF) และ variance 
decomposition (VD) ของประเทศอเมริกา ประเทศจีน และประเทศฮองกงตามลําดับ 
 
8.1 สรุปลักษณะการคาและสถานการณสงออกขาวของประเทศไทยกับประเทศผูนําเขาขาวของไทย 

สวนใหญการสงออกขาวของประเทศไทยจะเปนไปในลักษณะ โดยภาคเอกชนกับเอกชน 
(private to private sale) โดยภาวะการสงออกสินคามวลรวมของประเทศไทย นับต้ังแตป 2544 ถึงป 
2554 โดยรวมถือวามีอัตราการสงออกท่ีเพ่ิมข้ึนอยางตอเนื่อง ในระยะ เวลา 13 ปมานี้ มูลคาการ
สงออกเพ่ิมข้ึนจากป 2541 จาก ท่ีเคยสงออกขาวคิดเปนปริมาณ 6,540,235 ตัน ดวยมูลคา 86,805.3 
ลานบาท และในป 2553 เปน สงออกขาวท้ังหมดดวยปริมาณ 8,939,630 ตัน คิดเปนมูลคากวา 169 
ลานบาท จากการศึกษาทําใหทราบวาปริมาณและชนิดขาวของประเทศไทยน้ันพบวา ปริมาณขาวมี
มากพอที่จะรองรับความตองการของลูกคาได ประกอบกับขาวเปนพืชท่ีแบงชนิดและช้ันตาม
ลักษณะและคุณภาพ โดยปจจุบันประเทศไทยไดหันมาใหความสนใจเกี่ยวกับ การเพ่ิมคุณภาพใน
ตลาดช้ันสูง เนื่องจากไมสามารถแขงขันทางราคากับประเทศคูแขงในตลาดลางของขาวได ดังนั้น 
จึงจะเห็นไดวาปริมาณขาวหอมมะลิ นับต้ังแตมีการกําหนดคุณภาพ และมาตรฐานข้ึนนั้นจะมี
ปริมาณการสงออกเพิ่มสูงข้ึนอยางตอเนื่องซ่ึงนั่นแปลวา คุณภาพการผลิตของเกษตรกรในประเทศ
ไทยไดรับการยอมรับเพิ่มมากข้ึนและปรับคุณภาพการผลิตขาวไดตรงตามท่ี กรมสงเสริมการเกษตร
ตองการ จึงเปนเครื่องช้ีวัดใหเห็นถึงแนวโนมในอนาคตของประเทศท่ีจะกลายเปนผูสงออกอันดับ
หนึ่งท้ังทางดานปริมาณ และคุณภาพไดในอนาคตอันไกล 

โดยท่ีสถานการณทางการตลาดในประเทศสหรัฐอเมริกา ประเทศฮองกง ประเทศจีนมี
ลักษณะท่ีไกลเคียงกันมากท้ังนี้เปนเพราะคุณภาพของขาวหอมมะลิไทยเปนท่ียอมรับ กันในตลาด
ขาวท่ัวไปโดยในประเทศสหรัฐอเมริกาจะเปนผูท่ีแขงขันกับประเทศไทยในดานการสงออกขาว
ของตลาดบน แตก็เปนผูท่ีนําเขาขาวจากประเทศไทยเปนอันดับ 1 ในปจจุบัน จึงแสดงใหเห็นวา



 
100 

 

คุณภาพของขาวของไทยนั้นเหนือกวาของอเมริกาไมนอย แมวาประเด็นการจดสิทธิบัตรของขาว
หอมมะลิ กับขาวแจสมิน ของอเมริกาจะยังคงหาขอสรุปไมไดแตในอนาคตแลวเช่ือม่ันเปนอยางยิ่ง
วาการพัฒนาของพันธุขาวหอมมะลิของไทยภายใตการสนับสนุนของทุนจากผูสงออกจะทําใหขาว
หอมมะลิมีการพัฒนา ท้ังทางดานการผลิต การตลาด ไดมากข้ึนเร่ือยๆ 

สําหรับในประเทศฮองกงแลวดวยคุณลักษณะของขาวไทยท่ีมีเอกลักษณเฉพาะทําใหสินคา
ขาวของไทยเปนท่ีนิยมและติดตลาดอยูในประเทศฮองกงประกอบกับกําลังซ้ือของประชากรใน
ประเทศฮองกงนั้นคอนขางสูงดังนั้นราคาจึงไมไดเปนอุปสรรคหลักในการตัดสินใจซ้ือ โดยสถิติ
การสงออกยอนหลังของประเทศไทยจะพบวา ในชวงท่ีเกิดวิกฤติขาวเดือนเมษายน 2551 ท่ีขาวมี
ราคาแพงมากโดยเฉพาะขาวหอมมะลิจากไทยฮองกงขอใหไทยรับประกันการสงขาวและไดทํา
ความตกลงกับรัฐบาลจีนในการสงขาวใหอยางตอเนื่องเพื่อปองกันการขาดแคลน แตขาวจากจีนก็ยัง
ไมเปนท่ีนิยมและติดตลาดฮองกง แมวาราคาจะถูกกวา จึงเห็นไดชัดวา คุณภาพของสินคาขาวไทย
สามารถเปน เคร่ืองยืนยันความสําเร็จทางการตลาดไดไมนอย 

สวนประเทศสาธารณะรัฐประชาชนจีนคูแขงทางการตลาดขาวคุณภาพตํ่าของไทยแลวขอดี
ของประเทศจีนคือสามารถที่จะควบคุมมาตรการ และกําหนดนโยบายไดอยางเครงครัด ดังนั้นแลว
หากแขงขันกันในตัวของการตลาดประเทศไทยจึงไมสามารถที่จะเขาไปแขงขันดานราคากับจีนได 
แตดวยกลุมผูบริโภคในประเทศจีนนั้นมีกลุมผูบริโภคขาวคุณภาพสูงอยูดวยประกอบกับประชากร
ในประเทศจีนมีจํานวนมาก การสงออกขาวคุณภาพสูงของไทยไปยังประเทศจีนจึงมีอัตราการ
เพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องโดยปญหาในการสงออกของไทยคือการปลอมปนขาวจีนและขาวไทยแลว
นําไปติดฉลากวาเปนขาวหอมมะลิของไทยกอใหเกิดความเสียหายทางการตลาด ส่ิงท่ีควรเรง
ดําเนินการจึงตองเรงสรางฉลากท่ีไวใจไดและมีความนาเช่ือถือข้ึนสําหรับขาวหอมมะลิอยาง
โดยเร็วท่ีสุด 
 

8.2 ผลการทดสอบความนิง่โดยวิธียูนิทรูทแบบฤดูกาล (Seasonal Unit Root Test) 

จากการทดสอบยูนิทรูทตามวิธีการ seasonal unit root test ท่ีระดับ Level ขอมูลสวนใหญมี  
seasonal unit root ท่ีสมมติฐานท่ีความถ่ีเปน 0 ณ ระดับ Level ยกเวนตัวแปรผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศสหรัฐอเมริกา (LGU) และตัวแปรท่ีสําคัญซ่ึงก็คือตัวแปรอัตรา
แลกเปล่ียนบาทตอหยวน ระหวางประเทศไทยกับประเทศจีน (LEC) ซ่ึงจะตองนําไปประมาณคา
ความผันผวนดวยสมการ GARCH ดังนั้นในขั้นตอนในการประมาณคาความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนของประเทศจีนจึงสามารถนําขอมูลไปประมาณคาไดเลยโดยไมตองทํา first difference 
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และ ณ ระดับ Level นี้  พบวาขอมูลสวนใหญไมมี seasonal unit root ท่ีความถ่ีรายคร่ึงปและความถ่ี
รวมรายป ยกเวนเพียงสองตัวแปรท่ีมี seasonal unit root คือ (LQC) และ (LGC) 

เม่ือทําการทดสอบ seasonal unit root ท่ีระดับ first difference พบวาขอมูลสวนใหญมีความ
นิ่งมากข้ึนกลาวคือไมมี seasonal unit root สําหรับตัวแปรสวนใหญ ณ ระดับนัยสําคัญท่ี 0.01 0.05 
0.1 ดังแสดงไวใน (ตารางท่ี 6.2) ซ่ึงมีเฉพาะบางตัวแปรท่ีมี seasonal unit root ไดแก (LGC) (LGH) 
ท่ีมี ยูนิตรูทท่ีความถ่ีเทากับศูนย ตัวแปร (LQH) (LGC) ท่ีมียูนิตรูทท่ีความถ่ีรายคร่ึงป และท่ีความถ่ี
รวมรายป พบวา ตัวแปร (LQC) (LGC) (LGH)   มี seasonal unit root  

 

8.3 สรุปผลการศึกษา กรณีประเทศสหรัฐอเมริกา 
  8.3.1  ผลการการประมาณคาจากแบบจําลอง ARIMA - GARCH 

 แบบจําลองท่ีเหมาะสมที่จะใชสรางคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน
สกุลเงินไทยกับสหรัฐอเมริกา (EHU) และขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับ
สหรัฐอเมริกา (HU) โดยพิจารณาจากจากคา AIC และ SC นั่นคือ แบบจําลอง AR(2) I(1) MA(2) 
และ GARCH (1,1) 

 8.3.2 ผลการการประมาณคาจากแบบจําลอง Cointegration  
จากผลการศึกษาพบวา มูลคาราคาสงออกขาว (LPU) และขนาดความผันผวนของอัตรา

แลกเปลี่ยนสกุลเงินไทยกับสหรัฐอเมริกา (HU) มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับปริมาณ
การสงออกขาวไปยังประเทศสหรัฐอเมริกา (LQU) สวนสําหรับคาคาดหวังความความผันผวนของ
อัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับสหรัฐอเมริกา (EHU) และมูลคาของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศสหรัฐอเมริกา (LGU) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับ
ปริมาณการสงออกขาวไปยังประเทศสหรัฐอเมริกา (LQU)  

 

8.3.3 ผลการการประมาณคาจาก Impulse Response Function และ Variance 
Decomposition 

ในการทดสอบ Impulse Response Function ในภาพรวมพบวา เม่ือจับคูตัวแปรท้ัง 5 ตัวเพื่อ
สรางการเปล่ียนแปลงสลับไปมาเพ่ือดูผลการเปล่ียนแปลงโดยฉับพลันอันเนื่องมาจาก คา
ความคลาดเคล่ือของตัวแปรตนท่ีไดจับคูนั้นเปลี่ยนแปลงไปพบวา  โดยรวมแลวประเทศ
สหรัฐอเมริกา สามารถปรับตัวเขาสูดุลยภาพไดดี ในทุกๆตัวแปร  

พบวาเม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของปริมาณการสงออกขาว (LQU) อยางฉับพลัน (shock) 
ตัวแปรท่ีไดรับผลกระทบมากท่ีสุดคือ ราคาการสงออกขาว (LPU) ซ่ึงเม่ือทําการทดสอบ Variance 
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Decomposition พบวาราคาการสงออกขาว (LPU) สามารถอธิบายการผันแปรของปริมาณการ
สงออกขาว (LQU) โดยมีสัดสวนของการอธิบายการผันแปรไดมากท่ีสุด  

เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของราคาการสงออกขาว (LPU) อยางฉับพลัน ตัวแปรท่ีไดรับ
ผลกระทบมากที่สุดคือ ปริมาณการสงออกขาว (LQU) ซ่ึงเม่ือทดสอบ Variance Decomposition 
แลวพบวา ปริมาณการสงออกขาว (LQU) สามารถอธิบายการผันแปรของราคาการสงออกขาว 
(LPU) ไดมากท่ีสุด เชนกัน 

เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบื้องตนของประเทศ
สหรัฐอเมริกา (LGU) อยางฉับพลัน ตัวแปรท่ีไดรับผลกระทบมากท่ีสุดในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพ
คือ ราคาการสงออกขาว (LPU) ซ่ึงเม่ือทดสอบ Variance Decomposition พบวา ราคาการสงออก
ขาว (LPU) สามารถอธิบายการผันแปรของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบื้องตนของประเทศ
สหรัฐอเมริกา (LGU) ไดเฉล่ียปริมาณรอยละ 10.95 ของสัดสวนการอธิบายความผันแปรจากตัว
แปรทั้งหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกสามารถอธิบายผลไดรอยละ 9.99 ของสัดสวนการอธิบายความ
ผันแปรจากตัวแปรท้ังหมด ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบายไดมากข้ึนจนในไตรมาสที่ 10 
ไดแกวงตัวคงที่อยูในระดับหนึ่ง 

เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงิน
ไทยกับสหรัฐอเมริกา (EHU) อยางฉับพลัน ตัวแปรท่ีไดรับผลกระทบมากท่ีสุดคือ ผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศสหรัฐอเมริกา (LGU) ซ่ึงเม่ือทําการทดสอบ Variance 
Decomposition แลวพบวา ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศสหรัฐอเมริกา 
(LGU) สามารถอธิบายการผันแปรของคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงิน
ไทยกับสหรัฐอเมริกา (EHU) ไดเฉล่ียปริมาณรอยละ 73.46 ของสัดสวนการอธิบายความผันแปร
จากตัวแปรท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกสามารถอธิบายผลไดรอยละ 0.06 ของสัดสวนการ
อธิบายความผันแปรจากตัวแปรท้ังหมด ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบายไดมากถึงรอยละ 
90.96 ของสัดสวนการอธิบายความผันแปรจากตัวแปรท้ังหมด แตลดลงในไตรมาสที่ 3 อยาง
ตอเนื่อง 

เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับ
สหรัฐอเมริกา (HU) อยางฉับพลัน ตัวแปรท่ีไดรับผลกระทบมากท่ีสุดคือ GDP ของประเทศ
สหรัฐอเมริกา (LGU) ซ่ึง GDP ของประเทศสหรัฐอเมริกา (LGU) สามารถอธิบายการผันแปรของ
ขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับสหรัฐอเมริกา (HU) ไดเฉล่ียปริมาณรอย
ละ 90.50 ของสัดสวนการอธิบายความผันแปรจากตัวแปรท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกสามารถ
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อธิบายผลไดรอยละ 90.95 ของสัดสวนการอธิบายความผันแปรจากตัวแปรท้ังหมด ในขณะท่ีชวง
ไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบายไดเพิ่มมากข้ึนแตปรับตัวลดลงในไตรมาสที่ 4 อยางชาๆ 
 
8.4 สรุปผลการศึกษา กรณีประเทศจีน 

 8.4.1 ผลการการประมาณคาจากแบบจําลอง ARIMA - GARCH 
แบบจําลองท่ีเหมาะสมที่จะใชสรางคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน

สกุลเงินไทยกับจีน (EHC) และขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับจีน (HC) 
โดยพิจารณาจากจากคา AIC และ SC นั่นคือ แบบจําลอง AR(1)MA(1) และ GARCH (0,1) 

 8.4.2 ผลการการประมาณคาจากแบบจําลอง Cointegration  
จากผลการศึกษาพบวา มูลคาราคาสงออกขาว (LPC) ขนาดความผันผวนของอัตรา

แลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับจีน (HC) และมูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของ
ประเทศจีน (LGC) มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับปริมาณการสงออกขาวไปยังประเทศ
จีน (LQC) สําหรับ คาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับจีน (EHC) มี
ความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับปริมาณการสงออกขาวไปยังประเทศจีน (LQC)  

 
8.4.3 ผลการการประมาณคาจาก Impulse Response Function และ Variance 

Decomposition 
ในการทดสอบ Impulse Response Function ในภาพรวมพบวา เม่ือจับคูตัวแปรท้ัง 5 ตัวเพื่อ

สรางการเปล่ียนแปลงสลับไปมาเพ่ือดูผลการเปล่ียนแปลงโดยฉับพลันอันเนื่องมาจาก คา
ความคลาดเคล่ือของตัวแปรตนท่ีไดจับคูนั้นเปล่ียนแปลงไปอยางรวดเร็วพบวา โดยรวมแลวตัวแปร
ท่ีเกี่ยวของในการสงออกขาวไปยังประเทศจีน มีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพท่ีดีในดานของอัตรา
แลกเปล่ียนท้ังนี้อาจเปนผลเนื่องจากมาตรการในการกําหนดอัตราแลกเปล่ียนในประเทศจีนเปน
แบบคงท่ี ตลอดจนปริมาณการสงออกก็ปรับตัวไดดี โดยผลของการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดจากราคาและ
ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติของจีน เปนปจจัยท่ีปรับตัวเขาสูดุลยภาพไดไมดีนัก 

พบวาเม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของปริมาณการสงออกขาว (LQC) อยางฉับพลัน ตัวแปรท่ี
ปรับตัวไดชาท่ีสุดคือ ราคาการสงออกขาว (LPC) สําหรับตัวแปรท่ีปรับตัวไดดีท่ีสุดคือ คาคาดหวัง
ของอัตราแลกเปล่ียน (EHC) ซ่ึงราคาการสงออกขาว (LPC) สามารถอธิบายการผันแปรของปริมาณ
การสงออกขาว (LQC) ไดเฉล่ียรอยละ 10.12 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปร
ท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกไมสามารถอธิบายผลได ในขณะที่ชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบาย
ไดมากข้ึนแตเร่ิมลดลงในไตรมาสที่ 3 



 
104 

 

เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของราคาการสงออกขาว (LPC) อยางฉับพลัน ตัวแปรท่ีไดรับ
ผลกระทบมากที่สุดคือ ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศจีน (LGC) ซ่ึง
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศจีน (LGC) สามารถอธิบายการผันแปรของ
ราคาการสงออกขาว (LPC) ไดเฉล่ียถึงรอยละ 26.50 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัว
แปรทั้งหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกไมสามารถอธิบายผลได ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถ
อธิบายไดมากข้ึนเร่ือยๆ 

เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบื้องตนของประเทศจีน 
(LGC) อยางฉับพลัน ตัวแปรท่ีไดรับผลกระทบมากท่ีสุดคือ ปริมาณการสงออกขาว (LQC) ซ่ึง
ปริมาณการสงออกขาว (LQC) สามารถอธิบายการผันแปรของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ
เบ้ืองตนของประเทศจีน (LGC) ไดเฉล่ียปริมาณรอยละ 14.28 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมี
อยูในตัวแปรท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกสามารถอธิบายผลไดรอยละ 15.44 ของความสามารถ
ในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด ในขณะที่ชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบายไดมากข้ึนถึงรอย
ละ 28.73 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด แตลดลงเร่ือยมาต้ังแตไตรมาสท่ี 
3 

เมื่อเกิดการเปล่ียนแปลงของคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงิน
ไทยกับจีน (EHC) อยางฉับพลัน ตัวแปรท่ีไดรับผลกระทบมากท่ีสุดคือ ปริมาณการสงออกขาวของ
ไทย (LQC) ซ่ึงปริมาณการสงออกขาวของประเทศไทยไปยังประเทศจีนจีน สามารถอธิบายการผัน
แปรของคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับจีน (EHC) ไดเฉล่ีย
ปริมาณรอยละ13.55 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตรมาส
แรกไมสามารถอธิบายผลได ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 3 สามารถอธิบายไดมากถึงรอยละ12.72 แต
เร่ิมลดลงต้ังแตในไตรมาสท่ี 3 อยางชาๆ 

เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับจีน 
(HC) อยางฉับพลัน ตัวแปรที่ไดรับผลกระทบมากที่สุดคือ ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ
เบ้ืองตนของประเทศจีน (LGC) ซ่ึงผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศจีน
(LGC) สามารถอธิบายการผันแปรของขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับจีน 
(HC) ไดเฉล่ียรอยละ 12.31 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตร
มาสแรกสามารถอธิบายผลไดรอยละ 2.75 ของความสามารถในการอธิบายท่ีมีอยูในตัวแปรท้ังหมด 
ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบายไดเพิ่มมากข้ึนจนปรับตัวคงท่ีในชวงระยะเวลาที่ 8 
(period 8) 
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8.5 สรุปผลการศึกษา กรณีประเทศฮองกง 
 8.5.1 ผลการการประมาณคาจากแบบจําลอง ARIMA - GARCH 
แบบจําลองท่ีเหมาะสมที่จะใชสรางคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน

สกุลเงินไทยกับฮองกง (EHH) และขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับฮองกง 
(HH) โดยพิจารณาจากจากคา AIC และ SC นั่นคือ แบบจําลอง AR(2) I(1) MA(2) และ GARCH 
(1,1) 
 

 8.5.2 ผลการการประมาณคาจากแบบจําลอง Cointegration  
จากผลการศึกษาพบวา มูลคาราคาสงออกขาว (LPH) และคาคาดหวังความความผันผวน

ของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับฮองกง (EHH) มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับ
ปริมาณการสงออกขาวไปยังประเทศฮองกง (LQH) สวนสําหรับมูลคาของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศฮองกง (LGH) และขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน
สกุลเงินไทยกับฮองกง (HH) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับปริมาณการสงออกขาวไปยัง
ประเทศฮองกง (LQH)  

 
8.5.3 ผลการการประมาณคาจาก Impulse Response Function และ Variance 

Decomposition 
ในการทดสอบ Impulse Response Function ในภาพรวมพบวา ตัวแปรท่ีเกี่ยวของในการ

สงออกขาวไปยังประเทศฮองกง มีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพที่ดีในดานของอัตราแลกเปล่ียนท้ังนี้
อาจเปนผลเนื่องจากมาตรการในการกําหนดอัตราแลกเปล่ียนในประเทศจีนเปนแบบคงท่ี ตลอดจน
ปริมาณการสงออกก็ปรับตัวไดดี โดยการปรับตัวของผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติของประเทศ
ฮองกงตอราคาเปล่ียนแปลงไปน้ันมีการปรับตัวท่ีไมเขาสูดุลยภาพ เชนเดียวกันกับเม่ือใหคา
คาดหวังเปล่ียนแปลงไป การปรับตัวของของผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติของประเทศฮองกงไม
สามารถที่จะเขาสูดุลยภาพไดโดยมีแนวโนมเพียงเล็กนอยเพื่อเขาสูดุลยภาพ 

พบวาเม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของปริมาณการสงออกขาว (LQH) อยางฉับพลัน ตัวแปรท่ี
ไดรับผลกระทบมากท่ีสุดคือ ราคาการสงออกขาว (LPH) ซ่ึงราคาการสงออกขาว (LPH) สามารถ
อธิบายการผันแปรของปริมาณการสงออกขาว (LQH) ไดเฉล่ียปริมาณรอยละ 20.09 ของสัดสวน
การอธิบายความผันแปรจากตัวแปรท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกไมสามารถอธิบายผลได 
ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบายไดมากข้ึนแตเร่ิมลดลงต้ังแตไตรมาสท่ี 3 



 
106 

 

เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของราคาการสงออกขาว (LPH) อยางฉับพลัน ตัวแปรท่ีไดรับ
ผลกระทบมากท่ีสุดคือ ปริมาณการสงออกขาว (LQH) ซ่ึงปริมาณการสงออกขาว (LQH) สามารถ
อธิบายการผันแปรของราคาการสงออกขาว (LPH) ไดเฉล่ียปริมาณรอยละ 41.79 ของสัดสวนการ
อธิบายความผันแปรจากตัวแปรทั้งหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกสามารถอธิบายผลไดรอยละ 31.19 
ของสัดสวนการอธิบายความผันแปรจากตัวแปรท้ังหมด ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบาย
ไดมากข้ึนแตเร่ิมลดลงต้ังแตชวงระยะเวลาที่ 7 

เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตนของประเทศฮองกง 
(LGH) อยางฉับพลัน ตัวแปรท่ีไดรับผลกระทบมากท่ีสุดคือ ปริมาณการสงออกขาว (LPH) ซ่ึง
ปริมาณการสงออกขาว (LPH) สามารถอธิบายการผันแปรของ GDP ของประเทศฮองกง (LGH) ได
เฉล่ียปริมาณรอยละ 19.02 ของสัดสวนการอธิบายความผันแปรจากตัวแปรท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตร
มาสแรกสามารถอธิบายผลไดรอยละ 10.44 ของสัดสวนการอธิบายความผันแปรจากตัวแปร
ท้ังหมด ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบายไดมากข้ึนแตเร่ิมลดลงในไตรมาสที่ 3 จนแกวง
ตัวคงท่ีอยูในระดับหนึ่งต้ังแตชวงระยะเวลาที่ 7 

เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของคาคาดหวังความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงิน
ไทยกับฮองกง (EHH) อยางฉับพลัน ตัวแปรท่ีไดรับผลกระทบมากที่สุดคือ GDP ของประเทศ
ฮองกง (LGH) ซ่ึง GDP ของประเทศฮองกง (LGH) สามารถอธิบายการผันแปรของคาคาดหวัง
ความความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับฮองกง (EHH) ไดเฉล่ียปริมาณรอยละ 
49.39 ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกสามารถอธิบายผลไดรอยละ 4.11 ของสัดสวนการอธิบายความผัน
แปรจากตัวแปรท้ังหมด ในขณะท่ีชวงไตรมาสท่ี 2 สามารถอธิบายไดมากข้ึนแตตั้งแตชวงระยะเวลา
ท่ี 8 ไดแกวงตัวคงที่อยูในระดับหนึ่ง 

เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของขนาดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับ
ฮองกง (HH) อยางฉับพลัน ตัวแปรท่ีไดรับผลกระทบมากท่ีสุดคือ GDP ของประเทศฮองกง (LGH) 
ซ่ึง GDP ของประเทศฮองกง (LGH) สามารถอธิบายการผันแปรของขนาดความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนสกุลเงินไทยกับฮองกง (HH) ไดเฉล่ียปริมาณรอยละ 33.03 ของสัดสวนการอธิบายความ
ผันแปรจากตัวแปรท้ังหมด ซ่ึงในชวงไตรมาสแรกสามารถอธิบายผลไดรอยละ 12.79 ของสัดสวน
การอธิบายความผันแปรจากตัวแปรท้ังหมด แลวมีการปรับข้ึนลงจนเร่ิมคงท่ีตั้งแตไตรมาสท่ี 4 โดย
ท่ีแกวงตัวคงที่อยูในระดับหนึ่ง 
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8.6 ขอเสนอแนะ 
8.6.1 จากผลการศึกษาในคร้ังนี้ปจจัยทางการคาระหวางประเทศท่ีมีผลกระทบตอปริมาณ

การสงออกขาว ซ่ึงบางปจจัยเปนส่ิงท่ีผูท่ีเกี่ยวของไมสามารถควบคุมได ดังนั้นควรมีการศึกษา
ขอมูลกอนท่ีจะทําการสงออกขาว อีกท้ังควรมีการศึกษาถึงนโยบายของการรับซ้ือสินคาท่ีเหมาะกับ
ในแตละประเทศ 

8.6.2 ผูท่ีมีบทบาทในการการสงออกขาวรวมไปถึงผูท่ีเกี่ยวของ ควรท่ีจะมีการติดตามทํา
การประเมินแนวโนม ตลอดจนคาดการณการเปล่ียนแปลงของปจจัยทางดานเศรษฐศาสตรและ
เกษตรอยางสมํ่าเสมอ เพื่อท่ีจะทําใหสามารถปรับกลยุทธของแตละสถานการณไดอยางเหมาะสม 

8.6.3 ในแตละประเทศมีปจจัยทางดานเศรษฐศาสตรและเกษตรที่มีรูปแบบท่ีแตกตางกัน
ออกไปรูปแบบท่ีเหมาะสมสําหรับในประเทศหนึ่ง อาจไมเหมาะสมกับในบางประเทศก็เปนได 
ดังนั้นควรท่ีจะศึกษาถึงสภาพเศรษฐกิจ รูปแบบโครงสรางของประเทศนั้นๆ ประกอบไปกับการ
พิจารณาดวย 

 
8.7 ขอเสนอแนะเพิ่มเติมในการศึกษาคร้ังตอไป 

8.7.1 เนื่องจากปจจัยทางดานเศรษฐศาสตรท่ีใชในการศึกษาคร้ังนี้บางตัวแปรอาจมี
ความสัมพันธระหวางกันในหลายๆ ตัวแปร ดังนั้นในการศึกษาคร้ังตอไปควรมีการทดสอบ
ความสัมพันธของตัวแปรอิสระ ซ่ึงจะทําใหผลการศึกษาท่ีไดมีความถูกตองในการอธิบายผลมาก
ยิ่งข้ึน 

8.7.2 เนื่องจากโปรแกรมท่ีใชในการวิเคราะหผลการศึกษาในครั้งนี้ คือ โปรแกรม Microfit 
4.0 ซ่ึงผลการศึกษาท่ีไดในการทดสอบความสัมพันธในระยะยาวจากโปรแกรมดังกลาว ไมได
แสดงคา t-statistic ของตัวแปรแตละตัวท่ีใชในการทดสอบ ทําใหไมสามารถทดสอบวาตัวแปร
อิสระแตละตัวมีอิทธิพลในการอธิบายคาการเปล่ียนแปลงของตัวแปรตามไดหรือไม หรือจําเปนท่ี
จะตองตัดตัวแปรใดท่ีไมมีอิทธิพลออกจากระบบสมการ ดังนั้นในการศึกษาคร้ังตอไปควรมีการ
ทดสอบเพิ่มเติมในประเด็นดังกลาว ซ่ึงจะทําใหผลการศึกษาท่ีไดมีความถูกตองมากยิ่งข้ึน 

8.7.3 ในการทดสอบความยาวของความลาของเวลา (lag length) ควรเลือกความยาวของ 
lag length ท่ีเหมาะสม เนื่องจากการเพิ่มหรือลดความยาวของ lag length อาจจะมีผลกระทบกับตัว
แปรตางๆ ท่ีไดนํามาใชในการทดสอบ (เปล่ียนจากเครื่องหมายบวกเปนเคร่ืองหมายลบ หรือในทาง
กลับกันก็เปล่ียนจากเคร่ืองหมายลบเปนเคร่ืองหมายบวก) ซ่ึงสงผลตอการอธิบายตามหลักทฤษฎี
ทางเศรษฐศาสตร 
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8.7.4 จากการวิเคราะหในคร้ังนี้โดยการใชแบบจําลองทางเศรษฐมิติดวยเทคนิควิธี
Cointegration ในการทดสอบ มีขอบกพรองซ่ึงเกิดจากการท่ีจะตองทําการเลือก Vector ดวยตัวเอง
ตามความเหมาะสมตามสมมติฐาน ซ่ึงอาจเกิดความผิดพลาดของผลลัพธได 

8.7.5 ในการศึกษาคร้ังนี้ไดพิจารณาปจจัยทางดานเศรษฐศาสตรท่ีสําคัญเพียงบางปจจัย ท่ี
เปนตัวกําหนดปริมาณการสงออกขาวไปยังตางประเทศ แตไมไดพิจารณาถึงปจจัยทางดาน
เศรษฐศาสตรและสินคาเกษตรอ่ืนๆ ซ่ึงอาจมีอิทธิพลตอการสงออกขาวไปยังตางประเทศ ซ่ึงหากผู
ท่ีสนใจศึกษาคร้ังตอไปควรท่ีจะพิจารณาถึงปจจัยเหลานั้นดวย เพื่อใหผลการศึกษาที่ไดมีความ
ละเอียด และครบถวนชัดเจนมากยิ่งข้ึน 


