
บททีÉ 1 

บทนํา 

 

1.1   ทีÉมาและความสําคญัของปัญหา 

       ในการบริหารงานเพืÉอพัฒนาด้านเศรษฐกิจของประเทศ ให้มีความเจริญเติบโต และมี

เสถียรภาพนัÊน โดยทั Éวไปการวางกรอบทิศทาง และแผนเศรษฐกิจต่างๆ จะมาจากสององค์กรหลกั

คือ ภาครัฐบาลและธนาคารกลางแห่งประเทศ ภาครัฐบาลจะใชเ้ครืÉองมือทางการคลงัผ่านนโยบาย

การคลงัในการบริหารเศรษฐกิจ โดยเครืÉองมือของนโยบายการคลงัคือ การจดัเก็บภาษีและรายจ่าย

งบประมาณแผ่นดิน ในขณะทีÉธนาคารกลางแห่งประเทศไทย (Bank of Thailand) จะดาํเนิน

นโยบายการเงินภายใตก้รอบเป้าหมายอตัราเงินเฟ้อ โดยเครืÉองมือในการดาํเนินนโยบายการเงินแบ่ง

ออกเป็น 2 ประเภทหลกัคือ 1) การบริหารอตัราแลกเปลีÉยนเงินตราต่างประเทศ 2) การบริหารอตัรา

ดอกเบีÊยนโยบาย การเลือกใชเ้ครืÉองมือทางการเงินประเภทใดขึÊนอยู่กบัประสิทธิภาพของเครืÉองมือ 

ความเหมาะสม และสภาวะเศรษฐกิจในขณะนัÊนๆ การทีÉจะบรรลุเป้าหมายทางเศรษฐกิจอนัไดแ้ก่ 

การสร้างเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และการลดความเหลืÉอมลํÊ าของการ

กระจายรายไดไ้ดน้ัÊน ตอ้งอาศยัทัÊงนโยบายการเงินและและนโยบายการคลงัควบคู่กนัจึงจะสามารถ

ขบัเคลืÉอนภาคเศรษฐกิจไดอ้ยา่งสมบูรณ์ 

       นโยบายการเงิน (Monetary Policy) คือ นโยบายทีÉธนาคารกลางใชส้าํหรับควบคุมปริมาณเงิน 

และตน้ทุนของเงิน (ดอกเบีÊย) ทีÉหมุนเวียนอยูใ่นระบบเศรษฐกิจ ทัÊ งนีÊ เพืÉอให้เศรษฐกิจมีเสถียรภาพ 

และมีการเจริญเติบโตในทิศทางทีÉตอ้งการ ส่วนใหญ่จะใชน้โยบายนีÊ ร่วมกบันโยบายการคลงัของ

รัฐบาล ในระบบเศรษฐกิจของประเทศ ถา้มีการปล่อยให้ทุกคนมีเสรีภาพทัÊ งในดา้นการผลิต การ

บริโภค และการค้า โดยไม่มีการควบคุมดูแลทางการเงิน ประชาชนในประเทศก็จะกระทาํทุก

วิถีทางเพืÉอใหต้นเองไดรั้บประโยชน์สูงสุดโดยไม่คาํนึงว่าผลกระทบจะเป็นเช่นไร เศรษฐกิจของ

ประเทศก็เช่นเดียวกับภาคธุรกิจเอกชน ทีÉจาํเป็นจะตอ้งมีผูรั้บผิดชอบคอยควบคุมดูแล รวมทัÊ ง

แกปั้ญหาทีÉเกิดขึÊนดว้ยมาตรการต่างๆ เพืÉอให้เศรษฐกิจโดยรวมดาํเนินไปในทิศทางเดียวกนัดว้ย

ความมั ÉนคงซึÉงในเรืÉองนีÊ  ธนาคารกลางเป็นผูที้Éใชน้โยบายการเงินเป็นเครืÉองมือเพืÉอบรรลุจุดหมาย

ทางเศรษฐกิจทีÉตอ้งการ 
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       ธนาคารแห่งประเทศไทย (Bank of Thailand: BOT) คือผูรั้บผิดชอบนโยบายการเงินโดยตรง 

ซึÉงจะดาํเนินการผา่นเครืÉองมือหลกัๆ 2 ประเภท  คือ (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2555) 

1)  การบริหารอตัราแลกเปลีÉยนเงินตราต่างประเทศ โดยธนาคารแห่งประเทศไทยจะทาํหน้าทีÉเป็นผู ้

คอยซืÊอขายเงินตราต่างประเทศ มีเงินสกุลหลกัคือเงินสกุลดอลลาร์ (USD) เพืÉอให้อตัราแลกเปลีÉยน

มีเสถียรภาพ กล่าวคืออตัราแลกเปลีÉยนสามารถขึÊนลงไดต้ามแนวโน้ม แต่ไม่ผนัผวนรุนแรง และมี

ความเหมาะสมต่อภาวะเศรษฐกิจในขณะนัÊน 

2) การบริหารอตัราดอกเบีÊ ยนโยบาย โดยคณะกรรมการของธนาคารแห่งประเทศไทย จะจดัตัÊ ง

คณะกรรมการย่อยขึÊ นมาหนึÉ งชุด เรียกว่า  คณะกรรมการนโยบายการเงิน หรือทีÉ เ รียกว่า 

คณะกรรมการกนง.  เพืÉอทาํหนา้ทีÉพิจารณาภาวะเศรษฐกิจและกาํหนดระดบัอตัราดอกเบีÊ ยนโยบาย

ใหมี้ความเหมาะสม 

       คณะกรรมการนโยบายการเงิน หรือสํานักงาน กนง. เป็นหนึÉ งในคณะกรรมการหลกัของ

ธนาคารแห่งประเทศไทย มีหน้าทีÉ รับผิดชอบด้านการกาํหนดทิศทางของนโยบายการเงิน  โดย

ทาํงานร่วมกบัเจา้หนา้ทีÉของธนาคารแห่งประเทศไทยอยา่งใกลชิ้ด ในการติดตามภาวะเศรษฐกิจใน

ประเทศ และต่างประเทศ ทัÊ งนีÊ  การกาํหนดทิศทางนโยบายการเงินของคณะกรรมการนโยบาย

การเงิน หรือ กนง. จะพิจารณาจากขอ้มลูต่างๆ ทีÉธนาคารแห่งประเทศไทยนาํเสนอใหท้ราบ จากนัÊน

จะนําขอ้มูลดังกล่าวไปกลั ÉนกรองพิจารณาในทีÉประชุม เพืÉอกาํหนดทิศทางของนโยบายการเงิน

ต่อไป 

       คณะกรรมการนโยบายการเงิน ทีÉคณะกรรมการธนาคารแห่งประเทศไทยเป็นผูแ้ต่งตัÊ งให ้

ประกอบดว้ยผูบ้ริหารระดบัสูงของคณะกรรมการธนาคารแห่งประเทศไทย 3 คน และผูท้รงคุณวุฒิ

จากภายนอกอีก 4 คน รวมเป็น 7 คน โดยมีผูว้่าการธนาคารแห่งประเทศเป็นประธาน เนืÉองจากเป็น

ผูรั้บผดิชอบในการดาํเนินการเพืÉอใหส้อดคลอ้งกบัมติทีÉ กนง. กาํหนด (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 

2555) 

       คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มกัใชน้โยบายการเงินแบบผอ่นคลาย (ลดดอกเบีÊยใหต้ ํÉา) 

ในภาวะทีÉ เศรษฐกิจตกตํÉ าและต้องการให้อตัราเงินเฟ้อลดตํÉ าลง เพืÉอลดต้นทุนการกู้ยืมของ

ภาคเอกชน จนกระตุน้ใหเ้ศรษฐกิจกลบัมาเติบโตได ้ในทางกลบักนั ในภาวะทีÉเศรษฐกิจเติบโตจนมี

ความร้อนแรง ทาํให้ระดับราคาสินค้าสูงขึÊนจนเกิดอตัราเงินเฟ้อเร่งตัว คณะกรรมการนโยบาย

การเงิน (กนง.) จะใชน้โยบายการเงินแบบตึงตวั (เพิÉมดอกเบีÊ ยให้สูง) เพืÉอให้เศรษฐกิจชะลอตวัลง

จนดึงเงินเฟ้อให้ลดลงได้ หากอัตราเงินเฟ้อสูงเกินไปจะทําให้ก ําลังซืÊอของประชาชนลดลง 

เนืÉองจากราคาสินคา้แพงขึÊนแต่มีจาํนวนเงินเท่าเดิม หรือทีÉเรียกว่ามลูค่าของเงินลดลง 
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       ซึÉงในทางปฏิบติัแลว้ การกาํหนดอตัราดอกเบีÊ ยนโยบายของคณะกรรมการนโยบายการเงิน 

หรือ กนง. จะเป็นการกาํหนดอตัราดอกเบีÊ ยของการทาํธุรกรรมขัÊนพืÊนฐานระยะสัÊนกบัสถาบัน

การเงินต่างๆ ทีÉเรียกว่า อตัราดอกเบีÊยธุรกรรมซืÊอคืนพันบัตรระยะเวลา 1 วัน (1-Day Repurchase 

Rate หรือ 1-Day Repo Rate) กล่าวคือ ในกรณีทีÉสถาบนัการเงินมีสภาพคล่องสูงก็จะนาํเงินไปให้

ธนาคารกลางกูย้ืมเป็นระยะเวลา 1 วนั ซึÉ งธนาคารกลางจะโอนพนัธบัตรภาครัฐให้กับสถาบัน

การเงินเพืÉอเป็นหลกัประกัน โดยธนาคารกลางสัญญาว่าจะ “รับซืÊอคืนพนัธบัตร” ทีÉใช้เป็น

หลกัประกนั กลบัมาจากสถาบันการเงินพร้อมทัÊ งจ่ายดอกเบีÊ ยสําหรับระยะเวลา 1 วนัให้ โดย

ดอกเบีÊยนัÊนคืออตัราดอกเบีÊยนโยบายของประเทศไทยนั Éนเอง อย่างไรก็ดี อัตราดอกเบีÊยนโยบายทีÉ

กําหนดไว้เป็นแกนอาจไม่เท่ากับอัตราดอกเบีÊยธุรกรรมซืÊอคืนพันบัตรระยะเวลา 1 วันเสมอ

ไป เนืÉองจากธนาคารกลางจะใชว้ิธีให้สถาบนัการเงินเสนออตัราผลตอบแทนทีÉตอ้งการ (ประมูล) 

โดยผูที้Éตอ้งการดอกเบีÊ ยตํÉาสุดจะไดท้าํธุรกรรมนีÊ กบัธนาคารกลางก่อนจนครบจาํนวนทีÉธนาคาร

กลางกาํหนดไวใ้นแต่ละวนั และเนืÉองจากในปัจจุบนัสถาบนัการเงินต่างๆ มีสภาพคล่องค่อนขา้งสูง 

(Over Demand) ทาํให้ 1-Day Repo Rate ในปัจจุบนัอาจมีค่าน้อยกว่าอตัราดอกเบีÊ ยนโยบายทีÉ

กาํหนดไวจ้ริง 

       ในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) จะมีการประชุมทุก 6 สปัดาห์ หรือปีละ 8 

ครัÊ ง ในการประชุมแต่ละครัÊ ง จะมีการพิจารณาอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจควบคู่ไปกบัอตัรา

เงินเฟ้อ และบางครัÊ งอาจพิจารณาปัจจัยด้านการเมืองควบคู่ไปด้วย เพืÉอกาํหนดอตัราดอกเบีÊ ย

นโยบายใหส้ามารถรักษาเป้าหมายนโยบายการเงินของประเทศไวไ้ด ้โดยผลการประชุมครัÊ งล่าสุด 

เมืÉอวนัทีÉ 5 กนัยายน พ.ศ. 2555  ใหค้งอตัราดอกเบีÊยนโยบายไวที้Éร้อยละ 3.0 (ธนาคารแห่งประเทศ

ไทย, 2555) 

       เมืÉอคณะกรรมการนโยบายการเงินประกาศอตัราดอกเบีÊยนโยบาย จะเสมือนเป็นเครืÉองมือหลกั

ในการส่งสญัญาณนโยบายการเงินไปยงัธนาคารพาณิชยแ์ละตลาดเงิน โดยทีÉธนาคารพาณิชยแ์ละ

ตลาดเงินจะปรับอตัราดอกเบีÊ ยของตนให้สอดคลอ้งกบัอตัราดอกเบีÊ ยนโยบาย จากทฤษฎีความ

ตอ้งการถือเงินอนัเนืÉองมาจากการเก็งกาํไร (Speculative Motive) ของ J.M. Keynes ทีÉกล่าวว่า 

แรงจูงใจทีÉเกีÉยวกบัการถือเงินเพืÉอหวงัเก็งกาํไรมาจากอตัราดอกเบีÊ ย โดยมีความสัมพนัธ์ทีÉว่า ราคา

ของพนัธบตัรจะเป็นฟังกช์ั Éนส่วนกลบักบัผลตอบแทนของพนัธบตัร ซึÉงผลตอบแทนของพนัธบตัร

จะขึÊ นอยู่กบัอตัราดอกเบีÊ ย  ดังนัÊ นหากอตัราดอกเบีÊ ยสูงขึÊนจะทาํให้ราคาพนัธบัตรลดลง ในทาง

กลบักนั หากอตัราดอกเบีÊ ยลดตํÉาลงจะทาํให้ราคาพนัธบตัรสูงขึÊน (มณีศรี พนัธุลาภ, 2540) ดงันัÊน 

การทีÉอตัราดอกเบีÊยในตลาดเงินมีการเปลีÉยนแปลงอนัเนืÉองมาจากอตัราดอกเบีÊ ยนโยบาย จะทาํให้
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ราคาสินทรัพย์ในตลาดเงิน ได้แก่ ราคาพันธบัตรรัฐบาล ราคาดัชนีตลาดหลักทรัพย์ มีการ

เปลีÉยนแปลงตามไปดว้ย ดงัแสดงในรูปทีÉ 1.1 

 

 

หมายเหตุ: 1/ เป็นอตัราดอกเบีÊยเงินฝากประจาํ 12 เดือน : สูงสุด   

ทีÉมา:  1. ธนาคารแห่งประเทศไทย    

           2. www.efinancethai.com 

 

รูปทีÉ 1.1 ความสมัพนัธร์ะหว่างอตัราดอกเบีÊยนโยบาย อตัราดอกเบีÊยในตลาดเงิน และราคาดชันี 

         ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

       รูปทีÉ 1.1 แสดงความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราดอกเบีÊ ยนโยบาย อตัราดอกเบีÊ ยในตลาดเงิน และ

ราคาดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (The Stock Exchange of Thailand : SET INDEX) 

ระหว่ างว ันทีÉ  1 กันยายน พ.ศ.2549 ถึงว ันทีÉ  1  กรกฎาคม พ.ศ. 2555 ทีÉ มีการประชุม

คณะกรรมการนโยบายการเงิน พบว่าเมืÉอคณะกรรมการนโยบายการเงินหรือ กนง.เห็นว่าเศรษฐกิจ

เริÉมมีการขยายตวั อตัราเงินเฟ้อเกิดการเร่งตวั  (อตัราดอกเบีÊ ยในตลาดเงิน) และราคาสินทรัพยเ์พิÉม

สูงขึÊ น ทาํให้กาํลงัซืÊอของประชาชนเริÉ มลดลง คณะกรรมการ กนง.ก็จะเริÉ มปรับอตัราดอกเบีÊ ย

นโยบายใหสู้งขึÊน เพืÉอส่งสญัญาณใหธ้นาคารพาณิชยแ์ละตลาดเงินทุนปรับอตัราดอกเบีÊยทัÊงเงินฝาก

และเงินกู้เพิ Éม ซึÉงในทางปฏิบัติธนาคารอาจปรับดอกเบีÊ ยเงินฝากซึÉ งถือเป็นตน้ทุนของธนาคาร

พาณิชยขึ์Êนเลก็นอ้ย แต่จะปรับอตัราดอกเบีÊยเงินกูซึ้Éงเป็นรายไดข้องธนาคารพาณิชยขึ์Êนมากกว่า ทาํ

ใหป้ระชาชนหันมาออมเงินมากขึÊน  ภาคเอกชนมีการกูย้ืมน้อยลงเพราะดอกเบีÊ ยเงินกูสู้งขึÊน เป็น
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เหตุใหก้ารใชจ่้ายครัวเรือนลดลงเนืÉองจากเอาเงินไปออมมากขึÊน และการลงทุนลดลงเพราะตน้ทุน

การกูย้มืเพืÉอขยายธุรกิจสูงขึÊน ราคาสินทรัพยป์รับตวัลดลง  (ราคาดชันีตลาดหลกัทรัพย)์ จนทาํให้

การขยายตวัทางเศรษฐกิจและเงินเฟ้อชะลอตวัลง 

       ในทางกลบักัน เมืÉอเศรษฐกิจเริÉ มหดตวัและเงินเฟ้อตํÉาลง คณะกรรมการ กนง. จะปรับอตัรา

ดอกเบีÊยนโยบายใหล้ดลง เพืÉอส่งสญัญาณใหธ้นาคารพาณิชยแ์ละตลาดเงินทุนปรับอตัราดอกเบีÊยทัÊ ง

สองประเภทลง ส่งผลให้ประชาชนมีการใช้จ่ายมากขึÊ น เนืÉองจากนําเงินฝากธนาคารแลว้ได้

ผลตอบแทนทีÉเป็นดอกเบีÊยนอ้ยลง พร้อมกนันัÊนภาคธุรกิจสามารถกูเ้งินไดม้ากขึÊนเนืÉองจากตน้ทุน

เงินตํÉาลง ทาํใหกิ้จกรรมทางเศรษฐกิจ อนัประกอบไปดว้ยภาคการใชจ่้ายครัวเรือนและการลงทุนจะ

ไดรั้บการกระตุน้ ราคาสินทรัพยจ์ะปรับตวัสูงขึÊน จนเป็นผลใหเ้ศรษฐกิจกลบัมาขยายตวัไดอี้กครัÊ ง  

 

หมายเหตุ:   1/ คิดจากราคาพนัธบตัรรัฐบาลระยะสัÊน (Short-term Government Bond Index) 

ทีÉมา: 1. ธนาคารแห่งประเทศไทย 

    2.  http://www.thaibma.or.th/ 

รูปทีÉ 1.2 อตัราดอกเบีÊยนโยบายกบัราคาพนัธบตัรรัฐบาล 

 

       รูปทีÉ 1.2 แสดงความสมัพนัธร์ะหว่างอตัราดอกเบีÊ ยนโยบายกบัราคาพนัธบตัรรัฐบาล ระหว่าง

วนัทีÉ 1 กนัยายน พ.ศ.2549 ถึงวนัทีÉ 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2555 ในช่วงระยะเวลาทีÉมีการประกาศอตัรา

ดอกเบีÊ ยนโยบายจากคณะกรรมการนโยบายการเงิน พบว่า อตัราดอกเบีÊ ยนโยบายและราคา
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พนัธบตัรรัฐบาลจะมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม กล่าวคือ เมืÉอคณะกรรมการ กนง.ปรับ

อตัราดอกเบีÊยนโยบายใหสู้งขึÊน จะส่งผลใหร้าคาพนัธบตัรรัฐบาลมีราคาตํÉาลง ในขณะเดียวกนั เมืÉอ

อตัราดอกเบีÊยนโยบายตํÉาลงจะส่งผลใหร้าคาพนัธบตัรรัฐบาลสูงขึÊน เป็นไปตามทฤษฎีความตอ้งการ

ถือเงินเพืÉอการเก็งกาํไรของเคนส์ ดงันัÊนอาจกล่าวไดว้่าอตัราดอกเบีÊยนโยบายคือเครืÉองมือพืÊนฐานทีÉ

ใชก้าํหนดทิศทางอตัราดอกเบีÊยทัÊงหมดในประเทศ รวมทัÊงราคาสินทรัพยต่์างๆ อนัไดแ้ก่ ราคาดชันี

ตลาดหลกัทรัพย ์ราคาพนัธบตัรรัฐบาล 

       จากการทีÉอตัราดอกเบีÊ ยนโยบาย อนัถือเป็นเครืÉองมือในการดาํเนินนโยบายการเงินทีÉมาจาก

คณะกรรมการนโยบายการเงิน หรือ กนง. ซึÉ งเป็นส่วนหนึÉ งของธนาคารแห่งประเทศไทยมี

ผลกระทบต่อราคาสินทรัพย ์อนัไดแ้ก่ ราคาพนัธบตัรรัฐบาล และราคาดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย จึงเป็นประเด็นทีÉน่าสนใจและควรทาํการศึกษาว่า ความสัมพนัธ์ระหว่างนโยบาย

การเงิน และราคาสินทรัพยจ์ะมีความสมัพนัธก์นัหรือไม่ อยา่งไร และเป็นไปในทิศทางใด  ดว้ยเหตุ

ดงักล่าวจึงทาํใหผู้ว้ิจยัทาํการศึกษาถึงนโยบายการเงินทีÉมีผลกระทบต่อราคาสินทรัพย ์โดยนโยบาย

การเงินจะพิจารณาทีÉเครืÉองมือของนโยบายการเงินอนัไดแ้ก่ อตัราดอกเบีÊ ยนโยบาย ส่วนราคา

สินทรัพยที์Éนาํมาศึกษาจะประกอบดว้ย ราคาพนัธบตัรรัฐบาลและราคาดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย เพืÉอดูลกัษณะความสมัพนัธร์ะหว่างสองตวัแปรขา้งตน้  

 

1.2  วตัถุประสงค์ของการศึกษา 

        เพืÉอศึกษาผลกระทบของนโยบายการเงินทีÉมีต่อราคาสินทรัพยใ์นประเทศไทย อนัไดแ้ก่ ดชันี

ราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พนัธบตัรรัฐบาล และตราสารหนีÊอายคุงทีÉ 

 

1.3   ประโยชน์ทีÉได้รับจากการศึกษา 

       ผูที้Éสนใจ ประชาชนทั Éวไป สามารถนาํผลการศึกษาเพืÉอเป็นขอ้มลูเบืÊองตน้ในวางแผนการลงทุน

ในสินทรัพยป์ระเภทต่างๆ ไดอ้ยา่งเหมาะสม  สถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งกบันโยบายการเงินและสินทรัพย์

ต่างๆ ได้แก่ ธนาคารพาณิชย ์ธนาคารออมสิน ตลาดหลกัทรัพย ์สามารถนาํผลการศึกษาใชเ้ป็น

ขอ้มลูเบืÊองตน้ เพืÉอดูแนวโนม้ทิศทางเศรษฐกิจเมืÉอมีการเปลีÉยนแปลงของนโยบายการเงิน  
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1.4    ขอบเขตของการศึกษา 

       การศึกษาครัÊ งนีÊ ใช้ข้อมูลทุติยภูมิ ทีÉมีลกัษณะเป็นอนุกรมเวลารายวนั ในช่วงตัÊ งแต่วนัทีÉ 19 

กรกฎาคม พ.ศ. 2549 ถึงวนัทีÉ 9 มกราคม พ.ศ. 2556 โดยมีตวัแปรตน้ไดแ้ก่อตัราดอกเบีÊ ยนโยบาย 

และตัวแปรตามได้แก่ ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อตัราดอกเบีÊ ยพนัธบัตร

รัฐบาล และอตัราดอกเบีÊยตราสารหนีÊอายุคงทีÉ โดยเลือกวนัทีÉมีการประกาศอตัราดอกเบีÊ ยนโยบาย

การเงิน (Policy Date) และ 1 วนัก่อนการประกาศอตัราดอกเบีÊ ยนโยบาย (Non-Policy Date ) รวม

ทัÊงสิÊน 106 ครัÊ ง  

 

1.5    นิยามศัพท์เฉพาะ 

       1)  ดอกเบีÊยนโยบาย คือ อตัราดอกเบีÊ ยทีÉธนาคารแห่งประเทศไทยใชใ้นการดาํเนินนโยบาย

การเงินภายใตก้รอบเป้าหมายอตัราเงินเฟ้อ โดยจะใชอ้ตัราดอกเบีÊยดงักล่าวในการเป็นเครืÉองมือใน

การส่งสัญญาณนโยบายการเงิน โดยปัจจุบนัใชอ้ตัราดอกเบีÊ ย RP 1 วนั คือ อตัราดอกเบีÊ ยซืÊอคืน

พนัธบตัรอาย ุ 1 วนั 

       2) นโยบายการเงิน (Monetary Policy) คือ ความพยายามโดยจงใจของธนาคารกลางในอนัทีÉจะ

ควบคุมสถานการณ์ทางดา้นปริมาณเงินและเครดิตของประเทศไทยให้อยู่ในระดับทีÉเหมาะสม 

ธนาคารกลางจะดาํเนินนโยบายการเงินโดยใชเ้ครืÉองมือต่างๆ เพืÉอใหบ้รรลุจุดมุ่งหมายทางเศรษฐกิจ

ทีÉกวา้งบางประการ 

       3) พนัธบัตรรัฐบาล (Government Bond) คือ ตราสารหนีÊทัÊงระยะสัÊนและระยะยาวซึÉงออกโดย

กระทรวงการคลงัและบริหารโดยธนาคารแห่งประเทศไทย 

 

 


