
บทที ่2 
แนวคดิ ทฤษฎแีละงานวจิยัทีเ่กีย่วข้อง 

 
2.1   กรอบแนวคิดทางทฤษฎ ี

2.1.1   แนวความคิดทางทฤษฎเีกีย่วกบัการเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนทีม่ีผลต่อปริมาณ   
            การค้าระหว่างประเทศ 

ภายใตข้อ้สมมติฐานท่ีว่าตลาดเป็นตลาดท่ีมีการแข่งขนัอย่างเสรีในประเทศผูส่้งออก    
ณ ระดบัราคา P2 ดงัรูป 2.1 (ก.) ประเทศผูส่้งออกตอ้งการส่งสินคา้ไปขายเท่ากบั Q3Q1 หน่วย ซ่ึง
เป็นปริมาณท่ีท าให้เกิดดุลยภาพในตลาดโลก ดงัรูป 2.1 (ข.) ท่ีจุด E และจุด E คือจุดท่ีเส้น ED ตดั
กบัเส้น ES แสดงถึงการไม่เกิดอุปสงคส่์วนเกินในตลาดโลก และในขณะท่ีอตัราแลกเปล่ียนของ
ประเทศผูส่้งออกต่อประเทศผูน้ าเขา้คงท่ีอยู่ ณ ระดบัหน่ึง แสดงได้ในจุด Y บนเส้น OA ดงัรูป     
2.1 (ค.) ณ ระดบัราคาสินคา้ส่งออก P2 ท าให้เกิด ED เท่ากบั ES ในตลาดโลกนั้น ประเทศผูน้ าเขา้
จะน าสินคา้เขา้เท่ากบั QBQA หน่วย ดงัรูป 2.1 (ง.) 

ต่อมาเม่ืออตัราแลกเปล่ียนของประเทศผูน้ าเขา้มีอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ
แขง็ค่ามากข้ึน (เงินตราของประเทศผูน้ าเขา้แลกกบัเงินตราต่างประเทศของประเทศผูส่้งออกไดใ้น
ปริมาณท่ีมากข้ึน) ซ่ึงมีผลท าให้ตน้ทุนของอตัราแลกเปล่ียนของประเทศผูน้ าเขา้ลดลง ดงัรูป 2.1   
(ค.) กล่าวคือ มีผลท าให้เส้น A ขยบัเป็นเส้น B ท่ีจุด X แสดงถึงตน้ทุนของอตัราแลกเปล่ียนของ
ประเทศผูน้ าเขา้ลดลงและมีผลท าใหร้าคาสินคา้น าเขา้ลดลงดว้ยท าใหป้ระเทศผูน้ าเขา้ตอ้งการสินคา้
น าเขา้เพิ่มมากข้ึนซ่ึงเพิ่มข้ึนเท่ากบั QCQP และมีผลท าให้เกิดดุลยภาพตลาดโลกใหม่ท่ีจุด F ณ     

ตดักบั ES ดงัรูป 2.1 (ข.) ในขณะท่ี ES คงอยูท่ี่นั้น เม่ือ ED ขยบัข้ึนก็มีผลท าให้ราคาสินคา้ส่งออก
ของประเทศผูส่้งออกขยบัจาก P2 เป็น P1 ดงัรูป 2.1 (ก.) และมีปริมาณการส่งออกเพิ่มมากข้ึนจาก 
Q3Q1 เป็น Q4Q2 กระบวนการน้ีจะด าเนินไปเร่ือยๆ จนกว่าเส้น B ขยบัเป็นเส้น A ดงัรูป 2.1 (ค.) 
และ ED ตดักบั ES ดงัรูป 2.1 (ข.) ณ จุด E พร้อมกบัระดบัราคา P2 เปล่ียนเป็น P1 ดงัรูป 2.1 (ก.)        

โดยก าหนดให ้

 D1 =  อุปสงคภ์ายในประเทศของสินคา้ส่งออกของประเทศผูส่้งออก 
 S1 =  อุปทานภายในประเทศของสินคา้ส่งออกของประเทศผูส่้งออก 
 D =  อุปสงคภ์ายในประเทศของสินคา้น าเขา้ของประเทศผูน้ าเขา้ 
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 S =  อุปทานภายในประเทศของสินคา้น าเขา้ของประเทศผูน้ าเขา้ 

ED  =  อุปสงคส่์วนเกินของตลาดโลก 

 ES  =  อุปทานส่วนเกินของตลาดโลก 
 FP =  ระดบัราคาสินคา้ระหวา่งประเทศ 
 $P  =  ราคาสินคา้ในประเทศ 
 

 

รูปที ่2.1 ผลกระทบของอตัราแลกเปล่ียนท่ีมีผลต่อปริมาณการคา้ระหวา่งประเทศ 
 
        2.1.2   ทฤษฎีทีใ่ช้อธิบายการเปลี่ยนแปลงในอตัราแลกเปลีย่น 

ทฤษฎีเศรษฐศาสตร์ท่ีใช้อธิบายการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนภายใตร้ะบบ
อตัราแลกเปล่ียนลอยตวัอยา่งเสรีคือ (ถวลิ นิลใบ, 2550) 

ทฤษฎคีวามเสมอภาคแห่งอ านาจซ้ือ (The Purchasing - Power Parity Theory)   
ทฤษฎีน้ีพัฒนามาจากการค้าระหว่างประเทศโดยเช่ือว่าอัตราแลกเปล่ียนจะมี

ความสัมพนัธ์ระหวา่งระดบัราคาสินคา้ภายในประเทศและต่างประเทศ และเช่ือวา่อตัราแลกเปล่ียน
ระหว่างเงินสองสกุลจะปรับตวัเพื่อให้สอดคล้องกับช่องว่างระหว่างอตัราเงินเฟ้อ (Differential 
Rates of Inflation) ระหว่างสองประเทศ โดยจะมีทิศทางการปรับตวัจนกระทัง่ดุลยภาพของ
ดุลการช าระเงินของทั้งสองประเทศไดดุ้ล แนวคิดของทฤษฎีน้ีอยูภ่ายใตแ้นวคิดเร่ือง “กฎแห่งราคา
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เดียว” (Law of One Price) ซ่ึงหมายความวา่สินคา้ชนิดเดียวกนัขายในแต่ละประเทศราคาขายจะ
เท่ากนัเม่ือคิดอยูใ่นรูปเงินสกุลเดียวกนั ซ่ึงแสดงไดต้ามสมการต่อไปน้ี 

                                                        EP*  =  P                                                                                (2.1) 

โดยท่ี E  =  อตัราแลกเปล่ียน (แสดงราคาของเงินสกุลในประเทศต่อ  
  1 หน่วยของเงินสกุลต่างประเทศ) 

P  =  ระดบัราคาสินคา้ในประเทศในรูปของเงินสกุลทอ้งถ่ิน  
P*   =  ระดบัราคาสินคา้ต่างประเทศในรูปของเงินตราต่างประเทศ 

 
ทั้งน้ีข้อสรุปของทฤษฎีน้ีอยู่ภายใต้ข้อสมมติว่าตลาดการค้าระหว่างประเทศมีการ

แข่งขนัอยา่งสมบูรณ์ ไม่มีตน้ทุนค่าขนส่งและการกีดกนัทางการคา้ใดๆ จากสูตรท่ีแสดง “Law of 
One Price” สามารถค านวณหาอตัราแลกเปล่ียนไดคื้อ 

                                                                   E  =   P

P*                              (2.2) 

สมการข้างตน้มีช่ือเรียกทางวิชาการว่า ภาวะเสมอภาคของอ านาจซ้ือแบบสัมบูรณ์
(Absolute Purchasing Power Parity) ซ่ึงในทางปฏิบติัจะมีปัญหาในการพิจารณาวา่ระดบัราคาท่ี
กล่าวในทฤษฎีจะใช้กบัสินคา้ประเภทใด และกลุ่มสินคา้ท่ีบริโภคในแต่ละประเภทก็มีน ้ าหนัก
ต่างกนั ดงันั้นในทางปฏิบติัจึงนิยมใชด้ชันีราคาแทนระดบัราคา ซ่ึงดชันีราคาท่ีนิยมใชมี้ 3 ประเภท 
คือ CPI, WPI และ GDP Deflator   

  ในกรณีท่ีพิจารณาในรูปของอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน หรือท่ีเรียกวา่ 
ภาวะเสมอภาคของอ านาจซ้ือแบบสัมพทัธ์ (Relative Purchasing Power Parity) สมการท่ีใช้ในการ
ค านวณ คือ 

                                       E  = Pt  /  P*
t                     (2.3) 

หรือ                          % E  = % Pt  -  % P*
t                  (2.4) 

 
โดยท่ี    แสดงถึงการเปล่ียนแปลง ในกรณีท่ีเราแสดง Relative PPP ในรูปของระดบั

อตัราแลกเปล่ียน เราจะไดส้มการ 

                             PPPEt = 
P P

P P

t

t

/

/* *

0

0

  . E0                                                                             (2.5) 
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โดยท่ี PPPEt   = อตัราแลกเปล่ียนตามทฤษฎี Relative PPP ณ เวลา t 

               Pt      = ระดบัราคาภายในประเทศ ณ เวลา t 
               P0     = ระดบัราคาภายในประเทศ ณ เวลา 0 ซ่ึงเป็นปีฐาน 
               P* t   = ระดบัราคาต่างประเทศ ณ เวลา t 
               P* 0  = ระดบัราคาต่างประเทศ ณ เวลา 0 ซ่ึงเป็นปีฐาน 
               E0    = อตัราแลกเปล่ียน ณ ปีฐาน 

 
จากสมการท่ีใช้ค  านวณหาอตัราแลกเปล่ียนไม่ว่าจะเป็น Absolute PPP หรือ Relative 

PPP จะเห็นว่า อตัราแลกเปล่ียนจะถูกก าหนดจากระดบัราคาเปรียบเทียบ และการปรับเปล่ียนใน
อตัราแลกเปล่ียนอนัเน่ืองมาจากความแตกต่างระหวา่งการเปล่ียนแปลงของระดบัราคา จะเกิดข้ึนได ้
2 ทางคือ   

ทางแรก เกิดจากการเปล่ียนแปลงในราคาเปรียบเทียบระหวา่งสินคา้เขา้และสินคา้ออก
ทั้งสองประเทศ กล่าวคือ ประเทศท่ีมีอตัราเงินเฟ้อสูงกวา่โดยเปรียบเทียบกบัอีกประเทศ ราคาสินคา้
ส่งออกจะสูงข้ึนเม่ือเปรียบเทียบกบัราคาสินคา้น าเขา้ จึงท าให้อุปสงค์สินคา้น าเขา้สูงข้ึน และอุป
สงค์สินคา้ส่งออกลดลงและดุลการคา้ของประเทศจะเลวลง จากผลดงักล่าวจึงท าให้อุปสงค์ของ
เงินตราสกุลต่างประเทศเพิ่มข้ึน ขณะท่ีอุปสงคส์ าหรับเงินตราสกุลของประเทศตนเองลดลง จึงท า
ให้ค่าเงินของประเทศท่ีมีอตัราเงินเฟ้อสูงกว่าเส่ือมค่าลง (Depreciate) ในทิศทางกลบักนั ส าหรับ
ประเทศท่ีมีอตัราเงินเฟ้อต ่ากวา่ราคาสินคา้เขา้สูงท าใหล้ดการน าเขา้ อุปสงคส์ าหรับเงินตราประเทศ
คู่คา้ลดลง ขณะท่ีราคาสินคา้ส่งออกโดยเปรียบเทียบจะถูกลง ส่งออกจะเพิ่มข้ึน ดุลการคา้จะดีข้ึน 
ค่าเงินของประเทศอตัราเงินเฟ้อต ่ากว่าจะเพิ่มข้ึน (Appreciate) ซ่ึงจะมีผลต่ออตัราแลกเปล่ียน
ปัจจุบนั (Spot Exchange Rates) 

ทางท่ีสอง อตัราแลกเปล่ียนอาจเปล่ียนแปลงเพื่อสนองตอบต่อความแตกต่างของอตัรา
เงินเฟ้อ เป็นผลมาจาก การเก็งก าไร (Speculation) ขณะท่ีราคาของประเทศหน่ึงเปล่ียนแปลงสูงกวา่
อีกประเทศหน่ึง ผูจ้ดัการกองทุนและพวกนกัเก็งก าไรคาดการณ์วา่ อ านาจซ้ือของเงินของประเทศท่ี
มีอตัราเงินเฟ้อสูงจะลดลง พวกกองทุนและนักเก็งก าไรจึงต้องเปล่ียนการถือเงินจากสกุลเงิน
ประเทศท่ีมีอ านาจซ้ือลดลงไปถือครองเงินของอีกประเทศ จึงเป็นผลท าให้ค่าเงินของประเทศท่ี
อตัราเงินเฟ้อสูงเส่ือมค่าลง ซ่ึงจะมีผลต่ออตัราซ้ือขายล่วงหนา้ (Forward Exchange Rates) 

Real Exchange Rate เป็นดชันีท่ีสร้างข้ึนโดยการน าเอาอตัราแลกเปล่ียนตวัเงินมา
พิจารณาร่วมกบัระดบัราคาสินคา้ภายในและต่างประเทศ ทั้งน้ีเพื่อเปรียบเทียบระดบัราคาสินคา้ของ
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สองประเทศวา่จะแตกต่างกนัมากนอ้ยเพียงใด จึงเป็นดชันีท่ีใชว้ดัศกัยภาพการแข่งขนัของทั้งสอง
ประเทศ โดยสมการท่ีใชใ้นการค านวณคือ 

    =  ep

P

*                   (2.6) 

   โดยท่ี    =  อตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริง (real exchange rate) 
         e    =  อตัราแลกเปล่ียนตวัเงิน (nominal exchange rate) 
                p*  =  ระดบัราคาสินคา้ต่างประเทศ 
                P   =  ระดบัราคาสินคา้ในประเทศ 
 

        2.1.3   การก าหนดอตัราแลกเปลีย่น 
การก าหนดอตัราแลกเปล่ียนนั้นจะพิจารณาเงินตราต่างประเทศเหมือนกบัสินคา้ชนิด

หน่ึง โดยวิธีการก าหนดจะใชห้ลกัเกณฑ์การก าหนดราคาทางเศรษฐศาสตร์ทัว่ไปคือ พิจารณาจาก
อุปสงคแ์ละอุปทานเงินตราต่างประเทศ (เบญจรัตน์ ทองพนัชัง่, 2552) 

1)  อุปสงคข์องเงินตราต่างประเทศ 
อุปสงคข์องเงินตราต่างประเทศคือ จ านวนการซ้ือเงินตราต่างประเทศในระดบัอตัรา

แลกเปล่ียนต่างๆ กนั ในช่วงเวลาใดเวลาหน่ึง อุปสงคเ์งินตราต่างประเทศจะมีลกัษณะเป็นอุปสงค์
สืบเน่ือง (Derived demand) เน่ืองจากจะตอ้งมีกิจกรรมท่ีตอ้งติดต่อกบัต่างประเทศก่อน ไม่ว่าจะ
เป็นการซ้ือสินค้าและบริการระหว่างประเทศ การช าระหน้ีต่างประเทศและการบริจาคให้แก่
ต่างประเทศ จึงตอ้งมีอุปสงคเ์งินตราต่างประเทศตามมา 

อุปสงค์เงินตราต่างประเทศจะเปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกันข้ามกับอัตรา
แลกเปล่ียน เช่น หากอตัราแลกเปล่ียนเดิมอยูท่ี่ 1 ดอลลาร์สหรัฐฯ เท่ากบั 25 บาท คนไทยมีความ
ตอ้งการใชเ้งินดอลลาร์ 200 ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อมาอตัราแลกเปล่ียนอยูท่ี่ 1 ดอลลาร์ เท่ากบั 40 
บาท คนไทยจะมีความตอ้งการใช้เงินดอลลาร์เหลือเพียง 140 ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ และเม่ืออตัรา
แลกเปล่ียนอยูท่ี่ 1 ดอลลาร์เท่ากบั 60 บาท คนไทยจะมีความตอ้งการใชเ้งินดอลลาร์เหลือเพียง 100 
ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ เน่ืองจากอตัราการปรับอตัราแลกเปล่ียนแต่ละคร้ัง ราคาสินคา้จากต่างประเทศ
จะมีราคาแพงข้ึนท าให้มีการน าเขา้ลดลง ความตอ้งการใชเ้งินตราต่างประเทศก็จะลดลงตาม และ
หากน าขอ้มูลดงักล่าวมาหาความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราแลกเปล่ียนกบัปริมาณเงินตราต่างประเทศ
จะไดเ้ส้นอุปสงคเ์งินตราต่างประเทศ แสดงไดด้งัรูปท่ี 2.2 ท่ีมีลกัษณะลาดลงจากซา้ยไปขวา 
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รูปที ่2.2 อุปสงคเ์งินตราต่างประเทศ 

 
2)  อุปทานของเงินตราต่างประเทศ 

อุปทานของเงินตราต่างประเทศคือ จ านวนเงินตราต่างประเทศท่ีมีผูน้ ามาเสนอขาย
ในระดบัอตัราแลกเปล่ียนต่างๆ กนั ในช่วงเวลาใดเวลาหน่ึง ส าหรับอุปทานเงินตราต่างประเทศจะ
มีลกัษณะเป็นอุปทานสืบเน่ือง (Derived Supply) เน่ืองจากจะตอ้งมีกิจกรรมท่ีติดต่อกบัต่างประเทศ
ก่อน ไม่วา่จะเป็นการขายสินคา้และบริการระหวา่งประเทศ การรับเงินลงทุนจากต่างประเทศ การ
รับช าระหน้ีจากต่างประเทศ การกูย้ืมจากต่างประเทศ และการไดรั้บเงินบริจาคจากต่างประเทศ จึง
ตอ้งมีอุปทานเงินตราต่างประเทศตามมา 

อุปทานของเงินตราต่างประเทศจะเปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกันกับอัตรา
แลกเปล่ียน เช่นหากอตัราแลกเปล่ียนเดิมอยูท่ี่ 1 ดอลลาร์สหรัฐฯ เท่ากบั 25 บาท มีผูน้ าเงินดอลลาร์
ออกมาขาย 70 ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อมาอตัราแลกเปล่ียนอยู่ท่ี 1 ดอลลาร์เท่ากบั 40 บาท มีผูน้ า
เงินดอลลาร์ออกมาขายถึง 140 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ และเม่ืออตัราแลกเปล่ียนอยู่ท่ี 1 ดอลลาร์ 
เท่ากบั 60 บาท มีผูมี้เงินดอลลาร์ออกมาขายถึง 200 ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ เน่ืองจากส่งออกไดม้าก
ข้ึน เพราะสินคา้ไทยเม่ือส่งไปต่างประเทศจะมีราคาถูกลงเม่ือใชอ้ตัราแลกเปล่ียนใหม่ และหากน า
ขอ้มูลดงักล่าวมาหาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราแลกเปล่ียนกบัปริมาณเงินตราต่างประเทศ จะได้
เส้นอุปทานเงินตราต่างประเทศ ดงัรูปท่ี 2.3 ท่ีมีลกัษณะทอดข้ึนจากซา้ยไปขวา 
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 รูปที ่2.3 อุปทานเงินตราต่างประเทศ 

 
3)  อตัราแลกเปล่ียนดุลยภาพ 

อตัราแลกเปล่ียนดุลยภาพจะเกิดข้ึนเม่ืออุปสงค์เงินตราต่างประเทศเท่ากบัอุปทาน
เงินตราต่างประเทศ ซ่ึงก็คือ ณ อตัราแลกเปล่ียน 1 ดอลลาร์สหรัฐฯ เท่ากบั 40 บาท (ท่ีจุด E ซ่ึงเป็น
จุดตดัของเส้นอุปสงคแ์ละอุปทานเงินตราต่างประเทศ) แสดงดงัรูปท่ี 2.4 
 

 
รูปที ่2.4 อตัราแลกเปล่ียนดุลยภาพ 
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2.1.4   แนวคิดทางความยดืหยุ่น (Elasticities Approach) 
แนวคิดทางความยืดหยุ่นมีพื้นฐานของความเช่ือท่ีว่าการคา้ระหว่างประเทศเป็นปัจจยั

ส าคญัท่ีก าหนดอตัราแลกเปล่ียน ดังนั้นอุปสงค์และอุปทานของสินค้าและบริการท่ีค้าขายกัน
ระหว่างประเทศจึงมีอิทธิพลต่ออตัราแลกเปล่ียนโดยผ่านอุปสงค์และอุปทานของเงินตราท่ีใช้ใน
การคา้ขายสินคา้เหล่านั้น แนวคิดน้ีไดมี้การพฒันาข้ึนมาโดยอาศยัขอ้เท็จจริงในอดีตท่ีช้ีว่าการคา้
ระหวา่งประเทศเป็นธุรกรรมท่ีส าคญัท่ีสุดท่ีก่อให้เกิดการซ้ือขายเงินตราสกุลต่างๆ ในขณะท่ีการ
ลงทุนและการกู้ยืมระหว่างประเทศยงัมีบทบาทไม่มากนัก จากแนวคิดน้ีสามารถพิจารณา
ความสัมพนัธ์ระหว่างตลาดสินคา้และตลาดเงินตราได้ดงัน้ี เพื่อให้ง่ายในการวิเคราะห์สมมติให ้
(พรายพล คุม้ทรัพย,์  2547) 

1) มี 2 ประเทศคือ ประเทศไทย และต่างประเทศ 
2) มีสินคา้ 2 ชนิดคือ สินคา้ X เป็นสินคา้ท่ีไทยสามารถผลิตและส่งไปขายในต่าง 

ประเทศ และ สินคา้ M เป็นสินคา้ท่ีไทยน าเขา้จากต่างประเทศ 
3) พิจารณาเฉพาะธุรกรรมระหวา่งประเทศท่ีเป็นการซ้ือขายสินคา้และบริการระหวา่ง

ประเทศไทยกับต่างประเทศ ข้อสมมติน้ีหมายความว่าก าลังพิจารณาดุลบัญชีเดินสะพัด         
(Current Account) เท่านั้น โดยไม่รวมถึงการไหลเขา้ออกของเงินทุน ซ่ึงเป็นธุรกรรมในบญัชี
เงินทุน (Capital and Financial Account) 
 

 
รูปที ่2.5 ดุลยภาพของตลาดสินคา้ในตลาดโลก         รูปที ่2.6 ความสัมพนัธ์ระหวา่งปริมาณ 
                    เงินดอลลาร์สหรัฐฯ และ 

                      อตัราแลกเปล่ียน 
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โดยก าหนด   SX เป็นอุปทานของสินคา้ X ในตลาดโลก 
DX เป็นอุปสงคข์องสินคา้ X ในตลาดโลก 
P*

X เป็นราคาสินคา้ X ในรูปเงินดอลลาร์สหรัฐฯ 
 

จากรูปท่ี 2.5 เป็นดุลยภาพของตลาดสินคา้ในตลาดโลก ซ่ึงอุปทานสินคา้ส่งออกในโลก 
(SX) ก็คือส่วนต่างระหว่างอุปทานและอุปสงค์ของสินคา้ X หรืออุปทานส่วนเกินในตลาดไทย
นัน่เอง และอุปสงคข์องชาวต่างชาติ (DX) ในตลาดโลกก็คือส่วนต่างระหวา่งอุปทานและอุปสงค์
ของสินคา้ X หรืออุปสงคส่์วนเกินท่ีเกิดข้ึนในตลาดโลกนัน่เอง และส าหรับการเช่ือมโยงตลาดโลก
ของสินคา้กบัตลาดเงินตราต่างประเทศนั้นสังเกตไดใ้นรูปท่ี 2.5 วา่ ณ.จุด A อตัราแลกเปล่ียนท่ี 40 
บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ (E0) น าไปสู่รายไดส่้งออกในรูปเงินดอลลาร์สหรัฐฯ เท่ากบั Q$

0 เราน าเอา
ค่า E0 และ Q$

0 มาลงเป็นจุด A’ ในรูปท่ี 2.6 ซ่ึงแสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งปริมาณเงินดอลลาร์
สหรัฐฯ  (แกนนอน) และอตัราแลกเปล่ียน (แกนตั้ง) ต่อมาเม่ือเงินบาทลดค่าลงเป็น 50 บาทต่อ
ดอลลาร์สหรัฐฯ (E1) ในรูปท่ี 2.5 เส้นอุปทานของสินคา้ส่งออกจะเล่ือนลงเป็น S’X และดุลยภาพจะ
เปล่ียนเป็นจุด B ซ่ึงแสดงวา่ปริมาณมากข้ึนแต่ราคาลดลงสมมติให้เส้น DX ในช่วง AB มีความ
ยืดหยุ่นค่อนขา้งสูง (คือมีค่าสัมบูรณ์มากกวา่ 1) ดงันั้นรายไดส่้งออกท่ีจุด B ก็จะมากกว่ารายได้
ส่งออกท่ีจุด A นัน่หมายความว่าเงินบาทลดค่าลงจาก 40 เป็น 50 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ท าให้
รายไดส่้งออกในรูปเงินดอลลาร์สหรัฐฯ สูงข้ึน ดงัแสดงในรูปท่ี 2.6 โดยจุด B’ ซ่ึงแทนค่า 50 บาท
ต่อดอลลาร์สหรัฐฯ (E1) และรายไดส่้งออก Q

$
1 ซ่ึงสูงกวา่ Q

$
0 และถา้หากค่าเงินบาทเพิ่มค่าจาก40 

เป็น 32 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และอุปสงค ์DX ในช่วง AC มีความยดืหยุน่สูงดว้ยก็สามารถอธิบาย
ไดใ้นทางกลบักนัดงัรูป 

ในรูปท่ี 2.6  เม่ือเช่ือมจุด A’ B’ และ C’ ก็จะไดเ้ส้นแสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งปริมาณ
เงินดอลลาร์สหรัฐฯ ท่ีไทยไดรั้บจากการส่งออกและอตัราแลกเปล่ียนซ่ึงก็คือ อุปทานของเงินตรา
ต่างประเทศ (S$) ซ่ึงจะสังเกตให้ดีว่าหากเงินบาทลดค่าลงมากๆ และท าให้ราคาสินคา้ดุลยภาพ
ลดลงต ่ามาก และปริมาณสินคา้ส่งออกท่ีดุลยภาพเพิ่มสูงข้ึน เส้นอุปสงค ์DX ในช่วงดุลยภาพในช่วง
ใหม่น้ีมีแนวโน้มท่ีจะมีความยืดหยุ่นค่อนขา้งต ่า และการลดค่าเงินบาทอาจท าให้รายได้ส่งออก
ลดลงได้ ดังนั้ นเส้นอุปทาน S$ ในรูปท่ี 2.6 จึงมีแนวโน้มท่ีจะวกกลับ (backward bending)             
ไดใ้นช่วงท่ีเงินบาทมีค่าต ่ามาก 

เราสามารถอาศัยการวิเคราะห์ท่ีคล้ายกันเพื่อแสดงให้เห็นว่าอุปทานและอุปสงค ์        
ของสินค้า  M หรือสินค้าน าเข้าของไทยซ่ึงเป็นปัจจัยก าหนดภาวะอุปสงค์ของเงินตราต่าง       
ประเทศของไทย 
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โดยก าหนด  DM เป็นอุปสงคข์องไทยท่ีมีต่อสินคา้น าเขา้ (สินคา้ M) 
SM เป็นอุปทานของสินคา้ M ท่ีต่างประเทศผลิตออกขายในตลาดโลก 
P*

M เป็นราคาสินคา้ M ในรูปเงินดอลลาร์สหรัฐฯ 
 

 
รูปที ่2.7 ดุลยภาพของตลาดสินคา้ในตลาดโลก         รูปที ่2.8 ความสัมพนัธ์ระหวา่งปริมาณ 
                    เงินดอลลาร์สหรัฐฯ และ 

                      อตัราแลกเปล่ียน 
 

จากรูปท่ี 2.7 เช่นเดียวกนักบัในกรณีของสินคา้ส่งออก อุปสงค์ไทยท่ีมีต่อสินคา้น าเขา้
จากต่างประเทศ (DM) ก็คือ อุปสงคส่์วนเกินของสินคา้ M ท่ีเกิดข้ึนในตลาดภายในประเทศไทย และ
อุปทานของสินคา้น าเขา้ในตลาดโลก(SM) ก็คือ อุปทานส่วนเกินของสินคา้ M ท่ีเกิดข้ึนตลาด
ต่างประเทศ จะสังเกตเห็นว่าจุดตดัระหว่างเส้นอุปสงค์และเส้นอุปทานส าหรับสินคา้ M ใน
ตลาดโลกแสดงราคาและปริมาณสินคา้ท่ีดุลยภาพในตลาดโลก และผลคูณระหวา่งราคาและปริมาณ 
เหล่านั้นคือมูลค่าของสินคา้น าเขา้ท่ีไทยตอ้งจ่ายในรูปของเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ในรูปท่ี 2.7 จะแสดง
ไว ้ 3 จุด คือจุด F, G, H โดยแต่ละจุดเช่ือมโยงกบัอตัราแลกเปล่ียนท่ีมีค่าต่างๆกนั หากเร่ิมตน้ท่ีจุด 
F  ซ่ึงใช้อตัราแลกเปล่ียน E0 ท่ี 40 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ก็จะไดมู้ลค่าสินคา้น าเขา้จ านวนหน่ึง      
( เช่น Q$

0) และน าเอาค่าของ E0 และ Q
$
0 มา plotท่ีจุด F’ในรูปท่ี 2.8 ซ่ึงแสดงความสัมพนัธ์ระหวา่ง

ปริมาณเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (แกนนอน) และอัตราแลกเปล่ียน(แกนตั้ ง) ในตลาดเงินตรา
ต่างประเทศ ทดลองให้ค่าเงินบาทลดลงเป็น 50 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ (E1) และเส้นอุปสงค์ใน
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ตลาดโลกส าหรับสินคา้น าเขา้จะเล่ือนลงเป็น D’M ท าให้ดุลยภาพเปล่ียนไปเป็นจุด G จะเห็นไดว้า่
เม่ือเทียบจุด G และจุด F แลว้มูลค่าสินคา้น าเขา้จะลดลงเม่ือค่าเงินบาทลดลงเพราะราคาและปริมาณ
สินคา้ลดลงทั้งคู่ ในกรณีตรงกนัขา้มหากค่าเงินบาทสูงข้ึนเป็น 30 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ (E2) และ
ท าใหเ้ส้นอุปสงคใ์นตลาดโลกส าหรับสินคา้น าเขา้เล่ือนข้ึนเป็นเส้น D’’M ดุลยภาพจะเปล่ียนไปเป็น
จุด H มีผลให้มูลค่าสินคา้น าเขา้สูงข้ึนเพราะราคาและปริมาณของสินคา้ M เพิ่มข้ึนทั้งคู่ ดงันั้นเม่ือ
น าเอามูลค่าสินคา้น าเขา้และอตัราแลกเปล่ียนมาลง ในรูปท่ี 2.8 ท่ีจุด G’ (กรณีค่าเงินบาทลดลงเป็น 
E1) และจุด H’ (กรณีค่าเงินบาทลดลงเป็น E2) ก็จะไดเ้ส้นเช่ือมจุด F’ G’ H’ ท่ีแสดงความตอ้งการ
ของไทยในการซ้ือเงินดอลลาร์สหรัฐฯ เพื่อน าไปซ้ือสินคา้น าเขา้ เส้นF’ G’ H’ ก็คือเส้นอุปสงคท่ี์มี
ต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (D$) และมีความชนัเป็นลบเช่นเดียวกนักบัเส้นอุปสงคท์ัว่ๆไป 
 

 
รูปที ่2.9 ดุลยภาพของตลาดเงินตราต่างประเทศ 

 
เราสามารถแสดงสภาพตลาดเงินตราต่างประเทศทั้งในดา้นอุปสงคแ์ละดา้นอุปทานโดย

น าเอาเส้นอุปทานของเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ในรูปท่ี 2.6 และเส้นอุปสงคส์ าหรับเงินดอลลาร์สหรัฐฯ 
ในรูปท่ี 2.8 มารวมไวใ้นรูปเดียวกนัคือรูปท่ี 2.9 จุดตดัระหว่างเส้นอุปทานและเส้นอุปสงค์แสดง
อตัราแลกเปล่ียนและปริมาณดอลลาร์สหรัฐฯ ท่ีเกิดจากดุลยภาพในตลาดเงินตราต่างประเทศ ซ่ึง
เช่ือมโยงไปได้ถึงดุลยภาพในตลาดสินค้าส่งออกและตลาดสินค้าน าเข้า ตวัอย่างเช่น จุดตดั U        
ในรูปท่ี 2.9 ท่ีแสดงอตัราแลกเปล่ียนดุลยภาพท่ี 40 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ จะสอดคลอ้งกบัจุดตดั 
A ในรูปท่ี 2.5 ซ่ึงแสดงดุลยภาพในตลาดสินคา้ X และจุดตดั F ในรูปท่ี 2.7 ซ่ึงแสดงดุลยภาพใน
ตลาดสินคา้ M ดงันั้นการเปล่ียนแปลงของอุปสงค์และ/หรืออุปทานในตลาดสินคา้ย่อมมีผลต่อ
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อตัราแลกเปล่ียนท่ีดุลยภาพ และในท านองเดียวกนัการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนในตลาด
เงินตราต่างประเทศย่อมมีผลต่อดุลยภาพในตลาดสินคา้ รูปท่ี 2.9 ยงัแสดงให้เห็นดว้ยว่า ณ.จุดตดั
ของเส้น S$ และเส้น D$ รายไดจ้ากการส่งออกจะเท่ากบัรายจ่ายในการน าเขา้พอดี ซ่ึงก็คือสภาพท่ี
เกิดสมดุลในบญัชีเดินสะพดันัน่เอง เราสังเกตไดว้่าจุดตดัระหว่างเส้นอุปสงค์และเส้นอุปทานใน
ตลาดเงินดอลลาร์สหรัฐฯ อาจมีไดม้ากกวา่ 1 จุด ทั้งน้ีจะเห็นวา่เส้นอุปทานของเงินดอลลาร์สหรัฐฯ 
เป็นเส้นท่ีวกกลบั (backward bending) ในช่วงท่ีอุปสงคต่์อสินคา้ X มีความยดืหยุน่นอ้ย ดงัรูปท่ี 2.9 
คือจุดตดั (พรายพล คุม้ทรัพย,์  2547)  

โดยสรุปแลว้ปัจจยัท่ีก าหนดอุปสงคแ์ละอุปทานเงินตราต่างประเทศนั้นสามารถสรุปได ้
ดงัต่อไปน้ี 

1) ความยืดหยุน่ของอุปทานเงินตราต่างประเทศ จะข้ึนอยูก่บัความยืดหยุ่นของอุปสงค์
และความยืดหยุ่นของอุปทานของสินคา้ส่งออก ถา้อุปสงค์ของสินคา้ส่งออกมีความยืดหยุ่นมาก
หรือมีความไวต่อการเปล่ียนแปลงของราคา เม่ือมีการลดค่าเงินราคาสินคา้ส่งออกจะมีราคาถูกลง 
ท าใหป้ริมาณสินคา้ส่งออกเพิ่มข้ึนเพราะสินคา้มีราคาลดลง การลดลงของราคาสินคา้ส่งออกข้ึนอยู่
กบัอุปทานของความยดืหยุน่ของสินคา้ส่งออก ดงันั้นอุปทานของเงินตราต่างประเทศจะมีทิศทางท่ี
เพิ่มข้ึนเพราะมีการเพิ่มข้ึนของปริมาณการส่งออก และจะลดลงเพราะอุปทานเงินตราต่างประเทศ
ลดลง โดยอุปสงค์จะมีความยืดหยุน่ เม่ือความยืดหยุน่มีค่ามากกวา่ 1 และจะไม่มีความยืดหยุน่เม่ือ
ความยดืหยุน่มีค่านอ้ยกวา่ 1 

2) ความยืดหยุ่นของอุปสงค์เงินตราต่างประเทศ จะข้ึนอยู่กบัอุปสงค์และอุปทานของ
การน าเขา้ ถา้ปัจจยัอ่ืนๆคงท่ีการลดค่าเงินจะท าใหร้าคาสินคา้น าเขา้สูงข้ึน ถา้อุปสงคสิ์นคา้น าเขา้มี 
ความยืดหยุ่นมากหรือมีความไวต่อการเปล่ียนแปลงของราคาสินคา้ การเพิ่มข้ึนของราคาสินคา้
น าเข้าท่ีเป็นผลมาจากกการลดค่าเงิน อันจะท าให้มีผลกระทบต่อปริมาณสินค้าน าเข้าลดลง           
การเพิ่มข้ึนของราคาสินคา้น าเขา้จะข้ึนอยูก่บัความยดืหยุน่ของอุปทานการน าเขา้ ดงันั้นอุปสงคข์อง
เงินตราต่างประเทศจะมีแนวโน้มลดลงเพราะว่าปริมาณการน าเข้าลดลง การลดลงของอุปสงค์
เงินตราต่างประเทศจะถูกชดเชยดว้ยการเพิ่มข้ึนของความยืดหยุน่ของอุปทานเงินตราต่างประเทศ
อย่างจ ากดัและอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศจะลดลง เม่ืออุปสงค์ในเงินตราต่างประเทศ
ลดลง (ฐาปนา ฉ่ินไพศาล,  2542) 
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2.2   ทฤษฎกีารวเิคราะห์ทางเศรษฐมิติ 
2.2.1   การวเิคราะห์อนุกรมเวลา 

การศึกษาข้อมูลอนุกรมเวลา (Time Series) ได้มีวตัถุประสงค์เพื่อดูลักษณะความ
เคล่ือนไหวของขอ้มูลท่ีมีระยะเวลา โดยพิจารณาขอ้มูลอนุกรมเวลามีลกัษณะน่ิงหรือไม่ ซ่ึงขอ้มูล
อนุกรมเวลาท่ีสามารถน าไปใช้พยากรณ์ได้จะต้องเป็นข้อมูลอนุกรมเวลาท่ีมีลักษณะน่ิง เพื่อ
หลีกเล่ียงไม่ให้เกิดปัญหาการถดถอยท่ีไม่แทจ้ริง (Spurious Regression) ดงันั้นจึงตอ้งท าการ
ทดสอบก่อนวา่ขอ้มูลอนุกรมเวลามีลกัษณะน่ิงหรือไม่ โดยท่ีเรานิยามความหมายของค าวา่ “น่ิง” ไว้
ดงัน้ี 

 กระบวนการเฟ้นสุ่ม (    ) จะถูกเรียกวา่ “น่ิง” (Stationary) ถา้ 
  1. Mean : E(   ) = constant = μ 

  2. Variance : V(    ) = constant = σ 2 

  3. Covariance : = COV(   ,      ) = E(   −μ )(     − μ) =     −μ  

ซ่ึงถา้ค่าเฉล่ีย (Means) และความแปรปรวนมีค่าคงท่ีเม่ือเวลาเปล่ียนไปในขณะท่ีค่า
ความแปรปรวนร่วมเก่ียว (Covariance) ระหว่างสองคาบเวลาข้ึนอยู่กบัช่องว่าง (Gap) ระหว่าง
คาบเวลาเท่านั้นไม่ไดข้ึ้นอยู่กบัเวลาท่ีเกิดข้ึนจริงจะเรียกไดว้่าตวัแปรนั้นมีลกัษณะน่ิง แต่ถ้าหาก
เง่ือนไขใดเง่ือนไขหน่ึงไม่เป็นไปตามท่ีกล่าวมากระบวนการเฟ้นสุ่มดังกล่าวจะถูกเรียกว่า มี
ลกัษณะไม่น่ิง (Non-Stationary) 

 
2.2.2   การทดสอบยูนิทรูท (Unit Root Test) 

การทดสอบยูนิทรูท เป็นการตรวจสอบขอ้มูลอนุกรมเวลาว่ามีลกัษณะขอ้มูลเป็นแบบ 
“น่ิง” [Integrated of Order 0 = I (0)] หรือ “ไม่น่ิง” [Integrated of Order d = I (d), d > 0] การ
ทดสอบยนิูทรูท นั้นสามารถทดสอบไดโ้ดยการใชก้ารทดสอบ DF (Dickey - Fuller Test) และการ
ทดสอบ ADF (Augmented Dickey - Fuller Test) โดยดิกก้ี ฟูลเลอร์ (Dickey - Fuller) สมมติ
ความสัมพนัธ์เป็นดงัน้ี (ทรงศกัด์ิ ศรีบุญจิตต,์ 2547) 

 

 tX  = tt eX 1                             (2.7) 
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โดยท่ี   tX    คือ ขอ้มูลอนุกรมเวลาของตวัแปรอิสระ ณ เวลา t  
  te  คือ ความคลาดเคล่ือนเชิงสุ่ม (Random Error) 
    คือ สัมประสิทธ์ิอตัสหสัมพนัธ์ (Autocorrelation Coefficient) 
 
 โดยมีสมมติฐานของการทดสอบคือ 

0H   :  1  

1H   :  1    ;  11    
 

โดยการทดสอบสมมติฐานเป็นการทดสอบวา่ตวัแปรท่ีศึกษา ( tX ) นั้นมียนิูทรูทหรือ
ไม่ สามารถพิจารณาได้จากค่า   ถา้ยอมรับสมมติฐาน 0H : 1  หมายความว่า tX  นั้นมียู
นิทรูท หรือ tX  มีลกัษณะไม่น่ิง แต่ถา้ยอมรับสมมติฐาน 1H : 1   หมายความวา่ tX ไม่มียู
นิทรูท หรือ tX  มีลกัษณะน่ิง จากการเปรียบเทียบค่า t - Statistics ท่ีค  านวณไดก้บัค่าในตาราง 
Dickey - Fuller ซ่ึงค่า t - Statistics ท่ีน้อยกว่าค่าในตาราง Dickey - Fuller จะสามารถปฏิเสธ
สมมติฐานวา่งได ้แสดงวา่ตวัแปรท่ีน ามาทดสอบมีลกัษณะน่ิงหรือเป็น Integrated of Order 0 แทน
ดว้ย  0~ IX t  อยา่งไรก็ตามการทดสอบยนิูทรูทดงักล่าวขา้งตน้สามารถท าไดอี้กวธีิหน่ึงคือ 

 
ให ้    =  1   ;  11                         (2.8) 
โดยท่ี     =  พารามิเตอร์ 
จะได ้ tX   =   tt eX  11                          (2.9) 

  tX   = ttt eXX   11                        (2.10) 
  1 tt XX  = tt eX 1                         (2.11) 
  tX   = tt eX 1                          (2.12) 
 
 จะไดส้มมติฐานการทดสอบของ Dickey - Fuller ใหม่คือ 

0H   :  0   (Non - Stationary) 

1H   :  0   (Stationary) 
 

ถา้ยอมรับสมมติฐาน 0H : 0  จะไดว้่า 1  หมายความวา่ tX  มียูนิทรูท หรือ 

tX  มีลกัษณะไม่น่ิงเน่ืองจากขอ้มูลอนุกรมเวลา ณ เวลา t มีส่วนสัมพนัธ์กบัขอ้มูลอนุกรมเวลา ณ 
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เวลา t – 1 แต่ถา้ยอมรับสมมติฐาน 1H  : 0  จะไดว้า่ 1  หมายความวา่ tX  ไม่มียนิูทรูท 
หรือ  tX  มีลกัษณะน่ิง 

เน่ืองจากขอ้มูลอนุกรมเวลา ณ เวลา t มีส่วนสัมพนัธ์กบัขอ้มูลอนุกรมเวลา ณ เวลา t - 1 
ค่าคงท่ีและแนวโน้มเวลา ดงันั้นแล้ว Dickey - Fuller จะพิจารณาสมการถดถอย 3 รูปแบบท่ี
แตกต่างกนัในการทดสอบวา่มียนิูทรูทหรือไม่ ซ่ึง 3 สมการดงักล่าวไดแ้ก่ 
   
แนวเดินเชิงสุ่ม (None)        tX  = tt eX 1              (2.13) 
         
แนวเดินเชิงสุ่มและจุดตดัแกนตั้ง (Intercept)  tX  = tt eX  1             (2.14) 
 
แนวเดินเชิงสุ่มจุดตดัแกนตั้งและแนวโนม้ (Intercept&Trend)   
               tX  = ttt eX  1    (2.15)                   

 
การตั้งสมมติฐานของการทดสอบของ Dickey - Fuller เป็นเช่นเดียวกบัท่ีกล่าวมาแลว้

ขา้งตน้ ส่วนการทดสอบโดยใช้การทดสอบอ๊อกเม๊นต์เทดดิกก้ี-ฟูลเลอร์ (Augmented Dickey - 
Fuller Test: ADF Test) ใชก้รณีท่ีมีขบวนการถดถอยในตวัเอง (Autoregressive Process) อยูใ่น
สมการท าให้ได้สมการใหม่จากการเพิ่ม Lagged Change เขา้ไปในสมการทดสอบยูนิทรูททาง
ขวามือซ่ึงพจน์ท่ีใส่เขา้ไปนั้น จ านวน Lagged Term (p) จะข้ึนอยูก่บัความเหมาะสมของขอ้มูลหรือ
สามารถใส่จ านวน Lag ไปกระทัง่ไม่เกิดปัญหา Autocorrelation ดงัน้ี 
 

แนวเดินเชิงสุ่ม (None)      tX  = t

p

i

itit eXX 




1

1                       (2.16) 

   

แนวเดินเชิงสุ่มและจุดตดัแกนตั้ง (Intercept) tX   = t

p

i

itit eXX  




1

1              (2.17) 

              
แนวเดินเชิงสุ่มจุดตดัแกนตั้งและแนวโนม้ (Intercept&Trend)   

            tX  = t

p

i

ititt eXX  




1

1         (2.18) 
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โดยท่ี tX   = ขอ้มูลตวัแปร ณ เวลา t 

  1tX   = ขอ้มูลตวัแปร ณ เวลา t-1 

   ,,,  = ค่าพารามิเตอร์ 

  t  =  แนวโนม้เวลา 

  te   = ค่าความคลาดเคล่ือนเชิงสุ่ม 

จ านวนของ Lagged Term (p) ท่ีเพิ่มเขา้ไปในสมการข้ึนอยูก่บัความเหมาะสมของแต่ละ
งานวิจยัหรือเพิ่มจ านวน Lag ในสมการจนกว่าส่วนของค่าความคลาดเคล่ือนจะไม่เกิดปัญหา 
Autocorrelation 

การทดสอบสมมติฐานทั้งวิธี Dickey - Fuller Test (DF) และวิธี Augmented Dickey-
Fuller Test (ADF) เป็นการทดสอบวา่ตวัแปรท่ีทดสอบ ( tX ) มียนิูทรูทหรือไม่ ซ่ึงสามารถหาได้
จากค่า   ถา้ค่า   มีค่าเท่ากบั 0 แสดงวา่ตวัแปร tX  นั้นมียนิูทรูท 

โดยสมมติฐานการทดสอบคือ 

0H   :  0   (Non - Stationary) 

1H   :  0   (Stationary) 
 

สามารถทดสอบสมมติฐานไดโ้ดยการเปรียบเทียบค่า t - Statistics ท่ีค  านวณไดก้บัค่าใน
ตาราง Dickey - Fuller ซ่ึงค่า t - Statistics ท่ีจะน ามาทดสอบสมมติฐานแต่ละรูปแบบนั้นจะตอ้ง
น าไปเปรียบเทียบกบัตาราง Dickey - Fuller ณ ระดบัต่างๆ กนั ถา้สามารถปฏิเสธสมมติฐานวา่งได้
แสดงวา่ ตวัแปรท่ีน ามาทดสอบมีลกัษณะน่ิงหรือเป็น Integrated of Order 0 แทนดว้ย  0~ IX t  

กรณีท่ีการทดสอบสมมติฐานพบว่า tX  มียูนิทรูทนั้ นต้องน าค่า tX  มาท าการ 
Differencing จนกระทัง่สามารถปฏิเสธสมมติฐานท่ีว่า tX  มีความไม่น่ิงของขอ้มูลได ้เพื่อทราบ 
Order of Integration (d) วา่อยูใ่นระดบัใด [  dIX t ~ ; d >0] (ทรงศกัด์ิ ศรีบุญจิตต,์ 2547) 

   
2.2.3   การทดสอบ Cointegration 

Cointegration เป็นเคร่ืองมือในการวิเคราะห์ทางเศรษฐมิติท่ีได้รับการพฒันาข้ึนมา
เพื่อใหส้ามารถใชว้เิคราะห์ขอ้มูลอนุกรมเวลาท่ีมีลกัษณะไม่น่ิง โดยใชเ้ป็นเคร่ืองมือในการทดสอบ
และวิเคราะห์หาความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration Reletionship) ระหวา่งตวัแปร
ทางเศรษฐกิจต่างๆ ตามท่ีระบุไวใ้นทฤษฎีเศรษฐศาสตร์ไดโ้ดยตรง 
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เน่ืองจากข้อมูลอนุกรมเวลาท่ีมีลักษณะน่ิง สามารถน าไปใช้หาสมการถดถอยได้
ส่วนขอ้มูลอนุกรมเวลาท่ีมีลกัษณะไม่น่ิง เม่ือน าไปใช้หาสมการถดถอยอาจไดส้มการถดถอยไม่
แทจ้ริง ดงันั้นเม่ือทราบวา่ขอ้มูลอนุกรมเวลาท่ีท าการทดสอบมีลกัษณะไม่น่ิงแลว้อาจไม่เกิดปัญหา
สมการถดถอยท่ีไม่แท้จริงก็ได้ ถ้าหากว่าสมการถดถอยดังกล่าวมีลักษณะร่วมด้วยไปด้วยกัน
(Cointegration) การร่วมดว้ยไปดว้ยกนั คือ การมีความสัมพนัธ์ระยะยาวระหวา่งขอ้มูลอนุกรมเวลา
ตั้งแต่ 2 ตวัแปรข้ึนไปท่ีมีลกัษณะไม่น่ิง แต่ว่าส่วนเบ่ียงเบนท่ีออกจากความสัมพนัธ์ในระยะยาวมี
ลกัษณะน่ิงสมมติให้ข้อมูลอนุกรมเวลา 2 ตวัแปรใดๆ ท่ีมีลักษณะไม่น่ิง แต่มีค่าสูงข้ึนตามไป
ดว้ยกนัทั้งคู่ และมีอนัดบัความสัมพนัธ์ของขอ้มูลเหมือนกนัความแตกต่างระหวา่งตวัแปรทั้งสองมี
ลกัษณะน่ิง กล่าวคือขอ้มูลอนุกรมดงักล่าวมีการร่วมดว้ยไปดว้ยกนั ดงันั้น การถดถอยร่วมกนัไป
ดว้ยกนั คือ เทคนิคการประมาณค่าความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวระหวา่งขอ้มูลอนุกรมเวลาท่ี
มีลักษณะไม่น่ิงโดยท่ีการเบ่ียงเบนออกจากดุลยภาพระยะยาวต้องนั้นมีลักษณะน่ิง ซ่ึงวิธีการ
ทดสอบ Cointegration ของงานวิจยัช้ินน้ีไดใ้ชว้ิธี Two – Steps Approach ของ Engle and Granger 
(1987) 

วธีิของ Engle-Granger ประกอบไปดว้ย 2 ขั้นตอน คือ 

1) ท าการประมาณค่าสมการถดถอยของตวัแปรท่ีต้องการทดสอบด้วยวิธี Ordinary 
Least Square (OLS) 

      =    +     +  t                          (2.19) 

ท าการถดถอยความคลาดเคล่ือน (Residual) ในสมการดว้ยวธีิ OLS จะได ้

    ̂   =  ̂  +   ̂  +  ̂t                 (2.20)  

2) น าค่า Residuals จากสมการถดถอย (Regression Equation) คือ t̂  มาท าการถดถอย 
ดงัสมการ ต่อไปน้ี 

    ̂   =  ̂t-1+                                              (2.21) 

โดยท่ี   ̂t,  ̂t-1   คือส่วนท่ีเหลือ ณ เวลา t และ t-1 ท่ีน ามาหาสมการถดถอยใหม่ 
         คือค่าพารามิเตอร์ 
          คือขอ้มูลอนุกรมเวลาของตวัแปรสุ่ม 
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ตั้งสมมติฐาน    H0: 0  ไม่มีการร่วมกนัไปดว้ยกนั 
            H1: 0  มีการร่วมกนัไปดว้ยกนั 
โดยใชส้ถิติ “t” ซ่ึงมีสมการดงัต่อไปน้ี 

    t =
).(. 



ES
                 (2.22) 

น าค่า t - test ท่ีใช้ในการทดสอบเทียบกบัค่าวิกฤต ถา้ยอมรับสมมติฐานหลกั (H0) 
หมายความว่าสมการถดถอยท่ีได้ไม่มีการร่วมกันไปด้วยกัน และถ้ายอมรับสมมติฐานรอง 
หมายความวา่สมการถดถอยท่ีไดมี้การร่วมกนัไปดว้ยกนันัน่เอง  
 

2.2.4   การทดสอบ Error Correction Model (ECM) 
แบบจ าลอง Error Correction Model (ECM) คือกลไกการปรับตวัเขา้สู่ดุลยภาพในระยะ

ยาวสมมติให้ Yt  และ Xt  เป็นขอ้มูลท่ีมีลกัษณะไม่น่ิง และไม่เกิดปัญหาสมการถดถอยไม่แทจ้ริง 
สมการถดถอยท่ีได้มีการร่วมกันไปด้วยกัน โดยมีกลไกการปรับตวัเข้าสู่ดุลยภาพในระยะยาว 
หมายความว่าตวัแปรทั้งสองมีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว แต่ในระยะสั้นอาจมีการออก
นอกดุลยภาพได้ เพราะฉะนั้นจึงให้พจน์ค่าความคลาดเคล่ือนดุลยภาพน้ีเป็นตวัเช่ือมพฤติกรรม
ระยะสั้นและระยะยาวเขา้ดว้ยกนั โดยลกัษณะท่ีส าคญัของตวัแปรอนุกรมเวลาท่ีมีการร่วมกนัไป
ดว้ยกนัคือ วิถีเวลาของอนุกรมเวลา (Time Path) เหล่าน้ีไดรั้บอิทธิพลจากการเบ่ียงเบนออกนอก   
ดุลยภาพระยะยาว ดงันั้นเม่ือกลบัเขา้สู่ดุลยภาพระยะยาว การเคล่ือนไหวของขอ้มูลอนุกรมเวลา
อย่างน้อยบางตวัแปรจะตอ้งตอบสนองต่อขนาดของการออกนอกดุลยภาพในแบบจ าลอง Error 
Correction Model (ECM)  พลวตัพจน์ระยะสั้น (Short - term Dynamics) ของตวัแปรในระบบจะ
ไดรั้บอิทธิพลการเบ่ียงเบนออกจากดุลยภาพ (ทรงศกัด์ิ ศรีบุญจิตต ์และอารีย ์วบิูลยพ์งศ,์ 2542) 
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โดยท่ี Xt ,Yt          คือ ขอ้มูลอนุกรมเวลา ณ เวลา t 

                    Xt-h ,Xt-m     คือ ขอ้มูลอนุกรมเวลา ณ เวลา t - h และ ณ เวลา t - m 
                     Yt-l,Yt-n     คือ ขอ้มูลอนุกรมเวลา ณ เวลา t-l และ ณ เวลา t - n 
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        t               คือ ส่วนท่ีเหลือ ณ เวลา t - 1 จากสมการความสัมพนัธ์ระยะยาว 
       xy  ,       คือ ค่าความคลาดเคล่ือนของตวัแปรสุ่ม 

       nmlh bbbbaaaa 54215421 ,,,,,,,  =  ค่าพารามิเตอร์ตวัท่ี h = 1, 2, 3,…, p 

       ตวัท่ี l = 1, 2, 3,…, q ตวัท่ี m = 1, 2, 3,…, r 
        ตวัท่ี n = 1, 2, 3,…, s ตามล าดบั 

โดยค่าสัมประสิทธ์ิ a2 และ b2 เรียกวา่ค่าความเร็วในการปรับตวั (Speed of Adjustment)
ซ่ึงตามแนวคิด Engle and Granger นั้นตอ้งอยูใ่นช่วง 0 ถึง (-1) (Harris,1995) 

 
2.3   เอกสารและงานวจัิยทีเ่กีย่วข้อง 

ชูเกียรติ  ชัยบุญศรี (2542) ไดท้  าการศึกษาผลกระทบของอตัราแลกเปล่ียนท่ีมีต่อการส่งออก
สินคา้เกษตรของประเทศไทยไปยงัประเทศสหรัฐอเมริกาและญ่ีปุ่น ภายใตข้อ้สมมติฐานขั้นตน้ท่ีวา่
อุปสงค ์ ส าหรับการน าเขา้สินคา้ของอเมริกาละญ่ีปุ่นจะตอ้งเป็นอุปสงคสิ์นคา้ท่ีน าเขา้เพื่อผลิตเป็น
สินคา้ขั้นสุดทา้ย (Final Goods) หรืออุปสงค์ของสินคา้ขั้นกลาง (Intermediate Goods) นัน่เอง 
ส าหรับสินคา้เกษตรท่ีเลือกมาท าวิจยัก็คือ สินคา้ขา้ว ยางพารา และกุง้ ซ่ึงเป็นสินคา้ท่ีไทยมีมูลค่า
การส่งออกมากท่ีสุดในจ านวนสินคา้เกษตรท่ีไทยส่งออกไปต่างประเทศ การวิจยัน้ีมีวตัถุประสงค์
เพื่อวิเคราะห์ความเส่ียงของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศมีผลตอการส่งออกสินคา้เกษตรท่ี 
ส าคญัของไทยอยางไร ซ่ึงความเส่ียงของอตัราแลกเปล่ียนแบ่งออกเป็น 2 กรณีด้วยกนัคือ 1) ค่า 
คาดหวงัความเส่ียงของอตัราแลกเปล่ียนซ่ึงหาไดจ้ากเปอร์เซนตก์ารเปล่ียนแปลงเฉล่ียของสัดส่วน 
ของอตัราแลกเปล่ียนในระยะเวลา 1 ไตรมาส 2) ขนาดความเส่ียงของอตัราแลกเปล่ียนซ่ึงหาไดจ้าก 
Standard  Deviation ของสัดส่วนของอตัราแลกเปล่ียนในระยะเวลา 1ไตรมาสเช่นเดียวกัน 
นอกจากนั้นยงัไดว้เิคราะห์ปัจจยัอ่ืนๆท่ีมีผลกระทบต่อการส่งออกสินคา้เกษตรของไทยด้วย นัน่คือ 
รายไดป้ระชาชาติของสหรัฐอเมริกาและญ่ีปุ่น ตน้ทุนต่อหน่วยในการผลิตขา้ว ยางพารา กุง้ ราคา
ส่งออกขา้ว ยางพารา กุง้ โดยก าหนดช่วงระยะเวลาท าการศึกษาตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 ปี 2535 ถึงไตร
มาสท่ี 4 ปี 2539 

ผลการศึกษาพบวา่การเพิ่มข้ึนของความเส่ียงของอตัราแลกเปล่ียนเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อเงิน
บาทมี ผลท าใหป้ริมาณการส่งออกขา้วและยางพาราของไทยท่ีส่งไปยงัประเทศสหรัฐอเมริกาลดลง
แต่ไม่มีผลกระทบต่อปริมาณส่งออกกุง้ของไทยไปยงัสหรัฐอเมริกา ส่วนประเทศญ่ีปุ่นการเพิ่มข้ึน
ของความเส่ียงของอตัราแลกเปล่ียนเงินเยนต่อเงินบาทมีผลท าให้ประเทศญ่ีปุ่นน าเขา้ขา้วและกุ้ง
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ลดลง แต่ปริมาณการส่งออกยางพาราของไทยไม่ได้รับผลกระทบจากความเส่ียงของอัตรา
แลกเปล่ียนเงินเยนต่อเงินบาท 

นอกจากนั้นผลการศึกษาแสดงใหเ้ห็นวา่ ปัจจยัอ่ืนๆท่ีมีผลต่อการส่งออกขา้ว ยางพารา และกุง้
ของไทยซ่ึงพบวา่ราคาสินคา้ส่งออกของมีอิทธิพลมากท่ีสด โดยเม่ือราคาส่งออกขา้ว ยางพารา และ
กุ้ง เพิ่มสูงข้ึนมีผลท าให้อเมริกาน าเข้าสินค้าดังกล่าวลดลง ส่วนประเทศญ่ีปุ่นพบว่า เม่ือราคา
ส่งออก ขา้ว ยางพาราและกุ้งเพิ่มสูงข้ึนมีผลท าให้ญ่ีปุ่นน าเขา้ขา้ว และกุง้จากไทยลดลง แต่กลบั
น าเขา้ยางพาราเพิ่มสูงข้ึนทั้งน้ีอาจเน่ืองมาจากญ่ีปุ่นผลิตยางพาราเองไม่ได้จึงตอ้งน าเขา้จากไทย
ปัจจยัอีกประการหน่ึงก็คือ ต้นทุนในการผลิตสินค้าทั้ง 3 ชนิด ผลการศึกษาพบวา ในประเทศ 
สหรัฐอเมริกา เม่ือตน้ทุนชนิดน้ีเพิ่มสูงข้ึนการน าเขา้สินคา้กุง้จากไทยจะเพิ่มข้ึน และในประเทศ
ญ่ีปุ่นการน าเข้าข้าวจะเพิ่มข้ึนแต่การน าเข้ายางพาราจะลดลง ส าหรับรายได้ประชาชาติของ
สหรัฐอเมริกา และญ่ีปุ่นพบวา่ปัจจยัดา้นน้ีไม่มีอิทธิพลต่อการส่งออกสินคา้เกษตรจากประเทศไทย 

จักรี  สกุลบงกช  (2544) ไดท้  าการศึกษาในหวัขอ้ความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราแลกเปล่ียนและ
ราคาสินคา้ส่งออก โดยเลือกใชแ้บบจ าลอง Vector Autoregressive และวิธี Cointegration ในการท า
การทดสอบความสัมพันธ์ในหัวข้อดังกล่าว ซ่ึงท าการเปรียบเทียบเป็นรายอุตสาหกรรม 
(ประกอบด้วย อุตสาหกรรมแผงวงจรไฟฟ้า และอุตสาหกรรมยานพาหนะ) โดยท าการศึกษา
ผลกระทบของอตัราแลกเปล่ียนท่ีมีต่อราคาสินคา้ส่งออกของประเทศไทยไปยงัคู่คา้ท่ีส าคญั 5
อันดับแรกได้แก่ ญ่ีปุ่น ไต้หว ัน ออสเตรเรีย เนเธอร์แลนด์ สหรัฐอเมริกา และช่วงเวลาท่ี
ท าการศึกษาคือ มกราคม ปี 2539 ถึงธันวาคม ปี 2543 ทั้งน้ีจากการศึกษาพบว่า อุตสาหกรรม
รถยนตมี์ระดบัการส่งผ่านของอตัราแลกเปล่ียนแบบสมบูรณ์ ยกเวน้แต่กรณีของการส่งออกไปยงั
ประเทศญ่ีปุ่น ขณะท่ีอุตสาหกรรมคอมพิวเตอร์มีระดับการส่งผ่านท่ีเหมือนกนัแต่แตกต่างกัน
ระหว่างประเทศท่ีท าการส่งออก ขณะท่ีอุตสาหกรรมแผงวงจรไฟฟ้ามีระดบัการส่งผ่านของอตัรา
แลกเปล่ียนแบบสมบูรณ์เหมือนกนัทุกประเทศ ยกเวน้กรณีส่งออกไปประเทศไตห้วนั จากนั้นไดท้  า
การทดสอบ Chow Test เพื่อเปรียบเทียบความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราแลกเปล่ียนและราคาสินคา้
ส่งออกในช่วงก่อนและหลงัประกาศลอยตวัค่าเงินบาท โดยจากการศึกษาพบวา่ มีการเปล่ียนแปลง
ทางโครงสร้างของสมการสินคา้ส่งออกในอุตสาหกรรมยานยนต์ไปประเทศออสเตรเรีย และการ
ส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมคอมพิวเตอร์ไปประเทศเนเธอร์แลนด ์

ศักดิ์สินธ์ุ ชาญสุนทร (2545)ไดท้  าการศึกษาผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนไทยและ ประเทศ
คู่แข่งขนัต่อมูลค่าสินคา้ส่งออกไทยไปยงัประเทศสหรัฐอเมริกา โดยมูลค่าสินคา้สงออกได้แยก
พิจารณาตามกลุ่มสินคา้ส่งออกท่ีส าคญัของไทย 8 กลุ่ม ไดแ้ก่ กลุ่มอาหารปรุงแต่ง กลุ่มยางพารา
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และผลิตภณัฑ์ กลุ่มรองเท้าและช้ินส่วน กลุ่มเคร่ืองหนัง กลุ่มปลาและอาหาร กลุ่มอญัมณีและ
เคร่ืองประดบั กลุ่มเคร่ืองจกัร กลุ่มเคร่ืองใชไ้ฟฟ้า  

ผลการศึกษาพบว่า ดัชนีค่าเงินบาทไทย ดัชนีราคาส่งออก และรายได้ประชาชาติ ของ
สหรัฐอเมริกามีความสัมพนัธ์ต่อมูลค่าการส่งออก มูลค่าการส่งออกท่ีแทจ้ริง และส่วนแบ่งตลาด ท่ี
ระดับความสัมพนัธ์แตกต่างกันตามกลุ่มสินค้า แต่ผลของความสัมพนัธ์ต่อมูลค่าการส่งออกท่ี
แทจ้ริงจะมีค่าสูงสุดในทุกกลุ่มสินคา้ ซ่ึงสะทอ้นถึงอ านาจต่อรองทางการคา้ท่ีสูงกว่าของประเทศ 
สหรัฐอเมริกา นอกจากนั้นยงัพบว่าอตัราแลกเปล่ียนเป็นเพียงปัจจยัหน่ึงเท่านั้นท่ีมีส่วนก าหนด
มูลค่าการส่งออกสินคา้ไทยไปยงัต่างประเทศ ซ่ึงในความเป็นจริงแลว้ยงัมีปัจจยัอ่ืนๆอีกมากมายท่ี
ส่งผลกระทบต่อมูลค่าการส่งออกสินคา้ของไทยไปยงัต่างประเทศ โดยข้ึนอยู่กบัแต่ละชนิดของ
สินค้า  เพราะการศึกษาพบว่าค่าความยืดหยุ่นของดัชนีค่าเงินบาทมีค่าต ่า นั่นหมายถึงปริมาณ
ส่งออกท่ีเพิ่มข้ึนจากการลดค่าเงินบาทไม่อาจท าให้รายได้รวมในรูปเงินดอลลาร์สหรัฐฯ มี
มูลค่าเพิ่มข้ึน ขณะเดียวกันการแข็งค่าของเงินบาทก็ไม่ได้ท าให้รายได้รวมในรูปเงินดอลลาร์
สหรัฐฯ ปรับตวัลดลงเช่นกนั  ส่วนดชันีราคาก็เป็นอีกตวัแปรหน่ึงท่ีให้ค่าความยืดหยุน่ต ่า ซ่ึงแสดง
ให้เห็นว่าการเพิ่มหรือลดราคาสินคา้จะไม่ส่งผลกระทบต่อรายไดร้วมในรูปดอลลาร์สหรัฐฯ มาก
นกั ในขณะท่ีค่าความยืดหยุน่ของรายได ้ประชาชาติของสหรัฐอเมริกามีค่าสูง นัน่หมายถึงผลการ
เปล่ียนแปลงรายได้เฉล่ียของประชากรของสหรัฐอเมริกาจะส่งผลต่อมูลค่าการส่งออกของไทย
มากกว่าการเปล่ียนแปลงของดัชนีค่าเงินบาทไทย ด้านสัดส่วนแบ่งตลาดนั้น แม้ว่าจะให้ความ
ยดืหยุน่มากแต่ก็เฉพาะในสินคา้บางกลุ่มเท่านั้น  

ชุตยารัตน์  เด็ดขาด (2546) ไดว้เิคราะห์ผลกระทบของการเคล่ือนไหวของอตัราแลกเปล่ียนท่ีมี
ต่อระดบัราคาและผลผลิตของประเทศไทย โดยน าวิธี Cointegraton  and  Error Correction ของ 
Johansen และ Juselius มาประยุกตก์บัแบบจ าลอง Vector Autoregression (VAR) จากนั้นจึงท าการ
ทดสอบระดบัความเช่ือมัน่ของตวัแปรอิสระท่ีมีผลกระทบต่อตวัแปรตามด้วยวิธี Ordinary Least 
Squares (OLS) โดยการวจิยัน้ีจะน าตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคมาใชใ้นการประกอบการศึกษา
ดว้ยซ่ึงได้แก่  อตัราแลกเปล่ียน ระดบัราคา(CPI) ผลผลิตอุตสาหกรรม(Industrial Production) 
ปริมาณเงินในประเทศ อตัราดอกเบ้ียต่างประเทศ และปริมาณเงินต่างประเทศ โดยข้อมูลท่ีใช้ใน
การศึกษาจะเป็นขอ้มูลรายเดือน ในช่วงเดือนมกราคม พ.ศ. 2531 ถึงเดือนกนัยายน พ.ศ. 2544 

ผลการศึกษาแบบจ าลองระดบัราคาและแบบจ าลองผลผลิตพบว่า ตวัแปรอตัราแลกเปล่ียน 
ระดับราคา ผลผลิต ปริมาณเงินในประเทศ อัตราดอกเบ้ียต่างประเทศ และปริมาณเงินใน
ต่างประเทศ มีความสัมพนัธ์ระยะยาวกนัอยา่งมีนยัส าคญั และแบบจ าลองทั้งสองมีการปรับตวัระยะ
สั้นเขา้สู่ดุลยภาพระยะยาวซ่ึงจะสามารถพยากรณ์ไดใ้กล้เคียงกบัค่าจริง และเม่ือน าไปพิจารณา
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ร่วมกบัผลการศึกษาของวิธีก าลงัสองนอ้ยท่ีสุดอยา่งง่าย (Ordinary Least Squares : OLS) พบวา่ใน
แบบจ าลองระดับราคา ตัวแปรอตัราแลกเปล่ียน ผลผลิต ปริมาณเงินในประเทศ ปริมาณเงิน
ต่างประเทศ ไม่มีอิทธิพลต่อระดบัราคา ส่วนในแบบจาลองผลผลิตตวัแปรท่ีมีอิทธิพลต่อผลผลิต 
ไดแ้ก่ ระดบัราคา และปริมาณเงินในประเทศเท่านั้น 

สุวรรณนภา  อุปลา (2546) ได้ท าการศึกษาเร่ืองผลกระทบของอตัราแลกเปล่ียนท่ีมีต่อการ
ส่งออกส่วนประกอบคอมพิวเตอร์ วตัถุประสงค์เพื่อหาความสัมพนัธ์ของอตัราแลกเปล่ียนท่ีมีต่อ
การส่งออกส่วนประกอบส่วนประกอบคอมพิวเตอร์ ในช่วงปี 2531 ถึง ปี 2545 โดยศึกษาเฉพาะ
ประเทศคู่คา้ท่ีส าคญั 3 อนัดบัแรก ไดแ้ก่ สิงคโปร์ สหรัฐอเมริกา และญ่ีปุ่น ซ่ึงท าการวิเคราะห์โดย
ใชว้ิธีการทางเศรษฐมิติและสร้างแบบจ าลองท่ีเป็นสมการ Log Linear Form เพื่อไปวิเคราะห์แบบ
ก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares : OLS) เพื่อทดสอบวา่อตัราแลกเปล่ียนและปัจจยัอ่ืนๆ 
มีผลต่อมูลค่าการส่งออกส่วนประกอบส่วนประกอบคอมพิวเตอร์ไปยงัประเทศคู่คา้ ปัจจยัดงักล่าว
ไดแ้ก่ อตัราแลกเปล่ียนระหว่างไทยกบัประเทศคู่คา้ ราคาส่งออกผลิตภณัฑ์มวลรวมประชาติของ
ประเทศคู่คา้ ดชันีราคาผูบ้ริโภคของประเทศคู่คา้ และอตัราเงินเฟ้อของประเทศคู่คา้ก าหนดเป็นตวั
แปรอิสระ และให้มูลค่าการส่งออกส่วนประกอบคอมพิวเตอร์ของไทยไปยงัประเทศคู่คา้เป็นตวั
แปรตาม ผลการศึกษาพบว่าตวัแปรท่ีมีผลกระทบอย่างมากต่อมูลค่าการส่งออกส่วนประกอบ
คอมพิวเตอร์ของไทยกบัประเทศคู่คา้ทัง่ 3 ประเทศคือ อตัราแลกเปล่ียนระหวา่งไทยกบัประเทศคู่คา้ 
เน่ืองจากสามารถอธิบายความสัมพนัธ์กบัตวัแปรตามไดดี้ท่ีสุด รองลงมาคือ ดชันีราคาผูบ้ริโภคของ
ประเทศคู่คา้ อตัราเงินเฟ้อของประเทศคู่คา้และราคาสินคา้ส่งออกส่วนประกอบคอมพิวเตอร์ของ
ไทยไปยงัประเทศคู่คา้ตามล าดบั ส าหรับผลิตภณัฑ์มวลรวมประชาชาติของประเทศคู่คา้สามารถ
อธิบายความสัมพนัธ์กบัมูลค่าการส่งออกส่วนประกอบคอมพิวเตอร์ของไทยไปยงัประเทศคู่คา้ได้
นอ้ยท่ีสุด ผลสรุปท่ีไดจ้ากแบบจ าลองสามารถน าไปใชป้ระโยชน์ท่ีช้ีให้เห็นถึงความสัมพนัธ์อตัรา
แลกเปล่ียนและมูลค่าการส่งออกส่วนประกอบคอมพิวเตอร์ของไทยไปยงัประเทศคู่ค้าทั้ ง                
3 ประเทศ ได้โดย ประเทศสิงคโปร์และสหรัฐอเมริกามีความสัมพนัธ์ทางการคา้ส่วนประกอบ
คอมพิวเตอร์กบัไทยตามแนวโนม้การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน ผูเ้ก่ียวขอ้งในธุรกรรมการ
ส่งออกส่วนประกอบคอมพิวเตอร์ระหวา่งไทยกบัสิงคโปร์และระหวา่งไทยกบัสหรัฐอเมริกา ควรท่ี
จะท าประกนัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนและดูความเคล่ือนไหวของอตัราแลกเปล่ียนและปัจจยั
ท่ีมีผลกระทบต่ออัตราแลกเปล่ียนอย่างสม ่าเสมอ เพื่อประโยชน์ทางการค้าระหว่างประเทศ 
ประเทศญ่ีปุ่นมีเพียงปัจจัยทางด้านรายได้ของชาวญ่ีปุ่นและราคาสินค้าส่งออกส่วนประกอบ
คอมพิวเตอร์ของไทยไปยงัประเทศคู่ค้าท่ีมีความสัมพนัธ์กับมูลค่าการส่งออกส่วนประกอบ
คอมพิวเตอร์ของไทยไปยงัประเทศญ่ีปุ่น ไทยจึงไม่ตอ้งกงัวลในเร่ืองของการเปล่ียนแปลงของอตัรา



33 
 

แลกเปล่ียนมากเท่าใด แต่ควรติดตามขอ้มูลและปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อรายไดข้องประชากรญ่ีปุ่น
และราคาส่งออกส่วนประกอบคอมพิวเตอร์ของไทยไปยงัประเทศคู่คา้ทั้ง 3 ประเทศมากท่ีสุดคือ
การพฒันาคุณภาพมาตรฐานสินคา้ และการแข่งขนัของไทยใหเ้พิ่มข้ึนในอนาคต 

กาญจนา  แก้วมณี (2550)  ท าการศึกษาอตัราแลกเปล่ียนกบัการส่งออกผลิตภณัฑ์อญัมณีและ
เคร่ืองประดบัไปยงัประเทศสหรัฐอเมริกา โดยใช้ขอ้มูลรายปีตั้งแต่ปี พ.ศ. 2530 ถึง ปีพ.ศ. 2549 
โดยการวิเคราะห์ขอ้มูลใช้วิธีการการวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative Method) ในรูปสมการ
ถดถอยเชิงเส้น (Multiple Linear Regression) ค  านวณค่าสถิติเพื่อหาความสัมพนัธ์ของตวัแปรต่างๆ 
ดว้ยวิธีก าลงัสองน้อยท่ีสุด (Ordinary Least Squares : OLS) โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาอตัรา
แลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และปัจจยัทางเศรษฐกิจอ่ืนๆ ไดแ้ก่ ดชันีราคาผูบ้ริโภคของ
ประเทศสหรัฐอเมริกา จ านวนประชากรของประทศสหรัฐอเมริกา ดชันีราคาสินคา้อญัมณีและ
เคร่ืองประดบัของไทย รวมทั้งรายไดป้ระชาชาติเบ้ืองตน้ของประเทศสหรัฐฯ ทีมีผลกระทบต่อการ
ส่งออกผลิตภณัฑอ์ญัมณีและเคร่ืองประดบัไปยงัประเทศสหรัฐอเมริกา 

ผลการศึกษาพบวา่ ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลในการก าหนดมูลค่าการส่งออกอญัมณีและเคร่ืองประดบั
ของไทยไปยงัประเทศสหรัฐอเมริกาในทิศทางเดียวกันคือ อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อสกุล
ดอลลาร์สหรัฐฯ และดัชนีราคาผูบ้ริโภคของประเทศสหรัฐอเมริกา ส่วนจ านวนประชากรของ
ประเทศสหรัฐอเมริกา และถึงราคาสินค้าอัญมณีและเคร่ืองประดับของไทย รวมทั้ งรายได้
ประชาชาติเบ้ืองตน้ของประเทศสหรัฐฯไม่มีอิทธิพลต่อมูลค่าการส่งออกผลิตภณัฑ์อญัมณีและ
เคร่ืองประดบัของไทยไปยงัประเทศสหรัฐอเมริกา สรุปคือ ปัจจยัท่ีมีความส าคญัต่อมูลค่าการ
ส่งออกผลิตภัณฑ์อญัมณีและเคร่ืองประดับของไทยไปยงัประเทศสหรัฐอเมริกา นั่นคืออัตรา
แลกเปล่ียนของไทยกบัสหรัฐอเมริกา  

เบญจรัตน์  ทองพันช่ัง (2552) ได้ท าการศึกษาในหัวข้อผลกระทบของอัตราแลกเปล่ียน
เงินตราต่างประเทศท่ีแท้จริงต่อมูลค่าการส่งออกผลไม้ของไทย โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษา
ผลกระทบต่ออตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีมีต่อการส่งออกผลไมข้องไทยไปยงัประเทศคู่
คา้ส าคญั  3  ประเทศไดแ้ก่  จีน สหรัฐอเมริกา และสหราชอาณาจกัร ซ่ึงใช้ขอ้มูลรายเดือนตั้งแต่
เดือนมกราคม พ.ศ. 2544 ถึงเดือนมีนาคม พ.ศ.2552 รวมทั้งหมด 99 เดือน โดยใช้แบบจ าลองทาง
เศรษฐมิติดว้ยวิธี Cointegration test และ Error Correction Model ตามกระบวนการ ARDL (Auto 
regressive Distributed  Lag)   จากการศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างมูลค่าการส่งออกผลไมแ้ละ
ผลิตภัณฑ์ของประเทศไทยกับดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของประเทศคู่ค้า ดัชนีผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรมของประเทศไทยและอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริง ผลการศึกษาพบว่า กรณีศึกษา
ประเทศไทยกบัประเทศจีน กรณีศึกษาประเทศไทยกบัสหราชอาณาจกัร และกรณีศึกษาประเทศ
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ไทยกบัประเทศสหรัฐอเมริกา พบว่าตวัแปรดชันีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของประเทศคู่คา้ ส่งผล
ในทิศทางเดียวกนัต่อมูลค่าการส่งออกผลไมแ้ละผลิตภณัฑ์ของประเทศไทยพิจารณาตวัแปรดชันี
ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของประเทศไทยพบวา่ กรณีศึกษาประเทศไทยกบัประเทศจีน กรณีศึกษา
ประเทศไทยกบัสหราชอาณาจกัรส่งผลในทิศทางตรงขา้มกบัมูลค่าการส่งออกผลไมข้องไทยและ
ผลิตภณัฑ์ของประเทศไทย ส่วนกรณีศึกษาประเทศไทยกบัประเทศสหรัฐอเมริกาส่งผลในทิศทาง
เดียวกนักบัมูลค่าการส่งออกผลไมข้องไทยและผลิตภณัฑ์ของประเทศไทย พิจารณาตวัแปรอตัรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาทต่อสกุลเงินท่ีท าการศึกษา ในกรณีศึกษาประเทศไทยกบัจีนส่งผล
ในทิศทางเดียวกันกับมูลค่าการส่งออกผลไม้ของไทยและผลิตภัณฑ์ของประเทศไทย แต่ใน
กรณีศึกษาประเทศไทยกบัสหราชอาณาจกัร และกรณีศึกษาประเทศไทยกบัประเทศสหรัฐอเมริกา
ส่งผลในทิศทางตรงกนัขา้มต่อมูลค่าการส่งออกผลไมข้องไทยและผลิตภณัฑข์องประเทศไทย 

 


