
 

 

บทที ่2 
กรอบแนวคดิทางทฤษฎแีละเอกสารทีเ่กีย่วข้อง 

 

2.1   แนวคิดและทฤษฎทีางเศรษฐศาสตร์มหภาค 

2.1.1 ทฤษฎวีฏัจักรธุรกจิทีแ่ท้จริง (Real Business Cycle Theory:RBC) 

ทฤษฎีดุลยภาพของคลาสิคแบบใหม่ของวฎัจกัรธุรกิจมีลกัษณะดงัน้ี 
1. ตวัแทนครัวเรือนจะแสวงหาอรรถประโยชน์สูงสุด ส่วนหน่วยธุรกิจจะแสวงหา

ก าไรสูงสุด ภายใตเ้ง่ือนไขของงบประมาณท่ีมีอยู ่
2. ตวัแทนเป็นผูมี้เหตุผลและไดรั้บขอ้มูลท่ีเท่าเทียมกนัท าให้ราคาคาดการณ์เท่ากบั

ราคาท่ีเกิดข้ึนจริง  
3. ราคามีความยืดหยุ่นท าให้ตลาดอยู่ในดุลยภาพตลอดเวลา ไม่มีต้นทุนการ

ด าเนินการ 
4. ผลผลิตมวลรวมและการจ้างงานมีความผนัผวนเกิดจากการเปล่ียนแปลงใน

เทคโนโลยกีารผลิต  
5. การเปล่ียนแปลงของการจา้งงานเป็นผลสะทอ้นของการเปล่ียนแปลงในจ านวน

ชัว่โมงการท างานท่ีตวัแทนเลือกในการท างาน การท างานและการพกัผ่อนถูกสมมติให้สามารถ
ทดแทนกนัไดสู้ง 

6. ไม่ปรากฎความแตกต่างระหว่างการวิเคราะห์ระยะสั้นและระยะยาวของการผนั
ผวนทางเศรษฐกิจ 

โครงสร้างของแบบจ าลองวฏัจักรธุรกจิทีแ่ท้จริง 

แบบจ าลองวฏัจกัรธุรกิจท่ีแท้จริงประกอบด้วยฟังก์ชันการผลิตท่ีผลผลิตมวลรวม
สามารถน าไปบริโภคและลงทุนซ่ึงเป็นไปตามสมการต่อไปน้ี 

 t t tY C I         (2.1) 

โดยท่ี tY   คือ  ผลผลิตมวลรวม 
   tC   คือ  การบริโภค 

tI   คือ  การลงทุน 
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โดยการผลิตเป็นแบบนีโอคลาสสิคท่ีฟังก์ชนัการผลิตมีคุณสมบติัคือ ผลผลิตส่วนเพิ่ม
จะเพิ่มข้ึนแต่จะเพิ่มข้ึนในอตัราท่ีลดลง (positive and diminishing marginal product) และมีผลได้
ต่อขนาดคงท่ี (constant return to scale) ซ่ึงสามารถเขียนสมการอยูใ่นรูป 

    ,t t t tY A F K L      (2.2) 

โดยท่ี tK   คือ  สตอ็กของทุน 
   tL   คือ  ปัจจยัแรงงาน 
   tA  คือ ผลิตภาพการผลิตรวม (Total factor productivity: TFP) 

การพฒันาผลิตภาพการผลิตรวม tA  เป็นแบบสุ่มซ่ึงเป็นไปตามสมการต่อไปน้ี 

   1 1, 0 1t t tA A         (2.3) 

โดย   คือ พจน์รบกวนท่ีมีลกัษณะแบบสุ่ม (Random disturbance) ในสมการ (2.3) 
ท าให้ทราบว่าระดบัของเทคโนโลยีในแต่ละช่วงเวลาข้ึนอยู่กบัระดบัเทคโนโลยีในช่วงเวลาก่อน
หนา้กบัการเปล่ียนแปลงของพจน์รบกวน  

แบบจ าลองวฏัจกัรธุรกิจท่ีแท้จริงถูกสมมติให้ประชากรท่ีอยู่ในระบบเศรษฐกิจมี
ลกัษณะเหมือนกันทุกประการ ท าให้การอธิบายพฤติกรรมของประชากรท าได้จากการอธิบาย
พฤติกรรมของตวัแทน ฟังกช์นัอรรถประโยชน์ของตวัแทนในรูปแบบทัว่ไปเขียนอยูใ่นรูป 

    ,t t tU u C Le      (2.4) 

โดยท่ี 0Cu  , 0Lu  , , 0CC LLu u   และ , 0CL LCu u   tC  คือ หน่วยของการ
บริโภค  tLe  คือ ชั่วโมงการพักผ่อนซ่ึงเท่ากับ 1 tL  และครัวเรือนจะท าการแสวงหา
อรรถประโยชน์สูงสุดจากการแกปั้ญหาดงัน้ี 

   
   , 0

max ,1 , 1 0t j

t t t j t j t
C L j

U E u C L 




 


        (2.5) 

ภายใตเ้ง่ือนไข 

    ,t t t t tC I A F K L       (2.6) 
   1t tL Le        (2.7) 

โดยท่ี t  คือ เซ็ทของขอ้มูลซ่ึงอยู่บนพื้นฐานของการคาดการณ์ ณ เวลาท่ี t  และ   
คือ การคิดลดของตวัแทน  

การลงทุน  tI  จะเท่ากบัผลต่างของการสะสมทุนสองช่วงเวลา 
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    1 1t t tI K K        (2.8) 

ในการเกิดการเปล่ียนแปลงฉบัพลนัในผลิตภาพการผลิตหรือระดบัเทคโนโลยี  tA จะ
ส่งผลต่อการตอบสนองเชิงพลวตัรจากการแสวงหาอรรถประโยชน์สูงสุดของตวัแทน เช่น การ
เปล่ียนแปลงของผลผลิต ชัว่โมงการท างาน การบริโภค การลงทุน ในทุกช่วงเวลา 

ส่วนสมการอุปทานของแรงงานโดยทัว่ไปในแบบจ าลอง RBC จะไดรั้บอิทธิพลจาก 2 
ปัจจยัคือ อตัราค่าจา้งท่ีแทจ้ริง  W P  และอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง  r  สามารถเขียนในรูปสมการ
ไดด้งัน้ี 

 ,L LS S W P r      (2.9) 

ในแบบจ าลอง RBC เม่ืออตัราค่าจา้งท่ีแทจ้ริงเพิ่มข้ึน หรือราคาของการพกัผ่อนเพิ่ม
สูงข้ึน ครัวเรือนจะเพิ่มชัว่โมงการท างานซ่ึงเป็นผลของการทดแทน (substitution effect)  อยา่งไรก็
ตามเม่ือค่าจา้งแรงงานเพิ่มสูงข้ึนมากท าให้แรงงานรู้สึกมัง่คัง่มากข้ึน ท าให้ครัวเรือนลดชัว่โมงการ
ท างานลงซ่ึงเป็นผลทางดา้นรายไดห้รือความความมัง่คัง่ (income effect) ส่งผลในทางตรงกนัขา้ม
กบัผลของการทดแทน ผลของการเพิ่มข้ึนในค่าจา้งท่ีแทจ้ริงในปัจจุบนัต่อการเพิ่มหรือลดชัว่โมง
การท างานข้ึนอยูก่บัวา่ผลของการทดแทนหรือผลทางดา้นรายไดมี้อิทธิพลมากกวา่กนั 

การเปลีย่นแปลงอย่างฉับพลนัทางเทคโนโลยี (Technology shocks) 

การเปล่ียนแปลงอย่างฉับพลันทางเทคโนโลยีท่ีมาจากภายนอกเป็นผลจากการ
เปล่ียนแปลงแบบสุ่มในอตัราการเปล่ียนแปลงของเทคโนโลยี ซ่ึงส่งผลให้ผลผลิตและการจา้งงาน
ในระบบเศรษฐกิจเพิ่มสูงข้ึน ดงัแสดงในรูปท่ี 2.1 ระบบเศรษฐกิจอยูใ่นดุลยภาพท่ีจุด a  เม่ือเกิด
การเปล่ียนแปลงอย่างฉับพลันทางเทคโนโลยีท่ีท าให้ท าให้ฟังก์ชันการผลิตเพิ่มสูงข้ึนจาก 

 ,Y AF K L  เป็น  * * ,Y A F K L  ส่งผลต่อผลผลิตส่วนเพิ่มของแรงงานและอุปสงค์ต่อ
แรงงานในรูป 2.1  b  เพิ่มข้ึนจาก  LD MPL  เป็น  * *

LD MPL  การเพิ่มข้ึนของอุปสงค์ของ
แรงงานท าใหก้ารจา้งงานและผลผลิตเพิ่มข้ึน แต่การจา้งงานท่ีเพิ่มข้ึนนั้นข้ึนอยูก่บัความยืดหยุน่ของ
อุปทานของแรงงานเม่ือพิจารณาเทียบกบัค่าจา้งท่ีแทจ้ริงในปัจจุบนั ถา้อุปทานแรงงานเม่ือเทียบกบั
ค่าจา้งท่ีแทจ้ริงมีความยดืหยุน่สูงดงัจะเห็นไดจ้ากเส้น 2LS  ในกรณีน้ีการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนั
ทางเทคโนโลยเีป็นสาเหตุใหผ้ลผลิตเพิ่มข้ึนจาก 0Y  ไปเป็น 2Y  ค่าจา้งท่ีแทจ้ริงเพิ่มข้ึนเพียงเล็กนอ้ย
จาก  

a
W P  เป็น  

c
W P  แต่การจา้งงานเพิ่มข้ึนในปริมาณมากจาก 0L  ไปเป็น 2L  แต่ถา้อุป

ทางแรงงานมีความยืดหยุ่นต ่าดงัจะเห็นได้จากเส้น 1LS  จะส่งผลให้การจา้งงานเพิ่มสูงข้ึนเพียง
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เล็กน้อยแม้ว่าค่าจ้างท่ีแท้จริงจะมีการปรับตัวเพิ่มสูงข้ึนมากก็ตาม ซ่ึงเป็นผลจากการเกิดการ
เปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนัทางเทคโนโลยเีช่นกนั 

 a
Y

2Y

1Y

0Y
a

b

c  * * ,Y A F K L

 ,Y AF K L

0L
1L

2L

2L L

L

0L 1L

,W P MPL

 b

1LS

2LS

 LD MPL

 * *

LD MPL

a

b

c

 
b

W P

 
c

W P

 
a

W P

 

รูปที่ 2.1 ความผนัผวนของผลผลิตและการจา้งงานท่ีเป็นผลมาจากการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนั
ทางเทคโนโลย ี

ทีม่า : Snowdon, Brian and Vane, Howard R., Modern Macroeconomics., 2005 (p.314). 
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แบบจ าลองวฎัจักรธุรกิจที่แท้จริงที่รวมอุปสงค์มวลรวมและอุปทานมวลรวม (A Real 
Business Cycle Aggregate Demand and Supply Model) 

แบบจ าลองท่ีแสดงขา้งตน้ไม่สามารถอธิบายถึงผลกระทบของการเปล่ียนแปลงอยา่ง
ฉบัพลนัทางเทคโนโลยท่ีีสมบูรณ์เพราะไม่ไดแ้สดงถึงผลกระทบของการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนั
ทางดา้นอุปทานต่ออตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง ท าให้ตอ้งใชแ้บบจ าลองอุปสงคแ์ละอุปทานมวลรวมท่ี
แทจ้ริง (real aggregate demand and supply model) เพื่ออธิบายผลกระทบของการเปล่ียนแปลงอยา่ง
ฉบัพลนัทางเทคโนโลยีท่ีรวมอิทธิพลของการเปล่ียนแปลงอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงต่ออุปทานของ
แรงงานเหมือนกบัสมมติฐานการทดแทนกนัขา้มห้วงเวลาของแรงงาน อยา่งไรก็ตามในตวัอย่างท่ี
จะกล่าวถึงน้ีจะไม่มีผลกระทบของการเปล่ียนแปลงอย่างฉับพลนัทางเทคโนโลยีต่ออุปสงค์มวล
รวมท่ีแทจ้ริงผา่นผลของความมัง่คัง่ (wealth effects) 

สมมติฐานการคาดการณ์ท่ีมีเหตุผล ราคาท่ีมีความยืดหยุ่นสมบูรณ์ การรับรู้ข้อมูล
เก่ียวกบัอุปทานของเงินอยา่งสมบูรณ์ ท าให้เกิดความเป็นกลางทางการเงินข้ึน เน่ืองจากตวัแปรท่ี
เป็นตวัเงินไม่มีอิทธิพลต่อตวัแปรท่ีแทจ้ริง ผลผลิตและการจา้งงานถูกก าหนดจากฟังก์ชนัการผลิต
และอุปทานของปัจจยัการผลิต จากแบบจ าลอง IS LM  แสดงในรูปท่ี 2.2 เส้น IS  แสดงอุปสงค์
มวลรวม  RAD  ซ่ึงเป็นฟังก์ชนัการลดลงของอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง เส้น 

0
LM P  ตดักบัเส้น 

IS  ณ ระดบัผลผลิตท่ีมีการจา้งงานเต็มท่ี โดยให้ราคามีความยืดหยุ่นสมบูรณ์ ต าแหน่งของเส้น
อุปทานมวลรวมท่ีแทจ้ริง  0RAS  ถูกก าหนดจากฟังกช์นัการผลิตและความเต็มใจท่ีจะท างานของ
แรงงานในอุปทานแรงงานจากรูปท่ี 2.1 การพฒันาของระดบัเทคโนโลยีท าให้ฟังก์ชนัการผลิตขยบั
สูงข้ึนซ่ึงเป็นสาเหตุให้เส้น 0RAS  เคล่ือนไปทางขวาไปเป็น 1RAS  และทุกจุดบนเส้น RAS  
แสดงดุลยภาพ ณ การจ้างงานเต็มท่ีนั่นคือ RAS  เป็นเส้นของตลาดแรงงานท่ีมีประสิทธิภาพ 
เน่ืองจากระดับราคาจะมีการปรับตวัโดยอตัโนมติัดังนั้นเส้น 1

LM P  จะตดักับเส้น RAD  ณ 
ระดบัผลผลิตท่ีมีการจา้งงานเต็มท่ี อยา่งไรก็ตามในรูปท่ี 2.2 ไม่มีผลกระทบของอตัราดอกเบ้ียท่ี
แทจ้ริงต่ออุปทานของแรงงาน ดงันั้นในรูปท่ี 2.3 จึงรวมผลกระทบของอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงต่อ
อุปทานแรงงาน โดยแสดงเส้น RAS  มีความชนัเป็นบวก ท าให้เม่ืออตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงเพิ่มข้ึน 
อุปทานแรงงานจะเพิ่มข้ึน เน่ืองจากค่าจา้งท่ีแทจ้ริงในปัจจุบนัเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกบัค่าจา้งท่ีแทจ้ริงท่ี
คาดหวงัในอนาคต 
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r

0er

0eY Y

1RAS

0
LM P

 IS RAD

0RAS

1
LM P

1er

1eY  
รูปที ่2.2 แบบจ าลอง IS LM  กบัระดบัราคาท่ีมีความยดืหยุน่สูง 
ทีม่า : Snowdon, Brian and Vane, Howard R., Modern Macroeconomics., 2005 (p.315). 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

รูปที ่2.3 แบบจ าลองวฎัจกัรธุรกิจท่ีแทจ้ริงท่ีรวมอุปสงคม์วลรวมและอุปทานมวลรวม 
ทีม่า : Snowdon, Brian and Vane, Howard R., Modern Macroeconomics., 2005 (p.316). 

 

r

er
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จากรูปท่ี 2.4 อธิบายผลกระทบของการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนัทางเทคโนโลยีท่ีมี
ผลต่อผลผลิตท่ีแทจ้ริง  Y  อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง  r  และค่าจา้งท่ีแทจ้ริง  W P  ในรูปท่ี 2.4 
แทนเส้น RAD  และ RAS  ดว้ยเส้น Cd  และ Ys  ตามล าดบั ดุลยภาพเร่ิมตน้อยู่ท่ีจุด a  เม่ือเกิด
การเปล่ียนแปลงอย่างฉับพลนัทางเทคโนโลยีท าให้ฟังก์ชันการผลิตเพิ่มข้ึนจาก  ,AF K L  ไป
เป็น  * ,A F K L  ในรูปท่ี 2.4  b  ส่งผลให้ 1Ys  เคล่ือนไปเป็น 2Ys  และท าให้อตัราดอกเบ้ียท่ี
แทจ้ริงลดลงจาก 1r  ไปเป็น 2r  ในรูปท่ี 2.4  d  ประกอบกบัการเปล่ียนแปลงอย่างฉับพลัน
ทางดา้นเทคโนโลยีในทางบวกส่งผลต่อการเพิ่มผลิตภาพส่วนเพิ่มของแรงงานท าให้เส้นอุปสงค์
ของแรงงานในรูปท่ี 2.4  a  เล่ือนไปทางขวาจาก 1LD  ไปเป็น 2LD  ขณะท่ีเส้นอุปทานแรงงานได้
เคล่ือนจาก 1LS  ไปเป็น 2LS  จากการลดลงของอตัราดอกเบ้ีย ส่งผลให้ค่าจา้งท่ีแทจ้ริงเพิ่มข้ึนจาก 
 

1
W P  ไปเป็น  

2
W P  ดุลยภาพใหม่เคล่ือนไปอยู ่ณ จุด b  ซ่ึงจะเห็นไดว้า่ค่าจา้งท่ีแทจ้ริงและ

ผลิตภาพของแรงงานมีลกัษณะผนัผวนตามวฏัจกัรเศรษฐกิจ (Procyclical) 
จากรูปท่ี 2.5 แสดงผลกระทบของการเพิ่มข้ึนของการใชจ่้ายของรัฐ ดุลยภาพเร่ิมตน้อยู่

ท่ีจุด a  ในรูปท่ี 2.5  d  เม่ือเพิ่มการใชจ่้ายของรัฐบาลข้ึนท าให้เส้นอุปสงคม์วลรวมเคล่ือนจาก 

1Cd  ไปเป็น 2Cd  ท าให้ผลผลิตและอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงและระดบัราคาเพิ่มข้ึน เน่ืองจากระดบั
ราคาท่ีเพิ่มข้ึนท าให้ค่าจา้งท่ีแทจ้ริงลดลงส่งผลให้มีการจา้งงานเพิ่มข้ึน ดงัจะเห็นได้ในรูปท่ี 2.5 
 a  เส้นอุปทานแรงงานเคล่ือนจาก 1LS  ไปเป็น 2LS  ดุลยภาพใหม่ของผลกระทบดงักล่าวเคล่ือน
ไปอยู ่ณ จุด b  จากรูปท่ี 2.5 แบบจ าลองของคลาสสิคเก่า อุปทานแรงงานมวลรวมมีความยืดหยุ่น
สมบูรณ์เหมือนกบัรูปท่ี 2.2 และการเพิ่มข้ึนของการใชจ่้ายของรัฐบาลไม่มีผลต่อผลผลิตท่ีแทจ้ริง 
ในทางตรงกนัขา้มทฤษฎีวฏัจกัรธุรกิจท่ีแทจ้ริงการเพิ่มข้ึนของการใช้จ่ายของรัฐบาลน าไปสู่การ
เพิ่มข้ึนของผลผลิตท่ีแทจ้ริงเพราะว่าการเพิ่มข้ึนของอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงท าให้อุปทานแรงงาน
เพิ่มข้ึน ดงันั้นการจา้งงานและผลผลิตท่ีแทจ้ริงจึงเพิ่มข้ึนดว้ย 
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 
2

W P

 
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1Y 1Y
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Y
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Y

Y

r
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2r

45

 * * ,Y A F K L

 ,Y AF K L

a

bb

b

a

a

1SY
2SY

dC

 b  c

 d

รูปที ่2.4 ผลกระทบทางดา้นเทคโนโลยี 
ทีม่า : Snowdon, Brian and Vane, Howard R., Modern Macroeconomics., 2005 (p.318). 
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 a

 W P

 
2

W P

 
1

W P

1L 2L L
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b

 2 2LS r

 1 1LS r

1L 2L L

1Y 1Y
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a
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b

a

a
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1dC

 d

 b  c

2dC

 
รูปที ่2.5 ผลกระทบของการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนัทางดา้นการใชจ่้ายของรัฐบาล 
ทีม่า : Snowdon, Brian and Vane, Howard R., Modern Macroeconomics., 2005 (p.319). 

2.1.2 ทฤษฏีวฏัจักรธุรกจิของนิวเคนส์เซียน (New Keynesian Business Cycle Theory) 

นักเศรษฐศาสตร์ส านักนิวเคนส์เซียนมีแนวคิดว่าการเปล่ียนแปลงอย่างฉับพลัน
สามารถมาจากดา้นอุปสงคแ์ละดา้นอุปทาน แรงเสียดทานและความไม่สมบูรณ์ในระบบเศรษฐกิจ
จะท าให้เกิดการแกวง่ตวัในผลผลิตและการจง้งานอยา่งมาก นอกจากน้ีนกัเศรษฐศาสตร์ส านกันิว
เคนส์เซียนยงัให้ความส าคญักบัสาเหตุของการเกิดการเปล่ียนแปลงอย่างฉับพลนัเท่ากบัการหาว่า
ระบบเศรษฐกิจจะตอบสนองอยา่งไรกบัการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนัท่ีเกิดข้ึน 
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พิจารณาในรูปท่ี 2.6 แสดงผลกระทบการเกิดการเปล่ียนแปลงอย่างฉับพลนัของอุป
สงคม์วลรวมในแบบจ าลองนิวเคนส์เซียน โดยในรูป 2.6 a  เม่ือเกิดการลดลงของอุปทานของเงิน
ท าให้เส้นอุปสงค์มวลรวม 0AD  เล่ือนไปเป็น 1AD  สมมติให้ระบบเศรษฐกิจมีตน้ทุนของเมนู 
(menu cost) และความหนืดของตวัแปรท่ีแทจ้ริง (real rigidity) ท าให้ระดบัราคาคงอยูท่ี่ 0P  ดงันั้น
การลดลงของอุปสงคม์วลรวมท าให้ระบบเศรษฐกิจเคล่ือนตวัจาก 0E  ไปยงั 1E  ส่งผลให้ผลผลิต
ลดลง พิจารณาในรูป 2.6 c  แสดงจ านวนแรงงานท่ีจ าเป็นในแต่ละระดบัผลผลิต ( LeD ) เช่นท่ี 1L  
แสดงปริมาณแรงงานท่ีตอ้งการส าหรับการผลิตผลผลิตในปริมาณ 1Y  ดว้ยท่ีราคาและค่าจา้งคงท่ีอยู่
ท่ีระดบั 0P  และ 0w  ตามล าดบั ดงันั้นเม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงในระดบัผลผลิต จาก 0Y   เป็น 1Y   
หน่วยธุรกิจจะเปล่ียนเส้นอุปสงค์ของแรงงานจากเส้น LD  ไปเป็นเส้น 1NKL  ในรูป 2.6 d  ณ 
ระดบัค่าจา้งคงท่ีท่ี 0w  หน่วยธุรกิจตอ้งการจา้งานท่ีระดบั 0L  แต่ไม่มีตลาดส าหรับผลผลิตท่ีผลิต
จากการจา้งงานส่วนเกิน ดงันั้นการเกิดการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนัในอุปสงคม์วลรวมท าให้เกิด
การวา่งงานโดยไม่สมคัรใจเพิ่มข้ึนเท่ากบั 0 1L L  อยา่งไรก็ตาม แมว้า่เส้นอุปทานมวลรวมในระยะ
สั้น 0( )SRAS P  มีค่าความยดืหยุน่สูงสุด ณ ระดบัราคาท่ีคงท่ี แต่เม่ือความกดดนัทางดา้นราคาและ
ค่าจา้งท าให้เศรษฐกิจเคล่ือนจากจุด 1E  ไปยงั 2E  ในรูป 2.6 a  กระบวนการน้ีเกิดข้ึนในช่วงเวลา
ไม่นาน ดงันั้นการเกิดการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนัทางดา้นการเงินจะเกิดผลกระทบในระยะสั้น
แต่ไม่ไดส่้งผลในระยะยาวดงัจะเห็นไดจ้ากเส้นอุปทานมวลรวมระยะยาว  LRAS  
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รูปที่ 2.6 ผลกระทบการเกิดการเปล่ียนแปลงอยา่งฉับพลนัของอุปสงค์มวลรวมในแบบจ าลองนิว

เคนส์เซียน 
ทีม่า : Snowdon, Brian and Vane, Howard R., Modern Macroeconomics., 2005 (p.397). 

2.1.3   การสะสมพฤติกรรมการบริโภค (Habit Formation for Consumption) 

การสะสมพฤติกรรมหมายถึง ความพึงพอใจของการบริโภคในช่วงเวลาปัจจุบนัซ่ึง
ข้ึนอยู่การบริโภคในอดีต ในทางเศรษฐศาสตร์ภายใต้การสะสมพฤติกรรมการบริโภคเม่ือการ
บริโภคในปัจจุบนัเพิ่มข้ึนท าให้อรรถประโยชน์ส่วนเพิ่มในการบริโภคในปัจจุบนัลดลงและเพิ่ม
อรรถประโยชน์ส่วนเพิ่มในอนาคตข้ึน จะเห็นไดจ้ากถา้บริโภคในวนัน้ีมากข้ึนจะท าให้วนัพรุ่งน้ีจะ
ตอ้งการบริโภคมากข้ึน 
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แบบจ าลองของการสะสมพฤติกรรม 

ฟังกช์นัอรรถประโยชน์ของผูบ้ริโภคสามารถพิจารณาไดส้องกรณี กรณีแรกเป็น
อตัราส่วนของการบริโภคในปัจจุบนักบัระดบัอรรถประโยชน์ท่ีสะสมมาในอดีตเหมือนของ Abel 
(1990) และ Fuhrer (2000) ส่วนกรณีท่ีสองคือความแตกต่างของระดบัการบริโภค ของ Chistiano, 
Eichenbuam และ Evans (2005) จากแบบจ าลอง Habit Formation ของ Abel (1990)  

ฟังกช์นัอรรถประโยชน์ในแบบอตัราส่วนในกรณีน้ีสามารถแสดงไดด้ว้ย 

    
1

1

1

1
,

1

t
t t b

t

C
U C C

C











 
  

  
    (2.10) 

โดยท่ี b  คือ ค่าสัมประสิทธ์ิในการวดัระดบั habit formation และ   คือ ค่าความ
ยืดหยุ่นแบบพกผนัของการทดแทนกันข้ามเวลา (the inverse elasticity of intertemporal  
substitution) โดยท่ี 

1tC 
คือระดบั habit formation ถา้ 0b   ความพึงพอใจจากการบริโภคจะ

ข้ึนอยูก่บัการบริโภคในช่วงเวลาปัจจุบนัเท่านั้น แต่ถา้ 1b   ความพึงพอใจจากการบริโภคจะข้ึนอยู่
กบัสัดส่วนการบริโภคในปัจจุบนัและอดีต 

ส าหรับแบบจ าลองของ Fuhrer (2000) ไดมี้การพิจารณาเพิ่มข้ึนจากรูปแบบทัว่ไปโดย
การเพิ่มตวัแปร tZ แทนตวัแปร 1tC   จะได ้

    
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1

1
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t
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
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  
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    (2.11) 

โดยให ้ 

    1 11t t tZ Z C         (2.12) 

จากสมการการสะสมพฤติกรรมขา้งตน้การสะสมพฤติกรรมจะถูกก าหนดจาก 
1. พารา มิ เตอร์  b  เ ป็นดัชนี ท่ีส าคัญของการสะสมพฤติกรรมในฟังก์ชัน

อรรถประโยชน์ ถา้ 0b   แสดงว่าการบริโภคของช่วงเวลาก่อนหน้าไม่มีผลต่อการบริโภคใน
ช่วงเวลาน้ี ถา้ 1b   แสดงวา่การบริโภคสัมพนัธ์กบัการบริโภคของช่วงเวลาเวลาก่อนหนา้ แต่ b
จะไม่มากกวา่ 1 ไม่เช่นนั้นสถานะคงตวัของอรรถประโยชน์จากการบริโภคจะลดลง 

2. พารามิเตอร์   เป็นดชันีการยดึติดกบัระดบัการสะสมพฤติกรรม ถา้ 0  แสดง
วา่การบริโภคของช่วงเวลาสุดทา้ยมีความส าคญัต่อการตดัสินใจ โดยท่ี 0 1   ถา้  มีค่ามาก
สุดการตดัสินใจในการบริโภคจะกลบัมาอยูท่ี่ช่วงเวลาปัจจุบนั 
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กรณีท่ีสองแบบจ าลองท่ีใชอ้ยูบ่นพื้นฐานของ Christiano et al. (2005) ท่ีพิจารณาความ
แตกต่างของระดบัการบริโภคในฟังกช์นัอรรถประโยชน์ 

      
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1 1

1
,

1
t t t tU C C C hC







  


   (2.13) 

เหตุผลของการใส่การสะสมพฤติกรรมในอรรถประโยชน์ของผู ้บริโภคเพราะ
แบบจ าลองสมมติฐานรายไดถ้าวร (permanent income hypothesis ) กบัการคาดการณ์อยา่งมีเหตุผล
ท าใหไ้ม่สามารถอธิบายการตอบสนองทางนโยบายได ้เพราะตวัแทนมีการคาดการณ์ถึงผลกระทบ
ของนโยบายนั้นๆ ท าใหแ้บบจ าลองน้ีจะมีการตอบสนองต่อการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนัในทนัที 
แต่การใส่การสะสมพฤติกรรมไวใ้นแบบจ าลองนั้น จะท าใหเ้ห็นการเปล่ียนแปลงท่ีค่อยๆเกิดข้ึนท า
ใหแ้บบจ าลองท่ีไดจึ้งสามารถอธิบายไดใ้กลเ้คียงสถานการณ์จริงมากข้ึน  

2.1.4   ต้นทุนของการปรับตัวในการลงทุน (Investment Adjustment Cost : IAC) 

การพิจารณาตน้ทุนในการปรับตวัในการลงทุนแสดงให้เห็นถึงความส าคญัของการ
ปรับตวัในการลงทุนท่ีมีผลต่อวฏัจกัรธุรกิจและข้อเท็จจริงท่ีเกิดข้ึนของตลาดสินทรัพย์ (asset 
markets stylized facts) โดยท่ีตน้ทุนของการปรับตวัในการลงทุน หมายถึง ตน้ทุนของการ
เปล่ียนแปลงระดบัของปัจจยัทุน ไดแ้ก่ ตน้ทุนในการติดตั้ง การร้ือถอน หรือการปรับปรุงปัจจยัทุน 
(เช่น เคร่ืองจกัร และอุปกรณ์ในการผลิต) และตน้ทุนจากการอบรมแรงงานให้มีความสามารถใน
การใชเ้คร่ืองมือและเคร่ืองจกัรใหม่ 

จากงานศึกษาของ Christiano et al. (2005) อา้งใน Groth and Khan (2006) กล่าววา่
ครัวเรือนตวัแทนจะท าการเลือกการบริโภค การอุปทานแรงงาน และสะสมทุน เพื่อแสวงหา
อรรถประโยชน์สูงสุด โดยท่ีการสะสมทุนเป็นไปตามสมการต่อไปน้ี 

       1 11 1 , ,t t t t t tK K S I I K I       (2.14) 

โดยท่ี tK  คือ ทุน tI  คือ การลงทุน   คือ อตัราค่าเส่ือม และ  S  คือ ฟังก์ชนัของ
ตน้ทุนการปรับตวั ซ่ึงฟังก์ชนัน้ีข้ึนอยูก่บัการลงทุนในปัจจุบนัและการลงทุนในช่วงเวลาก่อนหน้า 
โดยเป็นไปตามสมการ 

      1t tS S I I       (2.15) 

โดยท่ี    1 1 0S S   และ  1 0S     โดยรูปแบบของฟังก์ชนัแสดงให้เห็น
วา่การเปล่ียนแปลงการลงทุนมีตน้ทุนท่ีสูงเพราะตน้ทุนจะเพิ่มข้ึนเม่ือมีการเปล่ียนแปลงการลงทุน
และไม่มีตน้ทุนการปรับตวัเม่ืออยูท่ี่สถานะคงตวั  
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2.1.5   แนวความคิดแบบดั้งเดิม (Traditional) และริคาร์เดียน (Ricardian) ต่อหนีส้าธารณะ 

2.1.5.1 แนวความคิดแบบดั้งเดิม 

ถา้รัฐบาลใช้นโยบายการคลงัโดยการลดภาษีจะส่งผลกระทบในระยะยาวคือ 
การลดภาษีเป็นการกระตุน้การใช้จ่ายของผูบ้ริโภคและท าให้เงินออมของของประเทศลดลง การ
ออมท่ีลดลงส่งผลใหอ้ตัราดอกเบ้ียสูงข้ึนซ่ึงเป็นการท าใหห้น่วยธุรกิจขาดแรงจูงใจท่ีจะเขา้มาลงทุน 
(crowd out investment) จากแบบจ าลองการเจริญเติบโตของโซโล (Solow Growth model) ท าให้
ทราบวา่เม่ือการลงทุนลดลงจะน าไปสู่การลดลงของการสะสมทุน ณ สถานะคงตวั (steady state) 
และส่งผลให้ระดบัของผลผลิตลดลงด้วย เม่ือระดบัของทุนนั้นน้อยกว่าระดบัของทุนท่ี Golden 
Rule steady state ท าใหร้ะดบัการบริโภคลดลงตามไปดว้ย 

จากรูปท่ี 2.7 แสดงผลกระทบในระยะสั้ นของการลดภาษีท าให้การบริโภค
เพิ่มข้ึน ส่งผลให้เส้น 0IS  เคล่ือนไปทางขวาเป็น 1IS  ท าให้การเคล่ือนของเส้นอุปสงค์มวลรวม 

0AD  เคล่ือนไปทางขวาเป็น 1AD  ระดับราคาปรับเพิ่มข้ึนจาก 0P  เป็น 1P  ส่งผลให้เส้น 0LM  
เคล่ือนไปทางซา้ยเป็น 1LM  เน่ืองจากในระยะสั้นราคาสินคา้มีความหนืดท าให้การเพิ่มข้ึนของอุป
สงคม์วลรวมก่อให้เกิดผลผลิตท่ีเพิ่มข้ึนและการจา้งงานเพิ่มข้ึน จุดดุลยภาพเคล่ือนจากจุด a  มายงั
จุด b  เม่ือเวลาผา่นไปราคาสินคา้ค่อยๆมีการปรับตวัเพิ่มสูงข้ึนจาก 1P  จนกระทัง่ระดบัราคาเพิ่ม
สูงข้ึนเป็น 2P  เส้น 0AS และเส้น 1LM  ค่อยๆเคล่ือนตวัไปทางซ้ายตามการปรับตวัของระดบัราคา
ท่ีเพิ่มสูงข้ึนจนกระทัง่มาเป็นเส้น 1AS และ 2LM  ตามล าดบั ท าให้ระบบเศรษฐกิจกลบัไปสู่ระดบั
ผลผลิตเดิมจุดดุลยภาพเคล่ือนจากจุด b  มายงัจุด c   
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รูปที ่2.7 ผลกระทบของการลดภาษี 

2.1.5.2 แนวความคิดแบบริคาร์เดียน 

แนวความคิดแบบดั้งเดิมต่อหน้ีสาธารณะมีสมมติฐานว่าเม่ือรัฐบาลลดภาษีลง
และด าเนินนโยบายขาดดุล ผูบ้ริโภคจะตอบสนองการมีรายไดห้ลงัหกัภาษีเพิ่มข้ึนโดยการเพิ่มการ
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ใชจ่้ายข้ึน แต่ในอีกมุมมองหน่ึงท่ีรู้จกัในช่ือ Ricardian equivalence เกิดค าถามเก่ียวกบัสมมติฐาน
ขา้งตน้ ในมุมมองของริคาร์เดียนผูบ้ริโภคจะมีการคาดการณ์ในอนาคต (forward-looking) ดงันั้น
การตดัสินใจในการใชจ้่ายไม่ไดข้ึ้นอยูจ่ากรายไดใ้นปัจจุบนัเพียงอยา่งเดียวแต่รวมถึงรายไดท่ี้คาดวา่
จะไดรั้บในอนาคตดว้ย  

หลกัการพืน้ฐานของ Ricardian Equivalence 

เน่ืองจากผูบ้ริโภคมีการคาดการณ์ในอนาคตท าให้มีความเขา้ใจว่าการลดภาษี
ของรัฐบาลในปัจจุบนัแต่ไม่ไดล้ดการใช้จ่ายในปัจจุบนัลงจะส่งผลให้รัฐบาลตอ้งด าเนินนโยบาย
ขาดดุลและผลท่ีตามมาก็คือรัฐบาลจ าเป็นตอ้งข้ึนภาษีในอนาคตเพื่อจะน ามาชดเชยการขาดดุลท่ี
เกิดข้ึนท าใหผู้บ้ริโภคท่ีมีมีการคาดการณ์ในอนาคตไม่ไดเ้พิ่มการใชจ่้ายในปัจจุบนัข้ึนถึงแมว้า่จะมี
การลดภาษีก็ตาม 

ในมุมมองของ Ricardian equivalence การลดภาษีไม่ท าให้การบริโภคของ
ครัวเรือนเปล่ียนไป แต่ในทางตรงกนัขา้มครัวเร่ือนกลบัออมมากข้ึนเพื่อน าไปจ่ายภาษีในอนาคต 
การท่ีภาคครัวเรือนออมมากข้ึนไปชดเชยการออมท่ีลดลงของรัฐบาล ท าให้การออมของทั้งประเทศ
ไม่เปล่ียนแปลง 

หลกัการของ Ricardian equivalence ไม่ได้ส่ือความหมายว่าการเปล่ียนแปลง
ทั้งหมดของนโยบายคลงัจะไม่ส่งผลต่อเศรษฐกิจ การเปล่ียนแปลงของนโยบายการคลงัจะมีอิทธิต่อ
การใช้จ่ายของผูบ้ริโภคข้ึนอยู่กบัการใช้จ่ายของรัฐบาลในอนาคต เช่น ถ้าหากรัฐบาลลดภาษีใน
ปัจจุบนัลงเพราะวา่มีแผนท่ีจะลดการใชจ่้ายในอนาคตลงดว้ย เม่ือผูบ้ริโภคเขา้ใจวา่การลดภาษีลงใน
ปัจจุบนัไม่ไดส่้งผลให้ตอ้งจ่ายภาษีในอนาคตเพิ่มข้ึน ผูบ้ริโภคจะรู้สึกว่าตนเองรวยข้ึนจะบริโภค
เพิ่มข้ึนแต่การลดลงของการใชจ้่ายของรัฐบาลจะตอ้งลดลงมากกวา่การลดภาษีถึงจะเป็นการกระตุน้
การบริโภค การประกาศว่าในอนาคตจะมีการลดการใช้จ่ายของรัฐบาลลงก็จะส่งผลให้มีการเพิ่ม
การบริโภคในปัจจุบนัเช่นกนัแมว้า่จะไม่มีการลดภาษีในปัจจุบนัลงก็ตามเพราะวา่มนัมีความหมาย
เหมือนกบัการบอกวา่จะมีการลดภาษีลงในอนาคต 

2.2    แนวคิดและทฤษฎทีางเศรษฐมิติ (Econometric Theory) 

2.2.1   ทฤษฎีของเบย์ (Bayes’ Theorem) 

วธีิการของคลาสสิค (Classic) ไดก้ าหนดให้ค่า x  คงท่ีตามจ านวนตวัอยา่งท่ีถูกเก็บมา
แต่ในขณะท่ีการประมาณเบยเ์ซียน (Bayesian Approach) ไดใ้ห้ค่า x  เป็นค่าของตวัแปรสุ่ม 
(random variable)  
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ส าหรับแนวความคิดแบบเบย์ จากขอ้มูล  1 2, , ,
T

nX x x x  ท่ีก าหนดเง่ือนไขบน
ค่าพารามิเตอร์ท่ีไม่ทราบค่า  1 2, , ,

T

p    จะอยู่ในรูปของการแจกแจงความน่าจะเป็น 

 f x   ซ่ึงมาจากการท่ีก าหนดให ้ X  เป็นตวัแปรสุ่ม  
การท่ี   เป็นการแจกแจงก่อนหนา้ (prior) นั้นจะให้สัญลกัษณ์ของความหนาแน่น

ก่อนหนา้ (prior density) ของ   เป็น     ดงันั้นถา้เก็บขอ้มูล X x  จะไดเ้ง่ือนไขของความ
หนาแน่นท่ีเรียกวา่ โพสทีเรีย (posterior) สามารถเขียนไดเ้ป็น x   และมีการแจกแจงก่อนหน้า 
(Prior distribution) เป็น      โดยท่ี   คือเวกเตอร์ของพารามิเตอร์ขั้นท่ีสอง 
(Hyperparameter) ในแนวคิดแบบเบยน้ี์การอนุมานเก่ียวกบั   จะข้ึนอยู่กบัการแจกแจงภายหลงั 
(Posterior distribution) ซ่ึงมีรูปแบบเป็น  

 
 
 

   
 

,
,

p x f x
p x

p x p x

     
 

 
    (2.16) 

เม่ือ  

   

   

,

,

f x

p x

f x d

    



     




 







 

อย่างไรก็ตามหากสามารถทราบค่าของ   ก็สามารถท่ีจะตดัตวัแปรน้ีทิ้งออกจาก
ระบบสมการได ้เน่ืองจากไม่มีความจ าเป็นท่ีจะตอ้งก าหนดเง่ือนไขบนค่าคงท่ี ดงันั้นสามารถเขียน
รูปแบบของการแจกแจงใหม่ โดยใหอ้ยูใ่นรูปแบบท่ีง่ายข้ึนเป็น 

 
 

 

   

 

, f xp x
p x

p x p x

  
      (2.17) 

เม่ือ  
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   
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,
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    
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


 







 

การพิจารณา ค่าพารามิเตอร์ท่ีมีลกัษณะต่อเน่ือง จากทฤษฎีของเบยส์ามารถสร้างการ
กระจายของ x  ท่ีเรียกวา่ Posterior distribution ของ   โดยเราจะให้ posterior distribution ของ 
  เป็น  p x  ซ่ึงสามารถเขียนไดเ้ป็น 

 
   

   

L x
p x

L x d

  


   



    (2.18) 

เป็นตวัแปรไม่ต่อเน่ือง 

เป็นตวัแปรต่อเน่ือง 

เป็นตวัแปรไม่ต่อเน่ือง 

เป็นตวัแปรต่อเน่ือง 
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นัน่ก็คือ  L x   หรือ  f x   เป็น Likelihood function โดยท่ี 

     p x L x d         (2.19) 

ซ่ึงเป็นค่า Normalizing constant ของการแจกแจงภายหลงัของ   โดยท่ี  p x  เป็น
การแจกแจงของความน่าจะเป็นส่วนเพิ่ม (marginal probability distribution) ของ x  

การอนุมานแบบเบยเ์ซียนโดยสรุปแลว้เราจะสามารถหาค่าไดจ้ากการใหข้อ้มูลดงัน้ี 

ขอ้มูล     1 2, , ,
T

nx x x x  

ค่าพารามิเตอร์   1 2, , ,
T

p      

ค่าความควรจะเป็น  L x    
การแจกแจงก่อนหนา้  p   

โดยการอนุมานอยูบ่นพื้นฐานของ Joint posterior ดงันั้น 

 
   

   

L x
p x

L x d

  


   



    (2.20) 

จากสมการถา้ค่าของ  p x  เป็นค่าท่ีไม่ข้ึนอยู่กบั   โดยคิดว่า x  เป็นค่าคงท่ี 
สามารถท่ีจะท าสมการในรูปแบบท่ีง่ายข้ึนอีก นัน่คือ ความน่าจะเป็นภายหลงัจะเป็นสัดส่วนกบั
ความควรจะเป็นคูณดว้ยความน่าจะเป็นก่อนหนา้ 

     p x f x        (2.21) 

Posterior Likelihood Prior   

2.2.2    มาร์คอฟเชนมอนติคาร์โล (Markov Chain Monte Carlo: MCMC) 

Monte carlo integration 
Monte carlo integration เป็นการหาค่า  E f X    โดยการสร้างขอ้มูลตวัอยา่ง 

 , 1,...,tX t n  จาก   และท าการประมาณค่าเพื่อหาค่าคาดหวงัดงัสมการน้ี 

   
1

1 n

t

t

E f x f X
n 

        (2.22) 

โดยท่ี ค่าเฉล่ียของประชากร  f X  ถูกประมาณจากค่าเฉล่ียของขอ้มูลตวัอยา่ง เม่ือ
ตวัอยา่ง  tX  มีความเป็นอิสระต่อกนักนั และสร้างขอ้มูลจ านวนมากพอจะท าใหก้ารประมาณค่ามี
ความแม่นย  ามากข้ึนเม่ือเพิ่มขนาดตวัอยา่ง 
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มาร์คอฟเชน (Markov chain) 

มาร์คอฟเชน (Markov chains) คือ วิธีสร้างล าดบัของตวัแปรสุ่ม (random variable) 
 0 1 2, , ,...X X X  ซ่ึงแต่ละสถานะจะอยูใ่นช่วงเวลา 0t   สถานะถดัไป 1tX   เกิดจากการแจกแจง
ของ  1t tP X X

 ซ่ึงข้ึนอยู่กบัสถานะปัจจุบนั tX  เท่านั้น ไม่ได้ข้ึนอยู่กบัสถานะอ่ืนๆในอดีต 

 0 1 2 1, , ,... tX X X X   ซ่ึงล าดับน้ีถูกเรียกว่า มาร์คอฟเชน (Markov chain) โดยท่ีฟังก์ชัน 

 1t tP X X
 ถูกเรียกวา่ transition kernel และเม่ือ t มีค่ามากข้ึน การแจกแจงของตวัแปรสุ่ม tX  

จะลู่เขา้สู่การแจกแจงรูปแบบหน่ึง ท่ีเรียกวา่การแจกแจงคงท่ี (Stationary Distribution) สมมติให้
เป็น    โดยไม่ข้ึนอยูก่บัเวลา t  

หลงัจากผา่นการ burn-in ของการวนซ ้ าในระยะเวลาท่ีพอเพียง โดยสมมติให้เป็น m 
คร้ัง จะลู่เขา้สู่การแจกแจงคงท่ี   สร้างล าดบัตวัแปรสุ่มต่อไปจนถึงสถานะท่ี n จะไดผ้ลลพัธ์
ของกระบวนการมาร์คอฟเชน  1, , ,m m nX X X  และน าไปประมาณค่าคาดหวงั  E f X    

เมโทรโพลสิ-แฮสติงส์ (Metropolis Hasting Sampling) 

กระบวนการเมโทรโพลิส-แฮสติงส์ เป็นวธีิการสร้างล าดบัขอ้มูล โดยเร่ิมจากการเลือก
ค่า Candidate point Y จาก Proposal distribution  tq X เพื่อสร้างล าดบัขอ้มูลสถานะ 1tX   โดย
ท่ี Proposal distribution อาจจะข้ึนอยูก่บัสถานะปัจจุบนั tX  ตวัอย่างเช่น   tq X  เป็นการแจก
แจงแบบปกติหลายตวัแปร (Multivariate normal distribution) ท่ีมีค่าเฉล่ียเท่ากบั X  และมีค่าความ
แปรปรวนร่วมคงท่ี เป็นต้น โดยท่ีค่า Candidate point Y จะถูกยอมรับด้วยความน่าจะเป็น 
 ,tX Y  ซ่ึงเป็นไปตามสมการน้ี 

 
   
   

, min 1,
Y q X Y

X Y
X q Y X






 
  

 
 

   (2.23) 

ถา้ยอมรับ Candidate point Y จะท าให้สถานะถดัไปของตวัแปรสุ่มเท่ากบั 1tX Y 

แต่ถา้ไม่ยอมรับ Candidate point Y  ล าดบัห่วงโซ่ถดัไปจะไม่มีการเปล่ียนแปลง 1t tX X   

2.3   เอกสารและงานวจัิยทีเ่กีย่วข้อง 

Coenen และ Straub (2005) ศึกษาผลกระทบของการใชจ้่ายของรัฐต่อการบริโภคส่วนบุคคล 
โดยใชแ้บบจ าลอง DSGE และใชว้ธีิประมาณค่าแบบ Bayesian ใชข้อ้มูลรายไตรมาสตั้งแต่ไตรมาส
ท่ีหน่ึง ค.ศ.1980 ถึงไตรมาสท่ีส่ี ค.ศ. 1999 รวม 80 ไตรมาส ของประเทศกลุ่มยโูร งานวิจยัน้ีได้
สร้างแบบจ าลองท่ีแตกต่างออกเป็นส่ีแบบ คือ หน่ึงแบบจ าลองแบบ non-Ricardian ท่ีจ่ายภาษีแบบ
เหมาจ่าย แบบท่ีสองเป็นแบบท่ีจ่ายภาษีแบบไม่สม ่าเสมอ แบบท่ีสามจ่ายภาษีทั้งแบบเหมาจ่ายและ
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ภาษีทั้งท่ีเกิดจากรายไดแ้ละการบริโภค ส่วนแบบสุดทา้ยเป็นแบบจ าลองท่ีมีลกัษณะของครัวเรือน
แบบ Ricardian ท่ีจ่ายภาษีแบบเหมาจ่าย เหตุผลท่ีมีการใส่ภาษีเขา้ไปในแบบจ าลองเพราะเม่ือมีการ
เพิ่มการใช้จ่ายของรัฐท าให้ตอ้งเพิ่มภาษีให้สูงข้ึนตามเพื่อให้หน้ีสาธารณะไม่เปล่ียนแปลง ท าให ้
เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนัท าให้การใชจ่้ายของรัฐเพิ่มข้ึนแลว้ยงัท าให้การบริโภคส่วน
บุคคลลดลงดว้ยเน่ืองจากรายไดพ้ึงใชจ้่ายหลงัหกัภาษีลดลง ซ่ึงแบบจ าลองท่ีสามของงานวิจยัน้ีท่ีมี
การจ่ายภาษีมากท่ีสุดเม่ือเทียบกบักรณีอ่ืนท าใหก้ารบริโภคลดลงมากกวา่กรณีอ่ืนดว้ย 

Kamps (2007) ท าการศึกษาผลกระทบของการเกิดการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนัในนโยบาย
การคลงัในประเทศสหรัฐ โดยใชแ้บบจ าลอง DSGE และใชว้ิธีประมาณค่าแบบ Bayesian ใชข้อ้มูล
รายไตรมาสตั้งแต่ไตรมาสท่ีหน่ึง ค.ศ.1960 ถึงไตรมาสท่ีสาม ค.ศ. 2006 รวม 187 ไตรมาส พบวา่
เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนัโดยเพิ่มการใชจ่้ายของรัฐ ส่งผลใหเ้ก็บภาษีเพิ่มข้ึนตาม ท าให้
ครัวเรือนมีความมัง่คัง่ลดลงเป็นผลให้การบริโภคและลงทุนของครัวเรือนลดลงสอดคลอ้งกบัผล
ของ Coenen and Straub (2005) แต่ผลผลิตปรับตวัเพิ่มข้ึน ส่วนการการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนั
ในการลดการเก็บภาษีลงส่งผลใหท้ั้งการบริโภค การลงทุน และการผลิต เพิ่มข้ึนทุกตวั 

Chung และ Leeper (2007) ศึกษาโดยใชแ้บบจ าลอง DSGE และประมาณค่าดว้ยวิธี VAR ใช้
ขอ้มูลของประเทศสหรัฐ โดยขอ้มูลเป็นขอ้มูลรายไตรมาสตั้งแต่ไตรมาสท่ีสอง ค.ศ.1947 ถึงไตร
มาสท่ีสอง ค.ศ. 2006 รวม 236 ไตรมาส ซ่ึงศึกษาผลกระทบของการใช้นโยบายการคลงัในการ
ตอบสนองการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนัทางการคลงัผ่านทางการใช้จ่ายของรัฐ การเก็บภาษี และ
เงินโอนของรัฐเหมือนกบังานของ Leeper และ Yang (2008) ความแตกต่างคืองานวิจยัน้ีมีการ
เปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนัคือ การเพิ่มการใชจ่้ายของรัฐ การเพิ่มข้ึนในเงินโอนของรัฐ และการเก็บ
ภาษีเพิ่มข้ึน แต่งานของ Leeper และ Yang (2008) มีการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนัในการลดการ
เก็บภาษีเพียงอย่างเดียว ผลการศึกษาพบว่าการใช้เงินโอนของรัฐและการใช้จ่ายของรัฐเป็น
เคร่ืองมือทางการคลงัส่งผลท่ีใกลเ้คียงกนัซ่ึงส่งต่อทั้งการผลิตและบริโภคอยูใ่นระดบัท่ีดีกวา่การใช้
การเก็บภาษีเป็นเคร่ืองมือทางการคลงัเพราะการใช้การเก็บภาษีท าให้ทั้งการผลิตและการบริโภค
ของครัวเรือนลดลงมากกวา่สองกรณีแรกมาก 

Leeper และ Yang (2008) ได้ท าการศึกษาผลกระทบของการเกิดการเปล่ียนแปลงอย่าง
ฉับพลันท่ีท าให้ภาษีเงินได้จากการลงทุนและภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาลดลง ส่งผลให้หน้ี
สาธารณะเพิ่มข้ึนและรัฐไดมี้การชดเชยหน้ีสาธารณะท่ีเพิ่มข้ึนน้ีดว้ยเคร่ืองมือทางการคลงัท่ีมี เช่น 
การลดเงินโอนของรัฐบาล การลดการบริโภคของรัฐบาล และการเพิ่มภาษีตวัอ่ืน โดยใชแ้บบจ าลอง
การเจริญเติบโตของนีโอคลาสสิค และประมาณค่าดว้ยกระบวนการของ Sim’s (2001) ผลการศึกษา
พบว่า เม่ือมีการเปล่ียนแปลงอย่างฉับพลนัในการลดการเก็บภาษีเงินได้จากการลงทุนท าให้การ
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บริโภคลดลงในระยะแรกและปรับตวัเพิ่มข้ึนมากกว่าระดบัการบริโภคเดิมในระยะหลงัถ้าหาก
เลือกใชเ้คร่ืองมือทางการคลงัผา่นการลดการใชจ้่ายของรัฐหรือลดเงินโอนของรัฐลง แต่การบริโภค
จะไม่เพิ่มข้ึนในตอนทา้ยถา้ใช้เคร่ืองมือทางการคลงัผ่านการเพิ่มภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา ส่วน
ทางดา้นการลงทุนเม่ือมีการเปล่ียนแปลงอย่างฉับพลนัในการลดภาษีมูลค่าเพิ่มส าหรับสินคา้ทุน 
ส่งผลท าให้มีการลงทุนเพิ่มข้ึนในทุกกรณีแต่จะมีระดบัการลงทุนท่ีสูงกวา่กรณีอ่ืนถา้ใช้เคร่ืองมือ
ทางการคลงัผา่นการลดเงินโอนของรัฐ สุดทา้ยระดบัของผลผลิตจะปรับตวัสูงกวา่ระดบัเดิมเม่ือเกิด
การเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนัในการลดภาษีเงินไดจ้ากการลงทุนและใชเ้คร่ืองมือทางการคลงัผา่น
การลดเงินโอนจากรัฐ แต่ระดบัผลผลิตท่ีเพิ่มข้ึนในระยะแรกจะปรับตวัลดลงต ่ากว่าระดบัเดิมใน
ตอนหลงัถ้าใช้เคร่ืองมือทางการคลงัผ่านการลดการบริโภคของรัฐบาลหรือการเพิ่มภาษีเงินได้
บุคคลธรรมดา  

Forni et al. (2009) ศึกษาอิทธิพลของนโยบายการคลงัในประเทศกลุ่มยโูร โดยใชแ้บบจ าลอง 
DSGE ประมาณค่าโดยวิธี Bayesian ใชข้อ้มูลรายไตรมาสตั้งแต่ไตรมาสท่ีหน่ึง ค.ศ.1980 ถึงไตร
มาสท่ีส่ี ค.ศ. 2005 รวม 104 ไตรมาส งานวิจยัน้ีไดแ้บ่งการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนัทางการคลงั
ออกเป็นสองกลุ่มโดยกลุ่มแรกเป็นส่วนของรายจ่ายของรัฐคือการใชจ่้ายของรัฐในการซ้ือสินคา้และ
บริการ การจา้งงานของรัฐ และเงินโอนจากรัฐ กลุ่มท่ีสองเป็นส่วนของรายไดข้องรัฐ คือ การเก็บ
ภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา ภาษีมูลค่าเพิ่มส าหรับสินคา้ทุน และภาษีมูลค่าเพิ่ม ซ่ึงพบวา่เม่ือมีการการ
เปล่ียนแปลงอย่างฉบัพลนัโดยการเพิ่มการใช้จ่ายของรัฐหรือเพิ่มเงินโอนของรัฐท าให้การบริโภค
ของภาคครัวเรือนลดลงตาม ส่วนทางดา้นผลผลิตมวลรวมของประเทศมีปริมาณเพิ่มข้ึนเช่นกนัซ่ึง
ผลผลิตจะเพิ่มข้ึนในปริมาณท่ีมากกว่าและมีผลกระทบยาวนานกว่าเม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงอย่าง
ฉับพลนัในการใช้จ่ายในการซ้ือสินคา้และบริการกบัการใช้เงินโอนจากรัฐ ส่วนการลงทุนของ
เอกชนมีการปรับตวัลดลงเหมือนกนัทั้งสามกรณี ในอีกทางหน่ึงเม่ือการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนั
ท่ีท าใหเ้กิดการปรับลดภาษีของรัฐลง ส่งผลใหก้ารบริโภคของภาคครัวเรือนลดลง ส่วนผลผลิตมวล
รวม และการลงทุนเพิ่มข้ึน ยกเว้นกรณีของการเกิดการเปล่ียนแปลงอย่างฉับพลันท่ีท าให้
ภาษีมูลค่าเพิ่มลดลงจะส่งผลให้การบริโภคเพิ่มข้ึนแต่การลงทุนลดลง ส่วนผลผลิตมวลรวมยงัคง
เพิ่มข้ึนอยู ่

Leeper et al. (2010) ท าการศึกษาแบบจ าลองดุลยภาพทัว่ไปท่ีรวมเง่ือนไขการด าเนินนโยบาย
การใชจ่้ายของรัฐบาล เงินโอนของรัฐบาลแบบเหมาจ่าย และการเก็บภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา ภาษี
รายไดจ้ากสินคา้ทุน และภาษีมูลค่าเพิ่ม ใชแ้บบจ าลอง DSGE และประมาณค่าโดยวิธี Bayesian ใช้
ขอ้มูลของประเทศสหรัฐ โดยขอ้มูลเป็นขอ้มูลรายไตรมาสตั้งแต่ไตรมาสท่ีหน่ึง ค.ศ.1960 ถึงไตร
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ประกอบไปดว้ย แบบจ าลองท่ีหน่ึงเป็นแบบจ าลองท่ียอมให้เคร่ืองมือทางการคลงั คือ การใช้จ่าย
ของรับบาล เงินโอนของรัฐบาลและการเก็บภาษี สามารถเปล่ียนแปลงเพื่อท าใหร้ะดบัหน้ีสาธารณะ
มีเสถียรภาพ แบบจ าลองท่ีสองเป็นแบบจ าลองท่ียอมให้เฉพาะการเก็บภาษี สามารถเปล่ียนแปลง
เพื่อท าให้ระดบัหน้ีสาธารณะมีเสถียรภาพ ส่วนแบบจ าลองท่ีสาม เป็นแบบจ าลองท่ียอมให้เฉพาะ
การใช้จ่ายของรัฐบาล สามารถเปล่ียนแปลงเพื่อท าให้ระดบัหน้ีสาธารณะมีเสถียรภาพ ส่วน
แบบจ าลองท่ีส่ี เป็นแบบจ าลองท่ียอมให้เฉพาะเงินโอนของรัฐบาล สามารถเปล่ียนแปลงเพื่อท าให้
ระดบัหน้ีสาธารณะมีเสถียรภาพ  

ผลการศึกษาท่ีได ้ประการแรก แบบจ าลองท่ีเหมาะสมท่ีสุด  (best-fitting) หรือแบบจ าลองท่ี
หน่ึงท่ียอมใหเ้คร่ืองมือทางการคลงัต่างๆตอบสนองต่อหน้ีสาธารณะ ประการท่ีสอง การตอบสนอง
ของตวัแปรท่ีส าคญัทางเศรษฐกิจท่ีมีต่อการเปล่ียนแปลงอย่างฉับพลนัในการใช้นโยบายการคลงั
นั้นมีผลท่ีหลากหลายข้ึนอยู่กับว่าจะใช้เคร่ืองมือทางการคลังตัวใดในการช าระหน้ีสาธารณะ 
ประการท่ีสาม การใชเ้คร่ืองมือทางการคลงัทุกตวัยกเวน้ภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดามีผลในระยะสั้น
ต่อหน้ีสาธารณะอยา่งมาก แต่ในระยะยาวเคร่ืองมือทางการคลงัทุกตวัส่งผลต่อระดบัหน้ีสาธารณะ
ทั้งส้ิน 
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ตารางที่ 2.1 สรุปเอกสารและงานวจิยัการศึกษาการวิเคราะห์ผลกระทบทางเศรษฐกิจ จากการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนัในเคร่ืองมือทางการคลงั 

ผู้เขียน ช่ือเร่ือง วตัถุประสงค์ ผลทีไ่ด้จากการศึกษา 

Coenen and 
Straub 
(2005) 

Non-Ricardian households 
and fiscal policy in an 
estimated DSGE model of the 
euro area 

ศึกษาผลกระทบของการใชจ่้ายของรัฐต่อการ
บริโภคส่วนบุคคลโดยท่ีมีการใส่การเก็บภาษี
เขา้ไปในแบบจ าลอง 

เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนัท าใหเ้พิ่มการใชจ่้าย
ของรัฐแลว้ท าใหก้ารบริโภคส่วนบุคคลลดลงเน่ืองจาก
รายไดพ้ึงใชจ่้ายหลงัหกัภาษีลดลง 

Kamps 
(2007) 

Dynamic scoring in an 
estimated DSGE model 

ศึกษาผลกระทบของการเกิดการเปล่ียนแปลง
อยา่งฉบัพลนัในนโยบายการคลงั 

1.เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนัโดยเพิ่มการใช้
จ่ายของรัฐส่งผลใหเ้ก็บภาษีเพิ่มข้ึนดว้ยท าใหค้รัวเรือนมี
ความมัง่คัง่ลดลงเป็นผลใหก้ารบริโภคและลงทุนของ
ครัวเรือนลดลง แต่ผลผลิตปรับตวัเพิ่มข้ึน 

2.การการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนัท าใหก้ารเก็บภาษี
ลดลงส่งผลใหท้ั้งการบริโภค การลงทุน และการผลิต 
เพิ่มข้ึน 

Chung and 
Leeper 
(2007) 

What has financed 
government debt? 

ศึกษาผลกระทบของการใชน้โยบายการคลงัใน
การตอบสนองการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนั
ทางการคลงัผา่นทางการใชจ่้ายของรัฐ การเก็บ
ภาษีและเงินโอนของรัฐ 

การใชเ้งินโอนของรัฐและการใชจ้่ายของรัฐเป็นเคร่ืองมือ
ทางการคลงัส่งผลท่ีใกลเ้คียงกนัและยงัส่งต่อทั้งการผลิต
และบริโภคอยูใ่นระดบัท่ีดีกวา่กรณีท่ีเลือกใชก้ารเก็บภาษี
เป็นเคร่ืองมือทางการคลงั 



 

28 

ตารางที่ 2.1 (ต่อ) 

ผู้เขียน ช่ือเร่ือง วตัถุประสงค์ ผลทีไ่ด้จากการศึกษา 

Leeper and 
Yang (2008) 

Dynamic scoring : 
Alternative 
financing schemes 

ศึกษาผลกระทบของการใชเ้คร่ืองมือ
ทางการคลงัเพื่อท าใหง้บประมาณสมดุล
เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนัท่ี
ท าใหภ้าษีเงินไดจ้ากการลงทุนและภาษี
เงินไดบุ้คคลธรรมดาลดลงโดยการลดเงิน
โอนของรัฐบาล การลดการบริโภคของ
รัฐบาล และการเพิ่มภาษี 

1.ถา้เลือกลดการใชจ้่ายของรัฐลงหรือลดเงินโอนของรัฐลงเพื่อชดเชยผล
ของการเกิดการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนัท่ีท าใหก้ารเก็บภาษีเงินไดจ้าก
การลงทุนลดลงส่งผลท าใหก้ารบริโภคลดลงในระยะแรกและปรับตวั
เพิ่มข้ึนมากกวา่ข้ึนกวา่ระดบัการบริโภคเดิมในระยะหลงัแต่การบริโภคจะ
ไม่เพิ่มข้ึนในตอนทา้ยถา้เลือกเพิ่มภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา 

2.ถา้เลือกลดเงินโอนของรัฐลงเม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนัท า
ใหก้ารเก็บภาษีเงินไดจ้ากการลงทุนลดลงจะส่งผลท าใหมี้การลงทุนและมี
ผลผลิตเพิ่มข้ึนมากกวา่การเลือกใชเ้คร่ืองมือทางการคลงัตวัอ่ืน 

Forni et al. 
(2009) 

The general 
equilibrium 
effects of fiscal 
policy : Estimate 
for the Euro area 

ศึกษาอิทธิพลของนโยบายการคลงัใน
ประเทศกลุ่มยโูร 

1.เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนัในการใชจ่้ายของรัฐในกลุ่มแรก
ท าใหก้ารบริโภคของภาคครัวเรือนและการลงทุนของเอกชนลดลงแต่
ผลผลิตมวลรวมเพิ่มข้ึน 

2.เม่ือการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนัโดยการลดภาษีท าให้การบริโภค
ของภาคครัวเรือนลดลง ส่วนผลผลิตมวลรวม และการลงทุนเพิ่มข้ึน 
ยกเวน้กรณีของการเกิดการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนัท่ีท าให้
ภาษีมูลค่าเพิ่มลดลงจะส่งผลใหก้ารบริโภคเพิ่มข้ึนแต่การลงทุนลดลง 
ส่วนผลผลิตมวลรวมยงัคงเพิ่มข้ึนอยู ่
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ตารางที่ 2.1 (ต่อ) 
ผู้เขียน ช่ือเร่ือง วตัถุประสงค์ ผลทีไ่ด้จากการศึกษา 

Leeper et al. 
(2010) 

Dynamics of 
fiscal financing in 
the United States 

การศึกษาการปรับตวัเชิงพลวตัรของ
เคร่ืองมือทางการคลงัในการตอบสนอง
ระดบัของกิจกรรมทางเศรษฐกิจและ
สถานะของระดบัหน้ีสาธารณะของ
สหรัฐอเมริกา 

1. แบบจ าลองท่ีเหมาะสมท่ีสุด (best-fitting) หรือแบบจ าลองท่ียอมให้
เคร่ืองมือทางการคลงัต่างๆตอบสนองต่อหน้ีสาธารณะ 

2.การตอบสนองของตัวแปรท่ีส าคัญทาง เศรษฐกิจ ท่ี มี ต่อการ
เปล่ียนแปลงอย่างฉับพลันในการใช้นโยบายการคลังนั้ นมีผลท่ี
หลากหลายข้ึนอยูก่บัวา่จะใช้เคร่ืองมือทางการคลงัตวัใดในการช าระหน้ี
สาธารณะ  

3.การใชเ้คร่ืองมือทางการคลงัทุกตวัยกเวน้ภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดามี
ผลในระยะสั้ นต่อหน้ีสาธารณะอย่างมาก แต่ในระยะยาวเคร่ืองมือ
ทางการคลงัทุกตวัส่งผลต่อระดบัหน้ีสาธารณะทั้งส้ิน 

 
 
 
 

 
 

 


