
 
 

บทที ่2 

ทฤษฎ ีและงานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 

2.1 ทฤษฎทีีเ่กีย่วข้อง 

2.1.1 ทฤษฏีการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 

การลงทุนระหวา่งประเทศแบ่งออกเป็น 2 ประเภทใหญ่ๆคือ 
1) การลงทุนทางออ้ม (Portfolio Investment) คือการลงทุนท่ีผูล้งทุนต่างประเทศลงทุน

ลงทุนโดยการวิธีซ้ือหุ้นหรือหลกัทรัพยข์องบริษทัธุรกิจไดแ้ก่หุ้นบุริมสิทธ์ิและพนัธบตัรรัฐบาล
เพื่อเป็นการลงทุนโดยหวงัผลตอบแทนจากหลกัทรัพยท์างการเงินผลตอบแทนอาจอยูใ่นรูปเงินปัน
ผลดอกเบ้ียหรือการลงทุนโดยคาดหวงัก าไรส่วนทุน (Capital Gain) นั้นจะข้ึนอยูก่บัประเภทของ
หลกัทรัพยท่ี์จะลงทุนตลอดจนระยะเวลาท่ีเลือกลงทุนโดยการไหลของเงินโดยทัว่ไปมกัจะมาจาก
กลุ่มประเทศท่ีพฒันาแลว้มีเงินทุนมากไปยงักลุ่มประเทศท่ีดอ้ยการพฒันากวา่ซ่ึงจะมีทรัพยากรทุน
นอ้ยกว่าเงินทุนจะไหลเขา้มามากน้อยข้ึนอยู่กบัระดบัอตัราดอกเบ้ียและความน่าเช่ือถือของแต่ละ
ประเทศแต่ส าหรับการลงทุนทางออ้มนั้นผูล้งทุนจะไม่สามารถควบคุมกิจการท่ีจะไปลงทุนใน
ต่างประเทศไดใ้นทางตรง 

2) การลงทุนทางตรง (Direct Investment) คือการลงทุนจากผูล้งทุนต่างประเทศจะมี
ส่วนร่วมในการบริหารงานและควบคุมกิจการธุรกิจโดยจะเป็นการกา้วข้ึนสู่การเป็นบริษทัขา้มชาติ 
(Multination Corporation) โดยจะมีการลงทุนโดยตรงในต่างประเทศ (Foreign Direct Investment) 
โดยทัว่ไปมกัจะมีการไปตั้งโรงงานเพื่อผลิตสินคา้ในต่างประเทศหรือจะการเขา้ไปซ้ือกิจการใน
ต่างประเทศอีกดว้ย การลงทุนโดยตรงหมายถึงการไปก่อตั้งกิจการในต่างประเทศโดยผูล้งทุนนั้น
จะเป็นเจา้ของหรืออาจมีอ านาจในการจดัการธุรกิจท่ีไปลงทุนไวส่้วนใหญ่จะเป็นการลงทุนตั้ง
บริษทัอุตสาหกรรมการผลิตธุรกิจการคา้หรือบริการโดยมกัจะเป็นบรรษทัขา้มชาติ (Multinational 
Corporation) บรรษทัขา้มชาติมีส่วนช่วยให้การเคล่ือนยา้ยทุนหรือสินคา้ต่างๆระหวา่งประเทศลด
นอ้ยลงเพราะการลงทุนของบรรษทัขา้มชาตินั้นมีผลกระทบต่อการผลิตสินคา้ภายในประเทศและ
ระดบัการจา้งงานการคา้ระหวา่งประเทศตลอดจนดุลการช าระเงินของประเทศท่ีไดรั้บการลงทุนนั้น 
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การลงทุนของบรรษทัข้ามชาติอาจจะอยู่ในรูปของบุคคลในประเทศผูรั้บทุนมีส่วน
ร่วมกบัทุนดว้ยแต่การควบคุมกิจการนั้นยงัข้ึนอยูก่บัผูไ้ปลงทุนเรียกวา่ “ธุรกิจร่วม” หรือกิจการท่ี
ก่อตั้งข้ึนนั้นอาจเป็นบริษทัตั้งใหม่จดทะเบียนในประเทศท่ีไปลงทุนแต่มีกิจการอยูใ่นเครือเดียวกนั
กบัส านกังานใหญ่ในประเทศเจา้ของทุนเรียกว่า “กิจการสาขาในเครือของกิจการแม่” หรือเป็น
กิจการสาขาของส านกังานใหญ่ท่ีใชช่ื้อของส านกังานนั้นโดยตรงและด าเนินงานตามนโยบายต่างๆ
ท่ีมาจากส านกังานใหญ่เรียกวา่ “กิจการสาขา” กิจการสาขาในลกัษณะน้ีมกัจะไม่รับการร่วมทุนจาก
บุคคลท่ีอยูใ่นประเทศท่ีไปลงทุน 

ผลกระทบของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 
การลงทุนจากต่างประเทศจะก่อให้เกิดผลกระทบต่อประเทศผูรั้บการลงทุนหลาย

ประการไดแ้ก่ผลต่อการจา้งงานผลต่อผลิตภาพแรงงานและค่าจา้งและผลกระทบดา้นอ่ืนๆ 

ผลต่อการจ้างงาน 
การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศก่อให้เกิดผลกระทบทางบวกต่อการจา้งงานซ่ึงเกิด

จากการท่ีบริษทัต่างชาติเขา้มาตั้งกิจการหรือประกอบธุรกิจในประเทศจึงจ าเป็นตอ้งมีการจา้งงาน
เพิ่มข้ึนส าหรับกิจการใหม่และผลของการลงทุนจากต่างประเทศจะก่อให้เกิดการขยายตวัในการ
ผลิตอย่างต่อเน่ืองท าให้มีความต้องการจ้างงานเพิ่มข้ึนอีกเน่ืองจากการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ (FDI) ช่วยเร่งกระบวนการพฒันาอุตสาหกรรมของประเทศผูรั้บการลงทุนโดยการ
สร้างการเช่ือมโยงในหลายอุตสาหกรรมช่วยขยายขนาดของตลาดภายในประเทศให้ใหญ่ข้ึนซ่ึงเป็น
การกระตุ้นการบริโภคภายในประเทศให้เพิ่มข้ึนรวมถึงมีผลท าให้ผลิตภาพหน่วยสุดท้ายของ
แรงงานเพิ่มสูงข้ึนด้วยเน่ืองจากการได้รับการฝึกหัดอบรมการจา้งงานจะเพิ่มข้ึนพร้อมทั้งค่าจา้ง
แรงงานก็เพิ่มข้ึนดว้ยท าใหแ้รงงานในประเทศไดรั้บประโยชน์มากข้ึน 
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ค่าจา้ง  
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                                                                                       MRP1 
 
                         0                              L 1      L2                                                          Lf    แรงงาน 

ทีม่า: รัชนีกีระวศิาสกิจ (2540) 

รูปที ่2.1การเพิ่มข้ึนของอตัราค่าจา้งและมูลค่าของผลผลิตของแรงงาน 

สมมติให้ตลาดแรงงานเป็นตลาดแข่งขนัสมบูรณ์โดยประเทศมีแรงงานทั้งหมด (Labor 
Supply) เท่ากบั OLfและเดิมมีระดบัการจา้งงานอยูท่ี่ OL1จึงท าให้มีการวา่งงานของแรงงานเท่ากบั 
L1Lfต่อมาเม่ือมีการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเขา้มาตั้งกิจการใหม่ท าให้มีความตอ้งการแรงงาน
เพิ่มมากข้ึนดงันั้นการจา้งงานของประเทศเพิ่มข้ึนจาก OL1เป็น OL2จะเห็นไดว้า่ผลของการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศท าให้การว่างงานของประเทศลดลงมาเท่ากบั L2 Lfและการเขา้มาของ
กิจการต่างประเทศก่อให้เกิดการถ่ายทอดเทคโนโลยีแรงงานไดรั้บการฝึกอบรมมากข้ึนจนท าให้
เส้นผลิตภาพหน่วยสุดทา้ยของแรงงานเล่ือนสูงข้ึนเป็นMRP2แลว้อตัราค่าจา้งแรงงานจะเพิ่มข้ึนเป็น
อตัราค่าจา้งเท่ากบั W2ซ่ึงส่งผลดีต่อแรงงานในประเทศเน่ืองจากมีการจา้งงานเพิ่มมากข้ึนจึงช่วยลด
ปัญหาการว่างงานของระบบเศรษฐกิจโดยการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจะก่อให้เกิดการจา้ง
งานมากหรือนอ้ยเพียงใดข้ึนอยูก่บัประเภทของการลงทุนวา่ใชเ้ทคโนโลยีแบบใดถา้มีเทคโนโลยีท่ี
เนน้การใชทุ้นก็มีผลท าใหเ้กิดการจา้งงานไม่มากนกัแต่ถา้ลงทุนดว้ยเทคโนโลยีท่ีเนน้การใชซ่ึ้งเป็น
เทคโนโลยท่ีีช่วยฝึกฝนความมีทกัษะของแรงงานก็จะมีผลท าให้เกิดการจา้งงานเพิ่มข้ึนจ านวนมาก
และช่วยยกระดบัผลิตภาพของแรงงานใหเ้พิ่มข้ึนดว้ยดงันั้นแรงงานจะไดรั้บค่าจา้งสูงข้ึน 
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ผลต่อคุณภาพแรงงานและค่าจ้าง 

การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศส่งผลกระทบทางตรง (Direct Effects) ต่อแรงงาน
ของประเทศผูรั้บการลงทุนซ่ึงมาจากผลของการแข่งขนั (Competition Effects) กล่าวคือเม่ือมีบริษทั
ต่างชาติเขา้มาแข่งขนัในตลาดของประเทศผูรั้บทุนจะท าให้เกิดการแข่งขนัเพิ่มมากข้ึนส่งผลให้
บริษทัภายในประเทศตอ้งปกป้องส่วนแบ่งทางการตลาดไวด้ว้ยการปรับกระบวนการผลิตโดยการ
ใชเ้ทคโนโลยีและปัจจยัการผลิตท่ีมีประสิทธิภาพมากข้ึนเพื่อจะสามารถแข่งขนักบับริษทัต่างชาติ
และรักษาส่วนแบ่งทางการตลาดของตนไว ้(Blomstrom and Kokko,1996) ดงันั้นการเขา้มาแข่งขนั
ของบริษทัต่างชาติจะส่งผลดีต่อกระบวนการผลิตของบริษทัภายในประเทศท าให้ผลิตภาพการผลิต
เพิ่มมากข้ึน 

การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศยงัส่งผลกระทบทางออ้ม (Indirect Effects) ต่อ
ประเทศผูรั้บการลงทุนซ่ึงมาจากผลของการเลียนแบบ  (Demonstration Effects) กล่าวคือบริษทั
ภายในประเทศจะเรียนรู้กระบวนการผลิตจากบริษทัต่างชาติดว้ยความเช่ือมัน่วา่บริษทัต่างชาติจะ
ถ่ายทอดนวตักรรมและความรู้ในการผลิตทั้งหมดให้โดยเง่ือนไขของการเลียนแบบคือบริษัท
ต่างชาติจะฝึกอบรมแรงงานให้มีทกัษะในการท างานมากข้ึนต่อมาภายหลังแรงงานท่ีผ่านการ
ฝึกอบรมซ่ึงเป็นแรงงานท่ีมีทกัษะก็จะยา้ยไปท างานให้กบับริษทัภายในประเทศจึงเกิดการถ่ายทอด
ความรู้และทกัษะในการผลิตให้กบัแรงงานของบริษทัภายในประเทศส่งผลให้ผลิตภาพแรงงาน
เพิ่มข้ึนท าใหผ้ลิตภาพการผลิตโดยรวมของประเทศผูรั้บทุนเพิ่มข้ึนตามไปดว้ย 

นอกจากน้ีการลงทุนโดยตรงจากต่างประทศยงัส่งผลกระทบกบัค่าจา้งแรงงานโดยจะ
เกิดข้ึนเม่ือบริษทัต่างชาติจ่ายค่าจา้งสูงกวา่บริษทัภายในประเทศจึงเกิดการเปล่ียนแปลงในอุปสงค์
แรงงานคือแรงงานท่ีมีทักษะต้องการท างานในบริษัทต่างชาติเพิ่มมากข้ึนส่งผลให้บริษัท
ภายในประเทศตอ้งจ่ายค่าจา้งใหสู้งข้ึนเพื่อดึงดูดแรงงานท่ีมีทกัษะให้เขา้มาท างานในบริษทัของตน
ดงันั้นแรงงานจะไดรั้บประโยชน์จากการจ่ายค่าจา้งท่ีสูงข้ึน 

ผลกระทบด้านอืน่ๆต่อประเทศผู้รับการลงทุน 
การไหลเวียนของเงินทุนระหว่างประเทศท าให้เกิดผลดีต่อประเทศท่ีรับการลงทุน

โดยเฉพาะถ้าเงินทุนเหล่านั้นอยู่ในรูปเงินลงทุนของภาคเอกชนท่ีตอ้งการแสวงหาผลตอบแทน
สูงสุดจากการลงทุนแลว้จะท าให้การจดัสรรเงินทุนเป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพมากท่ีสุดและยงัมี
งานศึกษาของ Razin and Sadka (2002) ท่ีไดส้รุปถึงผลประโยชน์ท่ีประเทศผูรั้บการลงทุนจะไดรั้บ
จากการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศซ่ึงมีอยูห่ลายประการดงัน้ี 
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1. การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจะท าให้เกิดการถ่ายทอดเทคโนโลยีโดยเฉพาะ
ภาคการผลิตท่ีใชทุ้นเป็นปัจจยัในการผลิตหลกัรวมไปถึงการให้ความรู้ในรูปแบบอ่ืนๆเช่นทกัษะ
ในการบริหารจดัการซ่ึงถือเป็นการพฒันาและเพิ่มศกัยภาพให้กบับุคคลากรในประเทศผูรั้บการ
ลงทุน 

2. ในการประกอบธุรกิจของบริษทัต่างชาติในประเทศผูรั้บการลงทุนนั้นจ าเป็นท่ีบริษทั
ต่างชาติจะตอ้งเสียภาษีในรูปของภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล (Corporate Tax) ซ่ึงถือเป็นรายไดท่ี้ส าคญั
ของประเทศแต่อยา่งไรก็ตามประเทศผูรั้บการลงทุนส่วนมากยินดีท่ีจะลดรายไดจ้ากภาษีท่ีเก็บจาก
บริษทัต่างชาติเพื่อเป็นการสร้างแรงจูงใจให้ต่างชาติเขา้มาลงทุนในประเทศมากข้ึนโดยเฉพาะกลุ่ม
ประเทศก าลงัพฒันาท่ีมีการแข่งขนัการให้สิทธิประโยชน์ทางดา้นภาษีจึงส่งผลให้รายไดจ้ากภาษีท่ี
ควรจะไดรั้บจากบริษทัต่างชาติลดลง 

3. แรงผลกัดนัทางสังคมท่ีมีมากข้ึนท าให้บริษทัต่างชาติท่ีเขา้มาลงทุนจ าเป็นท่ีจะตอ้งมี
นโยบายออกมาเพื่อแสดงถึงความรับผิดชอบและตอบแทนสังคมของประเทศผูรั้บการลงทุน 
(Social Responsibilities) เช่นการใหทุ้นการศึกษาแก่เด็กนกัเรียนและการผลิตท่ีค านึงถึงส่ิงแวดลอ้ม
เป็นตน้ 
 

2.1.2 ทฤษฎกีารถ่ายทอดเทคโนโลยขีองบริษัทข้ามชาติ (Spillover Effects Theory) 

แนวคิดและทฤษฎ ี(Concepts and Theory) 

การถ่ายทอดเทคโนโลยจีากบริษทัต่างชาติไปยงัประเทศผูรั้บการลงทุนซ่ึงส่วนใหญ่เป็น
ประเทศก าลงัพฒันาโดยมีบริษทัขา้มชาติ (Multination Enterprises: MNEs) เป็นผูท้  าการถ่ายทอด
เทคโนโลยี Markusen (2002) ได้อธิบายว่าการถ่ายทอดเทคโนโลยีต้องเป็นการถ่ายทอด
ความสามารถท่ีจะเขา้ใจและพฒันาความรู้เบ้ืองตน้ของเทคโนโลยีดงันั้นการถ่ายทอดเทคโนโลยีจะ
ไม่สมบูรณ์จนกระทัง่ผูไ้ดรั้บการถ่ายทอดสามารถปฏิบติัและสามารถดูแลเทคโนโลยีไดอ้ยา่งอิสระ
จากผูช่้วยภายนอกและสามารถท่ีจะปรับปรุงขยายและพฒันาเทคโนโลยีไดเ้หมือนผูถ่้ายทอดดงันั้น
การถ่ายทอดเทคโนโลยจีะไม่เป็นเพียงการไดม้าซ่ึงความรู้ในการผลิตแต่เป็นการสร้างความสามารถ
ทางเทคโนโลยขีองชาติ 

ในส่วนของทฤษฎีการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) นั้นไดใ้ห้ความส าคญักบั

เทคโนโลยีซ่ึงเป็นส่ิงท่ีสร้างความได้เปรียบให้กับอุตสาหกรรมหรือให้กับประเทศโดยการน า

เทคโนโลยีท่ีไดเ้ปรียบเหล่านั้นไปใชใ้ห้เกิดผลประโยชน์ในต่างประเทศและการใช้ประโยชน์จาก
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เทคโนโลยีขั้นท่ีสูงกวา่ของบริษทัต่างชาติจะเป็นการถ่ายทอดเทคโนโลยีไปสู่ประเทศอ่ืนผา่นการ

ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) 

การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจะเป็นวิธีการท่ีมีประสิทธิภาพสูงสุดในการถ่ายทอด

เทคโนโลยีจากต่างประเทศซ่ึงเทคโนโลยีจะช่วยท าให้เกิดความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจอย่าง

รวดเร็วในประเทศผูรั้บการลงทุนโดยจะตอ้งเป็นเทคโนโลยีท่ีเหมาะสมกบัสภาพแวดล้อมของ

ประเทศผูรั้บทุนกล่าวคือจะต้องเป็นเทคโนโลยีท่ีสามารถน ามาใช้ได้อย่างมีประสิทธิภาพและ

เหมาะกบัสภาพการผลิตของประเทศผูรั้บการลงทุนรวมไปถึงการถ่ายทอดเทคโนโลยีท่ีไม่ไดเ้ป็น

เฉพาะรูปแบบเคร่ืองจกัรและสินคา้ประเภททุนแต่รวมถึงความรู้ประสบการณ์ละความมีทกัษะ

ต่างๆซ่ึงสามารถถ่ายทอดไปยงัประเทศผูรั้บการลงทุนโดยผา่นการลงทุนในลกัษณะท่ีเป็นการเขา้มา

จดัตั้งบรรษทัขา้มชาติ (MNE) และการลงทุนร่วม (Joint Venture) 

รูปแบบการถ่ายทอดเทคโนโลย ี
   การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) เป็นสาเหตุส าคญัท่ีท าให้เกิดการถ่ายทอด

เทคโนโลยีไปยงัประเทศผูรั้บการลงทุนโดยมีรายละเอียดของรูปแบบการถ่ายทอดเทคโนโลยี 10 
รูปแบบดงัน้ี 

1.การเป็นเจา้ของทั้งหมดโดยบริษทัต่างชาติ (Owned Foreign Subsidiaries) 
2.บริษทัร่วมทุน (Join Venture) 
3.บริษทัถือหุน้หลกัโดยคนไทย (Foreign Minority Holding) 
4.ขอ้ตกลง Fading-out (Fading-Out Agreement) 
5.สิทธิบตัร (License) 
6. เฟรนไชส์ (Franchising) 
7. การท าสัญญาการบริหาร (Management Contracts) 
8.การท าขอ้ตกลงซ้ือขายเทคโนโลย ี(Turnkey Venture) 
9.การท าสัญญาร่วมทุน (Contractual Joint Venture) 
10.การท าสัญญารับช่วงการผลิตระหวา่งประเทศ (International Subcontracting) 
 
รูปแบบแรกของการลงทุนทางตรงจากต่างประเทศเพื่อการถ่ายทอดเทคโนโลยีคือการเป็น

เจา้ของทั้งหมดของบริษทัต่างชาติ (Wholly-Owned Foreign Subsidiaries)ซ่ึงเป็นรูปแบบดั้งเดิมแต่
รูปแบบท่ีเหลือจะเป็นรูปแบบใหม่ของการลงทุนทางตรงจากต่างประเทศ 
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เพื่อการถ่ายทอดเทคโนโลยซ่ึีงเป็นรูปแบบใหม่ของความร่วมมือในอุตสาหกรรมระหวา่งประเทศ 

2.1.3 ทฤษฎอีุปสงค์ต่อแรงงาน (Demand for Labor) 

อุปสงค์แรงงาน  หมายถึง  ความตอ้งการแรงงานในฐานะปัจจยัการผลิตท่ีนายจา้งหรือ
ผูผ้ลิตตอ้งการวา่จา้ง เม่ือมีต าแหน่งงานวา่งหรือเม่ือมีการลงทุนใหม่หรือลงทุนขยายงานเพิ่มเติม ณ 
ระดบัอตัราค่าจา้งต่างๆท่ีนายจา้งหรือผูผ้ลิตสามารถจะวา่จา้งได ้

อุปสงค์แรงงานเป็นอุปสงค์สืบเน่ือง (Derived demand) หมายความวา่  การเกิดข้ึนและ
การเปล่ียนแปลงของอุปสงค์แรงงานเป็นผลสืบเน่ืองมาจากเหตุการณ์อ่ืนๆ ท่ีมีความสัมพนัธ์กบั
แรงงาน  เช่น  เม่ือความตอ้งการสินคา้และบริการเพิ่มข้ึน  ในขณะท่ีราคาสินคา้นั้นไม่เปล่ียนแปลง  
ผูผ้ลิตยอ่มเล็งเห็นผลก าไรท่ีจะเกิดข้ึน  ผูผ้ลิตก็จะผลิตสินคา้มากข้ึน  ท าให้มีความตอ้งการแรงงาน
เพื่อมาผลิตสินคา้เพิ่มข้ึนดว้ย 

 
ลกัษณะของอุปสงค์แรงงาน 

1. มีแรงงานและนายจา้งเป็นจ านวนมากในตลาดไม่มีใครท่ีมีอิทธิพลในการก าหนด
อตัราค่าจา้งในตลาดได ้

2. คนงานและนายจา้งสามารถเขา้ออกตลาดไดอ้ยา่งเสรีและคนงานสามารถโยกยา้ยจาก 
นายจา้งคนหน่ึงไปสู่นายจา้งคนอ่ืน ๆ ไดโ้ดยเสรีเช่นกนั 

3. ไม่มีอ านาจของสถาบนัใดเขา้มามีอิทธิพลในตลาด เช่นไม่มีการรวมตวักันของ 
นายจา้งเพื่อกดราคาแรงงาน หรือการรวมตวักนัของคนงานเพื่อเพิ่มค่าจา้ง 

4. นายจา้งและลูกจา้งมีข่าวสารพร้อมมูล คนงานมีความรู้เก่ียวกบัต าแหน่งวา่ง อตัราค่า 
จา้งรวมทั้งเง่ือนไขการจา้ง นายจา้งก็ทราบเก่ียวกบัจานวนคนงานท่ีพร้อมจะเขา้ทางานรวมทั้งอตัรา
ค่าจา้งซ่ึงคนงานตอ้งการไดรั้บ 

5. ทั้งนายจา้งและลูกจา้งมีแรงจูงใจทางเศรษฐกิจเป็นสาคญั กล่าวคือ ถ้าปัจจยัอ่ืน ๆ 
คงท่ีคนงานยอ่มท่ีจะเลือกงานซ่ึงให้ค่าจา้งสูงมากกวา่งานท่ีให้ค่าจา้งต่า และนายจา้งก็เช่นเดียวกนั
ยอ่มเลือกสภาวะการใหก้าไรสูงมากกวา่กาไรต ่า 

6. อตัราค่าจา้งเป็นปัจจยัสาคญัเพียงปัจจยัเดียวในการพิจารณาเลือกงานส่วนปัจจยัอ่ืน
ถือวา่เป็นปัจจยัคงท่ีและมีสภาพเท่าเทียมกนั 

7. ในสายตาของนายจา้ง คนงานทุกคนมีประสิทธิภาพเท่าเทียมกนัและทดแทนกนัได ้
 



14 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ทีม่า: จุฑา มนสัไพบูลย ์(2537) 

รูปที ่2.2ลกัษณะเส้นอุปสงคแ์รงงาน 

อตัราค่าจา้ง OW0การจา้งงาน OL0เส้น VMP0ท่ีจุด aถา้อตัราค่าจา้งลดลง OW1ระยะสั้น
การจ้างงานเพิ่ม OL1 ระยะยาวมีเวลานานพอท่ีจะเอาแรงงานแทนเคร่ืองจกัรเม่ือขยายการผลิต
เพิ่มข้ึนจากท่ีตน้ทุนค่าจา้งลดลง เส้นVMP เล่ือนเป็น VMP1การจา้งงาน L2ท่ีจุด c (VMP เพิ่มข้ึน
เพราะMPLเพิ่มข้ึน) 

 เช่ือมจุด a และ c ไดเ้ส้นอุปสงค์แรงงานระยะยาว DLท่ีมีความยืดหยุ่นมากกว่าระยะสั้ น 
ระยะยาวเป็นระยะท่ีปัจจยัการผลิตทุกชนิดเป็นปัจจยัผนัแปร 

การเปล่ียนแปลงของค่าจ้างท าให้การจ้างงานเปล่ียน  การลงทุนเปล่ียนแปลง  เช่น  
อตัราค่าจา้งลดลง  ท าให้การจา้งงานเพิ่มข้ึน  และลดการลงทุนโดยใช้แรงงานคนแทนแรงงาน
เคร่ืองจกัร(หรือทุน)  ซ่ึงจะกระทบต่อมูลค่าของผลผลิตเส้น VMP เล่ือนไปทางซ้ายมือเรียกวา่ ผล
ทางดา้นการทดแทน (substitution effect) 

ผลจากการท่ีค่าจา้งลดลง  ท าให้การจา้งงานเพิ่มข้ึน  อาจท าให้มีการเพิ่มการลงทุนก็ได ้ 
อนัจะท าใหเ้ส้น VMP เล่ือนไปทางขวามือเรียกวา่ ผลทางดา้นของผลผลิต (scale effect) 
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2.1.4 ทฤษฎอีุปทานแรงงาน  

อุปทานแรงงานหมายถึง จ านวนแรงงานท่ีประสงคแ์ละพร้อมท่ีจะท างานณระดบัค่าจา้ง
อตัราใดอตัราหน่ึงในระยะเวลาหน่ึงซ่ึงอาจวดัเป็นจ านวนชัว่โมงต่อวนัต่อสัปดาห์หรือเป็นจ านวน
บุคคลผูเ้ขา้ร่วมในกาลงัแรงงานในระยะเวลานั้น 

            อุปทานระยะส้ันหมายถึง ระยะเวลาท่ีไม่สามารถปรับปรุงแรงงาน  คนงานไม่สามารถ
เปล่ียนแปลงงานใหม่  คุณภาพ  ความช านาญ  ท่ีอยู่  อาชีพ  และอ่ืน ๆ คงท่ี  ให้เฉพาะค่าจา้งท่ี
เปล่ียนแปลง 

ลกัษณะของเส้นอุปทานของแรงงาน 
เส้นอุปทานของแรงงานในระยะส้ันเป็นเส้นท่ีแสดงความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราค่าจา้ง

กบัปริมาณการเสนอขายแรงงานซ่ึงจะเปล่ียนไปในทิศทางเดียวกันกล่าวคือถ้าอตัราค่าจ้างสูง
ปริมาณการเสนอขายแรงงานหรืออุปทานของแรงงานจะสูงข้ึนแต่ถา้อตัราการค่าจา้งลดลงปริมาณ
การเสนอขายแรงงานหรืออุปทานของแรงงานจะลดลงปริมาณการเสนอขายแรงงานหรืออุปทาน
ของแรงงานจะลดลง 

 

ทีม่า: จุฑา มนสัไพบูลย ์(2537) 

รูปที ่2.3 ลกัษณะของเส้นอุปทานของแรงงานในระยะส้ัน 
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เส้นอุปทานแรงงานในระยะยาว 

ในระยะยาวมีการเปล่ียนแปลงส่ิงต่างๆได ้เช่น การฝึกอบรมฝีมือแรงงาน การเพิ่มของ
จ านวนประชากร การเคล่ือนยา้ยแรงงาน เป็นตน้ 

ความตอ้งการแรงงานไม่จ  าเป็นตอ้งดึงดูดใจโดยการเพิ่มค่าจา้งให้สูงข้ึน  เพราะการ
ขยายตวัของอุปทานแรงงานจะสนองตอบต่อการเพิ่มค่าจา้งอยา่งราบร่ืน 

อุปทานแรงงานระยะยาวมีความยดืหยุน่อยา่งสมบูรณ์  เพราะแรงงานปรับตวัเขา้สู่ระดบั
พอยงัชีพได ้ ระดบัค่าจา้งเป็นระดบัพอยงัชีพได ้

ถ้าค่าจา้งสูงกว่าระดบัพอยงัชีพ  อตัราการเกิดจะสูง ประชากรจะเพิ่มข้ึน  ท าให้การ
เสนอขายแรงงานมีมากข้ึน ค่าจา้งปรับตวัมาอยูร่ะดบัพอยงัชีพ ส่วนกรณีค่าจา้งสูงกว่าระดบัพอยงั
ชีพจะปรับตวัตรงขา้ม 

 
ทีม่า: จุฑา มนสัไพบูลย ์(2537) 

รูปที ่2.4 ลกัษณะของเส้นอุปทานของแรงงานในระยะยาว 

ดุลยภาพของตลาดแรงงาน 
อุปสงค์ของแรงงานและอุปทานของแรงงานสนองตอบต่ออตัราค่าจา้งในทิศทางตรง

ข้ามซ่ึงหมายความว่ายิ่งอัตราค่าจ้างสูงข้ึนอุปสงค์ของแรงงานจะลดลงในขณะท่ีอุปทานของ
แรงงานจะเพิ่มข้ึนแนวโนม้ท่ีค่าอุปทานจะมากกวา่อุปสงคใ์นทางตรงขา้มอตัราค่าจา้งลดลงอุปสงค์
ของแรงงานจะเพิ่มข้ึนในขณะท่ีอุปทานของแรงงานจะลดลงซ่ึงมีแนวโน้มท่ีจะท าให้อุปสงค์



17 

 

มากกวา่อุปทานแต่มีอตัราค่าจา้งระดบัหน่ึงท่ีทาให้อุปสงคข์องแรงงานเท่ากบัอุปทานของแรงงาน
อตัราค่าจา้งในระดบัดงักล่าวแสดงวา่เกิดดุลยภาพในตลาดแรงงาน 

ดุลยภาพของตลาดแรงงานถูกก าหนด ณ จุดท่ีอุปสงค์ของแรงงานเท่ากบัอุปทานของ

แรงงานหรือเกิด ณ จุดท่ีเส้นอุปสงคข์องแรงงานตดักบัเส้นอุปทานของแรงงานนัน่เองอตัราค่าจา้ง 

ณ ระดบัดงักล่าวเรียกวา่ค่าจา้งดุลยภาพปริมาณแรงงานดงักล่าวเรียกวา่ปริมาณการจา้งงานดุลยภาพ

ดงัแสดงในรูปท่ี2.5 

 

ทีม่า: จุฑา มนสัไพบูลย ์(2537) 

รูปที ่2.5 ปริมาณการจา้งงานดุลยภาพ 

ณ ระดบัอตัราค่าจา้ง OW0อุปสงคแ์รงงานเท่ากบัอุปทานของแรงงานพอดีเท่ากบั OL0

ดงันั้นอตัราค่าจา้ง OW0เท่ากบัอตัราค่าจา้งดุลยภาพและปริมาณแรงงาน OL0เท่ากบัปริมาณแรงงาน

ดุลยภาพถา้อตัราค่าจา้งสูงข้ึนเป็น OW1ท าให้อุปทานของแรงงานสูงข้ึนเป็น OW1ท าให้อุปทานของ

แรงงานสูงข้ึนเป็น W1B แต่อุปสงคข์องแรงงานมีเพียง W1A ท าให้เกิดการวา่งงานเท่ากบัAB ใน

ท านองตรงขา้มถา้อตัราค่าจา้งลดลงเป็น OW2อุปสงค์ของแรงงานเท่ากบั W2D แต่อุปทานของ

แรงงานเท่ากบั W2C เกิดการขาดแคลนแรงงานหรือมีต าแหน่งงานวา่งเท่ากบั CD อยา่งไรก็ตามถา้

เป็นในตลาดแข่งขนัอยา่งสมบูรณ์กลไกของตลาดก็จะสามารถปรับตวัใหเ้ขา้สู่ดุลยภาพไดใ้นท่ีสุด 
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2.1.5 การวเิคราะห์ข้อมูลแบบแพแนล 

1.  ข้อมูลแพแนล (Panel Data) 
ขอ้มูลแพแนลเป็นชุดขอ้มูลท่ีเกิดจากการสังเกตซ ้ าๆหลายๆคร้ังจากขอ้มูลชุดเดิม

ตามระยะเวลาท่ีเลือกท าการศึกษา ดงันั้นจึงเป็นขอ้มูลท่ีประกอบไปดว้ย ขอ้มูลภาคตดัขวาง (Cross-
Sectional Data) กบัขอ้มูลอนุกรมเวลา (Time Series Data) การประมาณการโดยแยกปัจจยัท่ีกระทบ
แต่ละประเทศขา้มช่วงเวลา เรียกอีกอยา่งหน่ึงวา่ Panel Data Estimation ซ่ึงขอ้ดีของการประมาณ
การโดยใช ้Panel Data Estimation (Gujarati, 2003) มีดงัต่อไปน้ี 

ประการแรก สามารถอธิบายขอ้มูลเฉพาะหน่วยท่ีมีความสัมพนัธ์กนัแบบขา้มเวลา
ได้และแก้ปัญหาท่ีเกิดจากการขาดข้อมูลในบางช่วงเน่ืองจากอาจมีข้อจ ากัดทางด้านข้อมูล อนั
เน่ืองมาจากปัญหาการจดัเก็บขอ้มูลหรือแหล่งท่ีมาของขอ้มูล 

ประการท่ีสอง ใหผ้ลการประมาณค่าท่ีมีประสิทธิภาพมากกวา่เน่ืองจากเป็นขอ้มูลท่ี
มีทั้งขอ้มูลภาคตดัขวางและขอ้มูลอนุกรมเวลา ไม่ว่าจะเป็นในเร่ืองความละเอียดของขอ้มูล ความ
แตกต่างระหวา่งความสัมพนัธ์ของตวัแปรมีนอ้ย รวมทั้งมีค่าระดบัความเป็นอิสระสูงกวา่ 

ประการท่ีสาม อธิบายการเปล่ียนแปลงแบบพลวตัของขอ้มูลท่ีเกิดจากการสังเกต
ซ ้ าๆไดดี้ 

ประการท่ีส่ี วดัไดง่้ายและใหค้่าท่ีใกลเ้คียงความเป็นจริงมากกวา่การประมาณค่าโดย
ใชข้อ้มูลภาคตดัขวางและอนุกรมเวลา เพียงอยา่งใดอยา่งหน่ึง 

ประการท่ีหา้ สามารถใชว้เิคราะห์แบบจ าลองท่ีมีความยุง่ยากซบัซอ้นไดดี้กวา่ 
ประการสุดทา้ย สามารถใชไ้ดก้บัค่าสังเกตท่ีมีจ านวนมากๆได ้
นอกจากน้ียงัมีเหตุผลส าคญัท่ีท าให้ขอ้มูล Panel ไดเ้ปรียบขอ้มูลภาคตดัขวางและ

ขอ้มูลอนุกรมเวลาเพียงอย่างใดอยา่งหน่ึงก็คือ ขอ้มูล Panel ไม่มีขอ้มูลจ ากดัดา้นสมมติฐาน และ
สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงขอ้มูลแต่ละหน่วยและขา้มช่วงเวลาได ้

จากแบบจ าลองขอ้มูล Panel เชิงเส้นโดยทัว่ไป 
 

ititit XY                    (2.1) 
 
เม่ือเพิ่ม Intercept Term จะเขียนไดเ้ป็น 

 
   ititit XY                    (2.2) 



19 

 

โดยท่ี  i  คือ ขอ้มูลภาคตดัขวาง ซ่ึง i = 1,......,N 
 t  คือ ขอ้มูลอนุกรมเวลา ซ่ึง t = 1,..…,T 
 itY  คือ เวกเตอร์ 11 ของตวัแปรตาม 

   คือ จ านวนจริง (Scalar) 
 it  คือ เวกเตอร์ 1k ของค่าสัมประสิทธ์ิ 
 itX  คือ เวกเตอร์ k1 ของตวัแปรอธิบาย 
 it  คือ ค่าความคลาดเคล่ือน 
 

การทดสอบแพแนลยูนิทรูท (Panel Unit Root Tests) 
 การทดสอบความน่ิงของขอ้มูลดว้ยวิธีการทดสอบพาแนลยนิูทรูท (Verbeek, 2004) 

มีวธีิการทดสอบดงัน้ี 
 พิจารณาจาก Autoregressive Model 

 
       (2.3) 

สามารถเขียนไดเ้ป็น 
  

      (2.4) 
 
โดยท่ี 1 ii   

 
  i = 1,2,….,N (ขอ้มูลภาคตดัขวาง) ในช่วงเวลา t = 1,2,….,T 

 ity  คือ ตวัแปรภายนอก (Exogenous Variables) 
  it  คือ ค่าสัมประสิทธ์ิของ Autoregressive 
  it  คือ ค่าความคลาดเคล่ือน 
 

สมมติฐาน คือ 0H : 0i  
    1H  : 0i  

 
 
 

ititiiit yy   1

ititiiit yy   1
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 ซ่ึงในการทดสอบ Panel Unit Root นั้นมีวธีิการทดสอบทั้งหมด 5 วธีิ ดงัน้ี 
2.1 วธีิการทดสอบของ Levin, Lin,and Chu (LLC) (2002) 

2.1.1 แบบจ าลอง 
ให้ ity เป็นขอ้มูล Panel โดย i = 1,….,N เป็นขอ้มูลภาคตดัขวางส าหรับแต่ละ

หน่วย และ t = 1,….,Tเป็นขอ้มูลอนุกรมเวลา โดยมีขอ้สมมติว่า แต่ละหน่วยขอ้มูลมีลกัษณะ
เหมือนกนัทุกประการในระดบั First-Order แต่ค่าพารามิเตอร์ท่ีเกิดจากค่าความคลาดเคล่ือนอนุญาต
ใหแ้ปรผนัตามแต่ละหน่วยขอ้มูล 

สมมติให ้ ity มาจากโมเดลต่อไปน้ี  
สมการท่ี 1: ไม่มีค่าคงท่ีและไม่มีค่าแนวโนม้ 

 
    ititit yy   1              (2.5) 
 
สมมติฐานการทดสอบ Panel Unit Root คือ 

0H : 0   ขอ้มูล Panel มี Unit Root 

1H : 0   ขอ้มูล Panel ไม่มี Unit Root 
 

สมการ2: ค่าคงท่ีเปล่ียนแปลงไปในแต่ละหน่วย 
 
     ititiit yy   10      (2.6) 
 

สมมติฐานการทดสอบ Panel Unit Root คือ 

0H : 0  และ 00 i  for all i ขอ้มูล Panel มี Unit Root 

1H : 0 และ Ri 0   ขอ้มูล Panel ไม่มี Unit Root 
 

สมการท่ี 3: ค่าคงท่ีและค่าแนวโนม้เปล่ียนแปลงไปในแต่ละหน่วย 
 
     ititiiit yty   110                     (2.7) 
 
  โดยท่ี  02   for i = 1,….,N 
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สมมติฐานการทดสอบ Panel Unit Root คือ 
 

0H : 0  และ 01 i  for all i ขอ้มูล Panel มี Unit Root 

1H : 0 และ Ri 1   ขอ้มูล Panel ไม่มี Unit Root 
 

it มีการกระจายอยา่งเป็นอิสระตามแต่ละหน่วย 
    

   itjit

j

itit   






1

                                                       (2.8) 

Ni ,....,1 และ Tt ,....,1  
 

2.1.2  ขั้นตอนการทดสอบพาแนลยนิูทรูทวธีิ(LLC) 
 

 itmtmiLit

Pi

L

iLitit dyyy   



 
1

1 3,2,1m                                   (2.9)   

 
โดยท่ี     ity  คือ Difference Term ของ ity  

      ity  คือ ขอ้มูล Panel 
          คือ 1  

        ip  คือ จ านวน Lag Order ส าหรับ Difference Terms 

           mtd  คือ จ านวนตวัแปรภายนอก (Exogenous Variable) 

           it  คือ ค่าความคลาดเคล่ือน 
 

กระบวนการทดสอบมีดงัน้ี 
ขั้นตอนที ่ 1 ท าการถดถอยสมการ ADF ของแต่ละหน่วย ท าใหไ้ดส่้วนตกคา้งคงเหลือสอง

ตวัจากสมการ (2.9)   
The Lag Order ip  ก าหนดใหแ้ปรผนัไปตามแต่ละหน่วย จากนั้นให้เลือก Lag ท่ีเหมาะสม

ท่ีสุด maxp และใชค้่า t-statistics ของ iL̂ อธิบาย แลว้ท าการถดถอยสมการจะไดส่้วนตกคา้งคือ 
 

   
mtmiLit

Pi

L

iLitit dyye  ~ˆˆ
1

 



  (2.10)   
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และ   mtmiLit

Pi

L

iLitit dyyv  ~ˆˆ
1

1  



   (2.11) 

 
เพื่อควบคุมขอ้มูลท่ีมีความแตกต่างกนั จึงท าการปรับ itê  และ itv̂  โดยท าการถดถอยส่วน

เบ่ียงเบนมาตรฐาน จากสมการ itititiit XY    
 

    
i

it
it

i

it
it

v
v

e
e

  ˆ

ˆ
ˆ,

ˆ

ˆ~ 1
1


    (2.12) 

โดยท่ี î  คือ ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานจากการถดถอยสมการสมการ (2.9)  ซ่ึงสามารถหา
ค่าไดจ้าก 

     
2

2

1

2
ˆˆˆ

1

1
ˆ 







T

pt

itiit

i

i

i

ve
p

e   (2.13) 

 
ขั้นตอนที่ 2 ท าการค านวณหาอตัราส่วนของค่าความแปรปรวนระยะสั้ นกับค่าความ

แปรปรวนระยะยาวส าหรับแต่ละหน่วยภายใตส้มมติฐานหลกัของ Unit Root ค่าความแปรปรวน
ระยะยาว จากสมการท่ี 1 หาไดจ้าก 
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1

1
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1

1
ˆ  (2.14) 

 
จากสมการท่ี 2 แทนท่ี ity  ในสมการ (2.9) ดว้ย iit yy  โดย iy  คือ ค่าเฉล่ียของ 

ity ส าหรับแต่ละหน่วย ( i ) 
ส าหรับแต่ละหน่วย อตัราส่วนของส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานในระยะยาวต่อส่วนเบ่ียงเบน

มาตรฐานในระยะสั้น คือ 
    iyiis  /                           (2.15) 
  
และ iyiis  ˆ/ˆˆ  ท าให้อัตราส่วนของค่า เฉ ล่ียของส่วนเ บ่ียงเบนมาตรฐานเป็น 

 
N

i iN sNs /1  และ  
N

i iN sNs ˆ/1ˆ ซ่ึงค่าน้ีมีความส าคญัในการอธิบายความหมายของ
ค่า t -statistics ในขั้นตอนท่ี 3 
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ขั้นตอนที ่3 ค านวณหาค่า t -statisticsโดยวธีิ Pooled 
          จากสมการ Pooled: ititit ve  ~~~

1                (2.16) 
โดยมีปัจจยัพื้นฐานคือ มีจ านวนค่าสังเกตเท่ากบั TN

~  โดย 1
~

 pTT  

คือ ค่าเฉล่ียของค่าสังเกตต่อหน่วยในขอ้มูล Panel และ  


N

i ip
N

p
1

1  คือ ค่าเฉล่ียของ Lag 

ส าหรับแต่ละหน่วยจาก ADF Regression 
  ขั้นตอนการหาค่า t -statisticsเพื่อทดสอบวา่ 0  
 

   
 


 ˆ

ˆ

STD
t               (2.17) 

 

โดยท่ี  
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 ภายใตส้มมติฐาน 0H : 0 ท าการถดถอยเพื่อหาค่า t -statistics( t ) ท าให้เกิดการ
กระจายแบบปกติใน สมการท่ี 1 แต่ท าใหเ้กิดการเบ่ียงเบนเขา้สู่  ในสมการท่ี 2 และ สมการท่ี 3 
อยา่งไรก็ตามเพื่อความง่ายยิง่ข้ึนจึงมีการปรับค่า t -statisticsเป็น 
    

   
 1,0

ˆˆˆ~

*

*2

* N
STDSTNt

t
Tm

TmN











  (2.21) 

 
 ค่าสถิติ t -statisticsของ ̂  ท่ีมีการแจกแจงแบบปกติ หาไดด้งัน้ี 
 

   
 1,0

ˆˆ
~

*

*

2

* N
seSTNt

t

Tm

TmN











            (2.22) 
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โดยท่ี  
*

t  คือ ค่าสถิติ t -statisticsส าหรับ 0ˆ   
   2ˆ   คือ ค่าความแปรปรวนท่ีประมาณไดจ้ากความคลาดเคล่ือน (Error Term) 
   ̂se  คือ Standard Error ของ (̂ ) 
  NS  คือ อตัราส่วนค่าเฉล่ีย Standard Deviation (Average Standard 
   Deviation Ratio) 
 

Tm
 และ *Tm

  คือ Adjustment Term ของค่าเฉล่ีย (Mean) และ Standard 
   Deviation 
 ถา้ค่าเฉล่ีย t -statisticsของ *

t มีนยัส าคญัทางสถิติ (Significant)แสดงวา่ปฏิเสธสมมติฐาน
หลกั หรือขอ้มูล Panel ไม่มี Unit Root แต่ถา้ *

t  ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ แสดงวา่ยอมรับสมมติฐาน
หลกั หรือขอ้มูล Panel มี Unit Root 
 

2.2 วิธีทดสอบของ Breitung (2000)มีวิธีการทดสอบ Panel Unit Root 
เช่นเดียวกบั LLC Test แต่การหาค่าตวัแทนแตกต่างกนั คือ 
 

  จาก 
i

p

j

jitititit syyy
i

/ˆ~

1













 



  (2.23) 
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    (2.24) 

 
สามารถเขียนไดเ้ป็น 
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   ititit cyy  1

* ~              (2.26) 
 
ค่าพารามิเตอร์  หาไดจ้ากสมการตวัแทน 
   ititit vyy  

*

1

*   (2.27) 
 
 ค่าสถิติท่ีใชใ้นการทดสอบสมมติฐานหลกัคือ 
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              หรือ   nTnTnT BBB 1
2

1

2



   (2.29) 
 
 โดยท่ี 2̂  คือ ค่าประมาณของ  2̂  
  nTB  คือ ค่าสถิติ t -statisticsของ Breitung 
 

  สมมติฐานการทดสอบ Panel Unit Root คือ 
  0H : ขอ้มูล Panel มี Unit Root 
  1H : ขอ้มูล Panel ไม่มี Unit Root 

ถา้ค่าสถิติ t -statistics ของ nTB  มีนยัส าคญัทางสถิติ แสดงว่าปฏิเสธสมมติฐาน
หลกั หรือขอ้มูล Panel ไม่มี Unit Root แต่ถ้า nTB ไม่มีนัยส าคญัทางสถิติ แสดงว่ายอมรับ
สมมติฐานหลกั หรือขอ้มูล Panel มี Unit Root 

 
2.3 วิธีทดสอบ IPS (Im, Pesaran and Shin, 2003)ทดสอบโดยใช ้Augmented 

Dickey-Fuller (ADF) โดยแยกพิจารณาขอ้มูลภาคตดัขวางแต่ละหน่วย มีสมการดงัน้ี 
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1           (2.30)  

 สมมติฐานการทดสอบ Panel Unit Root คือ 
   0H : 0i   ส าหรับทุก i  
   1H :    0i   ส าหรับ 1,...,2,1 Ni   
    0i   ส าหรับ NNNi ,....,2,1   
 

 ค่าเฉล่ียของค่าสถิติ t -statistics ส าหรับ i  คือ 
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iiTNT i
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              (2.31) 

 โดยท่ี  NTt  มีการแจกแจงแบบปกติและสามารถเขียนใหม่ไดเ้ป็น 
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 (2.32) 

 
 โดยท่ี  NTtW คือ W -statistics 

ถา้ NTtW มีนยัส าคญัทางสถิติ แสดงวา่ปฏิเสธสมมติฐานหลกั หรือขอ้มูล Panel 
ไม่มี Unit Root แต่ถา้ NTtW ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ แสดงว่ายอมรับสมมติฐานหลกั หรือขอ้มูล 
Panel มี Unit Root 

 
2.4 วิธีทดสอบ Fisher Type Testโดยใช ้ADF และ PP-Test (Maddala and Wu 

(1999) and Choi (2001) ใช ้Fisher’s ( P ) Test ในการทดสอบโดยการรวมค่า p - value 
โดยท่ี i ( Ni ,...,2,1 ) คือ ค่า p - value ของการทดสอบ Unit Root ของ

ขอ้มูลภาคตดัขวาง i  จากขอ้มูลภาคตดัขวางทั้งหมด N  เป็นตวัแปรอิสระท่ีมี  1,0U  
 ค่าสถิติท่ีใชท้ดสอบมีการแจกแจงแบบไคสแควร์ (Chi-Squared: 2 ) และมี

Degree of Freedom เท่ากบั 2N ดงัน้ี 
 

 (2.33) 
 

ในกรณีของ Choi ให้ ip  ( Ni ,...,2,1 ) คือ ค่า p - value ของการทดสอบ 
Unit Root ของขอ้มูลภาคตดัขวาง i  จากขอ้มูลภาคตดัขวางทั้งหมด 
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                                                                   (2.34) 

 
 ค่าสถิติท่ีใชท้ดสอบ คือ 
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 โดยท่ี  .  มีการแจกแจงปกติมาตรฐาน  1,0N  และ 
 

  
















N

i i

i

p

p
L

1 1
ln      (2.36) 

 
 สมมติฐานการทดสอบ Panel Unit Root ดว้ย Fisher’s ( P ) Test และ Z – Statistics Test 
คือ 

 0H : ขอ้มูล Panel มี Unit Root 
 1H : ขอ้มูล Panel ไม่มี Unit Root 
 

ถา้ทั้ง Fisher’s ( P ) Test และ Z – Statistics Testมีนยัส าคญัทางสถิติ แสดงวา่
ปฏิเสธสมมติฐานหลกั หรือขอ้มูล Panel ไม่มี Unit Root แต่ถา้ทั้ง Fisher’s ( P ) Test และ Z – 
Statistics Test ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ แสดงว่ายอมรับสมมติฐานหลกั หรือขอ้มูล Panel มี Unit 
Root 

2.5 วิธีทดสอบของ Hadri (1999)ท าการทดสอบจากส่วนท่ีคงเหลือ (Residual) 
จากสมการ Ordinary Least Square ของ ity ท่ีคงท่ี(Constant) และมีแนวโนม้ (Trend) 
 

จาก   itiiit ty                (2.37) 
 
โดยท่ี  ity  คือ Panel Data ซ่ึง ( Ni ,...,2,1 ) คือ Cross-Section Unit หรือ คือ 

  Cross-Section 
  i  คือ ค่าคงท่ี (Constant Term) 
  i  คือ ค่าสัมประสิทธ์ิของ t  หรือแนวโนม้ (Trend) 
  it  คือ ส่วนคงเหลือ หรือส่วนท่ีตกคา้ง (Residual) 
ใหส่้วนคงเหลือจากการถดถอย  it̂ อยูใ่นรูปของค่าสถิติ LM ( LM Statistic) 
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 โดยท่ี    tSi  คือ ค่าสะสมของ Sums of The Residuals 
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และ  0f  คือ ค่าเฉล่ียของการประมาณค่าส่วนคงเหลือท่ีความถ่ีเท่ากบัศูนย ์
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i /
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              (2.40) 

 
ส าหรับค่าสถิติ LM ( LM Statistic) ในกรณีท่ี i  มีความแตกต่างกนั (Heteroskedasticity) 

เขียนสมการไดด้งัน้ี 
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ดังนั้ นจึงใช้  1LM  ในกรณีเป็น Homoskedasticity และใช้ 2LM  ในกรณี ท่ีเป็น 

Heteroskedasticity ค่าสถิติท่ีใชใ้นการทดสอบสมมติฐานหลกัคือ Z – Statistics ดงัน้ี 
 

   
 1,0N

LMN
Z 






              (2.42) 

โดยท่ี   N คือ  จ  านวนค่าสังเกตในขอ้มูล Panel 
 6/1 และ 45/1   ถา้แบบจ าลองมีค่าคงท่ีเพียงอยา่งเดียว ( i  มีค่าเป็นศูนย ์ 
  ส าหรับทุกๆ i ) 
 15/1  และ 6300/11   ส าหรับกรณีอ่ืน 

 
สมมติฐานการทดสอบ Panel Unit Root คือ 

  0H : ขอ้มูล Panel ไม่มี Unit Root 
  1H : ขอ้มูล Panel มี Unit Root 
 

ถา้ค่าสถิติ Z – Statisticsมีนยัส าคญัทางสถิติ แสดงวา่ปฏิเสธสมมติฐานหลกั 
หรือขอ้มูล Panel มี Unit Root  แต่ถา้ Z – Statistics ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ แสดงว่ายอมรับ
สมมติฐานหลกั หรือขอ้มูล Panel ไม่มี Unit Root 
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3. การทดสอบแพแนลโคอนิทเิกรชัน (Panel Cointegration Tests) 
การทดสอบแพแนลโคอินทิเกรชนั (Panel Cointegration Tests) หรือการทดสอบ

ความสัมพนัธ์ในแบบจ าลองส าหรับการศึกษาในคร้ังน้ีจะท าการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชนัดว้ย
วธีิ Pedroni Test วธีิ Kao Test มีรายละเอียดดงัน้ี 

3.1 วธีิ Pedroni  Test 
Pedroni (1999, 2001, 2004) เสนอวิธีการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชนัท่ีมี

พื้นฐานมาจากการทดสอบโคอินทิเกรชนัของ Engle-Grange ซ่ึงวิธีการทดสอบของ Pedroni จะให้
ข้อมูลภาคตัดขวางแต่ละหน่วยมีค่าคงท่ี (Intercept) และแนวโน้ม (Trend) แตกต่าง 
(Heterogeneous) พิจารณาจากสมการถดถอยดงัน้ี 

 
  titMiMitiitiiiiit eXXXty ,,,22,11 ...                     (2.43) 
 
โดยท่ี Ni ,...,2,1  คือ ขอ้มูลภาคตดัขวาง 
  Tt ,...,2,1  คือ ขอ้มูลอนุกรมเวลา 
และ          Mm ,...,2,1  คือ ตวัแปรถดถอย 
สมมติให ้ ity  และ tMiX ,  มี Order of Integration = 1 หรือ )1(I ส าหรับแต่ละหน่วย i  

ค่าสัมประสิทธ์ิ Miit  ,...,, 21  ของภาคตดัขวางแต่ละหน่วยจะแตกต่างกนั 
ส าหรับค่าพารามิเตอร์ i  คือ ผลกระทบของภาคตดัขวางแต่ละหน่วย (Individual Effects) ซ่ึงแต่
ละหน่วยภาคตดัขวางจะมีความแตกต่าง ส่วน ti  คือ ผลกระทบจากแนวโนม้ (Trend Effects) ซ่ึง
แต่ละหน่วยภาคตดัขวางจะมีความแตกต่างกนั หรืออาจก าหนดใหไ้ม่มีผลกระทบจากแนวโนม้ 

ภายใตส้มมติฐานหลกั :0H  ไม่มีโคอินทิเกรชนั ส่วนตกคา้งหรือส่วนคงเหลือ 
(Residual) tie , ซ่ึงไดจ้ากการถดถอยสมการ (2.43)  จะเป็น )1(I  และทดสอบไดจ้ากสมการดงัน้ี 

    ititiit ee   1               (2.44) 
 

หรือ  itjit
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ijitiit eee 


 



 
1

1                           (2.45) 

 
ส าหรับข้อมูลภาคตัดขวางแต่ละหน่วยมีหลายวิธีในการสร้างค่าสถิติเพื่อ

ทดสอบสมมติฐานหลกัและมีสมมติฐานรอง 2 แบบท่ีแตกต่างกนั 
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สมมติฐานในการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน กรณีท่ีสมมติให้ข้อมูล
ภาคตดัขวางทุกหน่วยมีลกัษณะเหมือนกนั (Homogeneous) 

:0H  ไม่มีโคอินทิเกรชนั )1( i  
:1H  มีโคอินทิเกรชนั 1)(  i  ส าหรับทุก i  

 
สมมติฐานในการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน กรณีท่ีสมมติให้ข้อมูล

ภาคตดัขวางทุกหน่วยมีลกัษณะแตกต่างกนั (Heterogeneous) 
:0H  ไม่มีโคอินทิเกรชนั )1( i  
:1H   มีโคอินทิเกรชนั 1i  ส าหรับทุก i  

ค่าสถิติท่ีใชใ้นการทดสอบโคอินทิเกรชนั คือ TN ,  ซ่ึงไดจ้ากส่วนตกคา้งจาก
สมการ  (2.44) หรือ (2.45) ซ่ึงจะไดค้่าสถิติทั้งหมด 7 ค่า เพื่อใชใ้นการทดสอบสมมติฐานหลกั
ไดแ้ก่ (Pedroni, 1999) 

ค่าสถิติ Panel Statisticv คือ 
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ค่าสถิติ Panel Statistic คือ 
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ค่าสถิติ Panel Statisticpp  คือ 
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ค่าสถิติ Panel StatisticADF  คือ 
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ค่าสถิติ Group Statistic คือ 
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ค่าสถิติ Group Statisticpp  คือ 
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ค่าสถิติ Group StatisticADF  คือ 
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ซ่ึงค่าสถิติพื้นฐานท่ีใชใ้นการทดสอบสมมติฐานหลกั คือ 

 

)1,0(
,

N
v
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                (2.53) 

 
โดยท่ี TN ,  คือ รูปแบบท่ีเหมือนกนัของค่าสถิติท่ีใช้ในการทดสอบโคอินทิ

เกรชนัของแต่ละวิธีทดสอบให้   และ v  คือ ตวัปรับค่า Monte Carlo ของค่าเฉล่ียและความ
แปรปรวน 

โดยค่าสถิติ Panel Statistics จะใช้ในการทดสอบสมมติฐานหลกัในกรณีท่ี
สมมติฐานให้ข้อมูลภาคตัดขวางทุกหน่วยมีลักษณะเหมือนกัน ซ่ึงเป็นการทดสอบ Panel 
Cointegration Test หรือ Within Dimension และค่าสถิติ Group Panel Statistics จะใชใ้นการ
ทดสอบสมมติฐานหลกั ในกรณีท่ีสมมติฐานให้ขอ้มูลภาคตดัขวางแต่ละหน่วยมีลกัษณะแตกต่าง
กนั ซ่ึงเป็นการทดสอบ Group Mean Panel Cointegration Test หรือ Between Dimension 

ถ้าค่าสถิติ Panel Statistics ปฏิเสธสมมติฐานหลักแสดงว่าตัวแปรใน
แบบจ าลองแพแนล โคอินทิเกรชันของทุกหน่วยภาคตดัขวางมีความสัมพนัธ์กนั แต่ถ้าค่าสถิติ 
Group Panel Statistics ปฏิเสธสมมติฐานหลกั แสดงวา่ตวัแปรในแบบจ าลองพาแนลโคอินทิเกรชนั
ของภาคตดัขวาง อยา่งนอ้ย 1 หน่วย มีความสัมพนัธ์กนั 
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3.2 วธีิ Kao Test 
 Kao (1999) ไดเ้สนอวิธีการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชนั โดยมีวิธีการทดสอบ

พื้นฐานคลา้ยกบัวิธีของ Pedroni แต่ให้ขอ้มูลภาคตดัขวางมีค่าคงท่ี (Intercepts) แตกต่างกนัและให้
ค่าสัมประสิทธ์ิมีค่าเท่ากนัในตวัแปรท่ีท าการถดถอยคร้ังแรก (First-Stage Regressors) พิจารณาจาก
สมการดงัน้ี 

   ititiit exy                  (2.54) 
 
ส าหรับ  ititit uyy  1                 (2.55) 
    

 ititit xx  1                 (2.56) 
 

โดยท่ี Ni ,...,2,1 , Tt ,...,2,1  ท าการถดถอยสมการ (2.43) ซ่ึงให้ i ของ
ขอ้มูลภาคตดัขวางแต่ละหน่วยแตกต่างกนั i  ของขอ้มูลภาคตดัขวางแต่ละหน่วยเหมือนกนัและ
ใหค้่าสัมประสิทธ์ิ i  ทั้งหมดของแนวโนม้มีค่าเขา้สู่ 0  

ท าการถดถอย    ititit vee  1               (2.57) 
 

หรือ     itjit
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สมมติฐานหลกัการทดสอบ คือ :0H 1i  (ไม่มีโคอินทิเกรชนั) ค่าสถิติใน
การทดสอบดว้ยวธีิ Dickey-Fuller (DF) คือ  
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                             (2.61) 
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33 

 

 
และ 0  ค่าสถิติในการทดสอบดว้ยวธีิ Augmented Dickey-Fuller (ADF) คือ 
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              (2.63) 

 
ซ่ึงค่าสถิติมีการแจกแจงปกติมาตรฐาน หรือ )1,0(N ค่าความแปรปรวน คือ 
2222 ˆˆˆˆ   uuv  และค่าความแปรปรวนในระยะยาว คือ 2
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ค่าความแปรปรวนร่วมของ  
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             (2.65) 

 
และค่าความแปรปรวนร่วมในระยะยาวประมาณค่าโดย  
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              (2.66) 

 
โดย   คือ Kernel Fuction 
 

3.3 การทดสอบโคอินทิเกรชัน โดยวธีิของ Granger and Engle 

ทดสอบตวัแปรในแบบจ าลองวา่มีลกัษณะเป็น Non-Stationary หรือไม่โดยใช้

วธีิ ADF Test และไม่ตอ้งใส่ค่าคงท่ี และแนวโนม้ของเวลา แลว้น ามาประมาณสมการถดถอยดว้ย

วธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares : OLS) น าส่วนท่ีเหลือ (Residuals) มีสมการ

ดงัต่อไปน้ี 

ttt vee  1                                                                (2.67) 

โดยท่ี te , 1 te  คือส่วนท่ีเหลือ ณ เวลา t และ t-1 ท่ีน ามาหาสมการถดถอยใหม่ 
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                                                        คือ ค่าพารามิเตอร์ 

                                                      tv  คือ ค่าความคลาดเคล่ือนเชิงสุ่ม 

                         สมมติฐานท่ีใชใ้นการทดสอบ Co-integration มีดงัน้ี 

    H0  : =


  0 (No-Cointegration) 

                             H1 : 


 <  0 (Cointegration) 

                          การทดสอบสมมติฐานเปรียบเทียบค่า t-statistics ท่ีค  านวณไดจ้ากอตัราส่วนของ 




/S.E. 


 ไปเปรียบเทียบกบัตาราง ADF test ซ่ึงถา้ค่า t-statistics มากกวา่ค่าวกิฤตของ MacKinnon ณ 

ระดบันยัส าคญัท่ีก าหนดไว ้ก็จะเป็นการปฏิเสธสมมติฐานวา่ง น าไปสู่ขอ้สรุปท่ีวา่ตวัแปรท่ีมี

ลกัษณะไม่น่ิง (No-Cointegration) ในสมการดงักล่าวมีลกัษณะร่วมกนัไปดว้ยกนั (Cointegration) 

          อยา่งไรก็ตาม ถา้ส่วนตกคา้งหรือส่วนท่ีเหลือ (Residuals) ของสมการท่ี (2.67) ไม่

เป็น white noise เราก็จะใชA้DFแทนท่ีจะใหส้มการท่ี13สมมติวา่ tv ของสมการท่ี (2.67)  มี

สหสัมพนัธ์เชิงอนัดบั (Serial Correction) เราก็จะใชส้มการดงัน้ี 

tti

p

t

tt veee  



  1

1

1                                           (2.68) 

และถา้ -2<


 < 0 เราสามารถสรุปไดว้า่ ส่วนตกคา้งหรือส่วนท่ีเหลือ (Residuals) มีลกัษณะน่ิง 

(Stationary) และ ty  และ tx  จะเป็น CI(1,1) โปรดสังเกตวา่ สมการท่ี (2.67) และสมการท่ี (2.68) 

ไม่มีพจน์ส่วนตดั (Intercept Term) เน่ืองจาก te  เป็นส่วนตกคา้งหรือส่วนท่ีเหลือ (Residuals) จาก

สมการถดถอย (Regression Equation) (Engle, 1982; Granger and Engle, 1974) 

4. การทดสอบสมการแพแนล (Panel Equation Testing) 
 การทดสอบสมการพาแนล คือ การทดสอบว่าควรท าการประมาณค่าแบบจ าลอง  

Panel Cointegration รูปแบบใดระหวา่ง Pooled OLS, Fixed Effects Model  หรือ Random Effects 
Model ส าหรับการศึกษาในคร้ังน้ีจะท าการทดสอบสมการพาแนล 2 วิธี คือ วิธี Hausman Test และ
วธีิ Redundant Fixed Effects Test มีรายละเอียดดงัน้ี 
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 4.1 วธีิ Hausman Test 
เป็นการทดสอบว่าควรท าการประมาณค่าแบบจ าลองในรูปแบบใดระหว่าง 

Fixed Effectsและ Random Effects ภายใต้สมมติฐานหลัก คือค่าความคลาดเคล่ือนไม่มี
ความสัมพนัธ์กบัตวัแปรอิสระ 

0)/(:0 itit XuEH  
โดยวิธีการของ Hausman (1978) ทดสอบโดยสมมติให้การประมาณค่าความ

แปรปรวนร่วมของ Fixed Effectsและ Random Effects มีค่าเท่ากนั )0ˆˆ(  FERE   ถา้ยอมรับ
สมมติฐานหลกัควรท าการประมาณแบบจ าลองในรูปแบบ Random Effects ถา้ปฏิเสธสมมติฐาน
หลกัควรท าการประมาณค่าแบบจ าลองในรูปแบบ Fixed Effects 

 
4.2  วธีิRedundant Fixed Effects Test 

Moulton and Randolph (1989) พบวา่ Anova F-test ท่ีใชท้ดสอบ Fixed Effects 
เหมาะส าหรับ One-way Error Component ซ่ึง Anova F-test มีสมการในรูปทัว่ไป คือ 
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               (2.69) 

 
โดยมีสมมติฐานหลกัวา่ขอ้มูลมีการกระจายแบบ F-distribution 

 
    0: 2

0 H  
 

เม่ือ rp  และ )
~

( rpkNT   คือ Degree of Freedom, TN lID  ,

zPM  , Kk 
~ , Np  , ),( DZrankNKr  และ ),( DZPG   เม่ือ ZZZZPz

 1)(  
 

5. การประมาณค่าแบบจ าลองพาแนลโคอินทิเกรชัน (Panel Cointegration 
Estimation) 

 การประมาณค่าความสัมพนัธ์ของแบบจ าลองพาแนลโคอินทิเกรชนั ท่ีพิจารณาแยก
ความแตกต่างของหน่วยภาคตดัขวางและช่วงเวลาท่ีต่างกนั จะท าการประมาณค่าโดยแยกปัจจยัท่ีมา
กระทบต่อหน่วยภาคตดัขวางและช่วงเวลาท่ีต่างกนั โดยขอ้สมมติของค่าคงท่ีและค่าสัมประสิทธ์ิมี
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ไดห้ลายแบบ ซ่ึงมีการประมาณค่าแบบจ าลองท่ีมีขอ้สมมติของค่าคงท่ีและค่าสัมประสิทธ์ิต่างกนั 
สามารถแสดงได ้3 ประเภท ดงัน้ี 

 
การวเิคราะห์แบบจ าลอง Panel Data มี 3 ประเภท คือ 

 1. Pooled OLS 

 2. Fixed Effects Models 

 3. Random Effects Models 

แบบจ าลองทั้งสอง 3 ประเภทน้ี เป็นแบบจ าลองท่ีมีลกัษณะเป็น Dynamic Panel, 
Robust และ Covariance Structure Models 

 
5.1  แบบจ าลอง Pooled OLS 

การวิเคราะห์แบบ Constant Coefficient Models หรือแบบจ าลอง ท่ีค่า
สัมประสิทธ์ิมีค่าคงท่ี หรือเรียกวา่ Pooled regression model เป็นการประมาณ Panel Model ท่ี
ก าหนดใหค้่าสัมประสิทธ์ิรวมถึงค่าคงท่ีและสัมประสิทธ์ิมีค่าคงท่ีดว้ย โดยเป็นการประมาณขอ้มูล
ท่ีเป็นขอ้มูลภาคตดัขวางและอนุกรมเวลาดว้ยวธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด 

การประมาณแบบ Pooled Estimator เป็นวิธีการประมาณท่ีง่ายและเป็นพื้นฐาน
การประมาณแบบอ่ืน ๆ โดยแบบจ าลองพื้นฐานท่ีใชใ้นการประมาณคือ  

 

ititit XY                  (2.70) 
 

โดยสมมติให้   2,0IIDit   ส าหรับทุก i และ t นัน่คือให้ค่าของแต่ละ
ประเทศและค่าสังเกตเป็นค่าอนุกรมท่ีไม่เกิดปัญหาสหสัมพนัธ์ ในขณะท่ีแต่ละประเทศ ช่วงเวลา
และพจน์รบกวน เป็นความเบ่ียงเบนท่ีมีลกัษณะคงท่ี 

การประมาณแบบจ าลองขา้งตน้เป็นการประมาณทางตรงน้ี ซ่ึงสมมติให้มีความ
สอดคล้องกบัแบบจ าลองเชิงเส้นตรงของคลาสสิค วิธีการประมาณค่าสัมประสิทธ์ิแบบ Pooled 
Data จะใชว้ธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด สมมติฐานคือแต่ละค่าสังเกตจะมีลกัษณะเป็น iid (Yaffee, 2003) 
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5.2   แบบจ าลอง Fixed Effects Models 
แบบจ าลอง Fixed Effects Models เป็นการประมาณแบบจ าลองโดยสมมติให้

ค่าคงท่ีของสมการเปล่ียนแปลงไปตามแต่ละหน่วยหรือตามแต่ละประเทศโดยท่ี 
 

  itititit XXY   33221               (2.71) 
 

โดยท่ี  Ni ,...,2,1  

           Tt ,...,2,1  
 

โดย i  คือจ านวนของประเทศ และ t คือล าดบัของช่วงเวลา และสมมติให้ N
คือ จ านวนท่ีมากท่ีสุดของประเทศ และให้ T คือ จ านวนท่ีมากท่ีสุดของช่วงเวลา ถา้แต่ละประเทศ 
มีจ านวนเวลาเท่ากนัทุกประเทศ เราจะเรียก Panel Data น้ีวา่ Balance Panel 

จากขอ้สมมติเก่ียวกบัค่าคงท่ี และค่าสัมประสิทธ์ิท่ีแตกต่างกนัออกไป สามารถ
แบ่งจ าลอง Fixed Effects Models ไดด้งัน้ี 

 
5.2.1เป็นการสมมติให้ค่าสัมประสิทธ์ิทุกค่าคงท่ี หรือมีค่าเดียวกนัในทุก

ช่วงประเทศและช่วงเวลา และพจน์คลาดเคล่ือนมีค่าแตกต่างกนัในทุกประเทศ และช่วงเวลา โดยใช้
การประมาณแบบก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด 

 
5.2.2รูปแบบน้ี เ ป็นการสมมติให้ค่ าสัมประสิท ธ์ิคง ท่ี  แ ต่ค่ าคง ท่ี

เปล่ียนแปลงไปในแต่ละประเทศซ่ึงจะให้ค่าคงท่ีมีหลายค่าตามจ านวนประเทศ โดยสมมติให้ค่า
สัมประสิทธ์ิของแต่ละประเทศเป็นค่าคงท่ี นัน่คือค่าคงท่ีท่ีประมาณไดจ้ากสมการมีค่าแตกต่างกนั
ส าหรับหน่วย i ท่ีแตกต่างกนัเขียนสมการไดด้งัน้ี (Verbeek, 2004) 

แบบจ าลองของขอ้มูลพาแนล 
 

   ititiit XY         (2.72) 
 

 โดยท่ี     2,0IIDit   
 ให ้ itX ไม่ข้ึนอยูก่บั it  เขียนสมการถดถอยโดยมีตวัแปรหุ่นเป็นแต่ละหน่วย i ไดด้งัน้ี 
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ititij

N

j

jit XdY  
1

              (2.73) 

 
 โดยท่ี 1ijd  ถา้ ji   
  และ 0ijd  อ่ืนๆ 

จากสมการ (71) จึงมีกลุ่มของตวัแปรหุ่นจ านวน N และค่าพารามิเตอร์ 
คือ N ,.....,1  และ   

ให้ ity  คือ ตัวแปรตาม itit XX 32 ,  คือ ตัวแปรอิสระ และ it  คือ ค่า
ความคลาดเคล่ือนซ่ึง 4,3,2,1i และ 20,....,2,1t โดย iii DDD 432 ,,  เป็นตวัแปรหุ่นของหน่วย
ท่ีต่างกนั 

จากสมการ (2.70)สามารถเขียนแบบจ าลองแพแนลไดด้งัน้ี 
 

   itititit XXY   33221                   (2.74) 
 
ดงันั้นสามารถเขียนแบบจ าลอง Fixed Effects Model ไดด้งัน้ี 
 

 itititiit XXY   33221               (2.75) 
 

เม่ือพิจารณาความแตกต่างของหน่วย สามารถเขียนสมการไดด้งัน้ี 
 

  itititiiiit XXDDDY   33224433221                      (2.76)  
 

โดยตวัแปรหุ่นท่ีใชใ้นสมการจะมีนอ้ยกวา่จ านวนของประเทศ 1 ค่า ทั้งน้ี
เพื่อหลีกเล่ียงปัญหากบัดกัตวัแปรหุ่นและค่า 

1 แสดงถึงค่าคงท่ีของประเทศท่ีไม่ไดใ้ชต้วัแปรหุ่น 
การใช้ตวัแปรหุ่นในการประมาณ Fixed Effects ในสมการ (2.74)นั้นเรียกว่า Least-Squares 
Dummy Variable Model (LSDV) 

การประมาณค่าโดยใช้วิธี LSDV จะท าให้นัยส าคญัทางสถิติของการ
ประมาณค่าสัมประสิทธ์ิและค่า 2R และค่า  Durbin-watson มีค่าสูงข้ึนเม่ือเปรียบเทียบกบัรูปแบบ 
5.2.1 ซ่ึงจะเห็นไดว้า่การประมาณค่าในแบบท่ี 5.2.2 จะไดผ้ลการประมาณท่ีดีกวา่แบบท่ี 5.2.1  
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5.2.3ค่าสัมประสิทธ์ิคงท่ี แต่ค่าคงท่ีแตกต่างกันส าหรับหน่วยท่ีต่างกันและ
ช่วงเวลาท่ีต่างกนั นัน่คือค่าคงท่ีเปล่ียนไปในแต่ละประเทศและช่วงเวลา เขียนสมการไดด้งัน้ี 

itititiiiit XXDumDumDDDY   332219191104433221 ....

                     (2.77) 
  เม่ือประมาณสมการขา้งตน้จะพบว่าตวัแปรหุ่นของแต่ละประเทศ เช่น ค่า
สัมประสิทธ์ิของแต่ละประเทศจะมีนยัส าคญัทางสถิติ แต่เวลาของตวัแปรหุ่นจะไม่มีนยัส าคญัทาง
สถิติ ซ่ึงแสดงวา่จะเกิดผลกระทบในแต่ละประเทศแต่จะไม่เกิดผลทางดา้นผลของเวลา 
 
  5.2.4กรณีท่ีสมมติให้ค่าสัมประสิทธ์ิและค่าคงท่ีแตกต่างกนัส าหรับหน่วยท่ี
ต่างกนั ก็คือคือ ค่าคงท่ีและค่าสัมประสิทธ์ิแตกต่างกนัในทุกประเทศ โดยสามารถขยายรูปแบบของ
สมการ LSDV เขียนรูปแบบสมการไดด้งัน้ี  

 
   

        ititiitiitiiti

itiitiititiiiit

XDXDXDXD

XDXDXXDDDY









346245334233

32222133224433221       (2.78) 

 
โดยท่ี   คือ ค่าท่ีแตกต่างกนัของแต่ละประเทศและ 32 , และ 

4  คือ
ค่าคงท่ีท่ีแตกต่างกนั ถา้มีค่าสัมประสิทธ์ิของ   หน่ึงตวัหรือมากกว่านั้นแสดงว่ามีนยัส าคญัทาง
สถิติ จะสามารถบอกไดว้่าค่าสัมประสิทธ์ิหน่ึงค่าหรือมากว่ามีค่าแตกต่างจากกลุ่มตวัอย่าง คือถา้ 

2 และ 
1 มีนยัส าคญัทางสถิติ ในกรณีน้ี 

12   จะแสดงวา่ค่าสัมประสิทธ์ิของ 
2X ในประเทศท่ี 

2 มีค่าแตกต่างจากประเทศท่ี 1 หรือแตกต่างจากประเทศอ่ืน 
 

5.3  แบบจ าลอง Random Effects Models 
วิธี Fixed Effects หรือ LSDV เป็นวิธีท่ีง่ายส าหรับการน าไปประยุกตใ์ช ้แต่วา่

ไม่เหมาะสมกบัแบบจ าลองท่ีมีค่า Degree of Freedom จ านวนมากหรือขอ้มูลภาคตดัขวางมีจ านวน
มาก การประมาณโดยวิธี Random Effect Model จะช่วยเพิ่มประสิทธิภาพในการประมาณ โดย
แบบจ าลองน้ีมีขอ้สมมติให้ความแตกต่างในค่าคงท่ีของสมการเป็นการสุ่มและถูกรวมเขา้ไปอยูใ่น
ส่วนประกอบของพจน์คลาดเคล่ือน ซ่ึงแบบจ าลองน้ีเรียกวา่ Error Component Model (ECM) หรือ 
Random Effect Model (REM)  

สมมติให้การวิเคราะห์สมการถดถอยมีปัจจยัอ่ืนท่ีมีผลกระทบต่อตวัแปรตาม 
แต่ไม่ได้รวมอยู่กับตวัแปรถดถอย ซ่ึงจะแสดงในรูปของค่าความคลาดเคล่ือนเชิงสุ่ม (Random 
Error Term) ขอ้สมมติท่ีไดคื้อ i  คือตวัแปรสุ่ม (Random Factors) ซ่ึงเป็นอิสระและมีการกระจาย
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ในแต่ละหน่วย ดงันั้นสามารถเขียนแบบจ าลอง Random Effect Model (REM) ไดด้งัน้ี (Verbeek, 
2004) 

   itiitit XY                 (2.79) 
 
โดย   2,0IIDit   
   2,0IIDit   

โดยท่ี iti   คือค่าความคาดเคล่ือน (Error Term) ประกอบดว้ยส่วนของ
ความแตกต่างของแต่ละหน่วยท่ีไม่มีความแตกต่างในช่วงเวลาและส่วนตกคา้งหรือส่วนคงเหลือท่ี
ไม่มีความสัมพนัธ์กนัในช่วงเวลา ดงันั้นความสัมพนัธ์ของค่าความคลาดเคล่ือนในช่วงเวลาคือ
ผลกระทบจากความแตกต่างของแต่ละหน่วย  i  
 

จากสมการแบบจ าลองสมการ (2.74)Fixed Effects Model 
  
   itititiit XXY   33221              (2.80) 
  

ให้ค่า i1  คือค่าคงท่ี ซ่ึงสมมติให้เป็นตวัแปรสุ่มท่ีเป็นค่าเฉล่ียเท่ากบั
1  และ

ค่าคงท่ีของแต่ละหน่วย หรือแต่ละประเทศเขียนไดด้งัน้ี (Gujarati, 2003)  
 
    ii u 11              (2.81) 

 โดยท่ี  Ni ,....,1  
 

ซ่ึง iu  คือ ค่าความคลาดเคล่ือนท่ีมีค่าเฉล่ียเท่ากบัศูนย ์และค่าความแปรปรวน
เท่ากบั 2

  ดงันั้นค่าคงท่ีของแต่ละหน่วยคือ ค่าเฉล่ีย  1  และความแตกต่างของค่าคงท่ีในแต่ละ
หน่วยเป็นผลมาจากค่าความคลาดเคล่ือน iu  

แทนค่าสมการ (2.81) ในสมการ Fixed Effects Model (2.80) สามารถแสดงได้
ดงัน้ี 

   itiititit uXXY   33221  
   ititit wXX  33221                                         (2.82) 
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ซ่ึง itw ประกอบดว้ย iu คือ ค่าความคลาดเคล่ือนของขอ้มูลภาคตดัขวางแต่ละ
หน่วย หรือ ค่าท่ีไม่สามารถสังเกตได ้(Unobservable หรือ Latent Variable) ของแต่ละประเทศ และ

it คือค่าความคลาดเคล่ือนของขอ้มูลภาคตดัขวางและขอ้มูลอนุกรมเวลา ของแต่ละประเทศและแต่
ละช่วงเวลา 

 
2.2 เอกสาร และงานวจัิยทีเ่กีย่วข้อง 

 

ศนิธิ รัตนสุรังค์ (2551) ศึกษาผลกระทบจากการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศท่ีมีต่อการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศอาเซียนโดยแบบจ าลองท่ีใชใ้นการศึกษาเป็นแบบจ าลอง
เชิงเส้นตรง (Linear Form) ซ่ึงประกอบดว้ยตวัแปรอิสระคือการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศท่ี
แทจ้ริงการลงทุนภาคเอกชนภายในประเทศท่ีแทจ้ริงมูลค่าการส่งออกท่ีแทจ้ริงและการจา้งงาน
ภายในประเทศและตัวแปรตามคือผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศเบ้ืองต้นท่ีแท้จริงโดย
ท าการศึกษาประเทศท่ีเป็นสมาชิกของอาเซียนทั้งหมด 8 ประเทศได้แก่กมัพูชาอินโดนีเซีย
สาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาวมาเลเซียฟิลิปปินส์สิงคโ์ปรไทยและเวยีดนามขอ้มูลท่ีใชใ้น
การศึกษาเป็นขอ้มูลรายปีตั้งแต่ปี พ.ศ.2533 จนถึงปี พ.ศ. 2549 รวมทั้งส้ิน 17 ปีโดยใชเ้ทคนิคการ
ประมาณ Panel Data ดว้ยวธีิ Fixed Effect ในการประมาณแบบจ าลองท่ีใชใ้นการศึกษา 

ผลการทดสอบคุณสมบติัความน่ิงของขอ้มูลส าหรับตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษาโดยการทดสอบ 
Panel Unit Root Test ดว้ยวธีิ Combining p-value Test พบวา่ตวัแปรทุกตวัมีลกัษณะน่ิงและมีอนัดบั
ความสัมพนัธ์ของขอ้มูลในอนัดบัท่ี 1 ดงันั้นจึงสามารถน าตวัแปรดงักล่าวไปทดสอบความสัมพนัธ์
ระหวา่งตวัแปรผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเบ้ืองท่ีแทจ้ริงและตวัแปรทางเศรษฐกิจอ่ืนๆท่ีใช้
ในแบบจ าลอง 

ผลการทดสอบดว้ยวธีิ Fixed Effect ในกรณีของประเทศกมัพูชาอินโดนีเซียลาวและฟิลิปปินส์
พบวา่ตวัแปรท่ีมีนยัส าคญัทางสถิติต่อผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน้ท่ีแทจ้ริงไดแ้ก่ตวั
แปรการลงทุนภาคเอกชนภายในประเทศท่ีแท้จริงและมูลค่าการส่งออกท่ีแท้จริงโดยมี
ความสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนั 

ประเทศมาเลเซียไทยและเวียดนามพบวา่ตวัแปรท่ีมีนยัส าคญัทางสถิติต่อผลิตภณัฑ์มวลรวม
ภายในประเทศเบ้ืองตน้ท่ีแทจ้ริงไดแ้ก่ตวัแปรการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศท่ีแทจ้ริงการลงทุน
ภาคเอกชนภายในประเทศท่ีแทจ้ริงและมูลค่าการส่งออกท่ีแทจ้ริงโดยมีความสัมพนัธ์ไปในทิศทาง
เดียวกัน และประเทศสิงคโปร์พบว่าตัวแปรท่ีมีนัยส าคัญทางสถิติต่อผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศเบ้ืองตน้ท่ีแทจ้ริงไดแ้ก่ตวัแปรการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศท่ีแทจ้ริงการลงทุน
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ภาคเอกชนภายในประเทศท่ีแทจ้ริงมูลค่าการส่งออกท่ีแทจ้ริงและการจา้งงานภายในประเทศโดยมี
ความสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนั 

อรรถพล มาพวง (2551) ศึกษาถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศกบั
ตวัแปรทางเศรษฐกิจโดยปัจจยัทางดา้นเศรษฐศาสตร์ท่ีใชใ้นการศึกษาไดแ้ก่คือมูลค่าของผลิตภณัฑ์
มวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน้อตัราเงินเฟ้อภายในประเทศโดยเปรียบเทียบอตัราแลกเปล่ียน
เงินตราท่ีแทจ้ริงอตัราดอกเบ้ียเงินกูภ้ายในประเทศโดยเปรียบเทียบและมูลค่าของการส่งออกของ
แต่ละประเทศโดยประเทศท่ีใชใ้นการศึกษาประกอบดว้ยประเทศจีนเวียดนามและไทยซ่ึงขอ้มูลท่ี
ใช้เป็นขอ้มูลทุติยภูมิแบบรายไตรมาสช่วงระหว่างปี 2540 ถึงปี 2549 โดยใช้วิธีการทดสอบ
ความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพในระยะยาวของ Johansen – Juselius 

ผลการศึกษาพบว่าในประเทศจีนมูลค่าของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน้อตัรา
ดอกเบ้ียเงินกูภ้ายในประเทศโดยเปรียบเทียบและอตัราแลกเปล่ียนเงินตราท่ีแทจ้ริงมีความสัมพนัธ์
ในทิศทาตรงกนัขา้มกบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศส าหรับมูลค่าของการส่งออกและอตัรา
เงินเฟ้อภายในประเทศโดยเปรียบเทียบมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศในประเทเวียดนามปัจจยัทางดา้นเศรษฐศาสตร์มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบั
การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศหมดมีเพียงอัตราแลกเปล่ียนเงินตราท่ีแท้จริงเท่านั้ นท่ีมี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มในส่วนของประเทศไทยอตัราดอกเบ้ียเงินกูภ้ายในประเทศโดย
เปรียบเทียบและมูลค่าของการส่งออกมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัการลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศส าหรับมูลค่าของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน้อตัราแลกเปล่ียน
เงินตราท่ีแทจ้ริงอตัราเงินเฟ้อภายในประเทศโดยเปรียบเทียบมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบั
การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 

มณัญญา ค าภีระ (2552) ศึกษาน้ีมีวตัถุประสงค์ 3 ประการคือประการแรกศึกษาผลิตภาพ
แรงงานของอุตสาหกรรมการผลิตของประเทศไทยประการท่ีสองศึกษาผลกระทบของการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศท่ีมีต่อผลิตภาพแรงงานในประเทศไทยและประการสุดท้ายศึกษาการ
ถ่ายทอดเทคโนโลยีแบบแนวนอนจากบริษทัท่ีไดรั้บการลงทุนจากต่างประเทศมายงับริษทัผูผ้ลิต
รายอ่ืนๆในอุตสาหกรรมการผลิตเดียวกนัขอ้มูลท่ีใช้ในการศึกษาคร้ังน้ีเป็นขอ้มูลช่วงยาว (Panel 
data) ในระดับหน่วยผลิตของอุตสาหกรรมการผลิตในประเทศไทยในช่วงปี พ.ศ.2544-2548 
จ าแนกตามมาตรฐานสากล ISIC 2 หลกัเป็นจ านวนทั้งหมด 21 กลุ่มอุตสาหกรรมโดยใชส้ถิติเชิง
พรรณนาและการประมาณค่าดว้ยวิธี Random Effects ผลการศึกษาผลิตภาพแรงงานท่ีวดัจากมูลค่า
การจ าหน่ายสินคา้ทั้งหมดต่อจ านวนแรงงานพบวา่บริษทัต่างชาติมีผลิตภาพแรงงานสูงกว่าบริษทั
ในประเทศทุกกลุ่มอุตสาหกรรมส่วนหน่ึงมีสาเหตุมาจากสัดส่วนการใช้สินคา้ทุนต่อแรงงานของ
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บริษทัต่างชาติสูงกวา่บริษทัในประเทศทุกกลุ่มอุตสาหกรรมนอกจากน้ียงัพบวา่บริษทัท่ีผลิตสินคา้
เพื่อการส่งออกมีผลิตภาพแรงงานสูงกว่าบริษทัท่ีผลิตสินคา้เพื่อจ าหน่ายภายในประเทศเกือบทุก
อุตสาหกรรมยกเวน้อุตสาหกรรมไมแ้ละผลิตภณัฑ์จากไมท่ี้บริษทัผลิตเพื่อจ าหน่ายภายในประเทศ
มีผลิตภาพแรงงานสูงกวา่บริษทัท่ีท าการผลิตเพื่อส่งออกในส่วนของการศึกษาผลิตภาพแรงงานโดย
จ าแนกตามกลุ่มยอ่ยของแต่ละอุตสาหกรรมพบวา่บริษทัต่างชาติท่ีผลิตสินคา้เพื่อส่งออกมีผลิตภาพ
แรงงานสูงท่ีสุดรองลงมาคือบริษทัต่างชาติท่ีผลิตสินค้าเพื่อจ าหน่ายภายในประเทศบริษทัใน
ประเทศท่ีผลิตสินค้า เพื่อส่งออกและบริษัทในประเทศท่ีท าการผลิตสินค้า เพื่อจ าหน่าย
ภายในประเทศตามล าดบัซ่ึงเป็นไปตามทฤษฎีการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศและสอดคลอ้งกบั
การศึกษาลกัษณะเดียวกนัในต่างประเทศ 

ผลการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อผลิตภาพแรงงานดว้ยวิธีการ Random Effects พบวา่ปัจจยั
ท่ีท าให้ผลิตภาพแรงงานเพิ่มสูงข้ึนคือการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศลกัษณะการผลิตเพื่อการ
ส่งออกความเขม้ขน้ของการใชสิ้นคา้ทุนต่อแรงงานตน้ทุนค่าจา้งแรงงานและตน้ทุนค่าวตัถุดิบใน
ขณะท่ีการวจิยัและพฒันาเป็นปัจจยัท่ีไม่มีนยัส าคญัทางสถิติโดยพบวา่บริษทัท่ีไดรั้บการลงทุนจาก
ต่างประเทศจะมีผลิตภาพแรงงานสูงกวา่บริษทัในประเทศถึงร้อยละ 62 

นอกจากน้ียงัพบว่าเกิดการถ่ายทอดเทคโนโลยีจากบริษทัท่ีไดรั้บการลงทุนจากต่างประเทศ
มายงับริษทัอ่ืนท่ีอยูใ่นอุตสาหกรรมการผลิตเดียวกนัอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติโดยพบวา่ถา้สัดส่วน
การลงทุนจากต่างประเทศในอุตสาหกรรมเพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะท าให้ผลิตภาพแรงงานของบริษทัท่ี
อยูใ่นอุตสาหกรรมนั้นเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.6 เม่ือจ าแนกตามกลุ่มอุตสาหกรรมพบวา่อุตสาหกรรมการ
ผลิตกระดาษมีผลิตภาพแรงงานสูงท่ีสุดในขณะท่ีอุตสาหกรรมการผลิตส่ิงพิมพมี์ผลิตภาพแรงงาน
ต ่าท่ีสุด 

วราภรณ์ เปาหลมิหลี ้(2553) ศึกษาถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ
กบัตวัแปรทางดา้นเศรษฐศาสตร์ท่ีใชใ้นการศึกษาไดแ้ก่ ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน้ 
อตัราแลกเปล่ียน อตัราดอกเบ้ียเงินกู ้มูลค่าการส่งออก และดชันีราคาผูบ้ริโภคของแต่ละประเทศ 
โดยจะใช้ข้อมูลทุติยภูมิเป็นรายไตรมาส ตั้ งแต่ปี พ.ศ. 2541ถึง พ.ศ.2551 โดยใช้เทคนิคการ
ประมาณขอ้มูลแบบแพแนลดว้ยวธีิ Pooled OLS,Fixed Effect Model และ Random Effect Model 

ผลการศึกษาพบว่าอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ และมูลค่าการส่งออก มีลักษณะน่ิงท่ี order of 
integration เท่ากบั 0 หรือท่ีระดบัI(0) ผลการทดสอบด้วยวิธี Pooled OLS และวิธี Ramdom 
EffectsModel ให้ผลท่ีเหมือนกนัคือ มูลค่าของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมีความสัมพนัธ์
กับมูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเบ้ืองต้น ดัชนีราคาผูบ้ริโภค และมูลค่าการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศไตรมาสก่อนหน้าในทิศทางเดียวกนั มีเพียงอตัราแลกเปล่ียนเท่านั้นท่ีมี
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ความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม ส าหรับผลการทดสอบดว้ยวิธี Fixed Effect Model พบวา่มูลค่า
ของการลงโดยตรงจากต่างประเทศมีความสัมพนัธ์กบัมูลค่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศไตร
มาสก่อนในทิศทางเดียวกนั และมีความสัมพนัธ์กบัอตัราแลกเปล่ียนในทิศทางตรงกนัขา้มกนั 

Branunstein and Epstein (2002) ไดท้  าการศึกษาผลกระทบของการลงทุนจากต่างประเทศ
ต่อค่าจา้งแรงงานการจา้งงานการลงทุนภายในประเทศและรายไดจ้ากการจดัเก็บภาษีของประเทศ
จีนโดยใช้ขอ้มูลการผลิตช่วงยาว (Panel Data) ของผูผ้ลิตในภาคอุตสาหกรรมจีนระหว่าง ปีพ.ศ. 
1986-1999 ซ่ึงจะท าการวิเคราะห์ขอ้มูลดว้ย Panel Regression จากผลการศึกษาแมว้า่ประเทศจีนจะ
เป็นประเทศใหญ่ซ่ึงมีฐานผูบ้ริโภคกวา้งถึง 1.3 พนัลา้นคนมีแรงงานราคาถูกจึงถือเป็นปัจจยับวกใน
การเพิ่มอ านาจการต่อรองของจีนกบับริษทัต่างชาติท่ีจะเขา้มาลงทุนจนสามารถเก็บเก่ียวประโยชน์
จากลงทุนจากต่างประเทศไดเ้ตม็ท่ีแต่ผลการศึกษาท่ีไดก้ลบัปรากฏวา่ผลทางบวกของการลงทุนจาก
ต่างประเทศต่อการจา้งงานและค่าจา้งแรงงานมีขนาดจ ากดัการลงทุนภายในประเทศและการส่งออก
มีผลต่อการจา้งงานและค่าจา้งของจีนสูงกวา่การลงทุนจากต่างประเทศในทางตรงกนัขา้มการลงทุน
จากต่างประเทศกลบัส่งผลลบท าใหก้ารลงทุนภายในประเทศและรายไดข้องรัฐบาลจีนลดลง 

Ruane (2002) ไดศึ้กษาผลกระทบการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศท่ีมีต่อผลิตภาพแรงงาน
ผา่นการถ่ายทอดเทคโนโลยีจากบริษทัต่างชาติมาสู่บริษทัทอ้งถ่ินของสาธารณรัฐไอร์แลนด์โดยใช้
ขอ้มูลการผลิตภาคอุตสาหกรรมในประเทศไอร์แลนด์ซ่ึงท าการจดัเก็บขอ้มูลเป็นรายบริษทัท่ีเป็น
ขอ้มูลช่วงยาว (panel data) ระหวา่งปี 1991-1998 ใชว้ิธีการ Random Effects (RE)และ Fixed 
Effects (FE) ในการวิเคราะห์ขอ้มูลโดยก าหนดให้ผลิตภาพแรงงานเป็นตวัแปรตามในการศึกษา
และท าการวดัผลิตภาพแรงงานจากผลผลิตท่ีผลิตไดต่้อสัดส่วนการจา้งงานทั้งหมด(Output/Total 
Employment) 

ผลการศึกษาพบวา่ผลิตภาพแรงงานของบริษทัภายในประเทศไอร์แลนด์อยูใ่นระดบัต ่าในทุก
กลุ่มอุตสาหกรรมแสดงให้เห็นว่าไม่เกิดการถ่ายทอดเทคโนโลยีจากบริษทัต่างชาติมาสู่บริษทั
ภายในประเทศไอร์แลนดน์อกจากนั้น Ruane ยงัไดท้  าการศึกษาโดยใชส้ัดส่วนการจา้งงานท่ีแทจ้ริง 
(Actual Level of Employment) ในการวดัผลิตภาพแรงงานแทนการใชส้ัดส่วนการจา้งงานทั้งหมด 
(Total Employment) ผลการศึกษาท่ีไดพ้บวา่ผลิตภาพแรงงานของบริษทัภายในไอร์แลนด์มีค่าเป็น
บวกอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติในทุกกลุ่มอุตสาหกรรมซ่ึงแสดงให้เห็นวา่มีการถ่ายทอดเทคโนโลยี
จากบริษัทต่างชาติมายงับริษัทภายในประเทศไอร์แลนด์โดยผลการศึกษาท่ีแตกต่างกันน้ี
เน่ืองมาจากแนวคิดท่ีวา่การจา้งงานท่ีแทจ้ริง (Actual Level of Employment) จะท าให้เกิดการ
ถ่ายทอดเทคโนโลยจีากบริษทัต่างชาติจะเห็นไดจ้ากขอ้มูลการผลิตภาคอุตสาหกรรมในปี1990 ของ
ประเทศไอร์แลนด์ท่ีพบว่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมีผลต่อการจา้งงานทั้งหมด(Total 
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Employment) ค่อนขา้งน้อยแต่กลับส่งผลต่อการจ้างงานท่ีแท้จริงอย่างมากซ่ึงท าให้ผลิตภาพ
แรงงานของบริษทัภายในประเทศเพิ่มข้ึนและจากการศึกษาน้ียงัพบอีกว่าในอุตสาหกรรมท่ีมีการ
แบ่งกลุ่มตามมาตรฐานสากล (International Standard Industrial Classification: ISIC) ระดบั 2และ 3 
digit จะมีการถ่ายทอดเทคโนโลยีแบบแนวนอน (Horizontal Spillover Effects) คือการถ่ายทอด
เทคโนโลยีของบริษทัท่ีอยู่ในอุตสาหกรรมเดียวกนัมากกว่าการถ่ายทอดเทคโนโลยีแบบแนวตั้ง 
(Vertical Spillover Effects) คือการถ่ายทอดเทคโนโลยีระหวา่งบริษทัผูผ้ลิตต่างชาติกบับริษทัท่ี
จดัหาวตัถุดิบในประเทศ 

Smarzynska (2002) ไดศึ้กษาผลกระทบของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศท่ีมีต่อผลิต
ภาพการผลิตของบริษทัในสาธารณรัฐลิทวัเนียซ่ึงศึกษาผลกระทบท่ีเกิดข้ึนในอุตสาหกรรมท่ีมี
ความเช่ือมโยงกนัแบบไปขา้งหลงั (Backward Linkages) คือการเช่ือมโยงระหวา่งบริษทัต่างชาติกบั
บริษัทจัดหาวตัถุดิบในประเทศเรียกว่าผลกระทบในแนวตั้ ง (Vertical SpilloverEffects) 
ท าการศึกษาโดยใช้ขอ้มูลระดบัรายบริษทัของสาธารณรัฐลิทวัเนีย ระหวา่งปี 1996-2000 ท่ีมีการ
จดัเก็บขอ้มูลเป็นช่วงยาวท่ีไม่สมดุล (Unbalanced Panel Data) ใช้การประมาณค่าดว้ยวิธี Fixed 
Effect และ Random Effect 

ผลการศึกษาพบวา่ผลิตภาพการผลิตของบริษทัต่างชาติเพิ่มข้ึนร้อยละ10 จะส่งผลให้ผลิตภาพ
การผลิตของบริษทัท่ีจดัหาวตัถุดิบในประเทศเพิ่มข้ึนร้อยละ0.38 ซ่ึงมีสาเหตุจาก 1.การถ่ายทอด
ความรู้จากบริษทัต่างชาติท่ีเป็นผูซ้ื้อวตัถุดิบให้กบับริษทัท่ีจดัหาวตัถุดิบในประเทศ 2.การถ่ายทอด
ความรู้ผ่านการเคล่ือนยา้ยแรงงานจากบริษทัต่างชาติไปสู่บริษทัจดัหาวตัถุดิบในประเทศ 3.การท่ี
บริษทัต่างชาติตอ้งการวตัถุดิบท่ีมีคุณภาพสูงส่งผลให้บริษทัจดัหาวตัถุดิบตอ้งพฒันาเทคโนโลยีใน
การผลิตและพฒันากระบวนการจดัการให้มีประสิทธิภาพมากข้ึนภาษีในการท่ีบริษทัต่างชาติ
ตอ้งการผลิตสินคา้เพิ่มข้ึนส่งผลให้บริษทัจดัหาวตัถุดิบในประเทศไดรั้บประโยชน์จากการผลิตท่ี
เกิดการประหยดัต่อขนาด (Economy of Scale) และผลการศึกษาท่ีไดย้งัพบวา่ผลกระทบของการ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศท าใหบ้ริษทัต่างชาติท่ีผลิตเพื่อขายภายในประเทศมีผลิตภาพการผลิต
สูงกวา่บริษทัต่างชาติท่ีผลิตเพื่อการส่งออก 
 
 


