
บทที ่5 

สรุปผลและข้อเสนอแนะ 

 
5.1  สรุปผลการศึกษา 

การศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัทีกบัความผนั
ผวนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทยในรูปของลอการิทึม (Logarithm) 
พบวา่ขอ้มูลราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัที และขอ้มูลราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหน้าของ
ประเทศไทยมีความน่ิงท่ีระดบัเดียวกนัคือ Order of Integration เท่ากบั 1หรือ I(1) จึงท าการหา
ผลต่างของขอ้มูลทั้งสอง ซ่ึงท าให้ขอ้มูลทั้งสองกลายเป็นอตัราผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาด
ซ้ือขายทนัทีและอตัราผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหน้าของประเทศไทย 
จากนั้นท าการหาแบบจ าลอง ARIMA โดยเลือก Lag  ท่ีเหมาะสมเพื่อท าการประมาณค่าความผนั
ผวน พบวา่ Lag p และ q หรือ Autoregressive (AR) และ Moving Average (MA) ท่ีเหมาะสมกบั
แบบจ าลอง ARIMA ของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัที คือ MA(1) หรืออตัราผลตอบแทนของราคา
ขา้วในตลาดซ้ือขายทนัที คือ ARIMA (0,1,1) และราคาข้าวในตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าของ
ประเทศไทย คือ AR(1) หรืออตัราผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหน้าของ
ประเทศไทย ARIMA (1,1,0)  หลงัจากไดแ้บบจ าลอง ARIMA ท่ีเหมาะสมแลว้น าแบบจ าลองท่ี
ได้มาสร้างสมการความผนัผวนแบบมีเง่ือนไขของตวัแปรแต่ละตวั โดยใช้แบบจ าลองGARCH 
(1,1) พบว่าอตัราผลตอบแทนของความผนัผวนของราคาข้าวในตลาดซ้ือขายทันทีและอตัรา
ผลตอบแทนของความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทยมีความ
ผนัผวนไปในทิศทางเดียวกนั คือ หากความผนัผวนแบบมีเง่ือนไขของอตัราผลตอบแทนของราคา
ข้าวในตลาดซ้ือขายทนัที และตวัแปรสุ่มของราคาข้าวในตลาดซ้ือขายทนัที ณ เวลา t - 1 
เปล่ียนแปลงไป 1 % จะส่งผลใหค้วามผนัผวนแบบมีเง่ือนไขของอตัราผลตอบแทนของราคาขา้วใน
ตลาดซ้ือขายทนัที ณ เวลา t เปล่ียนไปในทิศทางเดียวกนั และถ้าราคาหากความผนัผวนแบบมี
เง่ือนไขของอตัราผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทย และตวั
แปรสุ่มของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทย ณ เวลา t – 1 เปล่ียนแปลงไป 1 
% จะส่งผลใหค้วามผนัผวนแบบมีเง่ือนไขของอตัราผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตร
ล่วงหนา้ของประเทศไทย ณ เวลา t เปล่ียนไปในทิศทางเดียวกนั จากการประมาณค่าความผนัผวน
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นั้นจะไดค้วามผนัผวนของขอ้มูลราคาขา้วทั้ง 2 ราคา จากนั้นท าการทดสอบ ARCH Process เพื่อ
ทดสอบวา่ค่าคลาเคล่ือนจากสมการความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดทั้ง 2 ตลาดท่ีไดน้ั้นจะแสดง
การเกิด ARCH Process หรือไม่ เพื่อพิสูจน์วา่แบบจ าลองสามารถขจดัปัญหาความแปรปรวนของค่า
คลาดเคล่ือนไม่คงท่ี หรือ ARCH Process ไดจ้ริง พบว่าค่าคลาดเคล่ือนจากสมการค่าเฉล่ียไม่มี 
ARCH Process ทั้ง 2 ตลาด 

การหาความสัมพนัธ์ดว้ยวิธีการถดถอยแบบควอนไทล์ (Quantile Regression) พบว่า มีค่า τ 
เท่ากบั 0.1 เท่านั้นท่ีมีค่า Coefficent เป็นลบ แต่ τ เท่ากบั 0.2 จนถึง 0.9 มีค่า Coefficent เป็นบวก 
และยงัเพิ่มข้ึนตามค่า τ ท่ีเพิ่มข้ึนด้วย คือ ณ ระดบัควอนไทล์ท่ีสูงค่าความสัมพนัธ์ของความผนั
ผวนในตลาดซ้ือขายทนัทีกบัความผนัผวนในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทยก็จะมีมาก
ข้ึนเช่นกัน โดยจะเห็นได้ว่าผลกระทบของความผนัผวนจากตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าของ
ประเทศไทยต่อความผนัผวนในตลาดซ้ือขายทนัทีมีมากข้ึน เม่ือความผนัผวนในตลาดซ้ือขายทนัที
มากข้ึน และจากการทดสอบความเท่ากนัของความชนัของแต่ละระดบัควอนไทล์ของความผนัผวน
ของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัที และความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหน้า
ของประเทศไทย พบวา่ค่า Chi-Sq. Statistic ท่ี 205.3917 มีค่านอ้ยกวา่ค่า Chi-Sq. ท่ี d.f. เท่ากบั 8 ซ่ึง
มีค่าเท่ากับ 20.09 จากการเปิดตาราง ณ ระดับความเช่ือมั่นทางสถิติท่ี 0.01 สรุปได้ว่าการ
เปล่ียนแปลงความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทยมีผลต่อการ
เปล่ียนแปลงของความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัทีของแต่ละระดบัควอนไทล์ต่างๆ ท่ี
แตกต่างกนั กล่าวคือ ผลกระทบของความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของ
ประเทศไทยต่อความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัทีมีความแตกต่างตามระดบัความผนั
ผวนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัที 
 
5.2   ข้อเสนอแนะเชิงนโยบาย 

จากผลการศึกษาพบว่า ผลกระทบของความผนัผวนจากราคาในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหน้า
ของประเทศไทยจะมีมากข้ึนตามขนาดของความผนัผวนของราคาในตลาดซ้ือขายทนัที แสดงว่า 
ช่วงท่ีตลาดซ้ือขายทนัทีมีความผนัผวนอยา่งมากจะไดรั้บผลกระทบจากความผนัผวนของราคาใน
ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหน้าของประเทศไทยมากดว้ย ดงันั้น ผูท่ี้เก่ียวขอ้งหากตอ้งการคาดการณ์
แนวโน้มราคาในตลาดซ้ือขายทนัทีควรพิจารณาราคาในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหน้าประกอบดว้ย 
เน่ืองจากความผนัผวนของราคาในตลาดซ้ือขายทนัทีมีการเปล่ียนแปลงไปตามความผนัผวนของ
ราคาในตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้านั่นเอง ซ่ึงความผนัผวนของราคาข้าวมีการเปล่ียนแปลง
ตลอดเวลา ดงันั้น เกษตรกร ภาครัฐและผูท่ี้เก่ียวขอ้งควรเตรียมรับมือกบัความผนัผวนของราคาขา้ว
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ท่ีจะเกิดข้ึน ส าหรับผูป้ระกอบการท่ีตอ้งใชข้า้วเป็นวตัถุดิบในการผลิต ควรมีการรักษาสภาพคล่อง 
และความยืดหยุ่นทางการเงินให้เพียงพอ รวมทั้งการบริหารจดัการสต็อกขา้วให้อยู่ในระดบัท่ี
เหมาะสม และนอกจากการเปล่ียนแปลงของเวลาท่ีท าใหร้าคาขา้วเกิดความผนัผวนแลว้ ภาครัฐควร
ติดตามขอ้มูลราคาขา้วในต่างประเทศอยา่งใกลชิ้ดพร้อมทั้งเผยแพร่ขอ้มูลให้กบัเกษตรกร นกัลงทุน 
และผูเ้ก่ียวขอ้งไดเ้ขา้ใจถึงสถานการณ์อยา่งทนัท่วงที เพื่อสามารถคาดคะเนถึงความผนัผวนท่ีอาจ
เกิดข้ึนในอนาคตได ้ 

โดยท่ีภาครัฐควรเขา้มาใชป้ระโยชนจ์าก AFET ใหม้ากข้ึน ไม่วา่จะเป็นในเร่ืองการใชร้าคาขา้ว
ใน AFET เป็นตวัช้ีน าราคาในการก าหนดนโยบายของรัฐ นอกจากน้ีหน่วยงานของรัฐยงัสามารถใช ้
AFET ในการประกนัความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาขา้วในสตอ็กของรัฐท่ีมีอยูใ่นปัจจุบนั อีก
ทั้งควรมีนโยบายท่ีจะช่วยเหลือเกษตรกรโดยใชก้ลไก AFET ดว้ยการส่งเสริมสภาพคล่องในตลาด
สินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทย หากภาครัฐใชน้โยบายหรือมาตรการช่วยเหลือเกษตรกรเพื่อ
รักษาเสถียรภาพของราคาขา้วไม่ควรเป็นมาตรการท่ีฝืนกลไกตลาด โดยการท าให้ราคาขา้วสูงข้ึน 
เพราะจะส่งผลให้ภาครัฐตอ้งใชเ้งินอุดหนุนเป็นจ านวนมากในการยกระดับราคา รวมทั้งการสต๊อก
ขา้วและรักษาคุณภาพขา้ว อีกทั้งยงัท าให้เกิดตน้ทุนสังคมสูงข้ึนและค่าครองชีพสูงข้ึนอีกดว้ย และ
เพื่อความโปร่งใสของทางภาครัฐจึงควรเขา้มาใช้ประโยชน์จากตลาดสินคา้เกษตรล่วงหน้าแห่ง
ประเทศไทยผ่านโครงการประกนัราคา ในการบริหารราคาสินคา้เกษตรท่ีไม่บิดเบือนกลไกตลาด 
โดยราคาขา้วจะเป็นไปตามกลไกตลาดไม่ถูกบิดเบือน อีกทั้งยงัมีขอ้ดีต่างๆ มากกว่า อาทิ ปัญหา
ทุจริตคอรัปชั่นจากเจ้าหน้าท่ีของรัฐมีน้อยลงเพราะชาวนาได้รับเงินโดยตรง รวมทั้ งจ านวน
เกษตรกรจะไดรั้บประโยชน์จากโครงการน้ีมีมากกว่า แต่อย่างไรก็ดีภาครัฐควรเลือกวิธีการท่ีจะ
ก าหนดแนวทางหรือนโยบายในการแกไ้ขปัญหาต่างๆ เหล่าน้ี ตามสถานการณ์หรือสภาพการณ์ใน
ช่วงเวลานั้นๆ เพราะ นโยบายหรือแนวทางในแต่ละรูปแบบต่างมีขอ้ดีขอ้เสียแตกต่างกนัออกไป 
 
5.3   ข้อเสนอแนะเพือ่ใช้ในการศึกษาคร้ังต่อไป 

ในการศึกษาคร้ังต่อไปจากการศึกษาจะเห็นไดว้า่วิธีถดถอยควอนไทล์ (Quantile Regression) 
มีขอ้ดีในการอธิบายรูปแบบสมการได้ดีกว่า ซ่ึงละเอียดกว่าวิธีถดถอยหาค่าเฉล่ียแบบธรรมดา 
เพราะแต่ละควอนไทล์มีความแตกต่างกนัในการอธิบายรูปแบบสมการ จึงลดขอ้ผิดพลาดได้
มากกว่า ท าให้การวิเคราะห์มีความครอบคลุมและมีประสิทธิภาพมากกว่า ซ่ึงขอ้มูลราคาขา้วใน
ตลาดซ้ือขายทนัที กบัราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทยใช้ราคาขา้วหอมมะลิ 
100 เปอร์เซ็นต ์ชั้น 2 เป็นขอ้มูลอนุกรมเวลาเป็นรายวนั ระยะเวลา 4 ปี จ านวนทั้งส้ิน 945 ขอ้มูล ซ่ึง
ขอ้มูลราคาขา้วหอมมะลิ 100 เปอร์เซ็นต์ ชั้น 2 ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทยมีแค่ 
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4 ปี คือตั้งแต่ปี 2551 จนถึงปัจจุบนั ดงันั้นในการศึกษาคร้ังต่อไปควรทดลองศึกษาเก่ียวกบัขา้วชนิด
อ่ืน หรือพืชผลทางการเกษตรชนิดอ่ืนซ่ึงอาจจะมีข้อมูลมากกว่า และยงัสามารถศึกษาข้อมูล
ยอ้นหลงัไดม้ากกวา่เดิม หรือใชข้อ้มูลอนุกรมเวลาในรูปแบบอ่ืนๆ ท่ีมีความแตกต่างออกไป เช่น 
ขอ้มูลรายสัปดาห์ รายไตรมาส หรือรายปีเป็นตน้ เพื่อเปรียบเทียบดูความแตกต่างของตวัแปรท่ี
เกิดข้ึนในช่วงเวลานั้น  

 


