
 

 

บทที ่4 

ผลการศึกษา 

 
4.1  ผลการทดสอบความน่ิงของข้อมูล (Unit Root Test) โดยวธีิ Augmented Dickey - Fuller 

การทดสอบ Unit Root ของขอ้มูลนั้นเพื่อตอ้งการพิจารณาวา่ขอ้มูลนั้นมีความน่ิง (Stationary) 
หรือไม่ เพื่อหลีกเล่ียงขอ้มูลท่ีมีค่าเฉล่ีย (Mean) และค่าความแปรปรวน (Variance) ท่ีไม่คงท่ีในแต่
ละช่วงเวลาท่ีต่างกนั โดยท าการทดสอบดว้ยวิธี Augmented Dickey - Fuller (ADF) เร่ิมแรกนั้นจะ
ทดสอบขอ้มูลท่ี Order of Integration เท่ากบั 0 หรือ I (0) คือ ท่ีระดบัแนวเดินเชิงสุ่ม แนวเดินเชิง
สุ่มและจุดตดัแกนตั้ง และ แนวเดินเชิงสุ่ม จุดตดัแกนตั้ง และแนวโนม้ จากนั้นท าการพิจารณาความ
น่ิงของขอ้มูลโดยการเปรียบเทียบค่าสถิติ ADF กบัค่า MacKinnon Critical ณ ระดบันยัส าคญั 0.01 
0.05 และ0.10 ของแบบจ าลอง ถา้ค่าสถิติ ADF มีค่ามากกวา่ MacKinnon Critical แสดงวา่ขอ้มูล
อนุกรมเวลานั้นมีลกัษณะไม่น่ิง (Non - Stationary) ซ่ึงจะท าการ Differencing ล าดบัท่ี 1 หรือล าดบั
ถดัไปจนกว่าขอ้มูลอนุกรมเวลานั้นจะมีลกัษณะน่ิง (Stationary) หากมีค่านอ้ยกวา่ค่า MacKinnon 
Critical  Value แสดงวา่ปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) ของการทดสอบนัน่คือ ตวัแปรท่ีสนใจไม่มี 
Unit Root หรือมีความน่ิง เม่ือน าตวัแปรมาทดสอบความน่ิงดว้ยวิธี Augmented Dickey - Fuller 
(ADF) ไดผ้ลดงัแสดงในตารางท่ี 4.1 

 
ตารางที ่4.1 ผลการทดสอบ Unit Root ดว้ยวธีิ Augmented Dickey - Fuller (ADF)  
 

Level 

Variable 
Method ADF t - Statistic 

Test Critical Values 

lnSt 

1% 5% 10% 
None 0.132880 -2.567414 -1.941159 -1.616474 

Intercept -2.490328 -3.437063 -2.864393 -2.568342 
Trend and Intercept -3.016069 -3.967811 -3.414586 -3.129440 

lnFt 
None 0.228640 -2.567417 -1.941159 -1.616473 

Intercept -2.045443 -3.437063 -2.864393 -2.568342 
Trend and Intercept -2.530398 -3.967811 -3.414586 -3.129440 
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ตารางที ่4.1 (ต่อ) 
 

First Difference 

Variable 
Method ADF t - Statistic 

Test Critical Values 

lnSt 

1% 5% 10% 
None -28.16166*** -2.567417 -1.941159 -1.616473 

Intercept -28.14733*** -3.437063 -2.864393 -2.568342 
Trend and Intercept -28.13722*** -3.967811 -3.414586 -3.129440 

lnFt 
None -25.85822*** -2.567417 -1.941159 -1.616473 

Intercept -25.84657*** -3.437063 -2.864393 -2.568342 
Trend and Intercept -25.83545*** -3.967811 -3.414586 -3.129440 

ท่ีมา : จากการค านวณ 
หมายเหตุ : *** มีนยัส าคญัทางสถิติท่ี 99% 

 

ผลการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลอตัราการเปล่ียนแปลงของทั้ง 2 ตลาด แสดงผลการทดสอบ
ความน่ิง (Unit Root) ของข้อมูลราคาข้าวในตลาดซ้ือขายทันที (St) ในรูปของลอการิทึม 
(Logarithm) ในการทดสอบความน่ิงท่ีอนัดบัความสัมพนัธ์ของขอ้มูลเป็น 0 หรือ I(0) หรือ Level 
พบวา่ค่าสถิติ ADF t - Statistic ของตวัแปรใน 3 รูปแบบคือ แนวเดินเชิงสุ่ม แนวเดินเชิงสุ่มและ
จุดตดัแกนตั้ง และ แนวเดินเชิงสุ่ม จุดตดัแกนตั้ง และแนวโน้ม  ค่าสถิติท่ีไดมี้ค่ามากกว่าค่า 
MacKinnon Critical Value ท่ีระดบันยัส าคญั 0.01 0.05 และ0.10 ซ่ึงไม่ปฏิเสธสมมติฐานหลกั 
แสดงว่าขอ้มูลอนุกรมเวลามีลกัษณะไม่น่ิง จึงตอ้งน าขอ้มูลมาทดสอบท่ี Order of Integration ท่ี
สูงข้ึนคือ Order of Integration เท่ากบั 1 หรือ I(1) พบวา่ค่าสถิติ ADF t - Statistic ในรูปแบบแนว
เดินเชิงสุ่ม แนวเดินเชิงสุ่มและจุดตดัแกนตั้ง และ แนวเดินเชิงสุ่ม จุดตดัแกนตั้ง และแนวโนม้ มี
ค่าสถิติน้อยกว่าค่า MacKinnon Critical Value ท่ีระดบันยัส าคญั 0.01 0.05 และ0.10 ซ่ึงปฏิเสธ
สมมติฐานหลกั แสดงวา่ขอ้มูลราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัทีในรูปของลอการิทึม (Logarithm) มี
ความน่ิงท่ี Order of Integration เท่ากบั 1หรือ I(1) 

ผลการทดสอบความน่ิง (Unit Root) ของขอ้มูลราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของ
ประเทศไทย (Ft) ในรูปของลอการิทึม (Logarithm) พบวา่ในการทดสอบท่ีอนัดบัความสัมพนัธ์ของ
ขอ้มูลเป็น 0 หรือ I(0) พบวา่ค่าสถิติ ADF t - Statistic ท่ีรูปแบบแนวเดินเชิงสุ่ม แนวเดินเชิงสุ่มและ
จุดตดัแกนตั้ง และ แนวเดินเชิงสุ่ม จุดตดัแกนตั้ง และแนวโน้ม ค่าสถิติท่ีได้มีค่ามากกว่าค่า 
MacKinnon Critical Value ท่ีระดบันยัส าคญั 0.01 0.05 และ0.10  ซ่ึงไม่ปฏิเสธสมมติฐานหลกั 
แสดงวา่ขอ้มูลอนุกรมเวลามีลกัษณะไม่น่ิง จึงน าขอ้มูลมาทดสอบท่ี Order of Integration ท่ีสูงข้ึน
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คือ Order of Integration เท่ากบั 1 หรือ I(1) พบวา่ค่าสถิติ ADF t - Statistic ในรูปแบบแนวเดินเชิง
สุ่ม แนวเดินเชิงสุ่มและจุดตดัแกนตั้ง และ แนวเดินเชิงสุ่ม จุดตดัแกนตั้ง และแนวโนม้ โดยรูปแบบ
สมการทั้ง 3 มีค่าสถิตินอ้ยกวา่ค่า MacKinnon Critical Value ท่ีระดบันยัส าคญั 0.01 0.05 และ0.10  
ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั แสดงว่าขอ้มูลราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทย
ในรูปของลอการิทึม (Logarithm) มีความน่ิงท่ี Order of Integration เท่ากบั 1หรือ I(1) 

จากนั้นน าขอ้มูลราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัทีในรูปของลอการิทึม (Logarithm) กบัราคาขา้ว
ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหน้าของประเทศไทยในรูปของลอการิทึม (Logarithm) ท่ีมี Order of 
Integration เท่ากบั 1 มาหาแบบจ าลอง ARIMA ของทั้ง 2 ตลาดต่อไป 
 
4.2  ผลการประมาณค่าความผนัผวนด้วยวธีิ  ARIMA - GARCH 

เน่ืองจากขอ้มูลราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัทีในรูปของลอการิทึม (Logarithm) กบัราคาขา้ว
ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหน้าของประเทศไทยในรูปของลอการิทึม (Logarithm) ท่ีมี Order of 
Integration เท่ากบั 1 จากนั้นท าการหาผลต่างของขอ้มูลทั้งสองซ่ึงท าให้ขอ้มูลทั้งสองกลายเป็น
อตัราผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัที และอตัราผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาด
สินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทย จากนั้นท าการหาแบบจ าลอง ARIMA โดยท าการเลือก Lag 
p และ q ท่ีไดจ้ากการวิเคราะห์ Correlogram ซ่ึงแสดง Autocorrelation Function (ACF) และ Partial 
Correlation Function (PACF) และเลือกแบบจ าลองท่ีเหมาะสมดว้ยการพิจารณาจากค่าสถิติ Akaike 
Information Criteria (AIC) และSchwarz Information Criterion (SC) จึงไดแ้บบจ าลอง ARIMA ท่ี
เหมาะสมส าหรับตวัแปรแต่ละตวั หลงัจากไดแ้บบจ าลอง ARIMA ท่ีเหมาะสมแลว้ท าการทดสอบ
วา่มี ARCH Process หรือไม่ ไดผ้ลดงัตารางท่ี 4.2 ซ่ึงแสดงวา่ราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัทีและ
ราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทยมี ARCH Process จากนั้นน าแบบจ าลองท่ี
ได้มาสร้างสมการความผนัผวนแบบมีเง่ือนไขของตวัแปรแต่ละตวัคือ ความผนัผวนของอตัรา
ผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัที และความผนัผวนของอตัราผลตอบแทนของราคา
ขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทย  
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ตารางที ่4.2 แสดงผลการทดสอบ ARCH Process ของ Residual ของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัที
และราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทย 
 

Dependent 
Variable 

Obs*R-squared Prob. Chi-Square(4) 

Δ(lnSt) 33.02923*** 0.0000 
Δ(lnFt) 17.14134*** 0.0018 

ท่ีมา : จากการค านวณ 
หมายเหตุ: *** มีนยัส าคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 99 % 

 
ตารางที ่4.3 ผลการประมาณค่าแบบจ าลอง ARIMA - GARCH ของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัที 
  

ARIMA 

Dependent 
Variable 

Variable Coefficient 
Standard 

Error 
Prob. Schwarz criterion 

Δ(lnSt) 
C 0.0000569 0.000406 0.8887 

-6.070632 
MA(1) 0.080668 0.032476 0.0132 

GARCH (1,1) 

Dependent 
Variable 

Variable Coefficient 
Standard 

Error 
Prob. 

  
      

C 0.00000962 0.000000685 0.0000 
RESID(-1)^2 0.134299 0.008898 0.0000 
GARCH(-1) 0.825983 0.009694 0.0000 

ท่ีมา : จากการค านวณ 

 
จากตารางพบวา่ Lag p และ q หรือ Autoregressive (AR) และ Moving Average (MA) ท่ี

เหมาะสมกับแบบจ าลอง ARIMA ของราคาข้าวในตลาดซ้ือขายทนัที คือ MA(1) หรืออตัรา
ผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัที คือ ARIMA (0,1,1) โดยในการเลือก Lag p และ q 
ท่ีเหมาะสมนั้นพิจารณาจากค่าสถิติ Schwarz Information Criterion (SC) มีค่าเท่ากบั -6.070632 ซ่ึง
มีค่านอ้ยท่ีสุด หลงัจากไดแ้บบจ าลอง ARIMA ท่ีเหมาะสมแลว้น าแบบจ าลองท่ีไดม้าสร้างสมการ
ความผนัผวนแบบมีเง่ือนไขของอตัราผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัที  
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จากการประมาณแบบจ าลอง GARCH (1,1) ของอตัราผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาดซ้ือ
ขายทนัที สามารถน าค่าสัมประสิทธ์ิท่ีค  านวณไดม้าเขียนเป็นสมการความผนัผวนแบบมีเง่ือนไขได้
ดงัน้ี         

    
        0.00000962 + 0.134299         

 + 0.825983                      (4.1) 

      
จากสมการความผนัผวนแบบมีเง่ือนไขของอตัราผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขาย

ทนัที พบว่าค่าสัมประสิทธ์ิท่ีแสดงถึงผลในระยะสั้ นของตวัแปรสุ่ม (ARCH Effect) และค่า
สัมประสิทธ์ิของความผนัผวนในอดีตท่ีแสดงถึงผลในระยะยาว (GARCH Effect) ทุกตวัมีนยัส าคญั
ทางสถิติท่ีระดบั 0.01 ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นวา่ตวัแปรสุ่มของอตัราผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาดซ้ือ
ขายทนัที ณ เวลา t - 1 (          ) และความผนัผวนแบบมีเง่ือนไขของอตัราผลตอบแทนของราคา
ขา้วในตลาดซ้ือขายทนัที ณ เวลา t - 1 (         ) มีอิทธิพลต่อการเปล่ียนแปลงของความผนัผวน
แบบมีเง่ือนไขของอตัราผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัที ณ เวลา t (       ) 

โดยความผนัผวนแบบมีเง่ือนไขของอตัราผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัที ณ 
เวลา t - 1 (         ) มีอิทธิพลต่อการเปล่ียนแปลงของความผนัผวนแบบมีเง่ือนไขของอตัรา
ผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัที ณ เวลา t (       ) มากท่ีสุดในทิศทางเดียวกนั คือ 
หากความผนัผวนแบบมีเง่ือนไขของอตัราผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัที ณ เวลา t 
- 1 (         ) เปล่ียนแปลงไป 1 % จะส่งผลให้ความผนัผวนแบบมีเง่ือนไขของอตัราผลตอบแทน
ของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัที ณ เวลา t (       ) เปล่ียนไปในทิศทางเดียวกนั 0.825983 % 
รองลงมาคือผลของตวัแปรสุ่มของอตัราผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัที ณ เวลา t - 
1 (          ) มีอิทธิพลต่อการเปล่ียนแปลงของความผนัผวนแบบมีเง่ือนไขของอตัราผลตอบแทน
ของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัที ณ เวลา t (       ) ในทิศทางเดียวกนั คือ หากตวัแปรสุ่มของ
อตัราผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัที ณ เวลา t - 1 (          ) เปล่ียนแปลงไป 1 % 
จะส่งผลใหค้วามผนัผวนแบบมีเง่ือนไขของอตัราผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัที ณ 
เวลา t (       ) เปล่ียนไปในทิศทางเดียวกนั คือ 0.134299 %  
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ตารางที่ 4.4 ผลการประมาณค่าแบบจ าลอง ARIMA - GARCH ของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตร
ล่วงหนา้ของประเทศไทย  
 

ARIMA 

Dependent 
Variable 

Variable Coefficient 
Standard 

Error 
Prob. Schwarz criterion 

Δ(lnFt) 
C 0.0000971 0.000353 0.7829 

-6.598790 
AR(1) 0.180170 0.031719 0.0000 

GARCH (1,1) 

Dependent 
Variable 

Variable Coefficient 
Standard 

Error 
Prob. 

  
      

C 0.00000658 0.000000778 0.0000 
RESID(-1)^2 0.088069 0.010015 0.0000 
GARCH(-1) 0.821451 0.018464 0.0000 

ท่ีมา : จากการค านวณ 

 
จากตารางพบวา่ Lag p และ q หรือ Autoregressive (AR) และ Moving Average (MA) ท่ี

เหมาะสมกบัแบบจ าลอง ARIMA ของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทย คือ 
AR(1) หรืออตัราผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหน้าของประเทศไทย คือ 
ARIMA (1,1,0) โดยในการเลือก Lag p และ q ท่ีเหมาะสมนั้นพิจารณาจากค่าสถิติ Schwarz 
Information Criterion (SC) มีค่าเท่ากบั -6.598790 ซ่ึงมีค่าน้อยท่ีสุด หลงัจากได้แบบจ าลอง 
ARIMA ท่ีเหมาะสมแลว้น าแบบจ าลองท่ีไดม้าสร้างสมการความผนัผวนแบบมีเง่ือนไขของอตัรา
ผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทย  

จากการประมาณแบบจ าลอง GARCH (1,1) ของอตัราผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาด
สินคา้เกษตรล่วงหน้าของประเทศไทย สามารถน าค่าสัมประสิทธ์ิท่ีค  านวณไดม้าเขียนเป็นสมการ
ความผนัผวนแบบมีเง่ือนไขไดด้งัน้ี               

  
    

        0.00000658 + 0.088069         
 + 0.821451                    (4.2) 

    

จากสมการความผนัผวนแบบมีเง่ือนไขของอตัราผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาดสินคา้
เกษตรล่วงหน้าของประเทศไทย พบว่าค่าสัมประสิทธ์ิท่ีแสดงถึงผลในระยะสั้ นของตวัแปรสุ่ม 
(ARCH Effect) และค่าสัมประสิทธ์ิของความผนัผวนในอดีตท่ีแสดงถึงผลในระยะยาว (GARCH 
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Effect) ทุกตวัมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 ซ่ึงแสดงให้เห็นวา่ตวัแปรสุ่มของอตัราผลตอบแทน
ของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทย ณ เวลา t - 1 (          ) และความผนั
ผวนแบบมีเง่ือนไขของอตัราผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศ
ไทย ณ เวลา t - 1 (         ) มีอิทธิพลต่อการเปล่ียนแปลงของความผนัผวนแบบมีเง่ือนไขของอตัรา
ผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทย ณ เวลา t (       ) 

โดยความผนัผวนแบบมีเง่ือนไขของอตัราผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตร
ล่วงหนา้ของประเทศไทย ณ เวลา t - 1 (         ) มีอิทธิพลต่อการเปล่ียนแปลงของความผนัผวน
แบบมีเง่ือนไขของอตัราผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหน้าของประเทศไทย 
ณ เวลา t (       ) มากท่ีสุดในทิศทางเดียวกนั คือ หากความผนัผวนแบบมีเง่ือนไขของอตัรา
ผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทย ณ เวลา t - 1 (         ) 
เปล่ียนแปลงไป 1 % จะส่งผลใหค้วามผนัผวนแบบมีเง่ือนไขของอตัราผลตอบแทนของราคาขา้วใน
ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหน้าของประเทศไทย ณ เวลา t (       ) เปล่ียนไปในทิศทางเดียวกนั 
0.821451 % รองลงมาคือผลของตวัแปรสุ่มของอตัราผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาดซ้ือสินคา้
เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทย ณ เวลา t - 1 (          ) มีอิทธิพลต่อการเปล่ียนแปลงของความ
ผนัผวนแบบมีเง่ือนไขของอตัราผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาดซ้ือสินคา้เกษตรล่วงหน้าของ
ประเทศไทย ณ เวลา t (       ) ในทิศทางเดียวกนั คือ หากตวัแปรสุ่มของอตัราผลตอบแทนของ
ราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทย ณ เวลา t - 1 (          ) เปล่ียนแปลงไป 1 
% จะส่งผลใหค้วามผนัผวนแบบมีเง่ือนไขของอตัราผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตร
ล่วงหนา้ของประเทศไทย ณ เวลา t (       ) เปล่ียนไปในทิศทางเดียวกนั คือ 0.088069 %  

จากสมการความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัที และสมการความผนัผวนของราคา
ขา้วในตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าของประเทศไทยได้ท าการทดสอบหา ARCH Process เพื่อ
ทดสอบว่าค่าคลาดเคล่ือนจากสมการความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัทีและสมการ
ความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทยท่ีไดน้ั้นจะแสดงการเกิด 
ARCH Process หรือไม่ เพื่อพิสูจน์ว่าแบบจ าลองสามารถขจัดปัญหาความแปรปรวนของค่า
คลาดเคล่ือนไม่คงท่ี หรือ ARCH Process ได้จริง สมมติฐานหลกั คือ ค่าคลาดเคล่ือนจากสมการ
ความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัทีและค่าคลาดเคล่ือนจากสมการความผนัผวนของ
ราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหน้าของประเทศไทยไม่มี ARCH Process และสมมติฐานรอง 
คือ ค่าคลาดเคล่ือนจากสมการความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัทีและค่าคลาดเคล่ือน
จากสมการความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าของประเทศไทยมี ARCH 
Process เม่ือพิจารณาค่าความน่าจะเป็นท่ีมีการแจกแจงแบบไคสแควร์ (Prob. Chi-Square) พบว่า 
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ค่าท่ีได้ของค่าคลาดเคล่ือนจากสมการความผนัผวนของราคาข้าวในตลาดซ้ือขายทนัทีเท่ากับ 
0.3518 และค่าท่ีไดข้องค่าคลาดเคล่ือนจากสมการความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตร
ล่วงหนา้ของประเทศไทยเท่ากบั 0.8757 มีค่าสูงกวา่ระดบันยัส าคญัท่ีก าหนดไวคื้อ 0.01 จึงยอมรับ
สมมติฐานหลกั คือ ค่าคลาดเคล่ือนจากสมการความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัทีและ
ค่าคลาดเคล่ือนจากสมการความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหน้าของประเทศ
ไทยไม่มี ARCH Process ดงัตารางท่ี 4.5 
 
ตารางที ่4.5 แสดงผลการทดสอบ ARCH Process ของ Residual ของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัที
และราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทย 
 

Dependent 
Variable 

Obs*R-squared Prob. Chi-Square(1) 

Δ(lnSt) 0.866774 0.3518 
Δ(lnFt) 0.024456 0.8757 

ท่ีมา : จากการค านวณ 
หมายเหตุ: *** มีนยัส าคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 99 % 

 
จากการประมาณค่าความผนัผวนนั้นจะได้ความผนัผวนของขอ้มูลราคาขา้วทั้ง 2 ราคา ซ่ึง

สามารถน าไปใชใ้นการประมาณค่าหาความสัมพนัธ์ของความผนัผวนของราคาขา้วทั้ง 2 ราคา ของ
ราคาขา้วทั้ง 2 ราคา ดว้ยวธีิการถดถอยแบบควอนไทลต่์อไป 
 
4.3  การวเิคราะห์การถดถอยแบบควอนไทล์ (Quantile Regression) 

การวิเคราะห์การถดถอยแบบควอนไทล์ (Quantile Regression) เป็นการประมาณค่าหา
ความสัมพนัธ์ของความผนัผวนของราคาขา้วทั้ง 2 ราคา โดยท าการหาความสัมพนัธ์ท่ีระดบัควอน
ไทล ์ท่ี 0.1, 0.2, ..., 0.9 ตามล าดบั ดงัน้ี  
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ตารางที่ 4.6 ผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัที 
และความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทย ดงัน้ี 

 
Variable Quantile Coefficent t - Statstic Prob R2 
β1 0.1 -0.003543 -0.069814 0.9444 -0.001059 

 0.2 0.172237*** 2.801725 0.0052 0.008231 
 0.3 0.324941*** 3.478944 0.0005 0.024427 
 0.4 0.721509*** 7.427284 0.0000 0.050100 
 0.5 1.124660*** 4.888413 0.0000 0.082395 
 0.6 1.792140*** 9.008814 0.0000 0.130798 
 0.7 2.807586*** 10.37973 0.0000 0.190784 
 0.8 3.834877*** 10.51932 0.0000 0.278185 
 0.9 4.984685*** 4.353478 0.0000 0.417346 

ท่ีมา : จากการค านวณ 
หมายเหตุ : เคร่ืองหมาย *** แสดงวา่มีนยัส าคญัทางสถิติท่ี 99%  

 
จากผลการทดสอบโดยวิธีถดถอยควอนไทล์ (Quantile Regression) ณ ควอนไทล์ 0.1 – 0.9 

พบว่า ความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหน้าของประเทศไทยเปล่ียนแปลงไป
ร้อยละ 1 จะส่งผลใหค้วามผนัผวนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัทีลดลงร้อยละ 0.003 ในทิศทาง
ตรงกนัขา้ม (ท่ีค่า τ0.1 = -0.003543)  

ความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทยเปล่ียนแปลงไปร้อย
ละ 1 จะส่งผลให้ความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัทีเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.172 ในทิศทาง
เดียวกนั (ท่ีค่า τ0.2 = 0.172237) 

ความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทยเปล่ียนแปลงไปร้อย
ละ 1 จะส่งผลให้ความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัทีเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.325 ในทิศทาง
เดียวกนั (ท่ีค่า τ0.3 = 0.324941) 

ความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทยเปล่ียนแปลงไปร้อย
ละ 1 จะส่งผลให้ความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัทีเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.722 ในทิศทาง
เดียวกนั (ท่ีค่า τ0.4 = 0.721509) 

ความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทยเปล่ียนแปลงไปร้อย
ละ 1 จะส่งผลให้ความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัทีเพิ่มข้ึนร้อยละ 1.125 ในทิศทาง
เดียวกนั (ท่ีค่า τ0.5 = 1.124660) 
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ความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทยเปล่ียนแปลงไปร้อย
ละ 1 จะส่งผลให้ความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัทีเพิ่มข้ึนร้อยละ 1.792 ในทิศทาง
เดียวกนั (ท่ีค่า τ0.6 = 1.792140) 

ความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทยเปล่ียนแปลงไปร้อย
ละ 1 จะส่งผลให้ความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัทีเพิ่มข้ึนร้อยละ 2.808 ในทิศทาง
เดียวกนั (ท่ีค่า τ0.7 = 2.807586) 

ความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทยเปล่ียนแปลงไปร้อย
ละ 1 จะส่งผลให้ความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัทีเพิ่มข้ึนร้อยละ 3.835 ในทิศทาง
เดียวกนั (ท่ีค่า τ0.8 = 3.834877) 

ความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทยเปล่ียนแปลงไปร้อย
ละ 1 จะส่งผลให้ความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัทีเพิ่มข้ึนร้อยละ 4.985 ในทิศทาง
เดียวกนั (ท่ีค่า τ0.9 = 4.984685) 

จากผลในตารางท่ี 4.5 มีค่า τ เท่ากบั 0.1 เท่านั้นท่ีมีค่า Coefficent เป็นลบ แต่ τ เท่ากบั 0.2 
จนถึง 0.9 มีค่า Coefficent เป็นบวก และยงัเพิ่มข้ึนตามค่า τ ท่ีเพิ่มข้ึนดว้ย คือ ณ ระดบัควอนไทล์ท่ี
สูงค่าความสัมพนัธ์ของความผนัผวนในตลาดซ้ือขายทนัทีกบัความผนัผวนในตลาดสินคา้เกษตร
ล่วงหน้าของประเทศไทยก็จะมีมากข้ึนเช่นกนั โดยจะเห็นไดว้่าผลกระทบของความผนัผวนจาก
ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหน้าของประเทศไทยต่อความผนัผวนในตลาดซ้ือขายทนัทีมีมากข้ึน เม่ือ
ความผนัผวนในตลาดซ้ือขายทนัทีมากข้ึน  

 
4.4  ผลการทดสอบความเท่ากนัของความชันของแต่ละระดับควอนไทล์ (Quantile Slope Equality 
Test Result) 

เป็นการทดสอบความเท่ากนัของความชนัของแต่ละระดบัควอนไทล์ ส าหรับการถดถอยของ
ค่ามธัยฐาน หรือพิจาณาความแตกต่างกนัของพื้นท่ีใตค้วามชันระหว่าง ณ ควอนไทล์ต่างๆ โดย
พิจารณาเป็นคู่ ไดแ้ก่ ควอนไทล ์0.1, 0.2 ควอนไทล ์0.2, 0.3 ควอนไทล ์0.3, 0.4 ควอนไทล ์0.4, 0.5 
ควอนไทล์ 0.5, 0.6 ควอนไทล์ 0.7, 0.8 และควอนไทล์ 0.8, 0.9 เพื่อดูความแตกต่างระหว่างค่า
สัมประสิทธ์ิของแต่ละระดบัควอนไทล์ดงักล่าวว่ามีความแตกต่างกนัมากน้อยอย่างไร ซ่ึงผลการ
ทดสอบแสดงในตารางท่ี 4.7 
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ตารางที ่4.7 ผลการทดสอบความเท่ากนัของความชนัของแต่ละระดบัควอนไทล ์
 

Test Summary  Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Wald Test  205.3917 8 (20.09) 0.0000 

Quantiel Variable Restr. Value Std. Error Prob. 

0.1, 0.2 hFt -0.175780 0.046850 0.0002 
0.2, 0.3  -0.152704 0.061133 0.0125 
0.3, 0.4  -0.396568 0.060269 0.0000 
0.4, 0.5  -0.403151 0.161047 0.0123 
0.5, 0.6  -0.667479 0.133302 0.0000 
0.6, 0.7  -1.015446 0.162893 0.0000 
0.7, 0.8  1.027292 0.235556 0.0000 
0.8, 0.9  -1.149808 0.942060 0.2223 

ท่ีมา : จากการค านวณ 

 
จากการทดสอบความเท่ากนัของความชนัของแต่ละระดบัควอนไทล์ ของความผนัผวนของ

ราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัทีและความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหน้าของ
ประเทศไทย พบวา่ค่า Chi-Sq. Statistic ท่ี 205.3917 มีค่ามากกวา่ค่า Chi-Sq. ท่ี d.f. เท่ากบั 8 ซ่ึงมีค่า
เท่ากบั 20.09 จากการเปิดตาราง ณ ระดบัความเช่ือมัน่ทางสถิติท่ี 0.01 สรุปไดว้่าการเปล่ียนแปลง
ความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทยมีผลต่อการเปล่ียนแปลง
ของความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัทีของแต่ละระดบัควอนไทล์ต่างๆ ท่ีแตกต่างกนั 
กล่าวคือ ผลกระทบของความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทย
ต่อความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัทีมีความแตกต่างตามระดบัความผนัผวนของราคา
ขา้วในตลาดซ้ือขายทนัที 

จากผลการศึกษาความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหน้าของประเทศไทย
สามารถเป็นตัวก าหนดความผนัผวนของราคาข้าวในตลาดซ้ือขายทันที จากผลดังกล่าวเป็น
ประโยชน์ต่อเกษตรกรในดา้นการเตรียมรับมือจากความผนัผวน เน่ืองจากหากราคาขา้วในตลาด
สินค้าเกษตรล่วงหน้าผนัผวนนั้ นแสดงว่าราคาข้าวในตลาดซ้ือขายทันทีก็จะมีความผนัผวน
เช่นเดียวกนั เกษตรกรสามารถรับมือกบัความผนัผวนดว้ยการเขา้มาขายขา้วในตลาดสินคา้เกษตร
ล่วงหนา้ไวก่้อนเพื่อประกนัความเส่ียง หรือในดา้นการวางแผนการเพาะปลูก การผลิต และการเก็บ
สต็อกขา้ว และในดา้นโรงสี ผูแ้ปรรูป ผูส่้งออก และอุตสาหกรรมท่ีใชข้า้วเป็นวตัถุดิบในการผลิต 
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หากราคาขา้วมีความผนัผวนมากจะเป็นผลเสียกบัธุรกิจดงันั้นประโยชน์ท่ีไดจ้ากผลการศึกษาหาก
ราคาขา้วมีความผนัผวนมากโรงสี ผูแ้ปรรูป ผูส่้งออก และอุตสาหกรรมท่ีใชข้า้วเป็นวตัถุดิบในการ
ผลิตสามารถลดผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของราคา หรือความผนัผวนไดโ้ดยการเขา้มาซ้ือขา้ว
ในตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าไวก่้อนในราคาและปริมาณท่ีต้องการ เป็นการตรึงราคาขายใน
อนาคตผ่านกลไกของตลาดสินคา้เกษตรล่วงหน้า ซ่ึงผูท่ี้ไดป้ระโยชน์มากท่ีสุดจากความผนัผวน
ของราคาขา้วคือ นกัลงทุน หรือนกัเก็งก าไร ท่ีไดก้  าไรจากส่วนต่างของราคาทั้งในทิศทางท่ีราคา
ปรับตวัสูงข้ึนหรือปรับตวัลดลง  


