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บทคดัย่อ 
 
 การศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัทีและความ
ผนัผวนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทย ดว้ยวิธีการถดถอยแบบควอน
ไทล ์ขอบเขตการศึกษาใชข้อ้มูลทุติยภูมิท่ีมีลกัษณะเป็นขอ้มูลอนุกรมเวลา ซ่ึงราคาขา้วในตลาดซ้ือ
ขายทันทีใช้ราคาข้าวหอมมะลิ 100 เปอร์เซ็นต์ ชั้น 2 ของประเทศไทยซ่ึงเป็นข้อมูลรายวนั
ส่วนขอ้มูลเก่ียวกบัตลาดล่วงหนา้ใชร้าคาปิดตลาดรายวนัของราคาขา้วหอมมะลิ 100 เปอร์เซ็นต ์ชั้น 
2 ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทย ซ่ึงวธีิการถดถอยแบบควอนไทล์เป็นวิธีท่ีสามารถ
ประมาณค่าความสัมพนัธ์ระหวา่งความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัทีกบัความผนัผวน
ของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทยท่ีแตกต่างกนัไดต้ามขนาดของความ
ผนัผวนของราคาข้าวในตลาดซ้ือขายทันที ท าให้ผลการประมาณค่ามีความครอบคลุมและมี
ประสิทธิภาพมากว่าการประมาณค่าแบบวิธีก าลังสองน้อยท่ีสุดท่ีจะได้ค่าความสัมพันธ์
ความสัมพนัธ์ของความผนัผวนของราคาขา้วของทั้งสองตลาดเพียงค่าเดียวเท่านั้น 

จากผลการศึกษาพบว่า ขอ้มูลราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัทีในรูปของลอการิทึม และ
ขอ้มูลราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหน้าของประเทศไทยในรูปของลอการิทึมมีความน่ิงท่ี
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ระดบัเดียวกนัคือเท่ากบั 1 จากนั้นท าการหาผลต่างของขอ้มูลซ่ึงท าให้ขอ้มูลทั้งสองกลายเป็นอตัรา
ผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัทีและอตัราผลตอบแทนของราคาขา้วในตลาดสินคา้
เกษตรล่วงหนา้ จากนั้นท าการหาแบบจ าลอง ARIMA พบวา่ แบบจ าลองท่ีเหมาะสมของราคาขา้ว
ในตลาดซ้ือขายทนัที คือ MA(1) และราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทย คือ 
AR(1) หลงัจากไดแ้บบจ าลอง ARIMA ท่ีเหมาะสมแลว้น าแบบจ าลองท่ีได้ประมาณค่าความผนั
ผวนโดยใชแ้บบจ าลอง GARCH (1,1) จะไดค้วามผนัผวนของราคาหอมมะลิ 100 เปอร์เซ็นต ์ชั้น 2 
ในตลาดซ้ือขายทนัที และความผนัผวนของราคาขา้วหอมมะลิ 100 เปอร์เซ็นต ์ชั้น 2 ในตลาดสินคา้
เกษตรล่วงหนา้ของประเทศไทย แลว้น ามาหาความสัมพนัธ์ดว้ยวิธีถดถอยแบบควอนไทล์ พบวา่มี
ค่า τ เท่ากบั 0.1 เท่านั้นท่ีมีค่าสัมประสิทธ์ิเป็นลบ แต่ τ เท่ากบั 0.2 จนถึง 0.9 มีค่าสัมประสิทธ์ิเป็น
บวก และยงัเพิ่มข้ึนตามค่า τ ท่ีเพิ่มข้ึนดว้ย คือ ณ ระดบัควอนไทล์ท่ีสูงขนาดของผลกระทบของ
ความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัทีกบัความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตร
ล่วงหน้าของประเทศไทยก็จะมีมากข้ึนเช่นกัน และจากการทดสอบความเท่ากันของความชัน
ระหวา่งควอนไทล ์พบวา่การเปล่ียนแปลงความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้
ของประเทศไทยมีผลต่อการเปล่ียนแปลงของความผนัผวนของราคาขา้วในตลาดซ้ือขายทนัทีของ
แต่ละระดบัควอนไทลต่์างๆ ท่ีแตกต่างกนั  
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ABSTRACT 

 
This study looks at the relationship between rice price volatility in the Spot Market and 

the Agricultural Futures Exchange of Thailand using Quantile Regression. Time series secondary 
data was analysed in this study. Rice price data of Thai Hom Mali 100% Grade B for 2 Markets 
i.e. Spot Market and Agricultural Futures Exchange of Thailand. Quantile Regression was used to 
analyse the relationship between rice price volatility in the Spot Market with rice price volatility 
in the Agricultural Futures Exchange of Thailand. The results showed that there were different 
levels rice price volatility in the Spot Market. Quantile Regression was comprehensive and 
efficiency more than the Ordinary Least Square because relationship exists between rice price 
volatility within two markets within only just one value. 
 The study found that rice price in the Spot Market in logarithm data and rice price in the 
Agricultural Futures Exchange of Thailand in logarithm data are stationary at the same level in 
Order of Integration equal 1 or I(1). Then, Find the data difference which makes both becomes 
yield of rice price in the Spot Market and yield of rice price in the Agricultural Futures Exchange 
of Thailand. The model ARIMA was utilized to find the appropriate model rice price in the 



ช 

 

 

Spot Market is MA(1) and rice price in the Agricultural Futures Exchange of Thailand is AR(1). 
Afterwards estimation data using GARCH (1,1) models makes data becomes rice price volatility 
in the Spot Market and the Agricultural Futures Exchange of Thailand. When correlated with the 
Quantile Regression found that τ equal to 0.1 only has a negative coefficient but τ equal 0.2 to 
0.9 has a positive coefficient. In addition the value increase of rice price volatility in the Spot 
Market increases. At high level of quantile the effect of the rice price volatility in the Spot Market 
and rice price volatility in the Agricultural Futures Exchange of Thailand will increas as well. 
Quantile Slope Equality Test results between the rice price volatility in the Spot Market and the 
rice price volatility in the Agricultural Futures Exchange of Thailand found that the exchange of 
the rice price volatility in the Agricultural Futures Exchange of Thailand effect the rice price 
volatility in the Spot Market as levels of  different quantile.  


