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สรุปผลการศึกษาและข้อเสนอแนะ 

 
5.1 สรุปผลการศึกษา 
      การศึกษาเร่ืองผลกระทบของปัจจยัทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีมีผลต่อดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง     
ประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยอิ์นโดนีเซีย โดยใชข้อ้มูลรายปี ระยะเวลา 40 ปีตั้งแต่ปี 2515 ถึง ปี 
2554 ไดผ้ลศึกษาสรุปดงัน้ี 

 ดว้ยตวัแปรอิสระทั้งหมดคือ เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ผลิตภณัฑม์วลรวม
ประชาชาติ (GDP) อตัราเงินเฟ้อ (Inflation rate) และอตัราการวา่งงาน (Unemployment rate) 
สามารถอธิบายผลกระทบท่ีมีต่อดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) ดชันี
ราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศอินโดนีเซีย (JCI)  ไดคื้อ ปัจจยัทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีมีผลต่อ
ดชันีตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทยและอินโดนีเซียในทิศทางเดียวกนั ไดแ้ก่ เงินลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ (FDI) มีผลกระทบต่อดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) 
โดยมีความสัมพนัธ์ของ Kendall’s tau = 0.05 และ Spearman = 0.07711069 อตัราการวา่งงาน 
(Unemployment rate) มีผลกระทบต่อดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) 
โดยมีความสัมพนัธ์ของ Kendall’s tau = 0.03129445 และ Spearman = 0.06379254 เงินลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) มีผลกระทบต่อดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศอินโดนีเซีย 
(JCI) โดยมีความสัมพนัธ์ของ Kendall’s tau = 0.1089744 และ Spearman = 0.1532833 อตัราเงิน
เฟ้อ (Inflation rate) มีผลกระทบต่อดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศอินโดนีเซีย (JCI) โดยมี
ความสัมพนัธ์ของ Kendall’s tau = 0.124359 และ Spearman = 0.1748593 ผลิตภณัฑม์วลรวม
ประชาชาติ (GDP) มีผลกระทบต่อดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศอินโดนีเซีย (JCI) โดยมี
ความสัมพนัธ์ของ Kendall’s tau = 0.09102564 และ Spearman = 0.1592871 

 ส่วนปัจจยัทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีมีผลต่อดชันีตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทยและอินโดนีเซียใน
ทิศทางตรงกนัขา้ม ไดแ้ก่  อตัราเงินเฟ้อ (Inflation rate) มีผลกระทบต่อดชันีราคาหุน้ตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) โดยมีความสัมพนัธ์ของ Kendall’s tau = -0.224359 และ 
Spearman = -0.3195122 ผลิตภณัฑม์วลรวมประชาชาติ (GDP) มีผลกระทบต่อดชันีราคาหุน้ตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) โดยมีความสัมพนัธ์ของ Kendall’s tau = -0.1141026 และ 
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Spearman = -0.1410882 อตัราการวา่งงาน (Unemployment rate) มีผลกระทบต่อดชันีราคาหุน้
ตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศอินโดนีเซีย (JCI) โดยมีความสัมพนัธ์ของ Kendall’s tau =  
-0.1659919  และ Spearman = -0.2487854 
 
5.2 ข้อแนะน าส าหรับนักลงทุน 
       ผลการวิจยัดงักล่าวแสดงให้เห็นถึงผลกระทบของปัจจยัทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีมีผลต่อดชันี
ราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์ของประเทศไทยและอินโดนีเซีย ซ่ึงจะช่วยในการวิเคราะห์ภาวะ
โครงสร้างและการเปล่ียนแปลงของปัจจยัทางเศรษฐกิจมหภาค ซ่ึงปัจจยัทางเศรษฐกิจมหภาคท่ี
น ามาวิจยันั้นมีเพียง 4 ปัจจยั นัน่คือ เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ผลิตภณัฑ์มวลรวม
ประชาชาติ (GDP) อตัราเงินเฟ้อ (Inflation rate) และอตัราการวา่งงาน (Unemployment rate) ทั้งน้ี 
ปัจจยัทางเศรษฐกิจมหภาคยงัมีอีกหลายปัจจยั ผูล้งทุนควรศึกษาให้ครอบคลุมในทุกปัจจยัเพื่อ
ประกอบการตดัสินใจลงทุน 
 
5.3 ข้อเสนอแนะส าหรับการวจัิยคร้ังต่อไป 
      เน่ืองจากการศึกษาเร่ืองผลกระทบของปัจจัยทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีมีผลต่อดัชนีตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและอินโดนีเซีย มีบางผลท่ียงัมีความน่าสงสัยและอาจจะตรงขา้มกบั
ความเป็นจริง ตวัอย่างเช่นคู่ของ อตัราการว่างงาน (Unemployment rate) กบัดชันีราคาหุ้นตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) คู่ของอตัราเงินเฟ้อ (Inflation rate) กบัดชันีราคาหุ้นตลาด
หลกัทรัพยป์ระเทศอินโดนีเซีย (JCI) ท่ีมีความสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนั และคู่ของผลิตภณัฑ์
มวลรวมประชาชาติ (GDP) กบัดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) ซ่ึงมี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัเหตุผลท่ีคาดหวงั 3 คู่ดงักล่าว มีผลออกมาขดัแยง้ต่อความ
เป็นจริง ทั้งน้ีอาจเป็นไปไดว้่าการศึกษาดงักล่าวนั้นเป็นการจบัคู่คร้ังละคู่ โดยให้ตวัแปรอ่ืนๆไม่มี
ส่วนร่วมในการอธิบาย ถา้หากปรับปรุงแบบจ าลองใหม่ โดยให้มีหลายตวัแปรอิสระพร้อมๆกนั ใน
การอธิบายการเคล่ือนไหวของตวัแปรตาม อาจเป็นทางเลือกท่ีดี และสมบูรณ์กบัแบบจ าลองท่ีใชใ้น
คร้ังน้ี 
 
 

 
 

 


