
บทที่ 5
สรุปผลการศึกษา

5.1 สรุปผลการศึกษา
การศึกษาในคร้ัง น้ีไดทํ าการศึกษาความสัมพันธระหวาง มูลค าการสงออกสินค า

ภาคอุตสาหกรรมและตัวแปรทางเศรษฐกิจของประเทศในเอเชีย โดยขอมูลที่ใชในการศึกษา ไดแก
มูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม อัตราแลกเปลี่ยน ดัชนีราคาผูบริโภค เงินลงทุนโดยตรง
จากตางประเทศ และอัตราดอกเบี้ย ของประเทศในเอเชียเปนจํานวน 5 ประเทศ ไดแก ประเทศไทย
มาเลเซีย อินโดนีเซีย จีน และสิงคโปร ระยะเวลารายไตรมาส ต้ังแตไตรมาสที่ 1 ปพ.ศ. 2542 ถึง
ไตรมาสที่ 2 ป พ.ศ. 2554 โดยใชวิธีการวิเคราะหขอมูลแบบพาแนล ไดแก การทดสอบพาแนลยู
นิทรูท การทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน การทดสอบสมการพาแนล การประมาณคาแบบจําลอง
พาแนลดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square: OLS) วิธีกําลังสองนอยที่สุดเชิงพลวัตร
(Dynamic Ordinary Least Square: DOLS) และการประมาณคาแบบจําลองพาแนลโดยวิธีการ
โมเมนตในรูปทั่วไป (Generalized Method of Moments: GMM)

5.1.1 สรุปผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูท
ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูทโดยกําหนดใหมีคาคงที่ (Individual Intercept) ซึ่งผลที่ได

จากการทดสอบวิธีตางๆ โดยสวนใหญ พบวาตัวแปรเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศและอัตรา
ดอกเบี้ย ขอมูลไมมียูนิทรูท หรือขอมูลมีลักษณะน่ิงที่ระดับ level หรือ I(0) สวนอัตราแลกเปลี่ยน
มูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม และดัชนีราคาผูบริโภค ขอมูลไมมียูนิทรูท หรือขอมูลมี
ลักษณะน่ิงที่ระดับ 1st difference หรือ I(1)

ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูทโดยกําหนดใหมีคาคงที่และแนวโนมเวลา (Individual
Intercept & Trend) ผลที่ไดจากการทดสอบวิธีตางๆ โดยสวนใหญ พบวา ตัวแปรเงินลงทุนโดยตรง
จากตางประเทศและอัตราแลกเปลี่ยน ขอมูลไมมียูนิทรูท หรือขอมูลมีลักษณะน่ิงที่ระดับ level หรือ
I(0) สวนมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม ดัชนีราคาผูบริโภค และอัตราดอกเบี้ยขอมูลมี
ลักษณะน่ิงที่ระดับ 1st difference หรือ I(1)
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ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูทโดยกําหนดใหไมมีคาคงที่และแนวโนมเวลา (None)
พบวาตัวแปรอัตราแลกเปลี่ยน ขอมูลไมมียูนิทรูท หรือขอมูลมีลักษณะน่ิงที่ระดับ level หรือ I(0)
สวนตัวแปรมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม ดัชนีราคาผูบริโภค เงินลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศ และอัตราดอกเบี้ย พบวาขอมูลไมมียูนิทรูท หรือขอมูลมีลักษณะน่ิงที่ระดับ
1st difference หรือ I(1)

จากผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูททั้งหมดจะเห็นไดวาตัวแปรที่ใชในการศึกษาสวน
ใหญขอมูลมีลักษณะน่ิงที่ระดับ 1st difference หรือ I(1) ดังน้ัน จึงนําผลการทดสอบดังกลาวไปใช
ในการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน

5.1.2 สรุปผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน
ผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันโดยใชวิธีของ Pedroni และวิธีของ Kao พบวา

แบบจําลองความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม และตัวแปรทาง
เศรษฐกิจของประเทศในเอเชีย ไดแก มูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม อัตราแลกเปลี่ยน
ดัชนีราคาผูบริโภค เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ และอัตราดอกเบี้ย มีโคอินทิเกรชัน หรือมี
ความสัมพันธกันในระยะยาว

5.1.3 สรุปผลการทดสอบสมการพาแนล
ผลการทดสอบสมการพาแนลของแบบจําลองความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออก

สินคาภาคอุตสาหกรรมและตัวแปรทางเศรษฐกิจของประเทศในเอเชีย เพื่อศึกษาวาควรทําการ
ประมาณคาแบบจําลองในรูปแบบใดที่มีความเหมาะสมมากที่สุดระหวาง Pooled Estimator, Fixed
Effects หรือ Random Effects โดยใชวิธี Hausman Test และวิธี Redundant Fixed Effect Test จาก
ผลการทดสอบทั้งสองวิธีพบวาควรทําการประมาณคาแบบจําลองแบบ Fixed Effects จึงจะมีความ
เหมาะสมกับแบบจําลองมากที่สุด

5.1.4 สรุปผลการประมาณคาแบบจําลองความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกสินคา
ภาคอุตสาหกรรมและตัวแปรทางเศรษฐกิจของประเทศในเอเชีย

ผลการประมาณคาแบบจําลองดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square:
OLS) วิธีกําลังสองนอยที่สุดเชิงพลวัตร (Dynamic Ordinary Least Square: DOLS) และวิธีการ
โมเมนตในรูปทั่วไป (Generalized Method of Moments: GMM) ผลที่ไดมีดังน้ี
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ผลการประมาณคาดวยวิธี (Ordinary Least Square: OLS) พบวา ดัชนีราคาผูบริโภคและ
อัตราดอกเบี้ย มีอิทธิพลตอมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมในทิศทางเดียวกัน โดยที่ดัชนี
ราคาผูบริโภคและอัตราดอกเบี้ยเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1 จะทําให มูลคาการสงออกสินคา
ภาคอุตสาหกรรมเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1.653166 และ 0.143664 ตามลําดับ สวนอัตราแลกเปลี่ยน
น้ันพบวา มีอิทธิพลตอมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมในทิศทางตรงกันขาม โดยที่อัตรา
แลกเปลี่ยนเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1 จะทําใหมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมเปลี่ยนแปลง
ไปรอยละ 0.946913 ในทิศทางตรงกันขาม

ผลการประมาณคาดวยวิธี (Dynamic Ordinary Least Square: DOLS) พบวาดัชนีราคา
ผูบริโภคและอัตราดอกเบี้ย มีอิทธิพลตอมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมในทิศทางเดียวกัน
โดยเมื่อดัชนีราคาผูบริโภคและอัตราดอกเบี้ยเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1 จะทําใหมูลคาการสงออก
สินคาภาคอุตสาหกรรมเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1.513438 และ 0.156869 ตามลําดับ สวนอัตรา
แลกเปลี่ยนน้ันพบวา มีอิทธิพลตอมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมในทิศทางตรงกันขาม
โดยที่อัตราแลกเปลี่ยนเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1 จะทําใหมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม
เปลี่ยนแปลงไปรอยละ 0.931623 ในทิศทางตรงกันขาม

ผลการประมาณคาดวยวิธีการโมเมนตในรูปทั่วไป (Generalized Method of Moments:
GMM) พบว า  เงินลงทุนโดยตรงจากต างประเทศมี อิทธิพ ลตอมูลค าการสงออกสินค า
ภาคอุตสาหกรรม โดยเมื่อเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1 จะทําให
มูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 0.339350 ในทิศทางเดียวกัน สวน
อัตราแลกเปลี่ยนน้ันพบวา มีอิทธิพลตอมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมในทิศทางตรงกัน
ขาม โดยที่ อัตราแลกเปลี่ยนเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1 จะทําให มูลคาการสงออกสินคา
ภาคอุตสาหกรรมเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 6.262248 ในทิศทางตรงกันขาม

จากผลการประมาณค าแบบจําลองความสัมพันธระหว างมูลคาการสงออกสินค า
ภาคอุตสาหกรรมและตัวแปรทางเศรษฐกิจของประเทศในเอเชียทั้ง 3 วิธี พบวา ตัวแปรเงินลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศ และตัวแปรอัตราดอกเบี้ย มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับมูลคาการ
สงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมของประเทศในเอเชียซึ่งเปนไปตามสมมติฐานที่ไดต้ังไว สวนตัว
แปรอัตราแลกเปลี่ยน และดัชนีราคาผูบริโภค กลับมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับมูลคา
การสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมของประเทศในเอเชียซึ่งไมเปนไปตามสมมติฐานที่ไดต้ังไว ซึ่ง
การที่อัตราแลกเปลี่ยนลดลง (หรือคาเงินของประเทศในเอเชียแข็งคาขึ้น) แตมูลคาการสงออกสินคา
ภาคอุตสาหกรรมของประเทศในเอเชียยังเพิ่มขึ้น อาจมีสาเหตุมาจากการปรับตัวของผูสงออก ไมวา
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จะเปนการสรางมูลคาเพิ่มใหกับสินคา การปรับเปลี่ยนเทคโนโลยีการผลิต การใชเคร่ืองจักร
ทดแทนแรงงานมากขึ้น ความสามารถในการปรับราคาของผูสงออกในยามที่คาเงินแข็งคาขึ้น การ
นําเขาวัตถุดิบทดแทนการใชวัตถุดิบในประเทศ การนําเขาเคร่ืองจักรเพื่อปรับปรุงเทคโนโลยีการ
ผลิต รวมถึงการสงออกไปยังประเทศที่เปนตลาดใหมโดยเฉพาะในกลุมประเทศที่คาเงินแข็งคาไป
ในทิศทางเดียวกับคาเงินของประเทศผูสงออก ทั้งหมดน้ี สงผลให มูลคาการสงออกสินคา
ภาคอุตสาหกรรมของประเทศในเอเชียยังคงเพิ่มขึ้น สวนดัชนีราคาผูบริโภคที่เพิ่มขึ้น อาจจะมี
สาเหตุมาจากการขยายตัวของเศรษฐกิจในเอเชียอยางมาก สงผลใหดัชนีราคาผูบริโภคในประเทศ
เพิ่มสูงขึ้น แตการที่มูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมของประเทศในเอเชียที่เพิ่มขึ้น อาจมี
สาเหตุมาจากการที่ประเทศในเอเชียมีการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมไปยังกลุมประเทศใน
ภูมิภาคเอเชียดวยกันมากขึ้น และยังสงออกไปยังประเทศที่เปนตลาดใหม ซึ่งจะชวยทําใหมูลคาการ
สงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมของประเทศในเอเชียยังคงเพิ่มขึ้นได

5.2 ขอเสนอแนะ
การศึกษาความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมและตัวแปรทาง

เศรษฐกิจของประเทศในเอเชียในคร้ังน้ีตัวแปรที่ใชในการศึกษาไดแก มูลคาการสงออกสินคา
ภาคอุตสาหกรรม อัตราแลกเปลี่ยน ดัชนีราคาผูบริโภค เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ และ
อัตราดอกเบี้ยของประเทศไทย สิงคโปร มาเลเซีย อินโดนิเซีย และประเทศจีน ซึ่งอาจจะมีประเทศ
ในเอเชียนอยเกินไป โดยควรจะมีประเทศที่มีภาคอุตสาหกรรมของประเทศที่มีขนาดใหญและมี
ความสําคัญตอเศรษฐกิจของเอเชียและของโลก เชน ประเทศญ่ีปุน เกาหลีใต และอินเดีย เปนตน
เพื่อสามารถอธิบายถึงมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมและตัวแปรทางเศรษฐกิจของ
ประเทศในเอเชียไดอยางสมบูรณมากขึ้น เน่ืองจากมีขอจํากัดทางดานขอมูลตัวเลขทางเศรษฐกิจใน
บางประเทศมีไมเพียงพอ หรือมีการจัดเก็บขอมูลที่คอนขางนอย ทําใหมีขอมูลภาคตัดขวางและ
ขอมูลอนุกรมเวลาจํานวนไมมากนัก ดังน้ันในการศึกษาคร้ังตอไปควรขยายการศึกษาใหกวางขึ้นไม
วาจะเปนจํานวนประเทศ หรือระยะเวลาที่ศึกษาจากแหลงขอมูลอ่ืนที่สามารถใหขอมูลไดมากกวาน้ี
เพื่อที่จะสามารถวิเคราะหและอธิบายการศึกษาไดอยางครอบคลุมและความถูกตองมากยิ่งขึ้น


