
บทที่ 4
ผลการศึกษา

การวิเคราะหความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมและตัวแปรทาง
เศรษฐกิจของประเทศในเอเชีย ทําการศึกษาโดยใชวิธีการวิเคราะหขอมูลแบบพาแนล ไดแก การ
ทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปรที่ใชในการศึกษา และทําการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันเพื่อ
ทดสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรในแบบจําลองความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกสินคา
ภาคอุตสาหกรรมและตัวแปรทางเศรษฐกิจของประเทศในเอเชีย การทดสอบสมการพาแนล และ
การประมาณคาแบบจําลองพาแนล ซึ่งผลที่ไดจากการศึกษามีดังน้ี

4.1 ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูท
ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปรที่ใชในการศึกษา ไดแก มูลคาการสงออกสินคา

ภาคอุตสาหกรรม อัตราแลกเปลี่ยน ดัชนีราคาผูบริโภค เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ และ
อัตราดอกเบี้ย ดวยวิธี Levin, Lin, and Chu (LLC) Test วิธี Breitung Test วิธี Hadri Test วิธี Im,
Pesaran and Shin (IPS) Test และวิธี Fisher Type Test โดยใช Fisher-ADF และ Fisher-PP ซึ่งใน
การทดสอบดวยวิธีตางๆ ดังกลาวจะมีการกําหนดใหมีคาคงที่ (Individual Intercept), กําหนดใหมี
คาคงที่และแนวโนมเวลา (Individual Intercept & Trend) และกําหนดใหไมมีคาคงที่และแนวโนม
เวลา (None)

จากตาราง 4.1 ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปรที่ใชในการศึกษาความสัมพันธ
ระหวางมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมและตัวแปรทางเศรษฐกิจของประเทศในเอเชีย
โดยในการทดสอบกําหนดใหมีคาคงที่ (Individual Intercept) มีรายละเอียดดังน้ี
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ตาราง 4.1 ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูท โดยกําหนดในรูปแบบ Individual Intercept
ผลการทดสอบที่ระดับ level หรือ I(0)

ตัวแปร LLC Test Hadri Test IPS Test Fisher-Type Test
ADF PP

ln EXM
-0.89807
(0.1846)

11.1876***
(0.0000)

1.23968
(0.8925)

3.43964
(0.9691)

4.53746
(0.9199)

ln EXR
1.95435
(0.9747)

5.22810***
(0.0000)

1.41047
(0.9208)

26.8174***
(0.0028)

26.6119***
(0.0030)

ln CPI
2.08754
(0.9816)

11.3842***
(0.0000)

4.05961
(1.0000)

1.28351
(0.9995)

3.39024
(0.9707)

ln FDI -4.10999***
(0.0000)

7.94331***
(0.0000)

-4.04001***
(0.0000)

48.2887***
(0.0000)

59.6791***
(0.0000)

ln ITR 0.56550
(0.7141)

2.25044**
(0.0122)

-1.39112*
(0.0821)

16.7531*
(0.0800)

27.7590***
(0.0020)

ผลการทดสอบที่ระดับ 1st difference หรือ I(1)

ตัวแปร LLC Test Hadri Test IPS Test Fisher-Type Test
ADF PP

ln EXM -12.2945***
(0.0000)

-0.92419
(0.8223)

-12.1005***
(0.0000)

130.553***
(0.0000)

170.439***
(0.0000)

ln EXR -6.96859***
(0.0000)

3.48100 ***
(0.0002)

-8.04371***
(0.0000)

81.1500***
(0.0000)

65.2435***
(0.0000)

ln CPI
-7.08098 ***

(0.0000)
-0.23075
(0.5912)

-9.46263***
(0.0000)

97.7780***
(0.0000)

85.1425***
(0.0000)

ln FDI
-16.5907***

(0.0000)
-0.13579
(0.5540)

-19.4530***
(0.0000)

202.851***
(0.0000)

139.205***
(0.0000)

ln ITR
-4.72344***

(0.0000)
-0.03275
(0.5131)

-7.64162***
(0.0000)

74.7144***
(0.0000)

93.3427***
(0.0000)

ท่ีมา: จากการคํานวณ
หมายเหตุ: คา Probability values แสดงในวงเล็บ

*** หมายถึง มีนัยสําคัญที่ระดับ 0.01
** หมายถึง มีนัยสําคัญที่ระดับ 0.05
* หมายถึง มีนัยสําคัญที่ระดับ 0.1
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ผลการทดสอบดวยวิธี Levin, Lin, and Chu (LLC) Test ที่ระดับ level พบวา คาสถิติทดสอบ
ของเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 ขอมูลไมมียูนิทรูท
เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก
0H ที่วาขอมูลมียูนิทรูท หรือเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศมีลักษณะน่ิงที่ระดับ level หรือ I(0)

สวนมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม อัตราแลกเปลี่ยน ดัชนีราคาผูบริโภค และอัตรา
ดอกเบี้ย พบวาขอมูลมียูนิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคามากกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่
0.1 จึงไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก 0H ที่วาขอมูลมียูนิทรูท น่ันคือขอมูลมีลักษณะไมน่ิงที่
ระดับ level หรือ I(0) เมื่อนําขอมูลมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม อัตราแลกเปลี่ยน ดัชนี
ราคาผูบริโภค และอัตราดอกเบี้ยมาทดสอบที่ระดับ 1st difference พบวาขอมูลทั้งหมดไมมียูนิทรูท
เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก
0H ที่วาขอมูลมียูนิทรูท ดังน้ันขอมูลมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม อัตราแลกเปลี่ยน

ดัชนีราคาผูบริโภค และอัตราดอกเบี้ยมีลักษณะน่ิงที่ระดับ 1st difference หรือ I(1)
ผลการผลการทดสอบดวยวิธี Hadri Test ที่ระดับ level พบวา คาสถิติทดสอบของมูลคาการ

สงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม อัตราแลกเปลี่ยน ดัชนีราคาผูบริโภค และเงินลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศ ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 ขอมูลมียูนิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคานอย
กวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 และพบวาคาสถิติทดสอบของอัตราดอกเบี้ย ที่ระดับนัยสําคัญ
ทางสถิติที่ 0.05 ขอมูลมียูนิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่
0.05 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก 0H ที่วาขอมูลไมมียูนิทรูท น้ันคือ มูลคาการสงออกสินคา
ภาคอุตสาหกรรม อัตราแลกเปลี่ยน ดัชนีราคาผูบริโภค เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ และ
อัตราดอกเบี้ยมีลักษณะไมน่ิงที่ระดับ level หรือ I(0) แตเมื่อนําขอมูลมูลคาการสงออกสินคา
ภาคอุตสาหกรรม อัตราแลกเปลี่ยน ดัชนีราคาผูบริโภค เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ และ
อัตราดอกเบี้ยมาทดสอบที่ระดับ 1st difference พบวาคาสถิติทดสอบของอัตราแลกเปลี่ยนมียูนิทรูท
เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก
0H ที่วาขอมูลไมมียูนิทรูท ดังน้ันตัวแปรอัตราแลกเปลี่ยนมีลักษณะไมน่ิงที่ระดับ 1st

difference สวนมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม ดัชนีราคาผูบริโภค เงินลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศ และอัตราดอกเบี้ย พบวาขอมูลไมมียูนิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคามากกวา
ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.1 จึงไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก 0H ที่วาขอมูลไมมี       ยูนิทรูท
ดังน้ันขอมูลมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม ดัชนีราคาผูบริโภค เงินลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศ และอัตราดอกเบี้ยมีลักษณะน่ิงที่ระดับ 1st difference หรือ I(1)
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ผลการผลการทดสอบดวยวิธี Im, Pesaran and Shin (IPS) Test ที่ระดับ level พบวา คาสถิติ
ทดสอบของเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 ขอมูลไมมียูนิทรูท
เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 และพบวาคาสถิติทดสอบ
ของอัตราดอกเบี้ยที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 ขอมูลไมมียูนิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมี
คานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก 0H ที่วาขอมูลมียูนิทรูท หรือ
เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศและอัตราดอกเบี้ยมีลักษณะน่ิงที่ระดับ level หรือ I(0) สวนมูลคา
การสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม อัตราแลกเปลี่ยน และดัชนีราคาผูบริโภค พบวาขอมูลมียูนิทรูท
เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคามากกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.1 จึงไมสามารถปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก 0H ที่วาขอมูลมียูนิทรูท น่ันคือขอมูลมีลักษณะไมน่ิงที่ระดับ level หรือ I(0) เมื่อนํา
ขอมูลของมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม อัตราแลกเปลี่ยน และดัชนีราคาผูบริโภคมา
ทดสอบที่ระดับ 1st difference พบวาขอมูลทั้งหมดไมมียูนิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคา
นอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก 0H ที่วาขอมูลมียูนิทรูท ดังน้ัน
ขอมูลมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม อัตราแลกเปลี่ยน และดัชนีราคาผูบริโภคมีลักษณะ
น่ิงที่ระดับ 1st difference หรือ I(1)

ผลการผลการทดสอบดวยวิธี Fisher Type Test โดยใช Fisher-ADF ที่ระดับ level พบวา
คาสถิติทดสอบของอัตราแลกเปลี่ยนและเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ ที่ระดับนัยสําคัญทาง
สถิติที่ 0.01 ขอมูลไมมียูนิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคามีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติ
ที่ 0.01 และพบวาคาสถิติทดสอบของอัตราดอกเบี้ย ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 ขอมูลไมมี
ยูนิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคามีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 จึงทําใหปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก 0H ที่วาขอมูลมียูนิทรูท หรืออัตราแลกเปลี่ยน เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ
แล ะ อั ต ร า ด อ ก เบี้ ย มี ลั ก ษ ณ ะ น่ิ ง ที่ ร ะ ดั บ level ห รื อ I(0) ส ว น มู ล ค า ก า ร ส ง อ อ ก สิ น ค า
ภาคอุตสาหกรรม และดัชนีราคาผูบริโภค พบวาขอมูลมียูนิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคา
มากกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.1 จึงไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก 0H ที่วาขอมูลมียูนิทรูท
น่ันคือขอมูลมีลักษณะไมน่ิงที่ระดับ level หรือ I(0) เมื่อนําขอมูลมูลคาการสงออกสินคา
ภาคอุตสาหกรรม และดัชนีราคาผูบริโภค มาทดสอบที่ระดับ 1st difference พบวาขอมูลทั้งหมดไมมี
ยูนิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐาน
หลัก 0H ที่วาขอมูลมียูนิทรูท ดังน้ันขอมูลมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม และดัชนีราคา
ผูบริโภค มีลักษณะน่ิงที่ระดับ 1st difference หรือ I(1)

ผลการทดสอบดวยวิธี Fisher Type Test โดยใช Fisher-PP ที่ระดับ level พบวา คาสถิติ
ทดสอบของตัวแปรอัตราแลกเปลี่ยน เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ และอัตราดอกเบี้ย ที่ระดับ
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นัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 ขอมูลไมมียูนิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคานอยกวาระดับ
นัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 ทําใหปฏิเสธสมมติฐานหลัก 0H ที่วาขอมูลมียูนิทรูท หรือขอมูลอัตรา
แลกเปลี่ยน เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ และอัตราดอกเบี้ย มีลักษณะน่ิงที่ระดับ level หรือ
I(0) สวนมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมและดัชนีราคาผูบริโภค พบวาขอมูลมียูนิทรูท
เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคามากกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่  0.1 จึงไมสามารถปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก 0H ที่วาขอมูลมียูนิทรูท น่ันคือขอมูลมีลักษณะไมน่ิงที่ระดับ level หรือ I(0) เมื่อนํา
ขอมูลมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม และดัชนีราคาผูบริโภคมาทดสอบที่ระดับ
1st difference พบวาขอมูลทั้งหมดไมมียูนิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคานอยกวาระดับ
นัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก 0H ที่วาขอมูลมียูนิทรูท ดังน้ันขอมูลมูลคาการ
สงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมและดัชนีราคาผูบริโภคมีลักษณะน่ิงที่ระดับ 1st difference หรือ I(1)

จากตาราง 4.2 ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปรที่ใชในการศึกษาความสัมพันธ
ระหวางมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมและตัวแปรทางเศรษฐกิจของประเทศในเอเชีย
โดยในการทดสอบกําหนดใหมีคาคงที่และแนวโนมเวลา (Individual Intercept & Trend) มี
รายละเอียดดังน้ี

ผลการทดสอบดวยวิธี Levin, Lin, and Chu (LLC) Test ที่ระดับ level พบวา คาสถิติทดสอบ
ของอัตราแลกเปลี่ยน ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 ขอมูลไมมียูนิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่
ไดมีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 และพบวาคาสถิติทดสอบของเงินลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศ ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 ขอมูลไมมียูนิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคา
นอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก 0H ที่วาขอมูลมียูนิทรูท หรือ
อัตราแลกเปลี่ยนและเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศมีลักษณะน่ิงที่ระดับ level หรือ I(0) สวน
มูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม ดัชนีราคาผูบริโภค และอัตราดอกเบี้ย พบวาขอมูลมียู
นิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคามากกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.1 จึงไมสามารถปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก 0H ที่วาขอมูลมียูนิทรูท น่ันคือขอมูลมีลักษณะไมน่ิงที่ระดับ level หรือ I(0) เมื่อนํา
ขอมูลมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม ดัชนีราคาผูบริโภค และอัตราดอกเบี้ยมาทดสอบที่
ระดับ 1st difference พบวาขอมูลทั้งหมดไมมียูนิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคานอยกวาระดับ
นัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก 0H ที่วาขอมูลมียูนิทรูท ดังน้ันขอมูลมูลคาการ
สงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม ดัชนีราคาผูบริโภค และอัตราดอกเบี้ยมีลักษณะน่ิงที่ระดับ
1st difference หรือ I(1)
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ตาราง 4.2 ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูท โดยกําหนดในรูปแบบ Individual Intercept & Trend
ผลการทดสอบที่ระดับ level หรือ I(0)

ตัวแปร LLC Test Breitung
Test Hadri Test IPS Test Fisher-Type Test

ADF PP

ln EXM 0.43028
(0.6665)

-1.96173**
(0.0249)

2.96215***
(0.0015)

-0.29143
(0.3854)

10.5190
(0.3854)

15.9612
(0.1007)

ln EXR
-1.81465**

(0.0348)
-0.70854
(0.2393)

2.95667***
(0.0016)

-2.42105***
(0.0077)

29.4476***
(0.0011)

24.8366***
(0.0057)

ln CPI
0.55937
(0.7120)

-1.88818 **
(0.0295)

4.53843***
(0.0000)

-0.77439
(0.2194)

14.4497
(0.1534)

7.94626
(0.6341)

ln FDI
-8.14193***

(0.0000)
-2.71549 ***

(0.0033)
1.80060**
(0.0359)

-7.05056***
(0.0000)

64.4522***
(0.0000)

86.2303***
(0.0000)

ln ITR
0.55118
(0.7092)

-0.72504
(0.2342)

2.58819***
(0.0048)

-1.57080*
(0.0581)

18.6223**
(0.0453)

23.1638**
(0.0102)

ผลการทดสอบที่ระดับ 1st difference หรือ I(1)

ตัวแปร LLC Test Breitung
Test Hadri Test IPS Test Fisher-Type Test

ADF PP

ln EXM -11.7060***
(0.0000)

-5.74600***
(0.0000)

0.64941
(0.2580)

-11.2792***
(0.0000)

111.026***
(0.0000)

181.507***
(0.0000)

ln EXR -7.63301***
(0.0000)

-7.09368***
(0.0000)

15.0729***
(0.0000)

-8.16493***
(0.0000)

77.6423***
(0.0000)

308.165***
(0.0000)

ln CPI -6.75303***
(0.0000)

-6.61869***
(0.0000)

1.00723
(0.1569)

-8.84252***
(0.0000)

82.6942***
(0.0000)

84.8339***
(0.0000)

ln FDI -15.8968***
(0.0000)

-7.47115***
(0.0000)

3.34150***
(0.0004)

-19.2355***
(0.0000)

222.757***
(0.0000)

1040.92***
(0.0000)

ln ITR
-3.47821***

(0.0003)
-2.90484***

(0.0018)
0.90791
(0.1820)

-6.44233***
(0.0000)

56.4129***
(0.0000)

73.9916***
(0.0000)

ท่ีมา: จากการคํานวณ
หมายเหตุ: คา Probability values แสดงในวงเล็บ

*** หมายถึง มีนัยสําคัญที่ระดับ 0.01
** หมายถึง มีนัยสําคัญที่ระดับ 0.05
* หมายถึง มีนัยสําคัญที่ระดับ 0.1
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ผลการทดสอบดวยวิธี Breitung Test ที่ระดับ level พบวา คาสถิติทดสอบของมูลคาการ
สงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม และดัชนีราคาผูบริโภค ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 ขอมูล
ไมมียูนิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 และพบวา
คาสถิติทดสอบของเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 ขอมูลไมมี
ยูนิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐาน
หลัก 0H ที่วาขอมูลมียูนิทรูท หรือมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม ดัชนีราคาผูบริโภค และ
เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศมีลักษณะน่ิงที่ระดับ level หรือ I(0) สวนอัตราแลกเปลี่ยนและ
อัตราดอกเบี้ย พบวาขอมูลมียูนิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคามากกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติ
ที่ 0.1 จึงไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก 0H ที่วาขอมูลมียูนิทรูท น่ันคือขอมูลมีลักษณะไมน่ิงที่
ระดับ level หรือ I(0) เมื่อนําขอมูลอัตราแลกเปลี่ยนและอัตราดอกเบี้ยมาทดสอบ ที่ระดับ 1st

difference พบวาขอมูลทั้งหมดไมมียูนิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคานอยกวาระดับนัยสําคัญ
ทางสถิติที่ 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก 0H ที่วาขอมูลมียูนิทรูท ดังน้ันขอมูลอัตราแลกเปลี่ยน
และอัตราดอกเบี้ยมีลักษณะน่ิงที่ระดับ 1st difference หรือ I(1)

ผลการทดสอบดวยวิธี Hadri Test ที่ระดับ level พบวา คาสถิติทดสอบของมูลคาการสงออก
สินคาภาคอุตสาหกรรม อัตราแลกเปลี่ยน ดัชนีราคาผูบริโภค และอัตราดอกเบี้ย ที่ระดับนัยสําคัญ
ทางสถิติที่ 0.01 ขอมูลมียูนิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่
0.01 และพบวาคาสถิติทดสอบของเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่
0.05 ขอมูลมียูนิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 จึง
ปฏิเสธสมมติฐานหลัก 0H ที่วาขอมูลไมมียูนิทรูท ดังน้ันขอมูลมีลักษณะไมน่ิงที่ระดับ level หรือ
I(0) แตเมื่อนําขอมูลมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม อัตราแลกเปลี่ยน ดัชนีราคาผูบริโภค
เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ และอัตราดอกเบี้ยมาทดสอบที่ระดับ 1st difference พบวา
คาสถิติทดสอบของอัตราแลกเปลี่ยนและเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศขอมูลมียูนิทรูท
เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก
0H ที่วาขอมูลไมมียูนิทรูท ดังน้ันอัตราแลกเปลี่ยนและเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศมีลักษณะ

ไมน่ิงที่ระดับ 1st difference หรือ I(1) สวนมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม ดัชนีราคา
ผูบริโภค และอัตราดอกเบี้ย พบวาขอมูลไมมียูนิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคามากกวาระดับ
นัยสําคัญทางสถิติที่ 0.1 จึงไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก 0H ที่วาขอมูลไมมียูนิทรูท ดังน้ัน
ขอมูลมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม ดัชนีราคาผูบริโภค และอัตราดอกเบี้ยมีลักษณะน่ิงที่
ระดับ 1st difference หรือ I(1)
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ผลการผลการทดสอบดวยวิธี Im, Pesaran and Shin (IPS) Test ที่ระดับ level พบวา คาสถิติ
ทดสอบของอัตราแลกเปลี่ยนและเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่
0.01 ขอมูลไมมียูนิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 และ
พบวาคาสถิติทดสอบของอัตราดอกเบี้ย ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่  0.1 ขอมูลไมมียูนิทรูท
เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.1 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก 0H

ที่วาขอมูลมียูนิทรูท หรืออัตราแลกเปลี่ยน เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศและอัตราดอกเบี้ย มี
ลักษณะน่ิงที่ระดับ level หรือ I(0) สวนมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมและดัชนีราคา
ผูบริโภค พบวาขอมูลมียูนิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคามากกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่
0.1 จึงไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก 0H ที่วาขอมูลมียูนิทรูท น่ันคือขอมูลมีลักษณะไมน่ิงที่
ระดับ level หรือ I(0) เมื่อนําขอมูลมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมและดัชนีราคาผูบริโภค
มาทดสอบที่ระดับ 1st difference พบวาขอมูลทั้งหมดไมมียูนิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคา
นอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก 0H ที่วาขอมูลมียูนิทรูท ดังน้ัน
ขอมูลมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมและดัชนีราคาผูบริโภคมีลักษณะน่ิงที่ระดับ
1st difference หรือ I(1)

ผลการผลการทดสอบดวยวิธี Fisher Type Test โดยใช Fisher-ADF และ Fisher-PP ที่ระดับ
level พบวา คาสถิติทดสอบของอัตราแลกเปลี่ยนและเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ ที่ระดับ
นัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 ขอมูลไมมียูนิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคานอยกวาระดับนัยสําคัญ
ทางสถิติที่ 0.01 และยังพบวาคาสถิติทดสอบของอัตราดอกเบี้ย ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05
ขอมูลไมมียูนิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 จึงปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก 0H ที่วาขอมูลมียูนิทรูท หรืออัตราแลกเปลี่ยน เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ
และอัตราดอกเบี้ ยมีลักษณะน่ิงที่ระดับ level หรือ I(0) สวนมูลคาการสงออกสินคา
ภาคอุตสาหกรรมและดัชนีราคาผูบริโภค พบวาขอมูลมียูนิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคา
มากกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.1 จึงไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก 0H ที่วาขอมูลมียูนิทรูท
น่ันคือขอมูลมีลักษณะไม น่ิงที่ระดับ level หรือ I(0) เมื่อนําขอมูลมูลคาการสงออกสินคา
ภาคอุตสาหกรรมและดัชนีราคาผูบริโภคมาทดสอบที่ระดับ 1st difference พบวาขอมูลทั้งหมดไมมี
ยูนิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐาน
หลัก 0H ที่วาขอมูลมียูนิทรูท ดังน้ันขอมูลมูลคาการสงออกสินคาภาอุตสาหกรรมและดัชนีราคา
ผูบริโภคมีลักษณะน่ิงที่ระดับ 1st difference หรือ I(1)
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ตาราง 4.3 ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูท โดยกําหนดในรูปแบบ None
ผลการทดสอบที่ระดับ level หรือ I(0)

ตัวแปร LLC Test Fisher-Type Test
ADF PP

ln EXM
5.39869
(1.0000)

0.11578
(1.0000)

0.07271
(1.0000)

ln EXR
-2.01621**

(0.0219)
14.2970
(0.1599)

19.1899**
(0.0379)

ln CPI
6.41295
(1.0000)

0.20268
(1.0000)

0.33580
(1.0000)

ln FDI 1.28657
(0.9009)

4.56490
(0.9183)

5.87497
(0.8257)

ln ITR -1.08902
(0.1381)

7.22874
(0.7037)

14.3649
(0.1570)

ผลการทดสอบที่ระดับ 1st difference หรือ I(1)

ตัวแปร LLC Test Fisher-Type Test
ADF PP

ln EXM -11.5937***
(0.0000)

158.935***
(0.0000)

229.476***
(0.0000)

ln EXR -7.64004***
(0.0000)

136.897***
(0.0000)

329.096***
(0.0000)

ln CPI
-7.72626***

(0.0000)
89.3096***

(0.0000)
77.6391***

(0.0000)

ln FDI
-18.5017***

(0.0000)
728.695***

(0.0000)
1316.95***

(0.0000)

ln ITR
-9.91429***

(0.0000)
111.365***

(0.0000)
141.884***

(0.0000)
ท่ีมา: จากการคํานวณ
หมายเหตุ: คา Probability values แสดงในวงเล็บ

*** หมายถึง มีนัยสําคัญที่ระดับ 0.01
** หมายถึง มีนัยสําคัญที่ระดับ 0.05
* หมายถึง มีนัยสําคัญที่ระดับ 0.1
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จากตาราง 4.3 ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปรที่ใชในการศึกษา ความสัมพันธ
ระหวางมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมและตัวแปรทางเศรษฐกิจของประเทศในเอเชีย
โดยในการทดสอบกําหนดใหไมมีคาคงที่และแนวโนมเวลา (None) ซึ่งมีรายละเอียดดังน้ี

ผลการทดสอบดวยวิธี Levin, Lin, and Chu (LLC) Test และวิธี Fisher Type Test โดยใช
Fisher-PP ที่ระดับ level พบวา คาสถิติทดสอบของอัตราแลกเปลี่ยน ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่
0.05 ขอมูลไมมียูนิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 จึง
ปฏิเสธสมมติฐานหลัก 0H ที่วาขอมูลมียูนิทรูท หรืออัตราแลกเปลี่ยนมีลักษณะน่ิงที่ระดับ level
หรือ I(0) สวนมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม ดัชนีราคาผูบริโภค เงินลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศ และอัตราดอกเบี้ย พบวาขอมูลมียูนิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคามากกวาระดับ
นัยสําคัญทางสถิติที่ 0.1 จึงไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก 0H ที่วาขอมูลมียูนิทรูท น่ันคือขอมูล
มีลักษณะไมน่ิงที่ระดับ level หรือ I(0) เมื่อนําขอมูลมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม ดัชนี
ราคาผูบริโภค เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ และอัตราดอกเบี้ยมาทดสอบที่ระดับ
1st difference พบวาขอมูลทั้งหมดไมมียูนิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคานอยกวาระดับ
นัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก 0H ที่วาขอมูลมียูนิทรูท ดังน้ันขอมูลมูลคาการ
สงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม ดัชนีราคาผูบริโภค เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ และอัตรา
ดอกเบี้ยมีลักษณะน่ิงที่ระดับ 1st difference หรือ I(1)

ผลการผลการทดสอบดวยวิธี Fisher Type Test โดยใช Fisher-ADF ที่ระดับ level พบวา
คาสถิติทดสอบของมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม อัตราแลกเปลี่ยน ดัชนีราคาผูบริโภค
เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ และอัตราดอกเบี้ย ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.1 ขอมูลมี
ยูนิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคามากกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.1 จึงไมสามารถปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก 0H ที่วาขอมูลมียูนิทรูท น่ันคือขอมูลมีลักษณะไมน่ิงที่ระดับ level หรือ I(0) เมื่อนํา
มูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม อัตราแลกเปลี่ยน ดัชนีราคาผูบริโภค เงินลงทุนโดยตรง
จากตางประเทศ และอัตราดอกเบี้ยมาทดสอบที่ระดับ 1st difference พบวาขอมูลทั้งหมดไมมียู
นิทรูท เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐาน
หลัก 0H ที่วาขอมูลมียูนิทรูท ดังน้ันขอมูลมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม อัตรา
แลกเปลี่ยน ดัชนีราคาผูบริโภค เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ และอัตราดอกเบี้ยมีลักษณะน่ิงที่
ระดับ 1st difference หรือ I(1)

หากพิจารณาผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของแตละตัวแปรจากวิธี Levin, Lin, and Chu
(LLC) Test, วิธี Breitung Test, วิธี Hadri Test, วิธี Im, Pesaran and Shin (IPS) Test และวิธี Fisher
Type Test โดยใช ADF-Test และ PP-Test ซึ่งผลที่ไดจากการทดสอบวิธีตาง ๆ โดยสวนใหญ พบวา
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ผลการทดสอบโดยกําหนดใหมีคาคงที่ (Individual Intercept) ขอมูลที่มีลักษณะน่ิงที่ระดับ level
หรือ I(0) ไดแก เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศและอัตราดอกเบี้ย สวนมูลคาการสงออกสินคา
ภาคอุตสาหกรรม อัตราแลกเปลี่ยน และดัชนีราคาผูบริโภค ขอมูลมีลักษณะน่ิงที่ระดับ1st difference
หรือ I(1) สวนผลการทดสอบโดยกําหนดใหมีคาคงที่และแนวโนมเวลา (Individual Intercept &
Trend) พบวาขอมูลที่มีลักษณะน่ิงที่ระดับ level หรือ I(0) ไดแก เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ
และอัตราแลกเปลี่ยน สวนมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม ดัชนีราคาผูบริโภค และอัตรา
ดอกเบี้ยขอมูลมีลักษณะน่ิงที่ระดับ 1st difference หรือ I(1) ในสวนของผลการทดสอบโดย
กําหนดใหไมมีคาคงที่และแนวโนมเวลา (None) พบวาขอมูลที่มีลักษณะน่ิงที่ระดับ level หรือ I(0)
ไดแก อัตราแลกเปลี่ยน สวนมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม ดัชนีราคาผูบริโภค เงินลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศ และอัตราดอกเบี้ยขอมูลมีลักษณะน่ิงที่ระดับ 1st difference หรือ I(1) ซึ่ง
จากผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูททั้งหมดจะเห็นไดวาตัวแปรที่ใชในการศึกษาสวนใหญขอมูลมี
ลักษณะน่ิงที่ระดับ 1st difference หรือ I(1) ดังน้ัน จึงนําผลการทดสอบดังกลาวไปใชในการทดสอบ
พาแนลโคอินทิเกรชัน

4.2 ผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน
การทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันของแบบจําลองมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม

และตัวแปรทางเศรษฐกิจของประเทศในเอเชีย ประกอบดวยการทดสอบความสัมพันธของตัวแปร
ในแบบจําลองดวยวิธี Pedroni Test และ Kao Test ซึ่งมีรายละเอียดดังน้ี

จากตาราง 4.4 ผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน ดวยวิธี Pedroni Test ในกรณีที่ทําการ
ทดสอบโดยกําหนดใหมีคาคงที่และแนวโนมของเวลา (No Deterministic Intercept and Trend)
พบวาคาสถิติ Panel PP-Statistic, Panel ADF-Statistic, Group PP-Statistic และGroup ADF-Statistic
ที่ระดับนัยสําคัญที่ 0.1 ผลการทดสอบขางตนจะปฏิเสธสมมติฐานหลัก เน่ืองจากคา p -value ที่ได
มีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่  0.1 น่ันคือ ขอมูลมีความสัมพันธกัน หรือตัวแปรใน
แบบจําลองมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมและตัวแปรทางเศรษฐกิจของประเทศในเอเชีย
มีความสัมพันธกันในระยะยาว
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ตาราง 4.4 ผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน ดวยวิธี Pedroni Test โดยกําหนดใหมีคาคงที่และ
แนวโนมของเวลา (No Deterministic Intercept and Trend)

คาสถิติท่ีใชทดสอบ Statistic Probability values
Panel v -Statistic 0.802651 0.2111
Panel rho-Statistic -1.112746 0.1329
Panel PP-Statistic -2.767526*** 0.0028
Panel ADF-Statistic -2.191395** 0.01421
Group rho-Statistic -0.272281 0.3927
Group PP- Statistic -2.472300*** 0.0067
Group ADF- Statistic -1.626227* 0.0520
ท่ีมา: จากการคํานวณ
หมายเหตุ: คา Probability values แสดงในวงเล็บ

*** หมายถึง มีนัยสําคัญที่ระดับ 0.01
** หมายถึง มีนัยสําคัญที่ระดับ 0.05
* หมายถึง มีนัยสําคัญที่ระดับ 0.1

ตาราง 4.5 ผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน ดวยวิธี Kao Test

คาสถิติท่ีใชทดสอบ t - Statistic

ADF- Statistic
-2.003802**

(0.0225)
ท่ีมา: จากการคํานวณ
หมายเหตุ: คา Probability values แสดงในวงเล็บ

** หมายถึง มีนัยสําคัญที่ระดับ 0.05

จากตาราง 4.5 ผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน ดวยวิธี Kao Test โดยกําหนดใหมีคาคงที่
(No Deterministic Trend) พบวาคาสถิติ ADF- Statistic มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ซึ่งจะ
ปฏิเสธสมมติฐานหลัก เน่ืองจากคา p -value ที่ไดมีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 น่ัน
คือ ขอมูลมีความสัมพันธกัน หรือตัวแปรในแบบจําลองมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม
และตัวแปรทางเศรษฐกิจของประเทศในเอเชียมีความสัมพันธกันในระยะยาว
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จากผลการทดสอบพาแนลโคอินทิ เกรชันของแบบจําลองมูลคาการสงออกสินค า
ภาคอุตสาหกรรมและตัวแปรทางเศรษฐกิจของประเทศในเอเชียดวยวิธีของ Pedroni Test และ Kao
Test สามารถสรุปไดวาตัวแปรในแบบจําลองมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมและตัวแปร
ทางเศรษฐกิจของประเทศในเอเชีย ประกอบดวย มูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม อัตรา
แลกเปลี่ยน ดัชนีราคาผูบ ริโภค เงินลงทุนโดยตร งจากตางประเทศ และอัตราดอกเบี้ ย
มีความสัมพันธกันในระยะยาว หรือมีโคอินทิเกรชัน

4.3 ผลการทดสอบสมการพาแนล
จากผลการทดสอบความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมและตัวแปร

ทางเศรษฐกิจของประเทศในเอเชียโดยทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน พบวา มูลคาการสงออก
สินคาภาคอุตสาหกรรม อัตราแลกเปลี่ยน ดัชนีราคาผูบริโภค เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ
และอัตราดอกเบี้ย มีโคอินทิเกรชัน หรือมีความสัมพันธกัน โดยขั้นตอไปจะทําการประมาณคา
แบบจําลอง แตกอนที่จะทําการประมาณคาแบบจําลองน้ันจะตองทําการทดสอบการประมาณคา
เพื่อที่จะสรุปไดวาแบบจําลองที่ทําการศึกษาอยูในรูปแบบใดระหวาง Pooled Estimator, Fixed
Effects Model หรือ Random Effects Model เพื่อทําการประมาณคาแบบจําลองในรูปแบบที่
เหมาะสม โดยการทดสอบแบบจําลองจะทดสอบดวยวิธี Hausman Test และวิธี Redundant Fixed
Effect Test

ตาราง 4.6 ผลการทดสอบดวยวิธี Hausman Test
Test cross-section random effects

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random 1667.610540*** 4 0.0000
ท่ีมา: จากการคํานวณ

*** หมายถึง มีนัยสําคัญที่ระดับ 0.01

จากตาราง 4.6 การทดสอบแบบจําลองดวยวิธี Hausman Test โดยทดสอบ Cross-section
Effect โดยสมมติฐานหลักของการทดสอบคือ การประมาณคาในรูปแบบ Random Effect Model
มีความเหมาะสมที่สุด ถาหากปฏิเสธสมมติฐานหลัก น่ันคือ การประมาณแบบจําลองในรูปแบบ
Fixed Effect Model จะมีความเหมาะสมมากกวา
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ผลการทดสอบพบวา คาสถิติ Cross-section random มีคา p -value นอยกวาระดับนัยสําคัญ
0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก ดังน้ันการประมาณแบบจําลองในรูปแบบ Random Effect Model จึง
ไมมีความเหมาะสม แบบจําลองความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมและ
ตัวแปรทางเศรษฐกิจของประเทศในเอเชีย ควรทําการประมาณในรูปแบบ Fixed Effect Model

ตารางท่ี 4.7 ผลการทดสอบดวยวิธี Redundant Fixed Effect Test
Test cross-section fixed effects

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section F 416.902632*** (4,221) 0.0000
Cross-section Chi-square 517.333463*** 4 0.0000
ท่ีมา: จากการคํานวณ

*** หมายถึง มีนัยสําคัญที่ระดับ 0.01

จากตาราง 4.7 ผลการทดสอบแบบจําลองดวยวิธี Redundant Fixed Effect Test โดยทดสอบ
Cross-section Effect ซึ่งสมมติฐานหลักของการทดสอบคือ การประมาณคาในรูปแบบ Pooled OLS
มีความเหมาะสมที่สุด โดยหากปฏิเสธสมมติฐานหลักแสดงวา การประมาณแบบจําลองในรูปแบบ
Fixed Effect Model จะมีความเหมาะสม

ผลการทดสอบพบวา คาสถิติ Cross-section F และ Cross-section Chi-square มีคา p -value
นอยกวาระดับนัยสําคัญ 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก ดังน้ันการประมาณแบบจําลองควรทําการ
ประมาณในรูปแบบ Fixed Effect Model

จากผลการทดสอบสมการพาแนลดวยวิธี Hausman Test และวิธี Redundant Fixed Effect Test
พบวา คาสถิติที่ใชทดสอบของทั้งสองวิธีมีคา p -value นอยกวาระดับนัยสําคัญ 0.01 ซึ่งจะปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก ดังน้ันการประมาณแบบจําลองแบบจําลองความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออก
สินคาภาคอุตสาหกรรมและตัวแปรทางเศรษฐกิจของประเทศในเอเชีย ควรทําการประมาณใน
รูปแบบ Fixed Effect Model

4.4 ผลการประมาณคาแบบจําลองพาแนล
ผลการประมาณแบบจําลองความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม

และตัวแปรทางเศรษฐกิจของประเทศในเอเชียในรูปแบบ Cross – section Fixed Effect เพื่อ
ประมาณคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรแตละตัวที่สงผลตอมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม
ดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Last Square: OLS) วิธีกําลังสองนอยที่สุดเชิงพลวัตร
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(Dynamic Last Square: DOLS) และวิธีการโมเมนตในรูปทั่วไป (General Method of Moment:
GMM) โดยมีรายละเอียดดังน้ี
ตาราง 4.8 ผลการประมาณแบบจําลองมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมและตัวแปรทาง

เศรษฐกิจของประเทศในเอเชีย ดวยวิธี OLS

ตัวแปรอธิบาย คาสัมประสิทธิ์

คาคงที่ (Constant)
4.109862***

(0.0008)

ln EXR
-0.946913***

(0.0000)

lnCPI
1.653166***

(0.0000)

ln FDI
0.012614
(0.4689)

ln ITR
0.143664**

(0.0113)
ท่ีมา: จากการคํานวณ
หมายเหตุ: คา Probability values แสดงในวงเล็บ

*** หมายถึง มีนัยสําคัญที่ระดับ 0.01
** หมายถึง มีนัยสําคัญที่ระดับ 0.05
* หมายถึง มีนัยสําคัญที่ระดับ 0.1

จากตาราง 4.8 ผลการประมาณแบบจําลองมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม และตัว
แปรทางเศรษฐกิจของประเทศในเอเชีย ดวยวิธี OLS พบวา อัตราแลกเปลี่ยนและดัชนีราคาผูบริโภค
มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 โดยจากคา p -value ของตัวแปรดังกลาวนอยกวาระดับนัยสําคัญ
ทางสถิติที่ 0.01 และอัตราดอกเบี้ย มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 โดยจากคา p -value ของตัว
แปรดังกลาวนอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 จึงถือไดวาอัตราแลกเปลี่ยน ดัชนีราคา
ผูบริโภค และอัตราดอกเบี้ย มีอิทธิพลตอมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม แตเงินลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศ มีคา p -value มากกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.1 น่ันคือ ขอมูลไมมี
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นัยนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.1 จึงถือไดวาเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศไมมีอิทธิพลตอ
มูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม โดยสามารถเขียนในรูปของสมการไดดังน้ี

ln EXM = 4.109862 - 0.946913 ln EXR + 1.653166 lnCPI + 0.012614 ln FDI

+ 0.143664 ln ITR (4.1)

ซึ่งอธิบายไดวา หากอัตราแลกเปลี่ยนมีการเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1 จะสงผลใหมูลคาการ
สงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 0.946913 ในทิศทางตรงกันขาม สวนดัชนี
ราคาผูบ ริโภคหากมีการเปลี่ ยนแปลงไปรอยละ 1 จะสงผลใหมูลคาการสงออกสินค า
ภาคอุตสาหกรรมเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1.653166 ในทิศทางเดียวกัน และสําหรับอัตราดอกเบี้ย
เมื่อมีการเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1 จะสงผลใหมูลคาการสงออกสินคาภ าคอุตสาหกรรม
เปลี่ยนแปลงไปรอยละ 0.143664 ในทิศทางเดียวกัน และผลเฉลี่ยคา Cross-section Fixed Effects ที่
ไดจากตาราง 4.9 เมื่อนํามารวมกับคาคงที่ 4.109862 จะตองมีคาเทากับคาคงที่ในสมการ 4.1

ตาราง 4.9 ผลการประมาณแบบจําลองมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมและตัวแปรทาง
เศรษฐกิจของประเทศในเอเชีย ดวยวิธี OLS ในรูปแบบ Cross-section Fixed Effects

Cross-section Fixed Effects
Crossid Effect

1 -0.403275
2 -3.656065
3 -2.905382
4 2.153669
5 4.811053

ท่ีมา: จากการคํานวณ

จากตาราง 4.10 ผลการประมาณแบบจําลองมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมและ
ตัวแปรทางเศรษฐกิจของประเทศในเอเชีย ดวยวิธี DOLS พบวาอัตราแลกเปลี่ยน ดัชนีราคา
ผูบริโภคและอัตราดอกเบี้ย มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 โดยจากคา p -value ของตัวแปร
ดังกลาวนอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 จึงถือไดวาอัตราแลกเปลี่ยน ดัชนีราคาผูบริโภค
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และอัตราดอกเบี้ย มีอิทธิพลตอมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม แตเงินลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศและอัตราการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรเชิงพลวัตรทุกตัว มีคา p -value มากกวาระดับ
นัยสําคัญทางสถิติที่ 0.1 น่ันคือ ขอมูลไมมีนัยนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.1 จึงถือไดวาเงินลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศและอัตราการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรเชิงพลวัตรทุกตัว ไมมีอิทธิพลตอ
มูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม

ตาราง 4.10 ผลการประมาณแบบจําลองมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมและตัวแปรทาง
เศรษฐกิจของประเทศในเอเชีย ดวยวิธี DOLS

ตัวแปรอธิบาย คาสัมประสิทธิ์

คาคงท่ี (Constant)
4.664684***

(0.0002)

lnEXR
-0.931623***

(0.0000)

lnCPI 1.513438***
(0.0000)

lnFDI
0.017401
(0.3141)

ln ITR
0.156869***

(0.0071)

 ln 1tEXR
0.018515
(0.8754)

 ln 1tCPI
3.171281
(0.1901)

 ln 1tFDI
0.000492
(0.9726)

 ln 1tITR
-0.008914
(0.9550)

ท่ีมา: จากการคํานวณ
หมายเหตุ: คา Probability values แสดงในวงเล็บ

***หมายถึง มีนัยสําคัญที่ระดับ 0.01
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โดยผลการประมาณดวยวิธี DOLS สามารถเขียนในรูปของสมการไดดังน้ี

ln EXM = 4.664684 - 0.931623 ln EXR + 1.513438 lnCPI + 0.017401 ln FDI

+ 0.156869 ln ITR + 0.018515 ln 1tEXR + 3.171281 ln 1tCPI

+ 0.000492 ln 1tFDI - 0.008914 ln 1tITR (4.2)

ซึ่งอธิบายไดวาหากอัตราแลกเปลี่ยนมีการเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1 จะสงผลใหมูลคาการ
สงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 0.931623 ในทิศทางตรงกันขาม สวนดัชนี
ราคาผูบ ริโภคหากมีการเปลี่ ยนแปลงไปรอยละ 1 จะสงผลใหมูลคาการสงออกสินค า
ภาคอุตสาหกรรมเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1.513438 ในทิศทางเดียวกัน เชนเดียวกับอัตราดอกเบี้ย
เมื่อมีการเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1 จะทําใหมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมเปลี่ยนแปลง
ไปรอยละ 0.156869 ในทิศทางเดียวกัน และผลเฉลี่ยคา Cross-section Fixed Effects ที่ไดจากตาราง
4.11 เมื่อนํามารวมกับคาคงที่ 4.664684 จะตองมีคาเทากับคาคงที่ในสมการ 4.2

ตาราง 4.11 ผลการประมาณแบบจําลองมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมและตัวแปรทาง
เศรษฐกิจของประเทศในเอเชีย ดวยวิธี DOLS ในรูปแบบ Cross-section Fixed Effects

Cross-section Fixed Effects
Crossid Effect

1 -0.403275
2 -3.656065
3 -2.905382
4 2.153669
5 4.811053

ท่ีมา: จากการคํานวณ
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ตาราง 4.12 ผลการประมาณแบบจําลองมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมและตัวแปรท
เศรษฐกิจของประเทศในเอเชีย ดวยวิธี GMM

ตัวแปรอธิบาย คาสัมประสิทธิ์

คาคงที่ (Constant)
36.49586***

(0.0000)

ln EXR
-6.262248***

(0.0000)

lnCPI
-2.039755
(0.1923)

ln FDI
0.339350**

(0.0307)

ln ITR
-0.038721
(0.8229)

ท่ีมา: จากการคํานวณ
หมายเหตุ: คา Probability values แสดงในวงเล็บ

*** หมายถึง มีนัยสําคัญที่ระดับ 0.01
** หมายถึง มีนัยสําคัญที่ระดับ 0.05

จากตาราง 4.12 ผลการประมาณแบบจําลองมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมและตัว
แปรทางเศรษฐกิจของประเทศในเอเชีย ดวยวิธี GMM พบวาอัตราแลกเปลี่ยน มีนัยสําคัญทางสถิติที่
ระดับ 0.01 โดยจากคา p -value ของตัวแปรดังกลาวนอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 และ
เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 โดยจากคา p -value ของตัว
แปรดังกลาวนอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 จึงถือไดวาอัตราแลกเปลี่ยนและเงินลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศ มีอิทธิพลตอมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม แตดัชนีราคา
ผูบริโภคและอัตราดอกเบี้ยมีคา p -value มากกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.1 น่ันคือ ขอมูลไมมี
นัยนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.1 จึงถือไดวาดัชนีราคาผูบริโภคและอัตราดอกเบี้ยไมมีอิทธิพลตอ
มูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม โดยสามารถเขียนในรูปของสมการไดดังน้ี



80

ln EXM = 36.49586 - 6.262248 ln EXR - 2.039755 lnCPI + 0.339350 ln FDI

- 0.038721 ln ITR (4.3)

ซึ่งอธิบายไดวาหากอัตราแลกเปลี่ยนมีการเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1 จะสงผลใหมูลคาการ
สงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 6.262248 ในทิศทางตรงกันขาม สวน
เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศหากมีการเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1 จะสงผลใหมูลคาการสงออก
สินคาภาคอุตสาหกรรมเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 0.339350 ในทิศทางเดียวกัน

จากผลการประมาณค าแบบจําลองความสัมพันธระหว าง มูลคาการสงออกสินค า
ภาคอุตสาหกรรมและตัวแปรทางเศรษฐกิจของประเทศในเอเชียโดยวิธีกําลังสองนอยที่สุด
(Ordinary Last Square: OLS) และวิธีกําลังสองนอยที่สุดเชิงพลวัตร (Dynamic Last Square:
DOLS) พบวา การประมาณคาทั้งสองวิธีน้ีใหผลการประมาณคาที่ ไมตางกัน คือ พบวาอัตรา
แลกเปลี่ยน ดัชนีราคาผูบริโภค และอัตราดอกเบี้ย ของทั้งสองวิธีตางมีอิทธิพลตอมูลคาการสงออก
สินคาภาคอุตสาหกรรมของประเทศในเอเชียเหมือนกัน โดยที่อัตราแลกเปลี่ยนจะมีความสัมพันธ
ในทิศทางตรงกันขามกับมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมของประเทศในเอเชีย สวนดัชนี
ราคาผูบริโภคและอัตราดอกเบี้ยน้ันมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับมูลคาการสงออกสินคา
ภาคอุตสาหกรรมของประเทศในเอเชีย สวนผลการประมาณคาแบบจําลองความสัมพันธระหวาง
มูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมและตัวแปรทางเศรษฐกิจของประเทศในเอเชีย โดยวิธีการ
โมเมนตในรูปทั่วไป (General Method of Moment: GMM) พบวา อัตราแลกเปลี่ยนและเงินลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศมีอิทธิพลตอมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมของประเทศในเอเชีย
โดยที่ อัตราแลกเปลี่ยนจะมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับมูลคาการสงออกสินคา
ภาคอุตสาหกรรมของประเทศในเอเชีย สวนเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศน้ันมีความสัมพันธ
ในทิศทางเดียวกันกับมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมของประเทศในเอเชีย

เมื่อนําตัวแปรตางๆ จากผลการประมาณคาแบบจําลองมาพิจารณา พบวา เงินลงทุนโดยตรง
จากตางประเทศ และอัตราดอกเบี้ย มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับมูลคาการสงออกสินคา
ภาคอุตสาหกรรมของประเทศในเอเชียซึ่งเปนไปตามสมมติฐานที่ไดต้ังไว สวนอัตราแลกเปลี่ยนมี
ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมของประเทศใน
เอเชีย และดัชนีราคาผูบริโภคมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับมูลคาการสงออกสินคา
ภาคอุตสาหกรรมของประเทศในเอเชียซึ่งไมเปนไปตามสมมติฐานที่ไดต้ังไว โดยการที่อัตรา
แลกเปลี่ยนลดลง แตมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมของประเทศในเอเชียยังคงเพิ่มขึ้น
อาจมีสาเหตุเน่ืองมาจากการปรับตัวของผูสงออก ไมวาจะเปนการสรางมูลคาเพิ่มใหกับสินคา
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การปรับเปลี่ยนเทคโนโลยีการผลิต การใชเคร่ืองจักรทดแทนแรงงานมากขึ้น การนําเขาวัตถุดิบ
ทดแทนการใชวัตถุดิบในประเทศ รวมถึงการสงออกไปยังประเทศที่เปนตลาดใหมโดยเฉพาะใน
กลุมประเทศที่คาเงินแข็งคาไปในทิศทางเดียวกับคาเงินของประเทศผูสงออก ทั้งหมดน้ีสงผลให
มูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมของประเทศในเอเชียยังคงเพิ่มขึ้น สวนการที่ดัชนีราคา
ผูบริโภคเพิ่มขึ้น และมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมของประเทศในเอเชียยังคงเพิ่มขึ้น
อาจจะมีสาเหตุมาจากการขยายตัวของเศรษฐกิจในเอเชียอยางมาก สงผลใหดัชนีราคาผูบริโภคใน
ประเทศเพิ่มสูงขึ้น ประกอบกับการที่ประเทศในเอเชียมีการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมไปยัง
กลุมประเทศในภูมิภาคเอเชียดวยกันมากขึ้น และยังสงออกไปยังประเทศที่เปนตลาดใหม ซึ่งจะชวย
ทําใหมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมของประเทศในเอเชียยังคงเพิ่มขึ้นได


