
บทที่ 3
ระเบียบวิธีวิจัย

3.1 ขอมูลท่ีใชในการศึกษา
การศึกษาคร้ังน้ีใชขอมูลแบบพาแนล (panel data) ซึ่งประกอบดวยขอมูลลักษณะภาคตัดขวาง

(cross-sectional data) และขอมูลลักษณะอนุกรมเวลา (time series data) ขอมูลที่ใชในการศึกษา
ไดแก มูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม อัตราแลกเปลี่ยน ดัชนีราคาผูบริโภค เงินลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศ และอัตราดอกเบี้ย ของประเทศไทย มาเลเซีย อินโดนีเซีย จีน และสิงคโปร
โดยใชขอมูลรายไตรมาส ต้ังแตไตรมาสที่ 1 ปพ.ศ. 2542 ถึงไตรมาสที่ 2 ปพ.ศ. 2554 ซึ่งขอมูล
ดังกลาวเปนขอมูลทุติยภูมิที่ไดทําการรวบรวมจากศูนยการเงินและการลงทุน ( Finance and
Investment Center) มหาวิทยาลัยเชียงใหม และ IFS CDROM (International Financial Statistics)
ซึ่งจัดทําโดย IMF

3.2 แบบจําลองท่ีใชในการศึกษา

 ititititit FDIITRCPIEXRfEXM ,,, (3.1)

โดย itEXM คือ มูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม
itEXR คือ อัตราแลกเปลี่ยน (National Currency per US Dollar)
itCPI คือ ดัชนีราคาผูบริโภค
itITR คือ อัตราดอกเบี้ย
itFDI คือ เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ

จากสมการ (3.1) สามารถกําหนดใหอยูในรูปลอการิทึม (Logarithm) ของตัวแปรตาง ๆ ในรูป
ของสมการได ดังน้ี
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ln itEXM = 0 + 1 ln itEXR + 2 ln itCPI + 3 ln itITR + 4 ln itFDI + it (3.2)

โดยที่ i คือ ขอมูลภาคตัดขวาง โดย i= 1,…,5
t คือ ขอมูลอนุกรมเวลา โดย t= 1,…,50
ln itEXM คือ คาลอการิทึมของมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม
ln itCPI คือ   คาลอการิทึมของดัชนีราคาผูบริโภคภายในประเทศ
ln itEXR คือ   คาลอการิทึมของอัตราแลกเปลี่ยน
ln itFDI คือ   คาลอการิทึมของเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ
ln itITR คือ   คาลอการิทึมของอัตราดอกเบี้ย
it คือ   คาความคลาดเคลื่อน

1 , 2 , 3 และ 4 คือ   คาพารามิเตอร ซึ่งสมมติใหแสดงถึงรอยละของการเปลี่ยนแปลงเมื่อ
ตัวแปรอิสระเปลี่ ยนแปลงไปจะสงผลตอการเปลี่ยนแปลงของมูลคาการสงออกสินคา
ภาคอุตสาหกรรมของประเทศในเอเชียรอยละเทาใด

สาเหตุที่นําแบบจําลองจากสมการ (3.2) มากําหนดใหอยูในรูปลอการิทึมน้ัน เพื่อใหงายตอการ
อธิบาย โดยผลที่ไดจากการทดสอบมีความสัมพันธกันในรูปของรอยละ ซึ่งจะทําใหสามารถตัด
ปญหาในเร่ืองของความแตกตางในหนวยวัดของตัวแปรตาง ๆ ที่ใชในการวิเคราะหได

3.3 สมมติฐานในการศึกษา
สมมติฐานในการศึกษาความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมและตัว

แปรทางเศรษฐกิจของประเทศในเอเชีย ไดแก ประเทศไทย มาเลเซีย อินโดนีเซีย จีน และสิงคโปร
โดยไดต้ังสมมติฐานกับตัวแปรอัตราแลกเปลี่ยน ดัชนีราคาผูบริโภค เงินลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศ และอัตราดอกเบี้ย วาแตละตัวมีทิศทางความสัมพันธกับมูลคาการสงออกสินคา
ภาคอุตสาหกรรมในทิศทางใด โดยมีรายละเอียดดังน้ี

1. อัตราแลกเปลี่ยน (EXR)
การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนจะมีผลกระทบตอราคาสินคาที่สงออก กลาวคือหาก

อัตราแลกเปลี่ยนของประเทศที่สงออกมีคาเพิ่มขึ้น (เงินตราของประเทศผูนําเขาแลกกับเงินตรา
ตางประเทศของประเทศผูสงออกไดปริมาณที่มากขึ้น) จะทําใหสินคาที่สงออกถูกลงในมุมมองของ
ผูซื้อจากตางประเทศ ทําใหสามารถสงออกไดมากขึ้น ดังน้ันจึงคาดวามีความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกันกับมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม
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2. ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI)
ดัชนีราคาผูบริโภคเปนตัวชี้วัดการเปลี่ยนแปลงระดับราคาสินคาและบริการของผูบริโภค

ในประเทศ และยังถูกนํามาใชเปนตัวชี้วัดอัตราเงินเฟอในประเทศ โดยหากดัชนีราคาผูบริโภค
เพิ่มขึ้น หรือระดับราคาสินคาและบริการในประเทศสูงขึ้นก็จะสงผลใหผูสงออกสินคามีตนทุนที่
สูงขึ้นตามไปดวย ซึ่งจะสงผลใหราคาสินคาที่สงออกมีราคาที่สูงขึ้นเมื่อเทียบกับราคาสินคาของ
ประเทศอ่ืน ๆ ทําใหปริมาณการสงออกลดลง ดังน้ันจึงคาดวามีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม
กับมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม

3. การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI)
การไหลเขาของเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศที่เพิ่มขึ้น ทําใหมีการขยายตัวในภาคการ

ผลิตในประเทศมากขึ้น ซึ่งจะสงผลใหปริมาณการสงออกเพิ่มมากขึ้น จึงคาดวามีความสัมพันธใน
ทิศทางเดียวกันกับมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม

4. อัตราดอกเบี้ย (ITR)
การเพิ่มขึ้นอัตราดอกเบี้ยในประเทศ จะสงผลใหมีการเคลื่อนยายเงินทุนจากตางประเทศที่

มีอัตราดอกเบี้ยที่ตํ่ากวาไหลเขามายังประเทศที่มีอัตราดอกเบี้ยที่สูงกวา ทําใหการผลิตสินคาของ
ประเทศน้ันมีขยายตัวเพิ่มขึ้น ทําใหมีการสงออกสินคามากขึ้น จึงคาดวามีความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกันกับมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม

3.4 วิธีวิเคราะหขอมูล
การศึกษาความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมและตัวแปรทาง

เศรษฐกิจของประเทศในเอเชียในคร้ังน้ี ไดทําการศึกษาโดยใชขอมูลแบบพาแนล ไดแก การ
ทดสอบพาแนลยูนิทรูท การทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน การทดสอบสมการพาแนล และการ
ประมาณคาแบบจําลองพาแนลดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square: OLS) วิธีกําลัง
สองนอยที่สุดเชิงพลวัตร (Dynamic Ordinary Least Square: DOLS) และวิธีการโมเมนตในรูป
ทั่วไป (Generalized Method of Moments: GMM)

3.4.1 การทดสอบพาแนลยูนิทรูท (Panel Unit Root Test)

การทดสอบพาแนลยูนิทรูทหรือการทดสอบความน่ิงของขอมูลตัวแปรทุกตัวที่ใชใน
แบบจําลองดวยวิธี Levin, Lin, and Chu (LLC) (2002), Breitung (2000), Hadri (1999), Im, Pesaran
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and Shin (2003) และ Fisher Type Test ซึ่งการทดสอบพาแนลยูนิทรูทแตละวิธีมีสมมติฐานและ
คาสถิติที่ใชในการทดสอบแตกตางกัน ดังตารางตอไปน้ี

ตาราง 3.1 สมมติฐานและคาสถิติที่ใชทดสอบของการทดสอบพาแนลยูนิทรูทดวยวิธีตางๆ

วิธีทดสอบ สมมติฐานหลัก สมมติฐานรอง คาสถิติท่ีใชทดสอบ
LLC มียูนิทรูท ไมมียูนิทรูท t -Statistic

Breitung มียูนิทรูท ไมมียูนิทรูท Breitung t -Statistic
Hadri ไมมียูนิทรูท มียูนิทรูท Z -Statistic
IPS มียูนิทรูท ไมมียูนิทรูท W -Statistic

Fisher – ADF
Fisher – PP

มียูนิทรูท ไมมียูนิทรูท Fisher Chi-Square

การทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปรทุกตัวที่ใชในแบบจําลองจะมีการกําหนดรูปแบบตางๆ
โดยกําหนดใหมีคาคงที่ (Individual Intercept), กําหนดใหมีคาคงที่และแนวโนมเวลา (Individual
Intercept & Trend) และกําหนดใหไมมีคาคงที่และแนวโนมเวลา (None) ซึ่งในการกําหนดแตละ
รูปแบบน้ันจะมีวิธีการทดสอบพาแนลยูนิทรูทดวยวิธีตางๆ ดังกลาวในจํานวนที่ไมเทากัน เมื่อไดผล
การทดสอบยพาแนลยูนิทรูทแลว จากน้ันทําการพิจารณาเปรียบเทียบผลทดสอบดังกลาวโดยเลือก
ขอมูลที่ใหผลของการทดสอบที่ตัวแปรมีระดับความสัมพันธของขอมูล (Order of Integration) ใน
ระดับเดียวกัน คือ มีลักษณะ I(0) หรือ I(1) เพื่อนําไปวิเคราะหความสัมพันธระหวางตัวแปรใน
แบบจําลองพาแนลโคอินทิเกรชัน

3.4.2 การทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน (Panel Cointegration Test)
การทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันน้ัน เปนการทดสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรใน

แบบจําลองวามีความสัมพันธกันหรือไม โดยเปนการทดสอบวาปจจัยตางๆ ที่ใช ไดแก อัตรา
แลกเปลี่ยน ดัชนีราคาผูบริโภค เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ และอัตราดอกเบี้ย ของประเทศ
ไทย มาเลเซีย อินโดนีเซีย จีน และสิงคโปร วาจะมีผลตอมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรม
ของประเทศเหลาน้ีหรือไม โดยใชการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันดวยวิธีของ Padroni Test และ
วิธีของ Kao Test
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3.4.3 การทดสอบสมการพาแนล (Panel Equation Testing)
การทดสอบแบบจําลองพาแนลเปนการทดสอบวาแบบจําลองความสัมพันธระหวาง

มูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมและตัวแปรทางเศรษฐกิจของประเทศในเอเชียน้ันตองทํา
การประมาณคาในรูปแบบใดระหวาง Pooled Estimator, Fixed Effects Model หรือ Random
Effects Model เพื่อทําการประมาณคาแบบจําลองในรูปแบบที่เหมาะสม โดยการทดสอบ
แบบจําลองในคร้ังน้ีจะทําการทดสอบดวยวิธี Hausman Test และวิธี Redundant Fixed Effect Test

3.4.4 การประมาณคาแบบจําลองพาแนล (Panel Estimation)
การประมาณคาแบบจําลองการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมและตัวแปรทางเศรษฐกิจ

ของประเทศเอเชีย เพื่อศึกษาอิทธิพลของตัวแปรตาง ๆ ในแบบจําลอง ไดแก อัตราแลกเปลี่ยน ดัชนี
ราคาผูบริโภค เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ และอัตราดอกเบี้ย วาจะสงผลตอมูลคาการสงออก
สินคาภาคอุตสาหกรรมของประเทศในเอเชียมากนอยเพียงใด จึงไดประมาณคาแบบจําลองใน
การศึกษาคร้ังน้ี โดยใชวิธีกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square: OLS) ซึ่งเปนการประมาณ
คาเสนการถดถอยที่สามารถหาไดโดยการทําใหผลบวกของกําลังสองของสวนที่เบี่ยงเบนไปจาก
เสนถดถอย (คาคลาดเคลื่อน: Error Term) ของคาสังเกตของตัวแปรมีคานอยที่สุด และอีกวิธีคือการ
ประมาณคาดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุดเชิงพลวัตร (Dynamic Ordinary Least Square: DOLS) เปน
การประมาณคาแบบ OLS แตมีการเพิ่ม Dynamic Term เขาไปในสมการ โดยการประมาณขางตน
ไดเนนเพื่อใชในการประมาณการ Panel Cointegration Model

3.4.5 การประมาณคาโดยวิธีการโมเมนตในรูปท่ัวไป (Generalized Method of Moments:
GMM)

วิธีการโมเมนตในรูปทั่วไปเปนวิธีการประมาณที่ใชในแบบจําลองขอมูลพาแนลเชิงพล
วัตร (Dynamics Panel Data Models) ซึ่งมีการเพิ่มเคร่ืองมือ (instruments) ในการประมาณคา โดย
ใสตัวแปรที่เปนเคร่ืองมือ น่ันคือตัวแปรตาง ๆ ในแบบจําลองทุกตัว ที่มีความลาชา (lagged) ซึ่งเปน
ชุดขอมูลของเคร่ืองมือ (instruments) เชิงพลวัตร ในการประมาณคาโดยวิธีการโมเมนตในรูปทั่วไป
น้ี เพื่อศึกษาอิทธิพลของตัวแปรตาง ๆ ในแบบจําลอง วาจะสงผลตอมูลคาการสงออกสินคา
ภาคอุตสาหกรรมของประเทศในเอเชียมากนอยเพียงใด และประมาณคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรแต
ละตัวที่สงผลตอมูลคาการสงออกสินคาภาคอุตสาหกรรมของประเทศในเอเชียในทิศทางใด


