
บทที่ 2
ทฤษฎีและงานวิจัยที่เก่ียวของ

2.1 ทฤษฎีและแนวคิดท่ีเกี่ยวของ
2.1.1 แนวคิดและทฤษฏีทางเศรษฐศาสตรมหภาค

2.1.1.1 แนวคิดเกี่ยวกับการคาระหวางประเทศ
เทิดศักด์ิ  ศรีสุรพล และคณะ (2545) ใหความหมายของการคาระหวางประเทศ

วาหมายถึง การซื้อขายแลกเปลี่ยนสินคาและบริการระหวางประเทศหน่ึงกับอีกประเทศหน่ึง การคา
ระหวางประเทศประกอบดวยการสงเสริมสินคาและบริการออกนอกประเทศ กับการนําเขาสินคา
และบริการเขาประเทศ ซึ่งอาจเปนการซื้อขายแลกเปลี่ยนระหวางเอกชนกับเอกชน เอกชนกับ
รัฐบาล หรือรัฐบาลกับรัฐบาล

สาเหตุสําคัญท่ีทําใหเกิดการคาระหวางประเทศ มีดังน้ี
1. ปริมาณและชนิดของปจจัยการผลิต การคาระหวางประเทศเกิดขึ้นเน่ืองจาก

ประเทศตาง ๆ มีปจจัยหรือทรัพยากรการผลิตในปริมาณไมเทากันหรือไมเหมือนกัน ปจจัยการผลิต
ใด ถาอุปทานมาก จะมีผลทําใหราคาปจจัยน้ันตํ่า และจะสงผลใหตนทุนการผลิตและราคาสินคาตํ่า
ไปดวย นอกจากน้ียังตองคํานึงถึงเทคโนโลยีที่ใชในกระบวนการผลิตดวยวาเนนการใชปจจัยใด
มากเปนพิเศษ เชน เนนการใชแรงงานมาก เนนการใชทุนมาก เนนการใชที่ดินมาก ดังน้ันในการ
ตัดสินใจเลือกผลิตสินคาสงออกน้ัน แตละประเทศควรที่จะคํานึงถึงอุปทานของสวนประกอบของ
ปจจัยการผลิตที่มีอยู เพราะจะมีผลกระทบถึงตนทุนในการเปรียบเทียบระหวางประเทศ

2. ความเหมาะสมของปจจัยการผลิต ความเหมาะสมของปจจัยการผลิตมี
อิทธิพลทําใหเกิดการคาระหวางประเทศ กลาวคือ ปจจัยการผลิตไมไดมีคุณสมบัติเหมือนกัน
ทั้งหมด

3. ปริมาณการผลิต การผลิตในปริมาณมากจะมีผลทําใหตนทุนในการผลิต
ลดลง แตการผลิตในปริมาณมากๆน้ันจําเปนที่จะตองมีตลาดรองรับผลผลิตซึ่งตลาดภายในประเทศ
อาจ ไมเพียงพอ จึงตองมีตลาดตางประเทศรองรับ
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4. ตนทุนการขนสง คาขนสงวัตถุดิบและคาขนสงสินคาสําเร็จรูป เปนตนทุน
สวนสําคัญสวนหน่ึงของสินคา ดังน้ันความแตกตางในตนทุนการขนสงจะกอใหเกิดความแตกตาง
ในดานราคาสินคาโดยเปรียบเทียบ ซึ่งเปนบอเกิดแหงการคาระหวางประเทศ

ประโยชนของการคาระหวางประเทศ
1. ทําใหเราไดบริโภคหรือใชสินคาอ่ืนที่จําเปนในการครองชีพ ซึ่งประเทศ

ของตน ไมสามารถผลิตไดและมีสินคาอ่ืนใหเลือกบริโภคมากขึ้น
2. ทําใหเราไดใชและบริโภคของที่ราคาถูกกวาและมีสินคาใชจํานวนมากขึ้น
3. เกิดการแบงงานกันทําระหวางประเทศ และทําใหมีการใชทรัพยากรของ

โลกซึ่งมีอยูจํากัดอยางมีประสิทธิภาพและประหยัดที่สุด และทําใหประเทศมีความเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจ (นิสิต พันธมิตร, 2547)

ดุลยภาพของการคาระหวางประเทศ
เมื่อมีการคาระหวางประเทศ จะเกิดเสนราคาเปรียบเทียบ (relative price) และ

เมื่อมีความแตกตางทางดานราคา ผูผลิตและผูบริโภคภายในประเทศจะปรับตัวโดยการผลิตและการ
บริโภคอีกรูปแบบหน่ึง การปรับตัวดังกลาวจะกอใหเกิดผลไดจากการคา (gains from trade) ดังน้ัน
จึงตองพิจารณาความแตกตางของราคาเปรียบเทียบทั้งสองประเทศ

หากเดิมน้ันระบบเศรษฐกิจของประเทศยังไมมีการคาระหวางประเทศ ผูผลิต
จะปรับการผลิตบนจุดตาง ๆ บนเสนขอบเขตเปนไปไดในการผลิต (The Production Possibilities
Frontier: PPF) โดยพิจารณาจากตนทุนของปจจัยการผลิตเปรียบเทียบกับราคาสินคาที่ผลิตได ซึ่ง
ดุลยภาพของผูผลิตบนเสน PPF จะเปนจุดที่เสน PPF สัมผัสกับเสนราคาของสินคา X และ Y ซึ่งก็
คือจุด E และหากนําผูบริโภคนํามาพิจารณาดวย ดุลยภาพในประเทศอยูที่จุด E ซึ่งจุดน้ีประเทศ
จะอยู ณ ระดับสวัสดิการที่สูงที่สุดที่เปนไปไดภายใตผลผลิตที่จํากัดบนเสน PPF โดยจะทําใหเสน
ราคาของสินคา หรือ  1/ YX PP สัมผัสเสน PPF และเสนความพอใจเทากันของผูบริโภค
(Consumer Indifference Curve: CIC)
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ท่ีมา: ธัชวรรณ กนิษฐพงศ และนิสิต พันธมิตร (2552)
รูป 2.1 ผลไดของการคาระหวางประเทศ

จากรูป 2.1 จุดดุลยภาพที่ไมมีการคาระหวางประเทศ มีการผลิตและการบริโภค
สินคา X จํานวน 1OX หนวย และผลิตสินคา Y จํานวน 1OY โดยระดับสวัสดิการจะอยูที่เสน

1CIC และระดับราคาในประเทศคือ  1/ YX PP ตอมาถาประเทศตองเผชิญกับราคาระหวาง
ประเทศที่  2/ YX PP เสนราคาเสนใหมน้ีจะชันกวาเสนราคาในประเทศ สะทอนถึงราคา X ใน
ประเทศที่ถูกกวาตางประเทศ และราคา Y ในประเทศที่แพงกวาตางประเทศ ดังน้ัน ประเทศแม
(Home Country) จึงมีความไดเปรียบโดยเปรียบเทียบในสินคา X และมีความเสียไดเปรียบโดย
เปรียบเทียบในสินคา Y ความแตกตางระหวางราคาเปรียบเทียบ (relative price) ของสินคาใน
ประเทศและตางประเทศ ชี้ใหเห็นวาประเทศแม (Home Country) มีประสิทธิภาพในการผลิตสินคา
X มากกวาโดยเปรียบเทียบ และมีประสิทธิภาพในการผลิตสินคา Y นอยกวาโดยเปรียบเทียบ

เมื่อผูผลิตเผชิญหนากับ XP ในตลาดโลกที่มากกวา XP ในประเทศ ผูผลิตจึง
ตองการที่จะเพิ่มการผลิตสินคา X และลดการผลิตสินคา Y ลง เพราะกําไรของการผลิตสินคา X
มีมากกวา ดังน้ันการผลิตจะยายจากจุด E ไปยังจุด E  โดยผลิตสินคา X เพิ่มขึ้นและผลิตสินคา
Y ลดลง ณ จุด E น้ันราคาเปรียบเทียบ  YX PP / มากกวาความชันของเสน PPF  YX MCMC /

สิน ค า Y

สิน ค า X

E

E ’

Y 1

C IC 1
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Y 3

Y 2
F

C ’
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ซึ่ง YX PP / จะมากกวา YX MCMC / ไปเร่ือยๆ จนกระทั่งเทากันที่จุด E  สินคา X จะเพิ่มขึ้น
จาก 1OX เปน 2OX และสินคา Y ลดลงจาก 1OY เปน 2OY ดังน้ันการผลิตในประเทศแม (Home
Country) จะยายไปสูจุด E  สวนการบริโภคน้ัน พิจารณาที่ราคาเปรียบเทียบที่สัมผัสจุด E  ที่เปน
เสนการคาของประเทศ หรือเรียกวา เสนขอบเขตเปนไปไดในการบริโภค ( Consumption
Possibilities Frontier: CPF) การบริโภค ณ ระดับ E  น้ัน ประเทศจะแลกเปลี่ยนสินคา X กับ
สินคา Y ดวยราคาใหม  2/ YX PP ดังน้ันประเทศจะสามารถผลิตไดทุกจุดบนเสนน้ี โดย
แลกเปลี่ยนสินคา X กับสินคา Y ในตลาดโลก โดยผูบริโภคจะเลือกบริโภค ณ จุดที่เสน CIC
สัมผัสกับเสนราคาเปรียบเทียบโดยจุด Cสามารถเกิดขึ้นไดเมื่อมีการคาและความพอใจของ
ผูบริโภคในประเทศที่จะสูงที่สุดที่จุด C ดังน้ัน เมื่อมีการคาและมีราคาเปรียบเทียบใหม การผลิต
และการบริโภคจะปรับตัวจนกระทั่ง YXYXYX MUMUPPMCMC ///  ซึ่งจะเห็นไดวา
จุด Cอยูเหนือเสน PPF ดังน้ัน การคาระหวางประเทศทําใหสามารถเกิดการบริโภคที่เกินขอบเขต
ของการผลิตสินคาในประเทศได ก็คือสามารถบริโภคบนเสน 2CIC ได

การคาทําใหประเทศมีสวัสดิการที่สูงขึ้น จากการผลิตสินคา X จํานวน 2OX

หนวย และบริโภคสินคา X จํานวน 3OX หนวย สวนตางจํานวน 23XX หนวยจะสงออกไปยัง
อีกประเทศ และการผลิตสินคา Y จํานวน 2OY หนวย และบริโภคสินคา Y จํานวน 23YY น้ันมา
จากการนําเขาจากอีกประเทศหน่ึง รูปแบบการคาสรุปไดจาก สามเหลี่ยมการคา ECF  โดย EF 

แสดงถึงการสงออกของประเทศ และ CF  หมายถึงการนําเขาของประเทศ สวน EC  คือเสน
การคาที่มีความชันเปนลบที่แสดงถึงอัตราราคาโลก (world price ratio) หรืออัตราการคาโลก (world
term of trade) (ธัชวรรณ กนิษฐพงศ และนิสิต พันธมิตร, 2552)

2.1.1.2 ทฤษฎีท่ีเกี่ยวของกับการสงออก
ฟงกชั่นการสงออก
รัตนา สายคณิต (2539) กลาววาการที่ประเทศจะสงสินคาออกไปจําหนายใน

ตางประเทศไดมากนอยแคไหน ยอมตองขึ้นอยูกับปจจัยหลายประการ ไดแก อุปสงคของผูซื้อใน
ตางประเทศ อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราระหวางประเทศ (exchange rate) ระดับราคาในประเทศ
ปริมาณการผลิตภายในประเทศ นโยบายการคาระหวางประเทศ และนโยบายการคาของ
ตางประเทศ เปนตน ถาผูซื้อในตางประเทศมีอุปสงคตอสินคา ของประเทศคอนขางสูง เงินตราของ
ประเทศ 1 หนวยแลกเปลี่ยนเปนเงินตราตางประเทศไดนอย (เชน 1 บาท = 0.03 ดอลลาร) ระดับ
ราคาในประเทศคอนขางตํ่า ปริมาณการผลิตภายในประเทศมีมากเกินความตองการบริโภคใน
ประเทศ นโยบายการคาของประเทศสงเสริมการสงออก และนโยบายการคาของตางประเทศไม
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กีดกันการนําเขา  เหลาน้ีเปนตน จะมีผลทําใหประเทศสามารถสงออกสินคาไปขายตางประเทศได
มาก มูลคาสินคาสงออกจะสูงตามไปดวย ในที่น้ีจะสมมติใหตัวแปรเหลาน้ีคงที่ อยางไรก็ตาม
กัญญา กุนทีกาญจน (2550) กลาววาเพื่อใหงายตอการวิเคราะห มูลคาการสงออกจะมากหรือนอยแค
ไหน ขึ้นอยูกับอุปสงคของผูซื้อในตางประเทศ ซึ่งขึ้นอยูกับตัวแปรที่สําคัญ 2 ตัวแปร ไดแก ระดับ
ราคาในประเทศ และอัตราแลกเปลี่ยน

 ePX , ;
dP
dX < 0 ,

de
dX <0 (2.1)

โดยที่ X = มูลคาสินคาสงออกที่แทจริง
P = ระดับราคาสินคาในประเทศ
e = อัตราแลกเปลี่ยน

สมการ (2.1) แสดงวา มูลคาสินคาสงออกขึ้นอยูกับระดับราคาสินคาในประเทศ
และอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งถาระดับราคาสินคาสงออกของประเทศเปลี่ยนแปลงสูงขึ้น เมื่อเทียบกับ
ตลาดตางประเทศในสินคาชนิดเดียวกัน ประเทศน้ันก็จะสงออกไดนอยลงหรือมองอีกแงหน่ึงเมื่อ
ระดับราคาสินคาในประเทศมีแนวโนมสูงขึ้น ตนทุนการผลิตของประเทศน้ันก็จะเพิ่มขึ้น ทําให
ราคาสินคาสงออกสูงขึ้น และทําใหไมสามารถแขงขันกับตางประเทศได ในทางตรงกันขาม หาก
ระดับราคาสินคาในประเทศในประเทศตํ่าลง มูลคาการสงออก ที่แทจริงก็จะสูงขึ้น (

dP
dX

มีเคร่ืองหมายลบ)
สวนมูลคาสินคาสงออกขึ้นอยูกับคาของอัตราแลกเปลี่ยน เพราะอัตรา

แลกเปลี่ยนจะมีผลกระทบตอราคาสินคาสงออกในมุมมองของชาวตางประเทศ กลาวคือ ถาคาของ
อัตราแลกเปลี่ยนลดลง เชน เปลี่ยนจาก 25 บาท ตอ 1 ดอลลารสหรัฐ เปน 40 บาท ตอ 1 ดอลลาร
สหรัฐ สินคาที่สงออกจะถูกลงในสายตาของผูซื้อชาวตางประเทศ ทําใหสามารถสงออกไดเพิ่มขึ้น
มูลคาสินคาสงออกที่แทจริงเพิ่มขึ้นดวย

แนวคิดความตองการสงออกและความตองการนําเขา
ความตองการสงออก (desire export, X ) หมายถึง มูลคาของสินคาและบริการ

ที่ประเทศหน่ึงสงไปจําหนายยังตางประเทศ
ความตองการนําเขา (desire import, M ) หมายถึง มูลคาของสินคาและบริการ

ที่ประเทศหน่ึงนําเขาจากตางประเทศ
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ความตองการสุทธิ  MX  เปนผลตางระหวางความตองการสงออกและ
ความตองการนําเขา การสงออกสุทธิจะเปนบวก ถาความตองการสงออกมีมูลคามากกวาความ
ตองการ นําเขา ในทางตรงขาม การสงออกสุทธิจะเปนลบ ถาความตองการสงออกมีมูลคานอยกวา
ความตองการนําเขา (วันรักษ, 2547)

ปจจัยกําหนดความตองการสงออก
1. นโยบายสงเสริมการสงออกของรัฐบาล เชน การลดภาษีสงออก การลดหรือ

ยกเวนภาษีนําเขาวัตถุดิบ และการปรับปรุงพิธีการศุลกากรใหสะดวก รวดเร็ว และโปรงใส ก็จะ
ทําใหมีการสงออกมากขึ้น

2. ราคาสินคา หากราคาสินคาออกของประเทศใดอยูในระดับสูงกวาตลาด
ตางประเทศในสินคาชนิดเดียวกัน ประเทศน้ันจะสงออกไดนอย แตถาราคาสินคาออกตํ่ากวาตลาด
ตางประเทศ ก็จะสงออกไดมากขึ้น เน่ืองจากราคาของสินคาออกน้ันขึ้นอยูกับตนทุน

3. ความตองการของตลาดตางประเทศ ขึ้นอยูกับภาวะเศรษฐกิจของประเทศผู
นําเขา หากภาวะเศรษฐกิจทั่วโลกอยูในเกณฑดี ความตองการสินคาและบริการในตลาดตางประเทศ
จะมีมากทําใหการสงออกดีตาม

จากปจจัยที่กําหนดการสงออกน้ัน สวนหน่ึงเปนตัวแปรนอกระบบ (exogenous
variable) สวนระดับรายไดประชาชาติของผูสงออกมิไดเปนตัวกําหนดโดยตรงของความตองการ
สงออก เสนความตองการสงออกจึงเปนเสนตรงขนานกับแกนรายไดประชาชาติของประเทศ
ผูสงออกดังรูป 2.2

ท่ีมา: วันรักษ (2547)
รูป 2.2 เสนความตองการสงออกและการเปลี่ยนแปลงความตองการสงออก

การ ส ง อ อ ก ( X )

0 ร าย ไ ด ป ร ะ ชาชาติ  ( Y)

X 1

X 0

X 2
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จากรูป 2.2 0X เปนเสนความตองการสงออกเดิมของประเทศ ก สมมติวา
ประเทศน้ีไดมีการพัฒนาและคนพบเทคโนโลยีใหม สามารถนําไปใชในการลดการตนทุนการผลิต
ทําใหราคาสินคาสงออกลดลงอยางมาก ทําใหปริมาณการสงออกเพิ่มขึ้น เสนความตองการสงออก
ยายจากเสน 0X เปนเสน 1X ในกรณีตรงขาม สมมติวาทั้งรัฐบาลและเอกชนในประเทศน้ีไมสนใจ
พัฒนาเทคโนโลยี เมื่อเวลาผานไปตนทุนการผลิตและราคาสินคาของประเทศน้ีจะสูงกวาประเทศ
คูแขง ทําใหการสงออกของประเทศลดลง เสนความตองการสงออกยายจาก 0X เปน 2X

2.1.1.3 แนวคิดทางความเสมอภาคในอํานาจซื้อ (Purchasing Power Parity: PPP)
แนวคิดน้ีอาศัย “กฎแหงการมีราคาเดียว” หรือ The Law of One Price ซึ่ง

อธิบายวาสินคาชนิดเดียวกันจะมีราคาเดียวกันเสมอ ไมวาจะซื้อขายกันในประเทศไหนก็ตาม และ
กลไกการตลาดก็จะทําใหอัตราแลกเปลี่ยนระหวางเงินตราสุกลตาง ๆ อยูในระดับที่สอดคลองกับ
กฎดังกลาว กลาวอีกนัยหน่ึงไดวาเงินตราสุกลตาง ๆ ยอมมีอํานาจซื้อเทาๆ กัน

1) ความเสมอภาคในอํานาจซื้อแบบสัมบูรณ (Absolute PPP)
หากกําหนดให P คือ ราคาสินคาในไทย

P คือ ราคาสินคาในสหรัฐอเมริกา
และ S คือ อัตราแลกเปลี่ยนที่เปนตัวเงิน (Nominal Exchange Rate)

ระหวางเงินบาทและเงินดอลลารสหรัฐฯ (มีหนวยเปนบาทตอ
ดอลลาร)

PPP จะมีแนวโนมทําใหอัตราแลกเปลี่ยนเทากับอัตราสวนระหวางราคาสินคา
ในไทยและราคาสินคาในสหรัฐฯ หรือ  PPS /

2) ความเสมอภาคในอํานาจซื้อแบบเปรียบเทียบ (Relative PPP)
แนวทางการเปรียบเทียบอํานาจซื้อระหวางประเทศโดยวิธีน้ีเปนการ

พยายามแกไขขอบกพรองของวิธีที่ 1 โดยแทนที่จะกําหนดวาอัตราแลกเปลี่ยนเทากับอัตราสวน
ระหวางราคาสินคาในประเทศตางๆ แตปรับเปนวาอัตราแลกเปลี่ยนมีคาเปนสัดสวนที่คงที่ของ
อัตราสวนระหวางราคาสินคาในประเทศตางๆ กลาวคือ

)/(  PPkS
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โดย k คือคาคงที่ซึ่งไมจําเปนตองเทากับ 1 และให P คือ ราคาสินคาใน
ไทย และ P คือ ราคาสินคาในใหรัฐอเมริกาเชนเดิม

สมมุติใหมีการเปรียบเทียบขามเวลา ระหวางปที่ 0 กับ ปที่ 1
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โดยใหตัวหอย (Subscript) 0 และ 1 แสดงปที่ 0 และ 1 (หรือปน้ีและปหนา)

นําสมการ 2.3 หารสมการ 2.2; 
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จากสมการที่ (2.5) คา 01 / PP สะทอนใหเห็นอัตราเงินเฟอในไทย และคา

01 / PP ชี้แนวโนมของอัตราเงินเฟอในสหรัฐฯ ดังน้ัน ตามกฎแหงการมีราคาเดียว (The Law of

One Price) และ PPP แบบเปรียบเทียบแลว หากไทยมีอัตราเงินเฟอสูงกวาสหรัฐฯ เงินบาทจะตอง
ลดคาเมื่อเทียบกับเงินดอลลาร กลาวอีกนัยหน่ึงไดวาอัตราแลกเปลี่ยนมีคาที่สอดคลองกับอัตราเงิน
เฟอในประเทศตางๆ น่ันเอง อยางไรก็ตาม การเปรียบเทียบอํานาจซื้อขามเวลาของเงินตราสกุล
ตางๆ ก็ยังมีปญหาวาไมไดคํานึงถึงระดับเทคโนโลยี รสนิยม และโครงสรางประชากรซึ่งอาจ
เปลี่ยนไปตามกาลเวลา อีกทั้งยังระบุไมไดแนนอนวาคา k จะคงที่ตลอดเวลาหรือไม (พรายพล คุม
ทรัพย, 2547)

2.1.1.4 ผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนท่ีมีผลตอปริมาณการคาระหวางประเทศ
ภายใตขอสมมติฐานที่วาตลาดเปนตลาดที่มีการแขงขันกันอยางเสรีในประเทศ

ผูสงออก ณ ระดับราคา 2P แสดงดังรูป 2.3 ก ประเทศผูสงออกตองการสงสินคาไปขายเทากับ
13QQ หนวยซึ่งเปนปริมาณที่ทําใหเกิดดุลยภาพในตลาดโลก (รูป 2.3 ข) ที่จุด E คือ จุดที่เสน ED

ตัดกับเสน ES แสดงถึงการไมเกิดอุปสงคสวนเกินในตลาดโลกและในขณะที่อัตราแลกเปลี่ยน
ของประเทศผูสงออกตอประเทศผูนําเขาคงที่อยู ณ ระดับหน่ึงแสดงไดในจุด Y บนเสนOA
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(รูป 2.3 ค) ณ ระดับราคาสินคาสงออก 2P ทําใหเกิด ED และทําใหเกิด ES ในตลาดโลกน้ัน
ประเทศผูนําเขาจะนําสินคาเขาเทากับ ABQQ หนวย

ตอมาเมื่ออัตราแลกเปลี่ยนของประเทศผูนําเขามีอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ตางประเทศแข็งคามากขึ้น (คือ เงินตราของประเทศผูนําเขาแลกกับเงินตราตางประเทศของประเทศ
ผูสงออกไดในปริมาณที่มากขึ้น) ซึ่งมีผลทําใหตนทุนของอัตราแลกเปลี่ยนของประเทศผูนําเขา
ลดลงแสดงไดในรูป 2.3 ค คือ มีผลทําให เสน A ขยับเปนเสน B ที่จุด X แสดงถึงตนทุนของ
อัตราแลกเปลี่ยนของประเทศผูนําเขาลดลงและมีผลทําใหราคาสินคานําเขาลดลงดวยทําใหประเทศ
ผูนําเขาตองการสินคานําเขาเพิ่มมากขึ้นซึ่งเพิ่มขึ้นเทากับ PCQQ และมีผลทําใหเกิดดุลยภาพ
ตลาดโลกใหมที่จุด F ณ 1ED ตัดกับ ES (รูป 2.3 ข) ในขณะที่ ES คงที่อยูน้ัน เมื่อ ED ขยับ
ขึ้นก็มีผลทําใหราคาสินคาสงออกของประเทศผูสงออกขยับจาก 2P เปน 1P (รูป 2.3 ก) และมี
ปริมาณการสงออกเพิ่มมากขึ้นจาก 13QQ เปน 24QQ กระบวนการน้ีจะดําเนินตอไปเร่ือยๆ จนกวา
เสน B ขยับเปนเสน A (ในรูป 2.3 ค) และ ED ตัดกับ ES (ในรูป 2.3 ข) ณ จุด E พรอมกับ
ระดับราคา 1P ลดลงมาที่ 2P (ในรูป 2.3 ก)

ท่ีมา: Broduhl และ Gallayer (2520)
รูป 2.3 ผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนที่มีผลตอปริมาณการคาระหวางประเทศ
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โดยที่ 1D = อุปสงคภายในประเทศของสินคาสงออกของประเทศผูสงออก
1S = อุปทานภายในประเทศของสินคาสงออกของประเทศผูสงออก
D = อุปสงคภายในประเทศของสินคานําเขาของประเทศผูนําเขา
S = อุปทานภายในประเทศของสินคานําเขาของประเทศผูนําเขา
ED = อุปสงคสวนเกินของตลาดโลก
ES = อุปทานสวนเกินของตลาดโลก
pF = ระดับราคาสินคาระหวางประเทศ
P = ราคาสินคาในประเทศ

2.1.1.5 ทฤษฎีความแตกตางของอัตราดอกเบี้ยระหวางประเทศ
นักเศรษฐศาสตรหลายคน เชน เฮคเชอร-โอลิน (Heckscher-Ohlin) และแร็ก

นาร เนิรกซ (Ragnar Nurkse)ไดอธิบายไววา สาเหตุที่ทําใหเกิดการเคลื่อนยายทุนระหวางประเทศ
ชนิดที่หวังผลกําไร (profit oriented capital movements) ก็เน่ืองมาจากความแตกตางของอัตรา
ดอกเบี้ยระหวางประเทศ โดยทุนจะเคลื่อนยายจากประเทศที่มีระดับอัตราดอกเบี้ยภายในประเทศตํ่า
กวาไปยังประเทศที่มีอัตราดอกเบี้ยภายในประเทศสูงกวา แตปญหาสําคัญที่ตองพิจารณาตอไปคือ
ความแตกตางของอัตราดอกเบี้ยเกิดขึ้นไดอยางไร ซึ่งแร็กนาร เนิรกซ (Ragnar Nurkse)ไดอธิบายวา
ถาสมมติใหอัตราดอกเบี้ยถูกกําหนดโดยอุปสงคและอุปทานของเงินทุนแลว การเปลี่ยนแปลงของ
อุปสงคและอุปทานของเงินทุนจะมีผลทําใหเกิดการเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบี้ย จะมีผลตอไปทํา
ใหเกิดการเคลื่อนยายของเงินทุนระหวางประเทศ ซึ่งการเปลี่ยนแปลงอุปทานของเงินทุนน้ันเปน
เร่ืองงายตอการพิจารณา ซึ่งที่นาสนใจกวา คือ ความแตกตางของอัตราดอกเบี้ยระหวางประเทศอัน
เกิดจากการเปลี่ยนแปลงทางดานอุปสงคที่มีตอเงินทุน

การเปลี่ยนแปลงทางดานอุปสงคท่ีมีตอเงินทุน
ในทัศนะของแร็กนาร เนิรกซ (Ragnar Nurkse, 1934) อุปสงคที่มีตอเงินทุน

อาจจะเปลี่ยนแปลงไปเมื่อมีการเปลี่ยนแปลงในเทคโนโลยีในการผลิต หรือการเปลี่ยนแปลงในอุป
สงคที่มีตอสินคาอันเปนผลจากการเปลี่ยนแปลงในรสนิยมของผูบริโภค

แร็กนาร เนิรกซ (Ragnar Nurkse)ไดเร่ิมพิจารณาโดยสมมติใหอุปทานของ
เงินทุนในประเทศ ก. เพิ่มขึ้น (อาจเกิดจากอัตราการออมเพิ่มสูงขึ้นหรือมีการขยายสินเชื่อเพิ่มขึ้นใน
ประเทศ) ผลการเพิ่มขึ้นของอุปทานเงินทุน อัตราดอกเบี้ยในประเทศ ก. จะลดลง ทําใหการผลิตใน
ประเทศ ก. ขยายตัวและใชการผลิตแบบใชทุนมากขึ้น (more capital intensive) ซึ่งหมายความวา
ประเทศ ก. จะมีอุปสงคในสินคากึ่งสําเร็จรูปและสินคาประเภททุนจากประเทศ ข. เพิ่มขึ้น ผลจาก
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การขยายตัวในอุปสงคสินคาของประเทศ ข. ทําใหราคาสินคาในประเทศ ข. สูงขึ้น และทําใหอัตรา
การคา (term of trade) ของประเทศ ข. ดีขึ้นกวาเดิม การเพิ่มขึ้นของราคาทําใหประเทศ ข. ขยาย
ปริมาณการผลิตและการลงทุน อุปสงคตอเงินทุนก็จะเพิ่มขึ้น ดังน้ันอัตราดอกเบี้ยในประเทศ ข. จะ
เพิ่มขึ้น ซึ่งจะดูดอุปทานเงินทุนบางสวนจากประเทศ ก. การไหลเขาของเงินทุนจากตางประ เทศยิ่ง
สนับสนุนใหประเทศ ข. สามารถขยายการผลิตสินคาออกไปได ซึ่งจะมีผลตอไปทําใหประเทศ ข.
เพิ่มความตองการสินคาขั้นปฐมจากประเทศ ค. สถานการณในประเทศ ค. ก็จะเปลี่ยนแปลงไป
เชนเดียวกันกับที่เกิดขึ้นในประเทศ ข. กลาวคือ อัตราดอกเบี้ยในประเทศ ค. จะเพิ่มสูงขึ้น ดึงดูดให
เงินทุนเคลื่อนยายเขาประเทศ น่ันคือ อุปทานเงินทุนที่เพิ่มขึ้นในประเทศ ก. บางสวนจะไหลเขา
ประเทศ ค. ทําใหประเทศ ค. สามารถขยายการผลิตสินคาของตน การขยายตัวของการผลิตใน
ประเทศ ข. และ ค. ทําใหประเทศทั้งสองมีรายไดประชาชาติที่แทจริงสูงขึ้น ซึ่งมีผลทําใหประเทศ
ทั้งสองสามารถเพิ่มการนําเขาสินคาสําเร็จรูปจากประเทศ ก. ไดและก็จะสงผลใหประเทศ ก.
สามารถขยายการผลิต และเปลี่ยนแปลงเทคนิคการผลิตแบบใชทุนมากขึ้น

ตามที่ไดกลาวมาขางตน จะเห็นวาความแตกตางของอัตราดอกเบี้ยระหวาง
ประเทศ เปนปจจัยสําคัญตอการเคลื่อนยายทุนระหวางประเทศซึ่งจะสงผลตออัตราการคาระหวาง
ประเทศ อยางไรก็ตาม ความแตกตางของอัตราดอกเบี้ยระหวางประเทศที่จะกระตุนใหมีการ
เคลื่อนยายทุนระหวางประเทศจะตองสูงเพียงพอที่จะคุมกับปจจัยเสี่ยง (risk factor) ที่อาจจะเกิดขึ้น
เชนเดียวกับกรณีการเคลื่อนยายสินคาระหวางประเทศที่เกิดขึ้นไดก็ตอเมื่อความแตกตางของราคา
หนวยสุดทาย (price margin) ระหวางประเทศจะตองสูงเพียงพอกับความคุมในตนทุนการขนสง

กลาวโดยสรุปในทัศนะของแร็กนาร เนิรกซ (Ragnar Nurkse) การเคลื่อนยาย
เงินทุนระหวางประเทศเกิดขึ้นไดเน่ืองจาก มีความแตกตางของอัตราดอกเบี้ยระหวางประเทศ
เงินทุนจะเคลื่อนยายจากประเทศที่มีอัตราดอกเบี้ยภายในประเทศตํ่ากวาไปยังประเทศที่มีอัตรา
ดอกเบี้ยสูงกวา ดังน้ันถาหากอัตราดอกเบี้ยในประเทศของใดสูงขึ้นเร่ือย ๆ เมื่อเปรียบเทียบกับอัตรา
ดอกเบี้ยในตางประเทศ และความแตกตางของอัตราดอกเบี้ยภายในและภายนอกประเทศสูงมากพอ
กับความเสี่ยงที่อาจจะเกิดขึ้นแลว เงินทุนจะเคลื่อนยายออกจากประเทศที่มีอัตราดอกเบี้ยตํ่ากวาไป
ยังประเทศที่มีอัตราดอกเบี้ยสูงกวา ทฤษฎีของแร็กนาร เนิรกซ (Ragnar Nurkse) ยังอาจใชอธิบายได
วา สาเหตุสําคัญประการหน่ึงที่ทําใหมีการเคลื่อนยายเงินทุนจากประเทศพัฒนาแลวมายังประเทศ
กําลังพัฒนา เน่ืองจากประเทศพัฒนาแลวมีอุปทานเงินทุนในประเทศคอนขางมาก อัตราดอกเบี้ยจึง
คอนขางตํ่ากวาประเทศกําลังพัฒนา ซึ่งประเทศกําลังพัฒนามีความตองการเงินทุนสูงกวาอุปทาน
เงินทุนที่ประเทศมีอยู จึงทําใหเกิดการไหลของเงินทุน ซึ่งก็จะ ทําใหประเทศพัฒนาแลวจึงเปน
ประเทศผูสงออกทุน สวนประเทศกําลังพัฒนาเปนประเทศผูนําเขาทุน
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อยางไรก็ตาม เมื่อไดมีการศึกษาเชิงประจักษ (empirical studies) ไดมีการพบวา
การเคลื่อนยายเงินทุนระหวางประเทศโดยผานการลงทุนทางออม ไมจําเปนตองเคลื่อนยายไปยัง
แหลงที่อัตราดอกเบี้ยตํ่ากวาโดยไดเปรียบ ซึ่งนักเศรษฐศาสตรคนอ่ืน ๆ เชน จอหนสัน (Harry G.
Johnson) และกรูเบล (Herbert G. Grubel) จึงมีความเห็นเพิ่มเติมวา ไมเฉพาะแตความแตกตางของ
อัตราดอกเบี้ยระหวางประเทศเทาน้ันที่เปนตัวกําหนดการเคลื่อนยายทุนระหวางประเทศ แตยังมี
ปจจัยอ่ืน ๆ ที่เปนตัวกําหนด เชน อัตราความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ อัตราการเจริญเติบโตของ
สินทรัพยที่ทั้งสองประเทศถืออยู (asset holdings) ดังน้ันแมวาความแตกตางของอัตราดอกเบี้ย
ระหวางประเทศจะเปนศูนย การเคลื่อนยายเงินทุนระหวางประเทศก็ยังเกิดขึ้นไดเน่ืองจากอิทธิพล
ของปจจัยอ่ืน ๆ (รัตนา สายคณิต, 2530)

2.1.2 ทฤษฎีการวิเคราะหทางเศรษฐมิติ
2.1.2.1 ขอมูลพาแนล (Panel Data)

ขอมูลพาแนล เปนชุดของขอมูลที่เกิดจากการสังเกตซ้ําๆ หลายๆคร้ัง จากขอมูล
ชุดเดิมตามชวงระยะเวลาที่เลือกทําการศึกษา ดังน้ันจึงเปนขอมูลที่ประกอบไปดวย ขอมูล
ภาคตัดขวาง (Cross-Section Data) กับขอมูลอนุกรมเวลา (Time Series Data) การประมาณโดย
ศึกษาการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรอธิบายของหนวยภาคตัดขวางแตละหนวยในชวงเวลาที่
เปลี่ยนไป เรียกอีกอยางหน่ึงวา Panel Data Estimation ซึ่งขอดีของการคํานวณโดยการใช Panel
Data Estimation มีดังตอไปน้ี (Gujarati, 2003)

1. สามารถอธิบายขอมูลเฉพาะหนวยที่มีความสัมพันธกันแบบขามชวงเวลาได
และแกปญหาที่ เกิดจากการขาดขอมูลในบางชวงเน่ืองจากอาจมีขอจํากัดทางดานขอมูล
อันเน่ืองมาจากปญหาการจัดเก็บหรือแหลงที่มาของขอมูล

2. ใหผลการคํานวณที่มีประสิทธิภาพมากกวาเน่ืองจากเปนขอมูลที่มีทั้งขอมูล
ภาคตัดขวาง และขอมูลอนุกรมเวลาไมวาจะเปนในเร่ืองความละเอียด ความหลากหลายของขอมูล
ความแตกตางระหวางคาความสัมพันธของตัวแปรมีนอย รวมถึงมีคา degree of freedom สูงกวา

3. อธิบายการเปลี่ยนแปลงแบบพลวัตรของขอมูลที่เกิดจากสังเกตซ้ํา ๆ ไดดี
4. วัดไดงายและใหคาที่ใกลเคียงความเปนจริงมากกวาการคํานวณโดยใช

ขอมูลภาคตัดขวาง และขอมูลอนุกรมเวลาเพียงอยางใดอยางหน่ึง
5. สามารถใชวิเคราะหแบบจําลองที่มีความยุงยากซับซอนไดดีกวา
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6. ขอมูลพาแนลเปนการเก็บรวบรวมขอมูลจากหนวยบุคคล ครัวเรือน หนวย
ธุรกิจ หรือประเทศ จํานวนหลาย ๆ หนวยที่แตกตางกัน ทําใหไดขอมูลจํานวนมาก จึงทําใหลดการ
เอนเอียงของผลที่จะได

จากแบบจําลองขอมุลพาแนลเชิงเสนโดยทั่วไป (Verbeek, 2004)

itititit Xy   (2.6)

เมื่อเพิ่ม Intercept Term จะเขียนไดเปน

ititiit Xy   (2.7)

โดยที่ i คือ   ขอมูลภาคตัดขวาง ซึ่ง i = 1,… , N
t คือ ขอมูลอนุกรมเวลา ซึ่ง t = 1,… ,T

ซึ่งจํานวนคาสังเกตของขอมูลพาแนลเทากับ TN 

โดยที่ ity คือ เวกเตอร 1NT ของตัวแปรตาม
 คือ จํานวนจริง (Scalar)
 คือ เวกเตอร 1K ของคาสัมประสิทธิ์
itX  คือ เวกเตอร 1K ของตัวแปรอธิบาย
it คือ คาความคลาดเคลื่อน

2.1.2.2 การทดสอบพาแนลยูนิทรูท (Panel Unit Root Test)
การทดสอบความน่ิงของขอมูลพาแนลดวยวิธีการทดสอบพาแนลยูนิทรูท

(Verbeek, 2004) มีวิธีการทดสอบดังน้ี
พิจารณาจาก autoregressive model

1it i i it ity y     (2.8)
สามารถเขียนไดเปน 1it i i it ity y      (2.9)



28

โดยที่ 1 ii 

i = 1, 2, …, N (ขอมูลภาคตัดขวาง) ในชวงเวลา t = 1, 2, …,T
ity คือ ตัวแปรภายนอก (Exogenous Variables)
i คือ คาสัมประสิทธิ์ของ Autoregressive
it คือ คาความคลาดเคลื่อน

สมมติฐานหลัก คือ H0 : i = 0 ขอมูลมีความน่ิงหรือไมมียูนิทรูท
H1 : i = < 0 ขอมูลไมน่ิงหรือมียูนิทรูท

ซึ่งในการทดสอบพาแนลยูนิทรูทน้ันมีวิธีการทดสอบทั้งหมด 5 วิธี ดังน้ี

1) วิธีทดสอบของ Levin, Lin, and Chu (LLC)
Levin, Lin, and Chu (2008) เปนวิธีหน่ึงในการทดสอบยูนิทรูท ซึ่งใชไดดี

กับการเบี่ยงเบนที่มากจากดุลยภาพ โดยเฉพาะในกลุมตัวอยางจํานวนไมมาก โดยสมมติฐานหลัก
คือ




 
iP

L
itmtmiLitiLitit dyyy

1
1  , m = 1, 2, 3 (2.10)

โดย ity คือ Difference term ของ ity

ity คือ ขอมูลพาแนล
ip คือ จํานวน lag order สําหรับ difference terms
mtd คือ จํานวนตัวแปรภายนอก (Exogenous variable) ที่ทราบคา
mi คือ เวคเตอรของคาสัมประสิทธิ์ในแบบจําลอง
it คือ คาความคลาดเคลื่อน

เน่ืองจากไมทราบจํานวน lag order ของ ip การทดสอบโดยวิธี LLC จึงได
ทําการทดสอบโดยถดถอยสมการ ADF แยกกันสําหรับแตละตัวแปรของภาคตัดขวาง โดย lag
order ip กําหนดใหแปรผันไปตามแตละตัวแปร จากน้ันเลือก lag ที่เหมาะสมที่สุด โดยใหเลือก lag
ที่สูงที่สุด maxp และใชคา t -Statistics ของ îL ในการกําหนดถา lag order มีขนาดเล็กกวาที่
ตองการ
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เมื่อ iP ถูกกําหนดแลว แลวทําการถดถอยจาก ity และ 1ity ที่พจนความ
ลาชา (lag term)  iLit pLy ,...,1  และตัวแปรภายนอก mtd ซึ่งจะไดสวนตกคางคือ itê และ

1ˆ itv

เพื่อควบคุมสวนตกคางที่มีความแปรปรวนแตกตางกัน จึงทําการปรับ îte

และ îtv จะได
1

1
ˆ ˆˆ,
ˆ ˆ
it it

it it
i i

e ve v
  


  (2.11)

โดย ˆ i คือ สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานจากการถดถอยสมการ ADF
จากน้ันทําการคํานวณหาอัตราสวนของสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานระยะยาวกับ

สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานระยะสั้น โดยคาความแปรปรวนระยะยาวของสมการที่ (2.10)
หาไดจาก

2 2

2 1 2

1 1ˆ 2
1 1

T k T

yi it it it LKL
t L t
y W y y

T T
 

  

        
   (2.12)

จากน้ันคํานวณหาคา t -Statistics โดยวิธี Pooled จากสมการ

1it it ite v     (2.13)

โดยมีปจจัยพื้นฐาน คือ มีจํานวนคาสังเกตเทากับ NT
1T T p   คือ คาเฉลี่ยของคาสังเกตตอหนวยในขอมูลพาแนล

1

1 N
ii

p p
N 
  คือ คาเฉลี่ยของ Lag สําหรับแตละหนวยจากการถดถอย ADF

โดยทั่วไปการหาคา t -Statistic เพื่อทดสอบวา 0  หาไดจาก

ˆ
ˆ( )

t
STD



 (2.14)

โดยที่ 11 2

2
11 2

ˆ i

i

N T
it iti t p

N T
iitti t p

v e

v


  

  


 
 

 


(2.15)
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(2.17)

ความแปรปรวนที่ประมาณคาแลวของ it
~ หาไดจากการปรับคา t -Statistic

ดังน้ี
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 (2.18)

คาสถิติ t - Statistic ของ ̂ ที่มีการแจกแจงแบบปกติ หาไดดังน้ี

     1,0
ˆˆ~

*

*

~

~
2

* N
seSTNt

t
Tm

TmN 








 (2.19)

โดยที่ 
t คือ คาสถิติ t -Statistic สําหรับ ̂ = 0
2ˆ  คือ คาความแปรปรวนที่ประมาณไดจากความคลาดเคลื่อน (Error Term)
 ̂se คือ คาความคลาดเคลื่อนมาตรฐานของ  ̂
SN คือ อัตราสวนคาเฉลี่ย Standard Deviation (Average Standard Deviation

Ratio)
*mT  และ *mT  คือ Adjustment Term ของคาเฉลี่ย (Mean) และ Standard Deviation

ถาคาสถิติ t -Statistic ของ 
t มีนัยสําคัญทางสถิติ (Significant) แสดงวา

ปฏิเสธสมมติฐานหลัก หรือขอมูลพาแนลไมมียูนิทรูท แตถา 
t ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ แสดงวา

ยอมรับสมมติฐานหลัก หรือขอมูลพาแนลมียูนิทรูท

2) วิธีทดสอบของ Breitung
Breitung (2000) มีวิธีการทดสอบพาแนลยูนิทรูทเชนเดียวกับ LLC test แต

การหาคาตัวแทนแตกตางกัน คือ

จาก
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ˆ /
ip

it it ij it j i
j

y y y s 


 
     

 
 (2.20)
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สามารถเขียนไดเปน 
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ititit Cyy   1
*
1

~ (2.23)

0 ไมมีคาคงที่ หรือแนวโนม
โดย itc = 1iy มีคาคงที่ และไมมีแนวโนม

 1 ( 1) /i iTy t T y   มีคาคงที่ และมีแนวโนม

คาพารามิเตอร  หาไดจากสมการตัวแทน

ititit yy   



 11 (2.24)

คาสถิติที่ใชในการทดสอบสมมติฐานหลักคือ
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(2.25)

หรือ  
1
2

2 1nT nT nTB B B

โดย 2̂ คือ  คาประมาณของ 2

nTB คือ คาสถิติ t -Statistic ของ Breitung
สมมติฐานการทดสอบพาแนลยูนิทรูท คือ

0H : ขอมูลพาแนลมียูนิทรูท

1H : ขอมูลพาแนลไมมียูนิทรูท
ถาคาสถิติ t -Statistic ของ nTB มีนัยสําคัญทางสถิติ แสดงวาปฏิเสธ

สมมติฐานหลักหรือขอมูลพาแนลไมมียูนิทรูท แตถา nTB ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ แสดงวายอมรับ
สมมติฐานหลักหรือขอมูลพาแนลมียูนิทรูท
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3) วิธีทดสอบของ Hadri
Hadri (2000) ทําการทดสอบจากสวนที่คงเหลือ (Residual) จากสมการ

Ordinary Least Square ของ ity ที่คงที่ (Constant) และมีแนวโนม (Trend)

จาก it i i ity t     (2.26)

โดย ity คือ ขอมูลพาแนล ซึ่ง i = 1, 2,…., N คือ จํานวนของหนวยขอมูลภาคตัด
ขวางและ t คือ 1, 2,…,T คือ คาสังเกตในชวงเวลาตางๆ

i คือ คาคงที่ (Constant Term)
i คือ คาสัมประสิทธิ์ของ t หรือแนวโนม (Trend)
it คือ สวนคงเหลือ หรือสวนตกคาง (Residual)

ใหสวนคงเหลือจากการถดถอย ît อยูในรูปของคาสถิติ LM (LM Statistic)
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i
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i (2.27)

โดย ( )iS t คาสะสมของ Sums of the Residuals

  
t

s
iti tS ̂ (2.28)

และ 0f คาเฉลี่ยของการประมาณคาสวนคงเหลือที่ความถี่เทากับศูนย





N

i
i Nff

1
00 / (2.29)

สําหรับคาสถิติ LM ( LM Statistic) ในกรณีที่ i มีความแตกตางกัน
(Heteroskedasticity) เขียนสมการไดดังน้ี
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  (2.30)

ดังน้ันจึงใช LM1 ในกรณีเปน Homoskedasticity และใช LM2 ในกรณีที่เปน
Heteroskedasticity

คาสถิติที่ใชในการทดสอบสมมติฐานหลักคือ Z -Statistic ดังน้ี

( ) (0,1)N LMZ N



  (2.31)

โดย N คือ จํานวนคาสังเกตในขอมูลพาแนล
 = 1/6 และ  = 1/45 ถาแบบจําลองมีคาคงที่เพียงอยางเดียว ( i มีคาเปนศูนยสําหรับ

ทุกๆ i)
 = 1/15 และ  = 11/6300 สําหรับกรณีอ่ืน
สมมติฐานการทดสอบพาแนลยูนิทรูท คือ

0H : ขอมูลพาแนลไมมียูนิทรูท
1H : ขอมูลพาแนลมียูนิทรูท

ถาคาสถิติ Z -Statistic มีนัยสําคัญทางสถิติ แสดงวาปฏิเสธสมมติฐานหลัก
หรือขอมูลพาแนลมียูนิทรูท แตถา Z -Statistic ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ แสดงวายอมรับสมมติฐาน
หลักหรือขอมูลพาแนลไมมียูนิทรูท

4) วิธีทดสอบของ Im, Pesaran and Shin
Im, Pesaran and Shin (2003) ไดใช Augmented Dickey – Fuller (ADF) ใน

การทดสอบ โดยแยกพิจารณาขอมูลภาคตัดขวาง (Cross section) แตละหนวย มีสมการดังน้ี

จาก 1
1

ip

it it ij it j it it
j

y y y X    


      (2.32)

สมมติฐานการทดสอบพาแนลยูนิทรูท คือ 0H : i = 0 สําหรับทุก i
1H : i = 0 สําหรับ i = 1, 2,…, 1N

i < 0 สําหรับ i = N +1, N +2,…, N
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คาเฉลี่ยของคาสถิติ t -Statistic สําหรับ i คือ

1
( ) /
i

N

NT iT i
i

t t p N


   
 
 (2.33)

โดย NTt มีการแจกแจงแบบปกติ และสามารถเขียนใหมไดเปน
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โดย
NTt

W คือ W -Statistic
ถา

NTt
W มีนัยสําคัญทางสถิติ แสดงวาปฏิเสธสมมติฐานหลัก หรือขอมูล

พาแนลไมมียูนิทรูท แตถา
NTt

W ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ แสดงวายอมรับสมมติฐานหลัก หรือขอมูล
พาแนลมียูนิทรูท

5) วิธีทดสอบ Fisher type test
โดยวิธี Fisher type test ไดใช ADF และ PP -test (Maddala and Wu (1999)

and Choi (2001) ใช Fisher’s )( P Test ในการทดสอบโดยการรวมคา p -value
โดย i ( 1,2,...,i N ) คือคา p -value ของการทดสอบยูนิทรูทของ

ขอมูลภาคตัดขวาง i จากขอมูลภาคตัดขวางทั้งหมด N เปนตัวแปรอิสระที่มี U(0, 1)
คาสถิติที่ใชทดสอบมีการแจกแจงแบบไคสแควร (Chi-Squared: 2 ) และมี

Degree of Freedom เทากับ 2N ดังน้ี

1
2 logN

e ii
P 


   (2.35)

ในกรณีของ Choi ให ip ( i = 1, 2,..., N ) คือ คา p -value ของการ
ทดสอบยูนิทรูท ของขอมูลภาคตัดขวาง i จากขอมูลภาคตัดขวางทั้งหมด
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   (2.36)

คาสถิติที่ใชทดสอบ คือ 1

1

1 ( )
N

i
i

Z p
N

 


  (2.37)

โดย (.) มีการแจกแจงปกติมาตรฐาน N (0, 1) และ
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1 1
ln (2.38)

สมมติฐานการทดสอบพาแนลยูนิทรูท ดวย Fisher’s (  ) Test และ Z -Statistic Test คือ
H0 : 1i ขอมูลพาแนลมียูนิทรูท

H1 :





1
1

i

i


 ขอมูลพาแนลไมมียูนิทรูท

ถาทั้ง Fisher’s (P ) Test และ Z -Statistic Test มีนัยสําคัญทางสถิติ แสดง
วาปฏิเสธสมมติฐานหลัก หรือขอมูลพาแนลไมมียูนิทรูท แตถาทั้ง Fisher’s (P ) Test และ Z–
Statistic Test ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ แสดงวายอมรับสมมติฐานหลัก หรือขอมูลพาแนลมียูนิทรูท

2.1.2.3 การทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน (Panel Cointegration Test)
การทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันน้ัน จะทําการทดสอบตามวิธีของ Padroni

และวิธีของ Kao ซึ่งมีพื้นบานแนวคิดมาจาก Engle-Granger (1987) ซึ่งในการทดสอบพาแนล
โคอินทิเกรชันทั้งสองวิธีจะมีรายละเอียดดังน้ี

1) การทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันแบบ Padroni (Engle-Granger)
การทดสอบโคอินทิเกรชันตามแบบของ Engle-Granger (1987) มีพื้นฐาน

อยูบนการทดสอบสวนตกคาง (residual) ถาตัวแปรมีลักษณะการรวมกันไป (cointegrated) สวน
ตกคางจะมีลักษณะขอมูลเปน I(0) (order of Integration zero) ในทางตรงกันขาม ถาตัวแปรไมมี
ลักษณะรวมไปดวยกัน (not cointegrated) สวนตกคางจะมีลักษณะขอมูลเปน I(1) (order of
Integration one) Padroni (1999, 2004) และ Kao (1999) ไดทําการขยายกรอบการศึกษาตามแบบ
ของ Engle-Granger โดยการทดสอบขอมูลพาแนล (Panel Data)
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Padroni เสนอวิธีการทดสอบโคอินทิเกรชันไวหลายรูปแบบ ซึ่งสมมติให
พจนสวนตัด (intercept) และคาสัมประสิทธิ์ของคาแนวโนม (trend coefficient) มีความแตกตางกัน
ไดระหวางขอมูลแตหนวย พิจารณาจากสมการตอไปน้ี

titMiMitiitiiiiit exxxty ,,,22,11 ...   (2.39)

โดยที่ t = 1,…,T ; i = 1,…, N ; m= 1,…,M ซึ่ง y และ x ถูก
สมมติใหมีลักษณะรวมกันไป เมื่อขอมูลมีลักษณะเปน I(1) i คือพจนตัวตัด (intercept) i คือ
สัมประสิทธิ์ของคาแนวโนม (trend coefficient) ซึ่ง i และ i อาจถูกเซตใหเทากับศูนยก็ได

ภายใตสมมติหลักที่วา ไมมีลักษณะรวมไปดวยกัน (no cointegration) สวน
ตกคาง tie , จะตองมีลักษณะขอมูลเปน I(1) โดยสวนตกคางดังกลาวจะไดมาจากการถดถอยสมการ
(2.39) หลังจากน้ันก็นําไปทดสอบวาเปน I(1) หรือไม โดยการถดถอยชวย (auxiliary regression)
สําหรับขอมูลแตละหนวย (each cross-section) ดังน้ี

ititiit uee  1 (2.40)

หรือ 


 
ip

j
itjitijitiit eee

1
1  (2.41)

สําหรับขอมูลภาคตัดขวางแต ละหนวย มีหลายวิธีในการสรางคาสถิติเพื่อ
ทดสอบสมมติฐานหลักและมีสมมติฐานรอง 2 แบบที่แตกตางกัน

สมมติฐานในการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน กรณีที่สมมติใหขอมูล
ภาคตัดขวางทุกหนวยมีลักษณะเหมือนกัน (Homogeneous)

0H : 1i ไมมีลักษณะรวมไปดวยกัน
1H : 1i สําหรับทุก i มีลักษณะรวมไปดวยกัน

สมมติฐานในการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน กรณีที่สมมติใหขอมูลภาคตัดขวางทุกหนวยมี
ลักษณะแตกตางกัน (Heterogeneous)

0H : 1i ไมมีลักษณะรวมไปดวยกัน
1H : 1i สําหรับทุก i มีลักษณะรวมไปดวยกัน

คาสถิติในการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันของ Padroni โดย TN , ถูก
สรางขึ้นมาจากสวนตกคางทั้งสมการ (2.40) และ (2.41) Padroni ไดชี้ว าสถิ ติมาตรฐาน



37

(standardized statistic) ไดมีการแจกแจงแบบปกติเชิงเสนกํากับ ( asymptotically normally
distribution)





 NTN , N(0, 1) (2.42)

โดย  และ  คือ Monte Carlo Generated adjustment Term

2) การทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันแบบ Kao (Engle-Granger based)
การทดสอบแบบ Kao มีวิธีพื้นฐานเชนเดียวกับการทดสอบแบบ Padroni

แตกําหนดใหพจนสวนตัวตัด (intercept) และคาสัมประสิทธิ์ของคาแนวโนม (trend coefficient)
มีคาคงที่ในขอมูลแตละหนวยสําหรับการถดถอยขั้นแรก (the first-stage regression)

กรณีสองตัวแปร (bivariate case) ที่อธิบายโดย Kao (1999) แสดงไดดังน้ี

tiitiiit exy ,  (2.43)
สําหรับ ititit uyy  1 (2.44)

ititit xx  1 (2.45)
เมื่อ t = 1,…,T ; i = 1,…, N

สวนมากเรามักจะถดถอยสมการ (2.39) กอน โดยกําหนดให i มีคา
แตกตางกัน แต i จะตองมีคาคงที่ในขอมูลแตละหนวย และกําหนดใหคาสัมประสิทธิ์ของคา

แนวโนม (trend coefficient) i เทากับศูนย หลังจากน้ัน Kao เสนอให
ถดถอยชวยแบบรวมกลุม (pooled auxiliary regression) ดังน้ี

ititiit ee   1 (2.46)

หรือ it

p

j
jitjitiit eee  


 

1
1

~ (2.47)

ภายใตสมมติฐานหลักวา ไมมีการรวมไปดวยกัน (no cointegration) Kao
ไดเสนอสถิติทดสอบ ดังน้ี



38

)1,0(
2.10
3)1ˆ( NNNTDF 





 (2.48)

NtDFt 875.125.1   (2.49)
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และกรณีที่  > 0 คาสถิติในการทดสอบดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF) คือ
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ซึ่งลูเขาหา N(0, 1) แบบเชิงเสนกํากับ โดยที่คาความแปรปรวนจากการ
ประมาณคาเปน 2222 ˆˆˆ    และคาความแปรปรวนระยะยาวเปน 2
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 (2.53)

และความแปรปรวนรวมระยะยาว (long run covariance) ประมาณคาไดดังน้ี
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 (2.54)

โดยที่  คือ ฟงกชั่นใดๆ (any kernel function)

2.1.2.4 แบบจําลองในการวิเคราะหขอมูลแบบพาแนล
แบบจําลองในการวิเคราะหขอมูลแบบพาแนลมีวิธีการวิเคราะห 3 วิธี คือ

pooled OLS, Fixed Effect Model และ Random Effects Model ซึ่งมีรายละเอียดดังตอไปน้ี
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1) การวิเคราะหแบบจําลองดวยวิธี pooled OLS
Pooled OLS เปนการทดสอบอยางงาย โดยมีขอสมมติวาคาคงที่และคา

สัมประสิทธิ์ของตัวแปรในสมการมีคาเทากันทุกหนวย/ทุกประเทศ และตลอดชวงเวลาที่พิจารณา
ซึ่งไมไดประมาณคาความแตกตางระหวางหนวย/ประเทศในชวงเวลาที่ศึกษา

แบบจําลองของ Pooled OLS คือ

it i it ity x     (2.55)

2) การวิเคราะหแบบจําลองดวยวิธี Fixed Effect Model
Fixed Effect Model เปนโมเดลเชิงเสนอยางงาย ที่ intercept term แปรผัน

ไปตามแตละหนวยเฉพาะ (ประเทศ) แบบจําลอง คือ

it i it ity x     ; 2~ (0, )it IID   (2.56)

โดย i คือ ขอมูลภาคตัดขวาง ซึ่ง i = 1, …, N
t คือ ขอมูลอนุกรมเวลา ซึ่ง t = 1, …,T
ity คือ เวกเตอร 1 1 ของตัวแปรตาม
 คือ จํานวนจริง (Scalar)
 คือ เวกเตอร Kx1 ของคาสัมประสิทธิ์
itx คือ เวกเตอร Kx1 ของตัวแปรอธิบาย
it คือ คาความคลาดเคลื่อน

และเมื่อเพิ่มตัวแปรหุนสําหรับแตละหนวยเขาไปในแบบจําลอง จะได





N

j
ititijjit xdy

1
 (2.57)

โดย ijd = 1 ถา ji  และ ijd = 0 ถา ji  กําหนดใหแบบจําลองมีตัว

แปรหุนจํานวน N ตัว คาพารามิเตอร 1 ,..., n และ  จากสมการ
1

N

it j ij it it
j

y d x  


  
สามารถคํานวณหาคาไดโดยการใช Ordinary Least Square (OLS) โดย β คํานวณไดโดยใช Least
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Squares Dummy Variable (LSDV) โดยวิธีน้ีจะทําใหคา β ที่ไดมีความเบี่ยงเบน ดังน้ันจึงกําจัด
ปญหาดังกลาวดวยการเปลี่ยนแปลงขอมูล โดยการเปลี่ยนสมการเปน

i i i iy x     (2.58)

โดย 1
i ity T y  และของตัวแปรอ่ืนๆ ก็เชนกัน ดังน้ันสามารถเขียนไดเปน

( ) ( )it i it i it iy y x x        (2.59)

จากสมการ (2.59) ถือเปนโมเดลที่แบงแยกออกจากคาเฉลี่ยของแตละหนวย
เฉพาะและไมไดรวมผลกระทบเฉพาะหนวยของ i กระบวนการปรับเปลี่ยนขอมูลโดยแยกสวน
ออกจากคาเฉลี่ยดังกลาวเรียกวา within transformation คา β ที่คํานวณไดจากโมเดลดังกลาวเรียกวา
withinestimator หรือ fixed effect estimator และเชนเดียวกันสามารถอธิบายโดยใช Least Squares
Dummy Variable (LSDV) ไดดังน้ี

     
 



 








 
N

i

T

t
titiitiit

N

i

T

t
iitFE yyxxxxxx

1 1

1

1 1
̂ (2.60)

ถาต้ังขอสมมติวาทุก ๆ itx เปนอิสระจากทุก ๆ it การคํานวณโดยใช
Fixed effect จะทําใหคา  ไมเกิดการเบี่ยงเบน เพราะ it เปนตัวกําหนด และ FÊ ก็จะมีการ
กระจายแบบปกติ น่ันคือ

   0 itiit xxE  (2.61)

แสดงใหเห็นวา itx ไมเกี่ยวของกับ it และ ix ไมเกี่ยวของกับ error term
น่ันคือเงื่อนไข

 ( 0it itE x   ทุกๆ ts, (2.62)
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ในกรณีดังกลาวจะเรียก itx วา Strictly exogenous ที่ไมขึ้นอยูกับคา error
term ทั้งในอดีต ปจจุบัน และอนาคต (แตในบางกรณีก็อาจจะกลายเปนขอจํากัดได) แตขึ้นอยูกับคา
ในอดีตของ ity อธิบายตัวแปรอิสระของทุก ๆ คาความคลาดเคลื่อน โดยไมมีคาความเบี่ยงเบนได

โดย ˆˆi i i FEy x   , i= 1,…, N (2.63)

จากสมมติฐาน  ( ) 0it i itE x x   กําหนดให คา T  คาของ iy

และ ix จะไมเบี่ยงเบนเขาหากันถาหากวาจํานวนคาเฉพาะเพิ่มขึ้น
สามารถสรางเมทริกซแสดงคา ˆFE ไดดังน้ี

 
1

2

1 1

ˆ ( )( )
N T

FE it i it i
i t

V x x x x 


 

    
 
 (2.64)

ถา T มีขนาดใหญ ก็ใช OLS estimate ในการคํานวณหา covariance matrix
โดยมีพื้นฐานอยูใน within regression จากสมการ ( ( ) ( )it i it i it iy y x x        จะให
คาความแปรปรวนที่ถูกตอง เพราะการเปลี่ยนรูปสมการจะทําใหเมทริกซที่ไดเปน Singular Matrix
และคาความแปรปรวนของ ( )it i  คือ 2( 1) /T T  คอนขางจะตรงขามกับ 2

 การคํานวณหา
คา 2

 ทําไดโดย
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1 1

1 ˆˆ
( 1)

N T

it i it FE
i t

y x
N T  

 

  
 

 2
1 1

1 ˆ( )
( 1)

N T

it i it i FE
i t

y y x x
N T


 

   
  (2.65)

มีความเปนไปไดในการนํามาประยุกตใชกับตัวแปรที่ตองการคํานวณคา
ออกจากจํานวนชุดของขอมูลทั้งหมดน่ันคือ degree of freedom = kn ดวยการใช OLS
covariance matrixในสมการ

1

N

it j ij it it
j

y d x  


   โดยมีจํานวนตัวแปรหุน N ตัวแปร ซึ่ง

ถือวาใหคาที่เชื่อถือได เพราะ degree of freedom ถูกตองและมีความสัมพันธกับจํานวนตัวแปรหุน
สิ่งสําคัญคือ Fixed Effect Model เปนโมเดลที่รวมเอาความแตกตาง ภายใน

(within) ของแตละหนวย (ประเทศ) น่ันคือ อธิบายไดวาอะไรคือความแตกตางของ ity กับ iy แต
ไมสามารถอธิบายไดวาทําไม iy แตกตางจาก ity
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จากเมทริกซคาของ  ก็ไดรับผลกระทบมาจาก x ไมวาจะเปนการ
เปลี่ยนแปลงขามชวงเวลาหรือเฉพาะหนวย จากการคํานวณโดยใช Fixed Effect Model ทําใหทราบ
วา  ไดมาจากเปลี่ยนแปลงภายในของขอมูลแตละหนวย

จาก Fixed Effect Model มีขอสมมติที่อาจเปนไปไดเกี่ยวกับ คาคงที่
(Intercept) คาสัมประสิทธิ์ของความชัน (Slope coefficients) และคาความคลาดเคลื่อน (Error term,
it ) ดังน้ี (Gujarati, 2003)

1. คาสัมประสิทธิ์ของความชัน และ คาคงที่ คงที่ตลอดระยะเวลาและขาม
ชวงเวลาแตคาความคลาดเคลื่อน แตกตางกันในแตละหนวยและขามชวงเวลา

2. คาสัมประสิทธิ์ของความชันคงที่ แตคาคงที่ แตกตางกันในแตละหนวย
3. คาสัมประสิทธิ์ของความชันคงที่แตคาคงที่แตกตางกันในแตละหนวย

และขามชวงเวลา
4. คาสัมประสิทธิ์ของความชัน และคาคงที่แตกตางกันในแตละหนวย
5. คาสัมประสิทธิ์ของความชัน และคาคงที่แตกตางกันในแตละหนวยและ

ขามชวงเวลา

3) การวิเคราะหความสัมพันธดวยวิธี Random Effect Model
กําหนดให it เปนปจจัยสุม มีความเปนอิสระ และมีกระจายเหมือนกันใน

แตละขามชวงเวลา ดังน้ันเขียนแบบจําลอง Random Effect ไดดังน้ี

it it i ity x       ; 2~ (0, )it IID   , 2~ (0, )i IID   (2.66)

โดย i it  คือ คาความคลาดเคลื่อนซึ่งประกอบดวยสองสวน สวนแรก
เปนคาความคลาดเคลื่อนของแตละหนวยเฉพาะซึ่งไมผันแปรตามขามชวงเวลา สวนที่สองเปนสวน
คงเหลือของคาความคลาดเคลื่อนที่มีขอสมมติวาไมมีความเกี่ยวของกันในแตละขามชวงเวลา
ความสัมพันธทั้งหมดของ error terms ในชวงตอของเวลาเปนผลมาจากผลกระทบที่เกิดขึ้นเฉพาะ
i จึงมีขอสมมติวา i it  มีความสัมพันธที่เปนอิสระและไมขึ้นอยูกับ itx น่ันแสดงใหเห็นวา

การคํานวณเพื่อหาคา  และ  โดยใช OLS estimator ไมเบี่ยงเบนและมีคาสม่ําเสมอ จาก
โครงสรางของ error term แสดงใหเห็นวา i it  เปนสวนหน่ึงของ autocorrelation ( ปญหาที่
เกิดจากการที่คาความผันแปรที่ไมสามารถอธิบายไดโดยตัวแปรอิสระในแบบจําลองที่มีการผันแปร
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อยางเปนแบบแผน) ดังน้ัน จึงทําใหคาที่ไดไมถูกตองและถาใช GLS estimator จะมีประสิทธิภาพ
มากกวา

จาก GLS estimator สําหรับแตละหนวย i ทุก error term จะสามารถเขียน
รวมกันไดเปน i T i  โดย T = (1,1,...,1)ของมิติ T และ 1( ,..., )i i iT    Covariance
Matrix ของเวกเตอรน้ีคือ

  2 2
i T i T T TV I           (2.67)

โดย IT คือ T – dimensional identity matrix
จากสมการน้ีทําใหสามารถใช GLS ในการคํานวณหาคาพารามิเตอรของแต

ละหนวยโดยการคูณเพิ่มดวยเวกเตอร ใหเปน 1 ดังน้ี

2
1 2

2 2T T TI
T



 

  
 

  
    

(2.68)

และสามารถเขียนไดเปน

1 2 1 1
T T T TI
T T                

(2.69)

โดย
2

1
2 2T



 


 

  


(2.70)

ดังน้ันสามารถหาคา  โดยใช GLS estimator ดังน้ี

1

1 1 1

ˆ ( )( ) ( )( )
N T N

GLS it i it i i i
i t i

x x x x T x x x x 


  

        
 
 

1 1 1
( )( ) ( )( )

N T N

it i it i i i
i t i

x x y y T x x y y
  

       
 
  (2.71)

โดย   ,
1/( ) iti t

x NT x  แทนคาแทนคาเฉลี่ยตลอดชวงเวลาของ itx

ซึ่งเห็นไดชัดวาถา 0  ผลจากการคํานวณโดย Fixed effect model จะเพิ่มขึ้นเพราะ 0  ถา
T  ถา 1  การคํานวณโดยใช GLS ก็เปนเพียงแค OLS
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จากรูปทั่วไปของ GLS estimator สามารถเขียนไดเปน

 ˆ ˆ ˆ
GLS B k FEI      (2.72)

โดย
1

1 1

ˆ ( )( ) ( )( )
N N

B i i i i
i i
x x x x x x y y



 

      
 
  เรียกวา Between estimator สําหรับคา

 ซึ่งก็คือ OLS estimator ในรูปของโมเดลของคาเฉลี่ยเฉพาะ

it it i ity x       , i= 1,…, N (2.73)

ใหเมทริกซ  เปนเมทริกซถวงนํ้าหนัก และเปนสวนกลับของ covariance
matrix ของ ˆB น่ันคือ GLS estimator เปนเมทริกซคาเฉลี่ยถวงนํ้าหนักระหวางตัวแปร (between
estimator)และ ภายในตัวแปร (within estimator) โดยตัวถวงนํ้าหนักขึ้นอยูกับ ความสัมพันธของคา
ความแปรปรวนระหวางสองตัวแปร ซึ่งมีประสิทธิภาพกวาการคํานวณดวย OLS estimator เพราะ
ถา ตัวแปรอธิบายมีความเปนอิสระทุก it และ i การคํานวณดวย GLS estimator จะไมทําใหเกิด
การเอนเอียง (biased ) น่ันคือ

  0iixE  (2.74)

และในทางปฏิบัติ 2
 และ 2ˆ ไมสามารถหาคาได ดังน้ันในกรณีน้ี

สามารถใช The Feasible GLS estimator (FGLS) โดยความแปรปรวนที่ไมทราบคายังคงคํานวณใน
ขั้นตอนแรกโดยคา 2ˆ คํานวณไดมาจากสวนคงเหลือภายใน ดังสมการ
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it i it i FE
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  (2.75)

สําหรับ between regression คาความคลาดเคลื่อนของความแปรปรวนคือ
2 2(1/ )T   ซึ่งสามารถคํานวณไดโดย

 22
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   (2.76)
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โดย ˆB คือ The between estimator สําหรับ  และสามารถหา 2
 ไดจาก

2 2 21ˆ ˆ ˆB T     (2.77)

และมีความเปนไปไดในการปรับคาการประมาณโดยทํา degree of freedom
ใหถูกตองใหเปน 1K จึงเปนเหตุผลที่ FGLS ถูกนํามาใชใน random effect estimator เพื่อหาคา
 และ  แทนดวย ˆRE สราง Covariance matrix ไดดังน้ี

 
1

2

1 1 1

ˆ ( )( ) ( )( )
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RE it i it i i i
i t i

V x x x x x x x x  


  

        
 
  (2.78)

จากสมการ (2.78) แสดงใหเห็นวา การใช Random Effect estimator มีประสิทธิภาพมากกวา Fixed
Effect estimator ตราบเทาที่  > 0 โดยประสิทธิภาพที่เพิ่มขึ้นมาจาก ix x ความแตกตาง
ระหวาง Pooled OLS, Fixed Effect Model กับ Random Effect Mod

2.1.2.5 การทดสอบสมการพาแนล (Panel Equation Testing)
การทดสอบสมการพาแนล (Panel Equation Testing) เปนการทดสอบวาควร

ทําการประมาณคาแบบจําลองพาแนลโคอินทิเกรชันในรูปแบบใดระหวาง Pooled Estimator, Fixed
Effects Model หรือ Random Effects Model เพื่อทําการประมาณคาแบบจําลองในรูปแบบที่
เหมาะสม โดยการทดสอบแบบจําลองในคร้ังน้ีจะทําการทดสอบดวยวิธี Hausman Test และวิธี
Redundant Fixed Effect Test ซึ่งมีรายละเอียดดังตอไปน้ี

1) วิธี Hausman Test
เปนการทดสอบวาควรทําการประมาณแบบจําลองในรูปแบบใดระหวาง

Fixed Effects หรือ Random Effects ภายใตขอสมมติฐานหลักที่วา คาความคลาดเคลื่อนไมมี
ความสัมพันธกับตัวแปรอิสระ

  0/:0 itit XuEH (2.79)
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โดยวิธีการของ Hausman (1978) ทดสอบโดยสมมติใหการประมาณคา
ความแปรปรวนรวมของ Fixed Effects หรือ Random Effects มีคาเทากัน  0ˆˆ  FERE  โดยที่
ถาหากยอมรับสมมติฐานหลักควรทําการประมาณคาแบบจําลองในรูปแบบ Random Effects แตวา
ถาหากปฏิเสธสมมติฐานหลักควรทําการประมาณคาแบบจําลองในรูปแบบ Fixed Effects

2) วิธี Redundant Fixed Effect Test
เปนการทดสอบวาควรทําการประมาณแบบจําลองในรูปแบบใดระหวาง

Pooled Estimator หรือ Fixed Effect โดยที่ Moulton and Randolph (1989) พบวา Anova F-test ที่ใช
ทดสอบ Fixed Effect เหมาะสําหรับทดสอบ One-way Error Component ซึ่ง Anova F -test มี
สมการในรูปทั่วไปคือ

   
  rpkNTGyy
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โดยมีสมมติฐานหลักที่วาขอมูลมีการกระจายแบบ F -distribution

0: 2
0 
aH (2.81)

ซึ่งวิธีของ Moulton and Randolph (1989) ทดสอบโดยสมมติใหขอมูลมีการ
กระจายเทากัน ถายอมรับสมมติฐานหลักแสดงวาควรทําการประมาณคาแบบจําลองในรูปแบบ
Pooled Estimator แตถาปฏิเสธสมมติฐานหลักแสดงวาควรทําการประมาณคาแบบจําลองใน
รูปแบบ Fixed Effect

2.1.2.6 การประมาณคาแบบจําลองพาแนล (Panael Estimation)
เน่ืองจากแบบจําลอง Panel Cointegrated Regression Models มีคุณสมบัติ

แตกตางจาก Time series Cointegration Regression Models คือ สัมประสิทธิ์การถดถอยและคาสถิติ
รวม ซึ่งแสดงอยูใน Kao and Chiang (2000), Philip and Moon (1999) and Pedroni (2000, 2001)
โดยแสดงใหเห็นถึงความสอดคลองซึ่งตรวจสอบโดยใชวิธีกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least
Square: OLS) และวิธีกําลังสองนอยที่สุดเชิงพลวัตร (Dynamic Ordinary Least Square: DOLS) แต
มีหลายกรณีที่ตัวแปรอธิบาย (explanatory variable) มีความสัมพันธกับพจนความคลาดเคลื่อน
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(error term) ทําใหตัวประมาณคา OLS (OLS estimator) มีลักษณะเอนเอียง (biased) และไม
สอดคลอง (inconsistent) สําหรับพารามิเตอรในแบบจําลอง ทําใหตัวประมาณคา OLS (OLS
estimator) ไมสามารถนํามาใชได จึงตองใชตัวประมาณคาอ่ืน ซึ่งทางเลือกอีกหน่ึงวิธีนอกเหนือจาก
ที่กลาวมาก็คือการประมาณคาโดยใชวิธีการโมเมนตในรูปทั่วไป (generalized method of moments:
GMM)

1) วิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least Square: OLS)
แนวคิดของวิธีการประมาณคาสัมประสิทธิ์การถดถอยดวยวิธีการประมาณ

คาแบบกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square: OLS) คือการประมาณคาเสนถดถอยที่สามารถ
หาได โดยการทําใหผลบวกของกําลังสองของสวนที่เบี่ยงเบนไปจากเสนถดถอย (คาความคลาด
เคลื่อน: Error Term) ของคาสังเกตของตัวแปรมีคานอยที่สุด การคํานวณ OLS พิจารณาจากสมการ

ititiiit XY   (2.82)

สามารถ ประมาณคา  จากวิธีกําลังสองนอยที่สุด (OLS) จากสมการ
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โดยที่ i = ขอมูลภาคตัดขวาง และ N คือ จํานวนของขอมูลภาคตัดขวาง
t = ขอมูลอนุกรมเวลา และ T คือ จํานวนของขอมูลอนุกรมเวลา
OLSi ,̂ =     A Standard panel OLS Estimator
itX =     Exogenous Variable ในแบบจําลอง

iX = คาเฉลี่ยของ 

iX

itY =     Exogenous Variable ในแบบจําลอง

iY = คาเฉลี่ยของ 

iY

นอกจากน้ียังมีอีกทางเลือกหน่ึงสําหรับการแกปญหา Serial Correlation
และ non-exogeneity ที่ใชเปนตัวถดถอย คือการประมาณคาดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุดเชิงพลวัตร
(Dynamic Ordinary Least Square: DOLS)
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2) วิธีกําลังสองนอยท่ีสุดเชิงพลวัตร (Dynamic Ordinary Least Square:
DOLS)

Pedroni (2001) ไดสรางการประมาณแบบ Between-Dimension, Group-
Means Panel DOLS โดยประกอบดวยการแกไข Endogeneity และ Serial Correlation
Parametrically โดยการประมาณแบบ DOLS จะคลายกับการประมาณแบบ OLS แตมีการเพิ่ม
Dynamic Term เขาไปในสมการ พิจารณาไดในสมการ (2.84)
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, (2.84)

สามารถประมาณคา  จากวิธีกําลังสองนอยที่สุดเชิงพลวัตร (DOLS) ได
จาก
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โดยที่ i = ขอมูลภาคตัดขวาง และ N คือ จํานวนของขอมูลภาคตัดขวาง
t = ขอมูลอนุกรมเวลา และ T คือ จํานวนของขอมูลอนุกรมเวลา
iDOLŜ =      Dynamics OLS Estimator
itZ = คือ 2(K +1) × 1
itẐ = )(  tit XX

tX = คาเฉลี่ยของ 

tX

ktiX  , =      Differential Term of X
กระบวนการขางตน ใชเพื่อประมาณการ Panel Cointegration Models ที่

สวนใหญพัฒนาโดย Pedroni (2000, 2001) ดังน้ันงานวิจัยน้ีเนนไปยังการประมาณการแบบ
OLS และ DOLS ที่ใชสําหรับการประมาณ Panel Cointegration

2.1.2.7 การประมาณคาโดยวิธีการโมเมนตในรูปท่ัวไป (Generalized Method of
Moments: GMM)

วิธีการโมเมนตในรูปทั่วไปเปนวิธีการประมาณที่ใชในแบบจําลองขอมูล
พาแนลเชิงพลวัตร (Dynamics Panel Data Models) ซึ่ง Arellano and Bond (1991) ไดยืนยันวาการ
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เพิ่มเคร่ืองมือ (instruments) สามารถหาไดในแบบจําลองขอมูลพาแนลเชิงพลวัตร หากใชเงื่อนไข
orthogonality ที่อยูระหวางคาความลาชา (lagged) ของ ity และตัวรบกวน (disturbances) itv ซึ่งจะ
แสดงใหเห็นโดยตัวอยางแบบจําลองอัตถดถอย (autoregressive) ที่ไมมีตัวถดถอย (regressors) ดังน้ี

ittiit uyy  1, i = 1,… , N ; t = 1,…,T (2.86)

โดยที่ itiit vu   (2.87)

ซึ่ง i ~ IID(0, 2
 ) และ itv ~ IID(0, 2

v ) เปนอิสระจากกันและมีอิสระในตัวเอง

โดย    1,2,1,1,   tiittititiit vvyyyy  (2.88)

จากสมการที่ (2.88) น้ันเพื่อที่ขจัดผลกระทบของตัวแปรแตละตัว หาก
สมมติให t = 3 เปนชวงเวลา (period) แรกจะได

   231223 iiiiii vvyyyy   (2.89)

ซึ่งในกรณีน้ี 1iy เปนเคร่ืองมือที่ถูกตอง เน่ืองจาก มีความสัมพันธกันสูงกับ
 12 ii yy  และไมมีความสัมพันธกันเลยกับ  23 ii vv  ตราบเทาที่ itv ไมมีความสัมพันธเชิง
อันดับ และในกรณีที่ t = 4 จะทําให 2iy เปนเคร่ืองมือที่ถูกตอง เน่ืองจากไมมีความสัมพันธกันเลย
กับ  34 ii vv  ดังน้ันสําหรับชวงเวลา T การเซตของเคร่ืองมือที่ถูกตองจะมีต้ังแต  ,1iy ,...,2iy

2, Tiy

ขั้นตอนน้ีตัวแปรเคร่ืองมือยังไมมีบัญชี (account) สําหรับความแตกตางของ
พจนความคลาดเคลื่อน (error term) ในสมการที่ (2.88) ซึ่งโดยแทจริงแลว

   GIvvE Nvii  2 (2.90)

โดยที่  ,...,23 iii vvv  1,  TiiT vv
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และ
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คือ    22  TT , เน่ืองจาก iv คือ MA(1) ที่ยูนิทรูท (unit root) โดยกําหนดให
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(2.91)

เมตริกซของเคร่ืองมือคือ 
  ,...,1WW






NW และสมการโมเมนตที่

อธิบายขางตนจะไดจาก 0




  ii vWE จากเงื่อนไขโมเมนตเหลาน้ี (moment conditions) ยังได

สนใจงานของ Holtz-Eakin (1988), Newey and Rosen (1988) และ Ahn and Schmidt (1995)
การคูณขางหนา (Premultiplying) ของสมการที่แตกตางกันในสมการที่

(2.88) ในเวคเตอรของ W  จะได

  vWyWyW   1 (2.92)

การดําเนินการ GLS บนสมการที่ (2.92) ไดจาก Arellano and Bond (1991)
ที่ตัวประมาณสอดคลอง one-step เบื้องตนคือ
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1 (2.93)

ตัวประมาณคา GMM น้ีจําเปนตองไมมีความรูเกี่ยวกับเงื่อนไขเบื้องตน
หรือ การแจกแจงของ iv และ i ในการดําเนินการตัวประมาณคาน้ี v จะถูกแทนที่ดวย
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สวนตกคางที่แตกตาง (differenced residuals) ที่ไดจากตัวประมาณคาสอดคลองเบื้องตน 1̂ ซึ่งผล
ของตัวประมาณคาคือ ตัวประมาณคา GMM two-step
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การประมาณที่สอดคลองของ asymptotic var  2̂ จะไดจากพจนแรกใน
สมการที่ (2.94) คือ

     
1

1
1

12
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  yWVWy N (2.95)

สังเกตวา 1̂ และ 2̂ คือ asymptotically equivalent ถา itv คือ IID(0, 2
v )

(Baltagi, 2002)

2.2 เอกสารและงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ
เขมิกา ฤกษวันเพ็ญ (2547) ทําการทดสอบความสัมพันธระหวางการสงออกและการขยายตัว

ทางเศรษฐกิจของประเทศไทย โดยใชวิธี Granger Causality ซึ่งประกอบดวยตัวแปรทั้งหมด 4
ตัวแปร โดยตัวแปรตาม คือ ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ สวนตัวแปรอิสระ ไดแก มูลคาการ
สงออก ปริมาณการลงทุนภาคเอกชน และการจางงาน โดยใชขอมูลทุติยภูมิแบบรายปในชวงป
พ.ศ. 2512 ถึง พ.ศ. 2544 ซึ่งการศึกษาน้ีใชเทคนิคทางเศรษฐมิติ Vector Autoregression Model
(VAR) ในการทดสอบความสัมพันธ

ผลการทดสอบ Unit Root ของตัวแปรโดยใชวิธี Augment Dikey-Fuller (ADF) test พบวา
ตัวแปรทุกตัวมี Order of Integration คือ I(1) ตอจากน้ันจึงสรางแบบจําลอง VAR order เทากับ 6
เมื่อนําแบบจําลองมาทดสอบ Granger Causality เพื่อหาความสัมพันธเชิงเปนเหตุเปนผลระหวาง
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจการสงออก พบวาปฏิเสธสมมติฐานหลักในกรณีที่การสงออกไมได
เปนตัวขับเคลื่อนการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจที่ระดับความเชื่อมั่น 95% และปฏิเสธสมมติฐาน
หลักในกรณีที่การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจไมไดเปนตัวสงเสริมการสงออก ที่ระดับความเชื่อมั่น
95% เชนกัน โดยทั้งสองกรณีคาสัมประสิทธิ์รวมมีคาเปนบวก หมายความวา การสงออกเปนตัว
ขับเคลื่อนการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ในขณะเดียวกันการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจก็สงเสริม
การสงออกดวย น่ันคือ การสงออกและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจสงผลกระทบซึ่งกันและกัน
(Bidirectional Causality) โดยความยืดหยุนของการสงออกตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมีคา
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เทากับ 0.362 ในขณะที่ความยืดหยุนของการเจริญเติบโตตอการสงออกมีคามากถึง 2.726 น่ันแสดง
ใหเห็นวาการเจริญเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมีสวนชวยผลักดันใหเกิดการสงออกมากกวาที่
การสงออกมีสวนในการผลักดันการเจริญเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ

บุณยกร บุณยรัตพันธุ (2551) ทําการศึกษาผลกระทบของปจจัยทางเศรษฐกิจมหภาคที่สงผล
ตอความผันผวนของมูลคาการสงออกและการลงทุนโดยตรงระหวางประเทศ ซึ่งตัวแปรที่ใชในการ
วิเคราะหประกอบดวย ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน อัตราเงินเฟอ อัตราการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจ สัดสวนของมูลคาการสงออกตอ GDP และอัตราดอกเบี้ยของประเทศที่เขามาลงทุน ซึ่ง
ประเทศที่ทําการศึกษาไดแก สหรัฐอเมริกา ญ่ีปุน มาเลเซีย เดนมารก และแคนาดา โดยขอมูลที่ใช
ศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิแบบอนุกรมเวลารายเดือน ต้ังแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2542 ถึงธันวาคม พ.ศ.
2549 ในการศึกษาจะใชเคร่ืองมือทางเทคนิค Genneralized Autoregressive Conditional
Heteroskedasticity (GARCH) ในการวิเคราะหขอมูล

ผลการศึกษาโดยใช Generalized  Autoregressive  Conditional  Heteroscedasticity  (GARCH)
ในการทดสอบผลกระทบที่เกิดขึ้นกับความผันผวนของการสงออกพบวาตัวแปรความผันผวนของ
อัตราแลกเปลี่ยนสงผลกระทบตอความผันผวนของการสงออกในประเทศสหรัฐอเมริกา มาเลเซีย
และเดนมารก สวนความผันผวนของรายไดของประเทศคูคาจะสงผลกระทบตอประเทศ
สหรัฐอเมริกา  ญ่ีปุน และแคนนาดา สวนความผันผวนของระดับราคาสินคาสงออกโดย
เปรียบเทียบสงผลกระทบเพียงประเทศสหรัฐอเมริกา และการศึกษาผลกระทบของความผันผวน
ของการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศพบวา ตัวแปรทุกตัวมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับ
ความผันผวนของการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ โดยความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนสงผล
กระทบตอประเทศสหรัฐอเมริกา ญ่ีปุน มาเลเซีย และเดนมารก สวนความผันผวนของอัตราเงินเฟอ
สงผลกระทบตอทุกประเทศที่ศึกษา สวนความผันผวนของอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจสงผล
กระทบตอประเทศสหรัฐอเมริกา และแคนนาดา ความผันผวนของสัดสวนมูลคาการสงออกกับ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ สงผลกระทบตอทุกประเทศที่ศึกษายกเวนประเทศมาเลเซีย สวน
ความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยในตางประเทศสงผลกระทบเพียงประเทศญ่ีปุน

วันวสา วิโรจนารมย (2551) ไดศึกษาปจจัยที่มีผลกระทบตออุปสงคการทองเที่ยวของ
นักทองเที่ยวตางชาติในประเทศไทย โดยตัวแปรตาม ไดแก อุปสงคการทองเที่ยวของนักทองเที่ยว
ตางชาติในประเทศไทย ตัวแปรอิสระ ไดแก ระดับรายไดของประชากรในประเทศตนทาง คาใชจาย
ในการเดินทางมาทองเที่ยวในประเทศไทย ระดับราคาโดยเปรียบเทียบระหวางประเทศไทยและ
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ประเทศตนทาง และอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ  โดยในการศึกษาน้ีใชขอมูลแบบพาแนล
(Panel Data) ซึ่งไดทําการศึกษาจํานวน 10 ประเทศ ไดแก มาเลเซีย ญ่ีปุน เกาหลี จีน สิงคโปร
สหราชอาณาจักร สหรัฐอเมริกา ออสเตรเลีย เยอรมนี และไตหวัน ซึ่งใชขอมูลรายปของแตละ
ประเทศ ต้ังแตปค.ศ. 1981 ถึงปค.ศ. 2006 โดยใชเทคนิคการประมาณขอมูลพาแนล ดวยวิธี Group-
Mean FMOLS ในการประมาณแบบจําลองที่ใชในการศึกษา

ผลการศึกษาพบวาตัวแปรในแบบจําลองอุปสงคการทองเที่ยวนักทองเที่ยวตางชาติในประเทศ
ไทย อุปสงคการทองเที่ยวของนักทองเที่ยวจากกลุมประเทศเอเชีย และอุปสงคการทองเที่ยวของ
นักทองเที่ยวจากกลุมประเทศนอกเอเชีย มีความสัมพันธกัน โดยการประมาณดวยวิธี Group-Mean
FMOLS มีผลดังน้ี ผลการประมาณอุปสงคการทองเที่ยวของนักทองเที่ยวตางชาติในประเทศไทย
และผลการประมาณอุปสงคการทองเที่ยวของนักทองเที่ยวจากกลุมประเทศนอกเอเชีย พบวา ปจจัย
ที่มีอิทธิพลตออุปสงคการทองเที่ยวมากที่สุด คือ ระดับรายไดของประชากร แตผลการประมาณ
อุปสงคการทองเที่ยวของนักทองเที่ยวจากกลุมประเทศเอเชีย พบวา ปจจัยที่มีอิทธิพลตออุปสงค
การทองเที่ยวมากที่สุด คือ ระดับราคาโดยเปรียบเทียบ และผลการประมาณอุปสงคการทองเที่ย ว
ของประเทศตนทางแตละประเทศ พบวา ระดับรายไดของประชากร มีอิทธิพลตออุปสงคการ
ทองเที่ยวของทุกประเทศ โดยมีอิทธิพลตออุปสงคการทองเที่ยวของนักทองเที่ยวจากประเทศ
เยอรมนีมากที่สุด สําหรับคาใชจายในการเดินทาง มีอิทธิพลตออุปสงคการทองเที่ยวของ
นักทองเที่ยวจากประเทศสิงคโปรในทิศทางตรงกันขามเพียงประเทศเดียว สวนระดับราคาโดย
เปรียบเทียบพบวา มีอิทธิพลตออุปสงคการทองเที่ยว 2 แบบ คือ มีอิทธิพลในทิศทางตรงกันขามตอ
อุปสงค การทองเที่ยวของนักทองเที่ยวจากประเทศเกาหลีมากที่สุด และมีอิทธิพลในทิศทางเดียวกับ
อุปสงคการทองเที่ยวของนักทองเที่ยวจากประเทศสิงคโปรมากที่สุด สวนอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ตางประเทศ มีอิทธิพลตออุปสงคการทองเที่ยวของนักทองเที่ยวจากประเทศไตหวันในทิศทาง
เดียวกันเพียงประเทศเดียว

ขจรพรรณ วณิชมหานนท (2553) ทําการศึกษาความสัมพันธหวางดัชนีตลาดหลักทรัพยกับ
อัตราแลกเปลี่ยนบางประเทศในกลุมจี 20 โดยมีตัวแปรที่ใชในการศึกษาประกอบดวย ดัชนีตลาด
หลักทรัพย และอัตราแลกเปลี่ยนของบางประเทศในกลุมจี 20 จํานวน 25 ประเทศ ไดแก
ออสเตรเลีย อารเจนตินา บราซิล เม็กซิโก แคนาดา ฟนแลนด สหรัฐอเมริกา จีน ญ่ีปุน เกาหลีใต
อินเดีย อินโดนีเซีย ซาอุดิอาระเบีย ออสเตรีย เบลเยียม เดนมารก กรีซ ไอรแลนด ฝร่ังเศส เยอรมนี
อิตาลี รัสเซีย ตุรกี สหราชอาณาจักร และแอฟริกาใต โดยใชขอมูลรายเดือน ต้ังแตเดือนมีนาคม
พ.ศ. 2544 ถึงเดือนพฤษภาคม พ.ศ. 2553 ซึ่งใชการวิเคราะหขอมูลแบบพาแนลดวยการทดสอบ
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พาแนลยูนิทรูท ทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน ทดสอบสมการพาแนล การประมาณคาแบบจําลอง
และการหาความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะสั้น (ECM)

ผลการศึกษาการทดสอบพาแนลยูนิทรูท พบวา การทดสอบดวยวิธี LLC Test, Breitung Test
และวิธี IPS Test ตัวแปรทั้งหมดมีความน่ิงที่ระดับ I(1) สวนผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน
พบวา แบบจําลองมีความสัมพันธกันในระยะยาว การประมาณคาแบบจําลอง พบวาควรใชการ
ประมาณคาแบบ Fixed Effect โดยผลการประมาณคาดวยวิธี OLS, DOLS และ GMM พบวา อัตรา
แลกเปลี่ยน มีคาเทา 1.484037 1.554024 และ 7.466492 ตามลําดับ โดยมีความสัมพันธในทิศทาง
ตรงกันขาม และในสวนผลการหาความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะสั้น (ECM) ดวยวิธี OLS, DOLS
และ GMM พบวาในระยะสั้นหากดัชนีตลาดหลักทรัพยเบนออกจากดุลยภาพในชวงที่ผานมาจะมี
การปรับตัวเขาสูดุลยภาพรอยละ 1.8742 1.8293 และ 13.9018 ในชวงเวลาปจจุบันตามลําดับ

ชาติชาย เขียวงามดี (2553) ไดศึกษาปจจัยทางดานเศรษฐกิจและนวัตกรรมสรางสรรคที่สงผล
กระทบตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ โดยใชขอมูลทุติยภูมิในการศึกษาซึ่งตัวแปรที่ใชศึกษา
ประกอบดวย ตัวแปรตาม ไดแก ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศตอหัว สวนตัวแปรอิสระ ไดแก
การออมในประเทศในรูปรอยละตอGDP มูลคาการสงออกคิดเปนรอยละตอGDP และตัวชี้วัด
นวัตกรรมของประเทศ จีน ฮองกง ญ่ีปุน เกาหลีใต นิวซีแลนด ฟลิปปนส ไทย และอินเดีย โดยใช
ขอมูลรายป ต้ังแตป พ.ศ. 2527 ถึงป พ.ศ. 2549 โดยใชการวิเคราะหขอมูลแบบพาแนลดวยการ
ทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน และการประมาณคาแบบจําลองดวยวิธี OLS, DOLS และ Error
Correction Mechanism (ECM)

จากผลการศึกษาพบวาการทดสอบพาแนลยูนิทรูทดวยวิธี Breitung Test และ PP-fjsher Test
ตัวแปรทุกตัวมีลักษณะน่ิงที่ระดับ 1st difference สวนการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันโดยวิธีของ
Pedroni และ Kao พบวาตัวแปรในแบบจําลองมีความสัมพันธกัน ซึ่งโดยผลการประมาณคา
แบบจําลองดวยวิธี OLS และ DOLS พบวา ปจจัยที่มีอิทธิพลตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ
ตอหัวของประเทศมากที่สุด คือ นวัตกรรม ซึ่งการประมาณคาของตัวแปรอิสระทุกตัวน้ันตางไมมี
นัยสําคัญทางสถิติ สวนการประมาณคาแบบจําลองดวยวิธี ECM พบวา คาสัมประสิทธิ์ของการ
ปรับตัวระยะสั้นของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศตอหัวมีคาเทากับ -0.02849 และมีนัยสําคัญ
ทางสถิติที่ระดับ 0.01

ธารทิพย ศรีสุวรรณเกศ (2553) ทําการศึกษาผลกระทบจากเศรษฐกิจของประเทศคูคาที่สําคัญ
ตอระบบเศรษฐกิจของประเทศไทย โดยมีตัวแปรที่ใชในการศึกษาประกอบดวย ผลิตภัณฑมวลรวม
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ภายในประเทศ อัตราดอกเบี้ยระยะสั้น อัตราเงินเฟอ อัตราแลกเปลี่ยน ราคานํ้ามันดิบของตลาดโลก
ซึ่งประเทศที่ใชในการศึกษา ไดแก ไทย จีน ญ่ีปุน สิงคโปร มาเลเซีย และสหรัฐอเมริกา โดยใช
ขอมูลทุติยภูมิอนุกรมเวลารายไตรมาส ต้ังแตไตรมาสที่ 1 ป พ.ศ. 2533 ถึงไตรมาสที่ 4 ป พ.ศ. 2551
ซึ่งใชเทคนิคทางเศรษฐมิติ VARX (Vector Autoregressive with Exogenous) ในการศึกษา

ผลการศึกษาพบวา ตัวแปรที่ศึกษาทุกตัวมีความน่ิงที่อันดับความสัมพันธ I(1) ผลการทดสอบ
การรวมไปดวยกัน พบวา ตัวแปรทุกตัวมีความสัมพันธกันในระยะยาว สวนอัตราเงินเฟอประเทศ
มาเลเซีย และสหรัฐอเมริกามีคุณสมบัติความเปนปจจัยภายนอกแบบแอบแฝง เมื่อพิจารณาโดยรวม
พบวา ผลิตภัณฑมวลรวม อัตราดอกเบี้ยระยะสั้น และอัตราแลกเปลี่ยนของประเทศสิงคโปร จะมี
ผลกระทบตอเสถียรภาพภายในประเทศของไทยมากกวาประเทศอ่ืน ๆ สวนอัตราเงินเฟอ
ภายในประเทศของไทยมีขนาดความสัมพันธไปในทิศทางเดียวกันกับผลิตภัณฑมวลรวม และอัตรา
แลกเปลี่ยนของประเทศสิงคโปร เทากับ 0.0878 และ 0.047 ตามลําดับ สวนอัตราดอกเบี้ยระยะสั้น
ภายในประเทศของไทยมีความสัมพันธไปในทิศทางเดียวกันกับอัตราดอกเบี้ยระยะสั้น และอัตรา
แลกเปลี่ยนของประเทศสิงคโปร 1.315 และ 0.011 ตามลําดับ

วราภรณ เปาหลิมหลี้ (2553) ไดศึกษาปจจัยที่กําหนดการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศใน
เอเซียแปซิฟก โดยขอมูลที่ใชศึกษาประกอบดวย ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบื้องตน อัตรา
แลกเปลี่ยน อัตราดอกเบี้ยเงินกู มูลคาการสงออก และดัชนีราคาผูบริโภคของประเทศในเอเชีย
แปซิฟก ไดแก ออสเตรเลีย แคนาดา ชิลี อินโดนีเซีย ญ่ีปุน เกาหลีใต เม็กซิโก นิวซีแลนด เปรู
ฟลิปปนส รัสเซีย และไทย โดยใชขอมูลทุติยภูมิรายไตรมาส ต้ังแตป พ.ศ. 2541 ถึง พ.ศ. 2551 ซึ่ง
ใชการวิ เคราะหขอมูลแบบพาแนลดวยการทดสอบพาแนลยูนิทรูทและการประมาณคา
ความสัมพันธโดยวิธี Pooled OLS, Fixed Effects Model และRandom Effects Model

ผลการศึกษาการทดสอบพาแนลยูนิทรูทพบวา ขอมูลทั้งหมดมีลักษณะขอมูลแบบ I(0) ตามวิธี
ของ Levin, Lin and Chu (LLC), Im, Pesaran and Shin (IPS) และ Fisher โดยใช ADF-test และ
PP-test อยูในชวงปฏิเสธสมมติฐานหลักที่วาขอมูลมียูนิทรูท ยกเวนอัตราดอกเบี้ยเงินกูที่ไมไดมี
ลักษณะขอมูลแบบ I(0) โดยน่ิงที่ระดับ 1st difference I(1) ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 สวนการวิเคาระห
โดยใชวิธี Pooled OLS, Fixed Effects Model และRandom Effects Model จากผลการทดสอบ The
Hausman Test พบวาแบบจําลองที่เหมาะสมคือ Fixed Effects Model โดยผลจากการวิเคราะห
ความสัมพันธวิธีดังกลาวพบวา ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบื้องตน อัตราแลกเปลี่ยน อัตรา
ดอกเบี้ยเงินกู มูลคาการสงออก และดัชนีราคาผูบริโภค ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ


