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บทคัดยอ

การศึกษาในคร้ังน้ี ทําการศึกษาเกี่ยวกับปจจัยที่มีผลกระทบตออัตราผลตอบแทนของ
หลักทรัพยในกลุมบริการการแพทยของตลาดแหงประเทศไทยโดยวิธีเออารดีแอล ซึ่งขอมูลที่ใช
เปนรายเดือนต้ังแตเดือนพฤศจิกายน 2547 ถึง เดือนกุมภาพันธ 2555 รวม 88 เดือน โดยได
ทําการศึกษาหลักทรัพยในกลุมบริการการแพทยทั้งหมด 8 หลักทรัพย ไดแก บริษัทโรงพยาบาลเอก
ชล จํากัด (มหาชน) บริษัทกรุงเทพดุสิตเวชการ จํากัด (มหาชน) บริษัทโรงพยาบาลบํารุงราษฎร
จํากัด (มหาชน) บริษัทโรงพยาบาลกรุงธน จํากัด (มหาชน) บริษัทบางกอก เชน ฮอสปทอล จํากัด
(มหาชน) บริษัทวัฒนาการแพทย จํากัด (มหาชน) บริษัทสมิติเวช จํากัด (มหาชน) และบริษัท
โรงพยาบาลวิภาวดี จํากัด (มหาชน) และปจจัยที่นํามาศึกษาดวยน้ัน ไดแก ปริมาณการซื้อขาย
หลักทรัพยสะสม อัตราแลกเปลี่ยนบาทตอดอลลารสหรัฐฯ อัตราเงินเฟอ และดัชนีความเชื่อมั่นทาง
ธุรกิจ

ผลการทดสอบความน่ิงของขอมูลดวยวิธีออกเมนตเทด ดิกกี้ -ฟลูเลอร พบวาขอมูลที่นํามา
ทําการศึกษาทั้งหมดมีลักษณะน่ิง จึงสามารถนําขอมูลดังกลาวทําการทดสอบความสัมพันธตาม
กระบวนการเออารดีแอล พบวาในแตละหลักทรัพยในกลุมบริการการแพทยมีปจจัยที่สงผลกระทบ
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ตออัตราผลตอบแทนแตกตางกัน คือ ปริมาณการซื้อขายสะสม มีผลตออัตราผลตอบแทนของ
หลักทรัพย บริษัทกรุงเทพดุสิตเวชการ จํากัด (มหาชน) บริษัทโรงพยาบาลกรุงธน จํากัด (มหาชน)
บริษัทบางกอก เชน ฮอสปทอล จํากัด (มหาชน) บริษัทวัฒนาการแพทย จํากัด (มหาชน) และ บริษัท
โรงพยาบาลวิภาวดี จํากัด (มหาชน) อัตราแลกเปลี่ยนบาทตอดอลลารสหรัฐฯ มีผลตออัตรา
ผลตอบแทนของหลักทรัพย บริษัทโรงพยาบาลเอกชล จํากัด (มหาชน) บริษัทกรุงเทพดุสิตเวชการ
จํากัด (มหาชน) บริษัทโรงพยาบาลบํารุงราษฎร จํากัด (มหาชน) บริษัทโรงพยาบาลกรุงธน จํากัด
(มหาชน) บริษัทบางกอก เชน ฮอสปทอล จํากัด (มหาชน) บริษัทสมิติเวช จํากัด (มหาชน) และ
บริษัทโรงพยาบาลวิภาวดี จํากัด (มหาชน) อัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยในอดีตมีผลตออัตรา
ผลตอบแทนของหลักทรัพย บริษัทวัฒนาการแพทย จํากัด (มหาชน) อัตราเงินเฟอมีผลตออัตรา
ผลตอบแทนของหลักทรัพย บริษัทกรุงเทพดุสิตเวชการ จํากัด (มหาชน) บริษัทโรงพยาบาลบํารุง
ราษฎร จํากัด (มหาชน) และ บริษัทสมิติเวช จํากัด (มหาชน) และดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจมีผล
ตออัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย บริษัทบางกอก เชน ฮอสปทอล จํากัด (มหาชน) เทาน้ัน
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ABSTRACT

This study had the objective to analyze the factors affecting the rate of return of securities
in the health care service sector of the Stock Exchange of Thailand, through the application of the
ARDL. The data used in this study were monthly starting from November, 2004 to February,
2012, covering 88 months. The research concentrated on eight significant stocks, as follow;
Aikchol Hospital Public Company Limited, Bangkok Dusit Medical Services Public Company
Limited, Bumrungrad Hospital Public Company Limited, Krungdhon Hospital Public Company
Limited, Bangkok Chain Hospital Public Company Limited, Wattana Karnpaet Public Company
Limited, Samitivej Public Company Limited, and Vibhavadi Medical Center Public Company
Limited, The variables employed in this study were volume accumulation, the BHT-USD
exchange rate, the inflation rate, and the business sentiment index.

Due to time-series data set, Augmented Dickey-Fuller unit root test was used for testing
the stationary nature of the data. The empirical evidence showed that all data sets were stationary.
The result of the model using the Auto-regressive Distributed Lag (ARDL) indicated that each
Medical services groups had factors that affect the rate of return, based on differences. The
volume accumulation effect on the rate of return securities BGH, KDH, KH, NEW, and VIBHA,
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The BHT-USD exchange rate’s effect on the rate of return securities AHC, BGH, BH, KDH,
KH,SVH and VIBHA, the rate of return in the past’s effect on the rate of return securities NEW,
the inflation rate effect on the rate of return securities BGH, BH and SVH, and the business
sentiment index effect on the rate of return securities KH only.


