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บทคดัย่อ 
 

การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อประเมินความย ัง่ยืนทางการคลงัจากหน้ีสาธารณะของ
ประเทศไทยโดยมีวิธีการประเมิน  2  วิธีคือ  (1) การประเมินความย ัง่ยืนทางการคลงัจากสัดส่วน
ของรายไดจ้ากการเก็บภาษีต่อผลิตภณัฑ์มวลรวมประชาชาติ (GDP)  ท่ีท าให้ระดบัหน้ีสาธารณะมี
เสถียรภาพ และ (2) การประเมินความย ัง่ยืนทางการคลงัจากผลกระทบเชิงพลวตัของการก่อหน้ี
สาธารณะกบัรายไดจ้ากการเก็บภาษีและดุลการคลงัของรัฐบาล  โดยอาศยัแบบจ าลองมาร์คอฟ 
สวิทชิง (Markov  Switching)  เน่ืองจากแบบจ าลองดงักล่าวสามารถใชว้ิเคราะห์ความสัมพนัธ์เชิง
พลวตัเม่ือระบบเศรษฐกิจอยู่ในสถานะท่ีแตกต่างกันได้  การศึกษาในวิธีแรกได้ใช้ข้อมูลรายปี
จ านวน  16  ปี  ตั้งแต่ ปี พ.ศ.2539  ถึงปี พ.ศ.2554  รวมทั้งส้ิน  16  ปี  และการศึกษาวิธีท่ี 2  ไดใ้ช้
ขอ้มูลรายไตรมาส  ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1  ของปี พ.ศ. 2537  จนถึงไตรมาสท่ี 2 ของปี พ.ศ.2554  
จ  านวนทั้งส้ิน 70 ไตรมาส  

ผลการศึกษาในส่วนแรกพบว่าสัดส่วนรายไดจ้ากการเก็บภาษีต่อ GDP ท่ีท าให้เกิดความ
ย ัง่ยนืทางการคลงัในปีท่ีเร่ิมตน้ค านวณคือ ปี พ.ศ.2539  มีค่าเท่ากบัร้อยละ 16.60   ซ่ึงต ่ากวา่สัดส่วน
ของรายไดจ้ากการเก็บภาษีต่อ GDP  ท่ีเกิดข้ึนจริงในปี พ.ศ.2539  เล็กนอ้ย  แสดงให้เห็นวา่ประเทศ
ไทยมีความย ัง่ยืนทางการคลงั  เน่ืองจากรัฐบาลสามารถหารายได้มาช าระภาระดอกเบ้ียของหน้ี
สาธารณะไดซ่ึ้งจะท าใหฐ้านะทางการคลงัของประเทศมีความย ัง่ยนื     

ผลการศึกษาความสัมพนัธ์เชิงพลวตัระหวา่งการก่อหน้ีสาธารณะกบัรายไดจ้ากการเก็บภาษี
พบว่า  ในสภาวะเศรษฐกิจปกติคือตั้งแต่ไตรมาสท่ี 4  ของปี พ.ศ.2546 ซ่ึงเป็นช่วงหลงัจากวิกฤติ  
ตม้ย  ากุง้และระบบเศรษฐกิจของประเทศไดรั้บการฟ้ืนฟู  เม่ือหน้ีสาธารณะเพิ่มข้ึน  รัฐบาลมีรายได้



จ 

 

จากการเก็บภาษีเพิ่มข้ึนเช่นกนั   และเม่ือพิจารณาผลกระทบเชิงพลวตัระหวา่งการก่อหน้ีสาธารณะ
กบัดุลการคลงัของรัฐบาล  พบว่าในสภาวะเศรษฐกิจปกติคือตั้งแต่ไตรมาสท่ี 4  ของปี พ.ศ.2547 
เม่ือหน้ีสาธารณะของรัฐบาลเพิ่มข้ึน  ดุลการคลงัมีการเปล่ียนแปลงในทิศทางเพิ่มข้ึนเช่นเดียวกนั  
แสดงใหเ้ห็นวา่แมรั้ฐบาลจะมีหน้ีสาธารณะเพิ่มข้ึน  แต่รัฐบาลสามารถหารายไดม้าช าระหน้ีเพื่อท า
ใหร้ะดบัหน้ีสาธารณะของประเทศมีเสถียรภาพได ้  

ดงันั้น  จากผลการประเมินความย ัง่ยืนทางการคลงัของไทยในช่วงปี พ.ศ.2537  ถึง พ.ศ.
2554  สามารถสรุปไดว้า่  ฐานะการคลงัของประเทศไทยมีความย ัง่ยนืทางการคลงั 
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ABSTRACT 
 

This study has the objective to assess the fiscal sustainability in the light of public debts 
of Thailand by two methods:  1)  assessing the fiscal sustainability by determining the tax 
revenues-to-GDP ratios that will contribute to stable levels of public debts and 2) assessing the 
fiscal sustainability from the dynamic impacts of public debts on the government’s tax revenues 
and primary fiscal balances through the application of Markov Switching regression model that 
allows for the analysis of dynamic relationships when the economic system is operating in 
different regimes.  For the first method, the data were the annual statistics from 1996 to 2011 
covering the period of 16 years.  For the second method, quarterly data were used from the first 
quarter of 1994 to the second quarter of 2011 covering 70 observations. 

The study by the first method found that the optimal tax revenues-to-GDP ratio to be 
16.6 percent in order to ensure the fiscal sustainability in 1996, the initial year of the 
investigation, which is slightly lower than the actual value. This indicated that Thailand at that 
time had fiscal sustainability because the government was dynamically capable of getting 
adequate revenues to pay for the interest burden from its public debts and hence implying the 
sustainable national fiscal status. 
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The findings from the investigation on the dynamic relationships between public debts 
creation in the previous year and tax revenues in the current year revealed that both variables 
increased together during the regular economic regime, commencing from the fourth quarter of 
2003 onward. On the dynamic impact of public debts creation on the primary fiscal balances, the 
study found that during the regular economic regime, after the third quarter of 2004, the previous 
government’s public debts increased the current primary fiscal balances.  This implied that the 
government secured revenues and reduced expenditure in order to finance the repayments of the 
debts to stabilize the level of national public debt.   

Therefore, according to all results from the analyses, it can be concluded that during the 
study period 1994-2011, Thailand attained the fiscal sustainability. 
 


