
 

บทที ่3 

ระเบียบวธิีวจิัย 

 

3.1 ข้อมูลและแหล่งข้อมูลทีใ่ช้ในการศึกษา 

        การศึกษาคร้ังน้ีใชข้อ้มูลทุติยภูมิอนุกรมเวลา (secondary data) ซ่ึงเป็นขอ้มูลรายเดือนยอ้นหลงั 
11 ปี ตั้งแต่เดือนมกราคม 2541 ถึง ธนัวาคม 2553 โดยขอ้มูลท่ีใช ้ คือ เงินทุนไหลเขา้-เงินทุนไหล
ออกและอตัราแลกเปล่ียนของไทย (อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ อตัราแลกเปล่ียนบาท
ต่อเยน อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อยโูร และอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สิงคโปร์) เก็บรวบรวม
จากธนาคารแห่งประเทศไทย (www.bot.or.th)  
     นอกจากน้ียงัไดมี้การเก็บรวบรวมขอ้มูลจากเอกสารของหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งกบัการคา้ระหวา่ง
ประเทศ รวมถึงมีการหาขอ้มูลจากงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งในห้องสมุดคณะเศรษฐศาสตร์ มหาวิทยาลยั- 
เชียงใหม่ ตลอดจนการคน้ควา้ขอ้มูลเพิ่มเติมจากทางอินเตอร์เนต 

3.2 วธีิวจัิย 

3.2.1  แบบจ าลอง 
แบบจ าลอง ผลกระทบของอตัราแลกเปล่ียนท่ีมีต่อการเคล่ือนยา้ยเงินทุนระหวา่ง 
  ประเทศ กรณีเงินทุนไหลเขา้ 

                          

แบบจ าลอง ผลกระทบของอตัราแลกเปล่ียนท่ีมีต่อการเคล่ือนยา้ยเงินทุนระหวา่ง 
  ประเทศ กรณีเงินทุนไหลออก 

                          

 โดยท่ี     คือ เงินทุนเคล่ือนยา้ยระหวา่งประเทศ กรณีเงินทุนไหลเขา้ 
      คือ เงินทุนเคล่ือนยา้ยระหวา่งประเทศ กรณีเงินทุนไหลออก 
      คือ อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ณ เวลา t ใดๆ 
      คือ อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินเยน ณ เวลา t ใดๆ  

http://www.bot.or.th/
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    คือ อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สิงคโปร์ ณ เวลา t ใดๆ 
     คือ อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินยโูร ณ เวลา t ใดๆ 

3.2.2 วธีิวเิคราะห์ข้อมูล 
1)  การทดสอบยูนิทรูท (Unit Root Test) 

        เน่ืองจากขอ้มูลท่ีน ามาศึกษาเป็นขอ้มูลอนุกรมเวลา ซ่ึงอาจจะมีลกัษณะน่ิง หรือไม่น่ิง 
ดงันั้นมีความจ าเป็นท่ีตอ้งน าขอ้มูลมาทดสอบความน่ิงโดยการทดสอบยนิูทรูท ดว้ยวธีิ Augmented 
Dickey – Fuller Test (ADF) ดงัสมการต่อไปน้ี 

                          
 
                        (3.1) 

                          
 
                        (3.2) 

โดยท่ี               คือ   เงินทุนเคล่ือนยา้ยระหวา่งประเทศ ณ
       เวลา t และ t-1โดยท่ี    คือ         

              คือ  อตัราแลกเปล่ียน ณ เวลา t และ t-1
    โดยท่ี    คือ                   

                                    คือ พารามิเตอร์   
                 คือ ค่าความคลาดเคล่ือนสุ่ม  
       คือ  ค่าแนวโนม้ 

สมมติฐานคือ             มียนิูทรูท (มีลกัษณะไม่น่ิง)   
              ไม่มียนิูทรูท (มีลกัษณะน่ิง) โดยท่ี   คือ 1, 2 

2) แบบจ าลอง Autoregressive Moving Average (ARMA(p,q)) 
หลงัจากทดสอบความน่ิงแลว้ น าขอ้มูลท่ีมีลกัษณะน่ิงมาวเิคราะห์หาแบบจ าลอง

(ARMA(p,q)) ท่ีเหมาะสม โดยมีขั้นตอนดงัน้ี 
(1) สร้าง correlogram ซ่ึงจะแสดง ACF (autocorrelation function) และ PACF 

(partial autocorrelation function) เพื่อใชใ้นการพิจารณาเลือกรูปแบบท่ีเหมาะสมของอนุกรมเวลา 
(ARMA(p,q)) 

(2) ประมาณค่าสมการค่าเฉล่ียโดยเลือกใช ้ lag p และ q ท่ีไดจ้ากการวเิคราะห์ 
Correlogram ตามขอ้ (1) 
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(3) ตรวจสอบรูปแบบท่ีเหมาะสมเพื่อพิจารณาวา่ส่วนท่ีเหลือ (residuals) ไม่เกิด 
serial correlation โดยท าการทดสอบค่า    –Statistic และ Breusch-Godfrey serial correlation 
LM  

(4) เลือกแบบจ าลองท่ีเหมาะสม (model selection) โดยพิจารณาจากค่า Akaike 
Information Criteria (AIC) และ Schwarz Information Criterion (SIC) เป็นเกณฑท่ี์ใชใ้นการ
พิจารณา โดยรูปแบบของแบบจ าลองท่ีมีค่า AIC และ SIC ท่ีมีค่านอ้ยท่ีสุดเป็นแบบจ าลองท่ีดีท่ีสุด 

ในการวเิคราะห์หาแบบจ าลองท่ีเหมาะสม โดยใชแ้บบจ าลอง Autoregressive 
Moving Average (ARMA(p,q)) สามารถเขียนแบบจ าลองไดด้งัน้ี 

                                                              (3.3) 

                                                           (3.4) 

โดยท่ี    คือ เงินทุนเคล่ือนยา้ยระหวา่งประเทศ ณ เวลา t   
    โดยท่ี    คือ          

   คือ อตัราแลกเปล่ียน ณ เวลา t     
   โดยท่ี    คือ                   
   คือ  อนัดบัของ autoregressive    
   คือ อนัดบัของ moving average    
   คือ ค่าคงท่ี (constant term)     
   คือ เวลา       
   คือ พารามิเตอร์ของ autoregressive    
   คือ พารามิเตอร์ของ moving average    
    คือ กระบวนการ white noise ซ่ึงก็คือความคลาดเคล่ือน ณ เวลา t 

3)   แบบจ าลอง Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticity 
(GARCH(1,1)) 

  เม่ือประมาณแบบจ าลอง ARMA ดว้ย lag p และ q ท่ีเหมาะสมแลว้ จากนั้นสร้าง
สมการความผนัผวนอยา่งมีเง่ือนไข (conditional volatility) ของตวัแปรทุกตวัตามกระบวนการ 
(GARCH(1,1))  
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                    (3.5) 

                
           

 
   

 
                    (3.6) 

โดยท่ี               คือ ค่าความผนัผวนอยา่งมีเง่ือนไขของเงินทุนเคล่ือนยา้ย
    ระหวา่งประเทศ ณ เวลา t และ t-1   
    โดยท่ี    คือ          
             คือ ค่าความผนัผวนอยา่งมีเง่ือนไขของอตัราแลกเปล่ียน ณ 
    เวลา t และ t-1 โดยท่ี    คือ                 

        คือ พจน์คงท่ี (constant term)    
      ,       คือ ผลกระทบระยะสั้น (ARCH effects) ของตวัแปรสุ่ม

    อยา่งมีเง่ือนไขของอตัราแลกเปล่ียนและเงินทุน 
    เคล่ือนยา้ยระหวา่งประเทศ ตามล าดบั  
      

       
  คือ  ตวัแปรสุ่มของอตัราแลกเปล่ียนและเงินทุนเคล่ือนยา้ย

    ระหวา่งประเทศ ณ เวลา t-i ตามล าดบั 
         คือ ผลกระทบระยะยาว (GARCH effects) ของตวัแปรสุ่ม
    อยา่งมีเง่ือนไขของอตัราแลกเปล่ียนและเงินทุน 
    เคล่ือนยา้ยระหวา่งประเทศ ตามล าดบั   
    คือ เวลา ณ เวลาท่ี 1,..,n 

  เม่ือได้สมการความผนัผวนแล้ว ขั้นต่อไปคือการน า residuals ท่ีได้ มาท าการ
ทดสอบ ARCH effect  ซ่ึงเป็นการทดสอบว่า ความผนัผวนของขอ้มูลมีลกัษณะคงท่ีในแต่ละ
ช่วงเวลาหรือไม่ หรือกล่าวอีกนยัหน่ึงคือ เป็นการทดสอบวา่สมการความผนัผวนอยา่งมีเง่ือนไขเกิด
ปัญหา heteroscedasticity หรือไม่ 
   

4)  แบบจ าลอง Constant Conditional Correlation (CCC) 
   ในการพิจารณาความสัมพนัธ์ในรูปแบบคงท่ีทุกช่วงเวลา โดยใชแ้บบจ าลอง

Constant Conditional Correlation (CCC) ซ่ึงแบบจ าลอง CCC แสดงไดด้งัน้ี 

                               
 
   

 
                     (3.7) 

โดยท่ี     คือ ค่าความผนัผวนอยา่งมีเง่ือนไขของอตัราแลกเปล่ียนและ 
   เงินทุนเคล่ือนยา้ยระหวา่งประเทศ    
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         คือ ตวัแปรสุ่มของอตัราแลกเปล่ียนและเงินทุนเคล่ือนยา้ย 
         ระหวา่งประเทศ   

5) แบบจ าลอง Dynamic Conditional Correlation (DCC) 
  ในการท่ีจะพิจารณาครอบคลุมถึงความสัมพนัธ์อยา่งมีเง่ือนไขท่ีมีการเคล่ือนไหว

เปล่ียนแปลงตามการเปล่ียนแปลงของเวลา โดยใชแ้บบจ าลองความสัมพนัธ์อยา่งมีเง่ือนไขท่ีมีการ
เปล่ียนแปลงเชิงพลวตัร Dynamic Conditional Correlation (DCC) ซ่ึงแบบจ าลอง DCC แสดงได้
ดงัน้ี 

                         
 

   
                          (3.8) 

 
โดยท่ี        คือ scalar parameters ท่ีดูผลกระทบตวัแปรเชิงสุ่ม ณ เวลา t-1  

  (previous standardized shocks) และ ความสัมพนัธ์อยา่งมี 
  เง่ือนไขมีการเปล่ียนแปลงเชิงพลวตัร ณ เวลา t-1 (previous  
  dynamic conditional correlation) ต่อความสัมพนัธ์อยา่งมี 
  เง่ือนไขท่ีมีการเปล่ียนแปลงเชิงพลวตัร ณ เวลา t (dynamic  
  conditional correlation)        
   คือ ความสัมพนัธ์อยา่งมีเง่ือนไขของอตัราแลกเปล่ียน และเงินทุน
  เคล่ือนยา้ยระหวา่งประเทศ ท่ีมีการเคล่ือนไหวเปล่ียนแปลงตาม
  การเปล่ียนแปลงของเวลา        
 

 
 คือ ล าดบัของเวกเตอร์เชิงสุ่ม independently and identically  

  distributed  

 

 


