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บทคดัย่อ 

 
การศึกษาน้ีมีวตัถุประสงค์เพื่อวิเคราะห์ผลกระทบความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน ท่ีมี

ต่อความผนัผวนของการเคล่ือนยา้ยเงินทุนของประเทศไทย โดยท าการศึกษากลุ่มประเทศท่ีมีการ
ลงทุนในประเทศไทยสูง ไดแ้ก่ สหภาพยุโรป ญ่ีปุ่น สิงคโปร์ และสหรัฐอเมริกา ซ่ึงขอ้มูลท่ีใชใ้น
การศึกษาในคร้ังน้ีเป็นขอ้มูลทุติยภูมิรายเดือนตั้งแต่ มกราคม 2541 ถึง ธันวาคม 2553 และ
การศึกษาน้ีใชว้ิธีทางเศรษฐมิติ ไดแ้ก่ การทดสอบความน่ิงของขอ้มูลดว้ยวิธี Augmented Dickey-
Fuller test การประมาณค่าความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนและเงินทุนเคล่ือนยา้ยระหว่าง
ประเทศ ดว้ยแบบจ าลอง GARCH และทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราแลกเปล่ียนและเงินทุน
เคล่ือนยา้ยระหวา่งประเทศ ดว้ยวธีิ Multivariate GARCH 

ผลการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลพบวา่ ขอ้มูลทุกตวัน่ิงท่ี Order of Integration เท่ากบั 1 
การศึกษาความผนัผวนดว้ยแบบจ าลอง ARIMA(p,1,q) GARCH(1,1) พบวา่ ตวัแปรสุ่มและความ
ผนัผวนอยา่งมีเง่ือนไขในอดีต มีอิทธิพลต่อความผนัผวนอยา่งมีเง่ือนไขในปัจจุบนั ยกเวน้กรณีของ
อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อเยน และอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สิงคโปร์ ท่ีตวัแปรสุ่มไม่มี
อิทธิพลต่อความผนัผวนอย่างมีเง่ือนไขในปัจจุบนั มีเพียงความผนัผวนอย่างมีเง่ือนไขในอดีตท่ีมี
อิทธิพลต่อความผนัผวนอยา่งมีเง่ือนไขในปัจจุบนั 



จ 
 

ผลการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความผนัผวนของอัตราแลกเปล่ียนและเงินทุน
เคล่ือนยา้ยระหว่างประเทศของไทย ด้วยวิธีความสัมพนัธ์อย่างมีเง่ือนไขแบบคงท่ี Constant 
Condition Correlation: CCC , ความสัมพนัธ์อย่างมีเง่ือนไขท่ีมีการเปล่ียนแปลงเชิงพลวตัร 
Dynamic Condition Correlation: DCC พบวา่ ทุกตวัแปรมีความสัมพนัธ์กนัทั้งในรูปแบบคงท่ีทุก
ช่วงเวลา และแบบเชิงพลวตัรท่ีมีการเคล่ือนไหวเปล่ียนแปลงไปตามการเปล่ียนแปลงของเวลา 
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ABSTRACT 
 

The objective of this study was to analyze the effect of exchange rate volatility on capital 
flow volatility of Thailand. This study used data from four most important investor countries in 
Thailand i.e. America, Japan, Singapore and Euro and the 156 monthly data collected during the 
period of January, 1998 to December, 2010. The utilized a variety of econometric techniques 
including testing for stationary time series by Augmented Dickey-Fuller test, estimating the 
autoregressive conditional heteroscedasticity GARCH models for the variables, and testing the 
relationship between the volatilities of exchange rates and capital flow of Thailand using 
Multivariate GARCH. 

The unit root test by ADF shows that all of time series data are stationary at 1 Order of 
Integration. The investigation on volatility by ARIMA(p,1,q) GARCH(1,1) models found that 
historical positive shocks, negative shocks, as well as volatility would affect the current volatility 
except exchange rates between Baht per Yen and Baht per Dollar Singapore. 
 The empirical results of the volatility relationship by using Constant Conditional 
Correlation (CCC) and Dynamic Conditional Correlation (DCC) found that there was a 
correlation in CCC and DCC 


