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บทคัดยอ

การศึกษาคร้ังน้ีมีวัตถุประสงคเพื่อวิเคราะหถึงผลกระทบของตัวแปรทางเศรษฐกิจและ
เหตุการณทางการเมืองชวงป พ.ศ. 2548-2554 ที่มีตอดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย โดยขอมูลอนุกรมเวลาที่ใชในการศึกษาคร้ังน้ี ไดแก อัตราการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาหุน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อัตราการเปลี่ยนแปลงของมูลคาการลงทุนหลักทรัพยสุทธิของ
นักลงทุนตางประเทศ อัตราการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ และ
การเกิดเหตุการณทางการเมือง ซึ่งเปนขอมูลรายสัปดาห ต้ังแตป พ.ศ. 2548 ถึงป พ.ศ. 2554 รวม
ทั้งสิ้น 365 สัปดาห โดยใชแบบจําลอง Threshold VAR Modelในการวิเคราะหเพื่อหาการ
ตอบสนองของตัวแปรเมื่อเกิดการเปลี่ยนแปลงอยางฉับพลัน (Impulse Response Function) และ
การวิเคราะหการแยกสวนความแปรปรวน (Variance Decomposition)



จ

ผลการทดสอบความน่ิงของขอมูลพบวา ขอมูลทุกตัวมีลักษณะน่ิงที่ระดับเดียวกัน คือ I(0)
และผลการทดสอบในแบบจําลอง Threshold VAR พบวาขอมูลมีการสลับขอบเขต 2 ขอบเขตและมี
คา Threshold เทากับ -3.543947 โดยขอบเขตที่ตํ่ากวา-3.543947 อัตราการเปลี่ยนแปลงของดัชนี
ราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยขึ้นอยูกับอัตราการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาหุนตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย อัตราการเปลี่ยนแปลงของมูลคาการลงทุนหลักทรัพยสุทธิของนัก
ลงทุนตางประเทศ อัตราการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ และการ
เกิดเหตุการณทางการเมืองในระยะเวลาที่ผานมา สวนขอบเขตที่สูงกวา -3.543947 อัตราการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยขึ้นอยูกับอัตราการเปลี่ยนแปลง
ของดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและการเกิดเหตุการณทางการเมืองในระยะเวลา
ที่ผานมา

ผลการวิเคราะหการตอบสนองตอการเปลี่ยนแปลงอยางฉับพลันพบวาเมื่อเกิดการ
เปลี่ยนแปลงอยางฉับพลันของอัตราการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย อัตราการเปลี่ยนแปลงของมูลคาการลงทุนหลักทรัพยสุทธิของนักลงทุนตางประเทศ
อัตราการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ และการเกิดเหตุการณทาง
การเมืองจะมีผลทําใหอัตราการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมี
การตอบสนองตอการเปลี่ยนแปลงในทิศทางและระยะเวลาที่ตางกันสวนผลการวิเคราะหแยกสวน
ความแปรปรวนพบวา ความผันผวนของอัตราการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยสวนใหญขึ้นอยูกับตัวเองในสัปดาหกอนเปนหลัก
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ABSTRACT

The objective of this study was to investigate the impact of economic variables and
political events during the years 2005-2011 on the Stock Exchange of Thailand. Variables used in
the study were the percent change of the Stock Exchange of Thailand Index, the percent change
of net securities investment of foreign investors, the percent change of the United States Dollar
exchange rate and political events. Weekly data for 365 weeks, starting in 2005 through 2011
were analyzed. The threshold vector autoregression (Threshold VAR) model was used, consisting
of impulse response function analysis and variance decomposition.

The unit root test showed that all of the time series data were stationary at I(0). The
threshold VAR demonstrated that data had 2 switching regimes with the best unique threshold at
-3.543947. In the lower regime, the percent change of the Stock Exchange of Thailand Index was
dependent on the percent change of the Stock Exchange of Thailand Index, the percent change of
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net securities investment of foreign investors, the percent change of the United States Dollar
exchange rate and past political events. In the higher regime, the percent change of the Stock
Exchange of Thailand Index was dependent on the percent change of the Stock Exchange of
Thailand Index and past political events.

The result of the impulse response function estimation found that when a sudden change
occurred in the percent change of the Stock Exchange of Thailand Index, the percent change of
net securities investment of foreign investors, the percent change of the United States Dollar
exchange rate and political events had an effect on the percent change of the Stock Exchange of
Thailand Index in a different direction and length of time for adjustment to the equilibrium. The
investigation of variance decomposition found that the volatility of the percent change of the
Stock Exchange of Thailand Index primarily depended on the preceding period of the percent
change of the Stock Exchange of Thailand Index.


