
บทที่ 4
ผลการศึกษา

การประมาณผลกระทบของงบประมาณการใชจายรัฐบาลที่สงผลตอผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศในกลุมประเทศของประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตโดยวิธีพาแนลโคอินทิเกร
ชัน ไดแก การทดสอบพาแนลยูนิทรูทเพื่อทําการทดสอบความน่ิงของขอมูลตัวแปรที่นํามาศึกษา
และ ทําการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันเพื่อทดสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรในแบบจําลอง
แลว จึงทําการประมาณคาแบบจําลองพาแนลโคอินทิเกรชัน ซึ่งผลที่ไดจากการศึกษาสามารถแบง
ออก ไดเปน 4 สวน ดังน้ี

สวนที่  1 ขอมูลทั่วไปเกี่ยวกับงบประมาณคาใชจายรัฐบาลและผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใต โดยจะประกอบดวย การเปรียบเทียบ
คาเฉลี่ยของงบประมาณคาใชจายรัฐบาลและผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ ของประเทศใน
เอเชียตะวันออกเฉียงใต และสัดสวนคาใชจายรัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของ
ประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใต

สวนที่ 2 ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปรที่นํามาศึกษา ดวยวิธีการทดสอบ
พาแนลยูนิทรทที่แตกตางกัน ไดแก การทดสอบพาแนลยูนิทรท ดวยวิธี Levin, Lin and Chu (LLC)
Test วิธี Breitung Test วิธี Hadri Test วิธี Im, Pesaran and Shin (IPS) Test วิธี Fisher-ADF และ
Fisher-pp โดยผลการทดสอบจะนําเสนอขอมูลในรูปของตาราง ซึ่งประกอบไปดวยผลการทดสอบ
พาแนลยูนิทรูทของแตละตัวแปรดวยวิธีการทดสอบที่แตกตางกัน

สวนที่ 3 ผลการศึกษาของผลกระทบของงบประมาณคาใชจายรัฐบาลที่มีตอผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศของประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตโดยทําการศึกษา 4 ประเทศไดแก
ประเทศมาเลเซีย สิงค โปร อินโดนิเซีย และไทยโดยประมาณผลดวยวิธีของ Pedroni และวิธี ของ
Kao โดยจะนําเสนอขอมูลในรูปตารางโดยแยกออกเปนผลการทดสอบแตละวิธี

สวนที่ 4 ผลการประมาณแบบจําลองเพื่อทําการทดสอบวาแบบจําลองอยูในรูปแบบใด
ระหวาง Pooled Estimator, Fixed Effects หรือ Random Effect ซึ่งประกอบดวย ผลการทดสอบวิธี
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Hausman Test วิธี Redundant Fixed Effect Test และวิธีLagrange Multiplier Test ซึ่งผลจากการ
ทดสอบจะนําเสนอขอมูลในรูป ของตารางโดยแยกออกเปนผลการทดสอบแตละวิธีเพื่อที่จะไดทํา
การประมาณคาความสัมพันธ ระหวางตัวแปรในแบบจําลอง

สวนที่ 5 การประมาณคาความสัมพันธระหวางงบประมาณการใชจายของรัฐบาลกับ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศมาเลเซีย  สิงคโปร อินโดนิเซีย และไทย ซึ่ง
การศึกษาคร้ังน้ีจะทําการ ประมาณคาแบบจําลองโดยใชวิธี Ordinary Least Square (OLS) วิธี
Dynamic Ordinary Least Square (DOLS) และวิธี Generalized Method (GMM) ซึ่งผลการประมาณ
คาจะนําเสนอขอมูลในรูป ของตาราง

สวนที่ 6 การหาความสัมพันธเชิงดุลภาพระยะสั้น (Error Correction Mechanism:ECM)
เมื่อทดสอบวาแบบจําลองมีความสัมพันธระยะยาวแลวในระยะสั้นอาจมีการเคลื่อนไหวออกจาก
ดุลยภาพ  แตถาตัวแปรมีโคอินทิเกรชันตอกันแลว  การเคลื่อนไหวของขอมูลจะมีแนวโนมใน
ทิศทางเดียวกันและเขาสูดุลยภาพในระยะยาว

4.1 ขอมูลท่ัวไปเกี่ยวกับงบประมาณคาใชจายรัฐบาลและผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของ
ประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใต

ตารางท่ี 4.1 คาเฉลี่ยของงบประมาณคาใชจายรัฐบาลและผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของ
ประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใต

หนวย:ลานดอลลาสหรัฐ
ประเทศ คาเฉลี่ยผลิตภัณฑมวลรวม

ภายในประเทศ
คาเฉลี่ยงบประมาณคาใชจาย

รัฐบาล
อินโดนิเซีย 187,135.23 15,850.89

มาเลเซีย 82,115.77 10,383.95
ไทย 119,579.87 13,455.39

สิงคโปร 72,993.89 7,447.13
ที่มา: จากการคํานวณ
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จากตารางที่ 4.1 แสดงคาเฉลี่ยของงบประมาณคาใชจายรัฐบาลและผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใต พบวาประเทศอินโดนิเซียมีคาเฉลี่ยของ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศมากที่สุดโดยมีคาเฉลี่ยของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศคิด
เปน 187,135.23 ลานดอลลาสหรัฐ รองลงมาคือประเทศไทยมีคาเฉลี่ยของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศทากับ 119,579.87 ลานดอลลาสหรัฐ  สวนประเทศมาเลเซียมีคาเฉลี่ยของผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศเทากับ 82,115.77 ลานดอลลาสหรัฐ  และประเทศสิงคโปรมีคาเฉลี่ยของ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเทากับ 72,993.89 ลานดอลลาสหรัฐ  ตามลําดับ

สวนคาเฉลี่ยของงบประมาณคาใชจายรัฐบาลของประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใต
พบวาประเทศอินโดนิเซียมีคาเฉลี่ยของงบประมาณคาใชจายรัฐบาลมากที่สุดโดยมีคาเฉลี่ยของ
งบประมาณคาใชจายรัฐบาลคิดเปน 15,850.89 ลานดอลลาสหรัฐ  รองลงมาคือประเทศไทยมี
คาเฉลี่ยของงบประมาณคาใชจายรัฐบาลเทากับ 13,455.39ลานดอลลาสหรัฐ  สวนประเทศมาเลเซีย
มีคาเฉลี่ยของงบประมาณคาใชจายรัฐบาลเทากับ 10,383.95ลานดอลลาสหรัฐ  และประเทศ
สิงคโปรมีคาเฉลี่ยของงบประมาณคาใชจายรัฐบาลเทากับ 7,447.13 ลานดอลลาสหรัฐ  ตามลําดับ

ตารางท่ี 4.2 สัดสวนคาใชจายรัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศในเอเชีย
ตะวันออกเฉียงใต

ประเทศ
สัดสวนคาใชจายรัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวม

ภายในประเทศของประเทศ
อินโดนิเซีย 8.47

มาเลเซีย 12.65
ไทย 11.25

สิงคโปร 10.20
ที่มา: จากการคํานวณ

ตารางที่ 4.2 แสดงสัดสวนคาใชจายรัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของ
ประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใต ผลการศึกษาพบวาประเทศมาเลเซียมีสัดสวนคาใชจายรัฐบาล
ตอผลิตภัณฑมวลรวมมีมากที่สุดโดยคิดเปนรอยละ12.65   สวนประเทศไทยเปนประเทศที่มี
สัดสวนคาใชจายรัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศรองลงมาโดยคิดเปนรอยละ11.25
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ประเทศสิงคโปรและอินโดนิเซียมีสัดสวนคาใชจายรัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศคิด
เปนรอยละ10.20  และรอยละ8.47 ตามลําดับ

4.2 การทดสอบพาแนลยูนิทรูท
ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูทตัวแปรที่ใชในการศึกษา ไดแก งบประมาณคาใชจายของ

รัฐบาล (ln Gov) และ ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (ln G) ของประเทศในเอเชียตะวันออก
เฉียงใต ไดแกประเทศมาเลเซีย  สิงคโปร  ไทย และอินโดนิเซีย ดวยวิธี Levin, Lin and Chu (LLC)
Test วิธี Breitung Test วิธี Hadri Test วิธี Im, Pesaran and Shin (IPS) Test วิธี Fisher-Type Test
โดยใช Fisher-ADF และ Fisher-pp มีรายละเอียดดังน้ี

4.2.1 การทดสอบพาแนลยูนิทรูทโดยกําหนดใหมีคาคงท่ี (Individual Intercept)
จากตาราง 4.3 แสดงการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปรซึ่งเปนการทดสอบความน่ิงของ

ตัวแปรที่ใชในการศึกษาผลกระทบของงบประมาณคาใชจายรัฐบาลที่มีผลตอผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใต โดยกําหนดใหมีคาคงที่ (Individual
Intercept) พบวาผลการทดสอบของแตละวิธีมีดังน้ี
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ตารางท่ี 4.3 ผลการทดสอบยูนิทรูทของตัวแปรที่ใชในการศึกษาโดยกําหนดใหมีคาคงที่
ผลการทดสอบที่ระดับlevel หรือ I(0)

ตัวแปร LCC Test
Breitung

Test
Hadri Test IPS Test

Fisher-Type Test
ADF PP

ln G it
-0.26761
(0.3945)

-
6.82218
(0.0000)

2.13327
(0.9835)

1.49174
(0.9928)

1.46343
(0.9933)

ln Gov it
-0.42005
(0.3372)

-
6.80329
(0.0000)

2.47941
(0.9934)

1.79485
(0.9867)

2.26030
(0.9720)

ผลการทดสอบที่ระดับ First Differential หรือ I(1)

ตัวแปร LCC Test
Breitung

Test
Hadri Test IPS Test

Fisher-Type Test
ADF PP

 (ln G it )
-5.17399

(0.0000)**
-

-0.69276
(0.7558)**

-5.25897
(0.0000)**

41.6432
(0.0000)**

40.9922
(0.0000)**

 (ln Gov it )
-7.27367

(0.0000)**
-

0.02625
(0.4895)**

-6.55483
(0.0000)**

52.1726
(0.0000)**

52.0008
(0.0000)**

ที่มา: จากการคํานวณ
หมายเหตุ: คา Probability Values แสดงในวงเล็บ

**มีนัยสําคัญที่ 0.05

การทดสอบดวยวิธี Levin, Lin and Chu (LLC) และ Im  Pesaran และShin (IPS) และ
Fisher โดยใช ADF-test และ PP- test จะมีสมมุติฐานหลักคือขอมูลมียูนิทรูทและมีสมมุติฐานรอง
คือขอมูลไมมียูนิทรูท โดยถาขอมูลที่ไดน้ันมีนัยสําคัญทางสถิติจะปฏิเสธสมมุติฐานหลัก
ยอมรับสมมุติฐานรองซึ่งก็คือขอมูลไมมียูนิทรูท  แตถาหากขอมูลที่ไดไมมีนัยสําคัญทางสถิติจะ
ยอมรับสมมุติฐานหลักซึ่งก็คือขอมูลมียูนิทรูท  จากขอมูลที่นํามาทดสอบพบวาผลการทดสอบ
ดวยวิธี Levin, Lin and Chu (LLC), Im Pesaran and Shin (IPS) และFisher โดยใช ADF-test และ
PP- test ที่ระดับ Level พบวาคาสถิติที่ไดของตัวแปรงบประมาณคาใชจายรัฐบาลและผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศ มีลักษณะไมน่ิง เพราะที่ระดับ level คาสถิติตามวิธีของ Levin, Lin and
Chu (LLC), Im Pesaran and Shin (IPS) และFisher โดยใช ADF-test และ PP- test อยูในชวง
ยอมรับสมมุติฐานหลักซึ่งก็คือขอมูลมียูนิทรูท ดังน้ันจึงสามารถสรุปไดวาขอมูลไมน่ิงที่ระดับ
Level หรือ I(0) เมื่อนําขอมูลมามาทดสอบ order of integration ที่สูงขึ้น ซึ่งก็คือทดสอบที่ระดับ
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First Differential พบวาคาสถิติตามวิธีของ Levin, Lin and Chu (LLC), Im Pesaran and Shin
(IPS) และ Fisher โดยใช ADF-test และ PP- test ของตัวแปรงบประมาณคาใชจายรัฐบาลและ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ อยูในชวงปฏิเสธสมมติฐานหลักที่วาขอมูลมียูนิทรูท แสดงวา
มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 สรุปไดวาขอมูลไมมียูนิทรูทหรือขอมูลมีความน่ิง ดังน้ันตัวแปร
งบประมาณคาใชจายรัฐบาลและผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศมีความน่ิงที่ระดับ First
Differential หรือมีอันดับความสัมพันธของขอมูลเทากับ 1 หรือ I(1)

สวนการทดสอบดวยวิธีของ Hadri Test จะมีสมมุติฐานหลักและสมมุติฐานรองที่แตกตาง
จากวิธีอ่ืน  โดยวิธี Hadri Test มีสมมุติฐานหลักคือขอมูลไมมียูนิทรูทและมีสมมุติฐานรองคือ
ขอมูลมียูนิทรูท โดยถาขอมูลที่ไดน้ันมีนัยสําคัญทางสถิติจะปฏิเสธสมมุติฐานหลัก  ยอมรับ
สมมุติฐานรองซึ่งก็คือขอมูลมียูนิทรูท  แตถาหากขอมูลที่ไดไมมีนัยสําคัญทางสถิติจะยอมรับ
สมมุติฐานหลักซึ่งก็คือขอมูลไมมียูนิทรูท จากขอมูลที่นํามาทดสอบพบวาที่ระดับ Level คาสถิติ
ที่ไดของตัวแปรงบประมาณคาใชจายรัฐบาลและผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ มีนัยสําคัญ
ทางสถิติที่ระดับ 0.05 ซึ่งปฏิเสธสมมติฐานหลักน่ันคือขอมูลมียูนิทรูท หรือขอมูลไมน่ิงที่ ระดับ
Level หรือ I(0) เมื่อนําขอมูลมามาทดสอบ order of integration ที่สูงขึ้น ซึ่งก็คือทดสอบที่ระดับ
First Difference พบวาคาสถิติของตัวแปรงบประมาณคาใชจายรัฐบาลและผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ  ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ จึงยอมรับสมมติฐานหลักน่ันคือขอมูลมีความน่ิงที่ระดับ
First Differential หรือมีอันดับความสัมพันธของขอมูลเทากับ I(1)

4.2.2 การทดสอบพาแนลยูนิทรูทโดยกําหนดใหมีคาคงท่ีและมีคาแนวโนม (Individual
Intercept and trend)

จากตาราง 4.4 แสดงการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปรซึ่งเปนการทดสอบความ
น่ิงของตัวแปรที่ใชในการศึกษาผลกระทบของงบประมาณคาใชจายรัฐบาลที่มีผลตอผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศของประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใต โดยกําหนดใหมีคาคงที่และมีคา
แนวโนม (Individual Intercept and Trend) พบวาผลการทดสอบของแตละวิธีมีดังน้ี
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ตารางท่ี 4.4 ผลการทดสอบยูนิทรูทของตัวแปรที่ใชในการศึกษาโดยกําหนดใหมีคาคงที่และมีคา
แนวโนม (Individual Intercept and trend)

ผลการทดสอบที่ระดับlevel หรือ I(0)

ตัวแปร LCC Test
Breitung

Test
Hadri Test IPS Test

Fisher-Type Test
ADF PP

ln G it
0.21568
(0.5854)

-0.20073
(0.4205)

1.96835
(0.0245)

0.22120
(0.5875)

5.07266
(0.7498)

4.34902
(0.8243)

ln Gov it
-0.09172
(0.4635)

-0.64896
(0.2582)

2.52000
(0.0059)

-0.16945
(0.4327)

8.17144
(0.4169)

3.96562
(0.8602)

ผลการทดสอบที่ระดับ First Differential หรือ I(1)

ตัวแปร LCC Test
Breitung

Test
Hadri Test IPS Test

Fisher-Type Test
ADF PP

 (ln G it )
-3.35135

(0.0004)**
-3.86127

(0.0001)**
0.23438

(0.4073)**
-3.44420

(0.0003)**
22.4694

(0.0010)**
23.0533

(0.0008)**

 (ln Gov it )
-5.28928

(0.0000)**
-4.84965

(0.0000)**
0.02625

(0.4895)**
-4.80488

(0.0000)**
30.6083

(0.0000)**
31.0719

(0.0000)**
ที่มา: จากการคํานวณ
หมายเหตุ: คา Probability Values แสดงในวงเล็บ

**มีนัยสําคัญที่ 0.05

การทดสอบดวยวิธี Levin, Lin and Chu (LLC), Breitung Test, Im  Pesaran and Shin
(IPS) และFisher โดยใช ADF-test และ PP- test จะมีสมมุติฐานหลักคือขอมูลมียูนิทรูทและมี
สมมุติฐานรองคือขอมูลไมมียูนิทรูท  โดยถาขอมูลที่ไดน้ันมีนัยสําคัญทางสถิติจะปฏิเสธ
สมมุติฐานหลัก  ยอมรับสมมุติฐานรองซึ่งก็คือขอมูลไมมียูนิทรูท  แตถาหากขอมูลที่ไดไมมี
นัยสําคัญทางสถิติจะยอมรับสมมุติฐานหลักซึ่งก็คือขอมูลมียูนิทรูท  จากขอมูลที่นํามาทดสอบ
พบวาผลการทดสอบดวยวิธี Levin, Lin and Chu (LLC), Breitung Test, Im Pesaran and Shin
(IPS) และFisher โดยใช ADF-test และ PP- test ที่ระดับ Level พบวาคาสถิติที่ไดของตัวแปร
งบประมาณคาใชจายรัฐบาลและผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ  มีลักษณะไมน่ิง เพราะที่
ระดับ level คาสถิติตามวิธีของ Levin, Lin and Chu (LLC), Breitung Test, Im  Pesaran and Shin
(IPS) และFisher โดยใช ADF-test และ PP- test อยูในชวงยอมรับสมมุติฐานหลักซึ่งก็คือขอมูลมี
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ยูนิทรูท ดังน้ันจึงสามารถสรุปไดวาขอมูลไมน่ิงที่ระดับ Level หรือ I(0) เมื่อนําขอมูลมามา
ทดสอบ order of integration ที่สูงขึ้น ซึ่งก็คือทดสอบที่ระดับ First Differential พบวาคาสถิติตาม
วิธีของ Levin, Lin and Chu (LLC), Breitung Test, Im Pesaran and Shin (IPS) และ Fisher โดย
ใช ADF-test และ PP- test ของตัวแปรงบประมาณคาใชจายรัฐบาลและผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ อยูในชวงปฏิเสธสมมติฐานหลักที่วาขอมูลมียูนิทรูท แสดงวา มีนัยสําคัญทาง
สถิติที่ระดับ 0.05 สรุปไดวาขอมูลไมมียูนิทรูทหรือขอมูลมีความน่ิง ดังน้ันตัวแปรงบประมาณ
คาใชจายรัฐบาลและผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศมีความน่ิงที่ระดับ First Differential หรือมี
อันดับความสัมพันธของขอมูลเทากับ 1 หรือ I(1)

สวนการทดสอบดวยวิธีของ Hadri Test จะมีสมมุติฐานหลักและสมมุติฐานรองที่แตกตาง
จากวิธีอ่ืน  โดยวิธี Hadri Test มีสมมุติฐานหลักคือขอมูลไมมียูนิทรูทและมีสมมุติฐานรองคือ
ขอมูลมียูนิทรูท  โดยถาขอมูลที่ไดน้ันมีนัยสําคัญทางสถิติจะปฏิเสธสมมุติฐานหลัก  ยอมรับ
สมมุติฐานรองซึ่งก็คือขอมูลมียูนิทรูท แตถาหากขอมูลที่ไดไมมีนัยสําคัญทางสถิติจะยอมรับ
สมมุติฐานหลักซึ่งก็คือขอมูลไมมียูนิทรูท   จากขอมูลที่นํามาทดสอบพบวาที่ระดับ Level คาสถิติ
ที่ไดของตัวแปรงบประมาณคาใชจายรัฐบาลและผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ มีนัยสําคัญ
ทางสถิติที่ระดับ 0.05 ซึ่งปฏิเสธสมมติฐานหลักน่ันคือขอมูลมียูนิทรูท หรือขอมูลไมน่ิงที่ ระดับ
Level หรือ I(0) เมื่อนําขอมูลมามาทดสอบ order of integration ที่สูงขึ้น ซึ่งก็คือทดสอบที่ระดับ
First Difference พบวาคาสถิติของตัวแปรงบประมาณคาใชจายรัฐบาลและผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ  ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ จึงยอมรับสมมติฐานหลักน่ันคือขอมูลมีความน่ิงที่ระดับ
First Differential หรือมีอันดับความสัมพันธของขอมูลเทากับ I(1)

4.2.3 การทดสอบพาแนลยูนิทรูทโดยกําหนดไมใหมีคาคงท่ีและคาแนวโนม (None)
จากตาราง4.5 แสดงการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตัวแปรซึ่งเปนการทดสอบความ

น่ิงของตัวแปรที่ใชในการศึกษาผลกระทบของงบประมาณคาใชจายรัฐบาลที่มีผลตอผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศของประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใต โดยกําหนดไมใหมีคาคงที่และมี
คาแนวโนม (None) พบวาผลการทดสอบของแตละวิธีมีดังน้ี
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ตารางท่ี 4.5 ผลการทดสอบยูนิทรูทของตัวแปรที่ใชในการศึกษาโดยกําหนดไมใหมีคาคงที่และไม
มีคาแนวโนม (None)

ผลการทดสอบที่ระดับlevel หรือ I(0)

ตัวแปร LCC Test
Breitung

Test
Hadri Test IPS Test

Fisher-Type Test
ADF PP

ln G it
4.24668
(1.0000)

- - -
0.14331
(1.0000)

0.04633
(1.0000)

ln Gov it
6.80697
(1.0000)

- - -
0.14305
(1.0000)

0.09969
(1.0000)

ผลการทดสอบที่ระดับ First Differential หรือ I(1)

ตัวแปร LCC Test
Breitung

Test
Hadri Test IPS Test

Fisher-Type Test
ADF PP

 (ln G it )
-5.67325

(0.0000)**
- - -

42.9773
(0.0000)**

42.9629
(0.0000)**

 (ln Gov it )
-6.03447

(0.0000)**
- - -

47.5408
(0.0000)**

46.8480
(0.0000)**

ที่มา: จากการคํานวณ
หมายเหตุ: คา Probability Values แสดงในวงเล็บ

**มีนัยสําคัญที่ 0.05

การทดสอบดวยวิธี Levin, Lin and Chu (LLC) และFisher โดยใช ADF-test และ PP- test
จะมีสมมุติฐานหลักคือขอมูลมียูนิทรูทและมีสมมุติฐานรองคือขอมูลไมมียูนิทรูท  โดยถาขอมูลที่
ไดน้ันมีนัยสําคัญทางสถิติจะปฏิเสธสมมุติฐานหลัก  ยอมรับสมมุติฐานรองซึ่งก็คือขอมูลไมมียู
นิทรูท  แตถาหากขอมูลที่ไดไมมีนัยสําคัญทางสถิติจะยอมรับสมมุติฐานหลักซึ่งก็คือขอมูลมียู
นิทรูท  จากขอมูลที่นํามาทดสอบพบวาผลการทดสอบดวยวิธี Levin, Lin and Chu (LLC) และ
Fisher โดยใช ADF-test และ PP- test ที่ระดับ Level พบวาคาสถิติที่ไดของตัวแปรงบประมาณ
คาใชจายรัฐบาลและผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ  มีลักษณะไมน่ิง เพราะที่ระดับ level
คาสถิติตามวิธีของ Levin, Lin and Chu (LLC) และFisher โดยใช ADF-test และ PP- test อยู
ในชวงยอมรับสมมุติฐานหลักซึ่งก็คือขอมูลมียูนิทรูท ดังน้ันจึงสามารถสรุปไดวาขอมูลไมน่ิงที่
ระดับ Level หรือ I(0) เมื่อนําขอมูลมามาทดสอบ order of integration ที่สูงขึ้น ซึ่งก็คือทดสอบที่
ระดับ First Differential พบวาคาสถิติตามวิธีของ Levin, Lin and Chu (LLC)และ Fisher โดยใช
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ADF-test และ PP- test ของตัวแปรงบประมาณคาใชจายรัฐบาลและผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ อยูในชวงปฏิเสธสมมติฐานหลักที่วาขอมูลมียูนิทรูท แสดงวา มีนัยสําคัญทาง
สถิติที่ระดับ 0.05 สรุปไดวาขอมูลไมมียูนิทรูทหรือขอมูลมีความน่ิง ดังน้ันตัวแปรงบประมาณ
คาใชจายรัฐบาลและผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศมีความน่ิงที่ระดับ First Differential หรือมี
อันดับความสัมพันธของขอมูลเทากับ 1 หรือ I(1)

4.3 ผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน
การทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันแบบจําลองความสัมพันธระหวางงบประมาณคาใชจาย

รัฐบาลกับผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใต โดยการ
ทดสอบจะประกอบดวยการทดสอบความสัมพันธของตัวแปรในแบบจําลองโดยผลการทดสอบ
พาแนลโคอินทิเกรชันดวยวิธี Pedroni Test และ Kao Test มีรายละเอียดดังน้ี

ตารางท่ี 4.6 ผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันแบบจําลองความสัมพันธระหวางงบประมาณ
คาใชจายรัฐบาลกับผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศบางประเทศของประเทศใน
เอเชียตะวันออกเฉียงใตดวยวิธี Pedroni Test

คาสถิติที่ใชทดสอบ Specification
Intercept Intercept and Trend None

Panel  -statistic 0.191173
(0.4242)

-0.006060
(0.5024)

1.654232
(0.0490)**

Panel  -statistic 0.274384
(0.6081)

0.566346
(0.7144)

-0.879243
(0.1896)

Panel  -statistic 0.272771
(0.6075)

0.367638
(0.6434)

-0.808950
(0.2093)

Panel ADF-statistic 0.244950
(0.5968)

-0.302233
(0.3812)

-0.893115
(0.1859)

Group  -statistic 1.144014
(0.8737)

1.365791
(0.9140)

0.762924
(0.7772)

Group  -statistic 1.030142
(0.8485)

1.155208
(0.8760)

-0.172489
(0.4315)
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ตารางท่ี 4.6(ตอ)

คาสถิติที่ใชทดสอบ Specification
Intercept Intercept and Trend None

Group ADF-statistic 0.885775
(0.8121)

0.426783
(0.6652)

-0.293623
(0.3845)

ที่มา: จากการคํานวณ
หมายเหตุ: คา Probability Values แสดงในวงเล็บ

**มีนัยสําคัญที่ 0.05

จากตารางที่ 4.6 ผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันแบบจําลองความสัมพันธระหวาง
งบประมาณคาใชจายรัฐบาลกับผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศในเอเชียตะวันออก
เฉียงใตดวยวิธีของ Pedroni (โดยกําหนดใหงบประมาณคาใชจายรัฐบาลเปนตัวแปรอิสระ)

ผลการทดสอบโดยกําหนดใหไมมีคาคงที่และแนวโนมของเวลา (None) พบวาคาสถิติ
Panel  -statistic เพียงตัวแปรเดียวที่มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.5 ซึ่งปฏิเสธสมมติฐานหลัก
น่ันคือตัวแปรงบประมาณคาใชจายรัฐบาลกับผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศทุกประเทศที่
ทําการศึกษามีความสัมพันธกัน

ผลการทดสอบโดยกําหนดใหมีคาคงที่ (Intercept) และผลการทดสอบโดย
กําหนดใหมีทั้งคาคงที่และแนวโนมของเวลา (Intercept and Trend) พบวาไมมีคาสถิติของตัว
แปรใดมีนัยสําคัญทางสถิติ

ตารางท่ี 4.7 ผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันแบบจําลองความสัมพันธระหวางงบประมาณ
คาใชจายรัฐบาลกับผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศในเอเชียตะวันออก
เฉียงใตดวยวิธี Kao Test

คาสถิติที่ใชทดสอบ t-Statistic Prob.
ADF-Statistic -2.254470 0.0121**

ที่มา: จากการคํานวณ
**มีนัยสําคัญที่ 0.05
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จากตารางที่ 4.7 ผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน แบบจําลองความสัมพันธระหวาง
งบประมาณคาใชจายรัฐบาลกับผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศในเอเชียตะวันออก
เฉียงใตดวยวิธี Kao Test (โดยใหงบประมาณคาใชจายรัฐบาลเปนตัวแปรอิสระ) ซึ่งมีวิธีการ
ทดสอบที่กําหนดใหมีคาคงที่เพียงวิธีเดียว พบวาคาสถิติ ADF-Statistic มีนัยสําคัญทาง สถิติที่
ระดับ 0.05 ซึ่งจะปฏิเสธสมมติฐานหลัก น่ันคือมีโคอินทิเกรชันหรือมีความสัมพันธกัน ดังน้ันตัว
แปรในแบบจําลองความสัมพันธระหวางงบประมาณคาใชจายรัฐบาลกับผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตมีความสัมพันธกัน

การทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันในการศึกษาคร้ังน้ีใหผลการทดสอบที่ขัดแยงกัน
ระหวางวิธีของ Pedroni กับวิธี Kao แตเน่ืองจากขอมูลในการศึกษาในคร้ังน้ีมีจํานวนคาสังเกต
นอยจึงทําใหการทดสอบวิธี Kao เหมาะสมกวาวิธี Pedroni (Luciano Gutierrez, 2003)

4.4 ผลการทดสอบสมการพาแนล
จากการทดสอบความสัมพันธระหวางงบประมาณคาใชจายรัฐบาลกับผลิตภัณฑมวลรวม

ภายในประเทศของประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตพบวา งบประมาณคาใชจายรัฐบาลและ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตมีโคอินทิเกรชัน หรือมี
ความสัมพันธกัน ดังน้ันจึงทําการประมาณคาแบบจําลอง กอนที่จะทําการประมาณคาน้ัน สิ่งที่
สําคัญคือตองทดสอบวาควรทําการประมาณคาแบบจําลองรูปแบบใดมีความเหมาะสมที่สุด
ระหวาง Pooled Estimator, Fixed Effects หรือ Random Effects ดังน้ันจึงทําการทดสอบ
แบบจําลองดวยวิธี วิธี Redundant Fixed Effects Test, วิธี Huasman Test และวิธี Lagrange
Multipier test (LM-Test) ผลการทดสอบมีรายละเอียดดังน้ี
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ตารางท่ี 4.8 ผลการทดสอบสมการพาแนลดวยวิธี Redundant Fixed Effect Test
Redundant Fixed Effect Test : Test cross-section fixed effect

Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section Chi-square 253.460 3 0.0000**

Period Chi-square 192.253 29 0.0000**
Cross-Section/Period Chi-square 288.298 32 0.0000**

ที่มา: จากการคํานวณ
**มีนัยสําคัญที่ 0.05

จากตารางที่ 4.8 ผลการทดสอบแบบจําลองดวยวิธี Redundant Fixed Effect Test โดย
ทดสอบ Cross-Section และ Period Fixed Effects ซึ่งเปนการทดสอบวาควรประมาณคา
แบบจําลองในรูปแบบใดมีความเหมาะสมโดย สมมติฐานหลักของการทดสอบคือการประมาณคา
ในรูปแบบที่ไมใช Fixed Effect และสมมุติฐานรองคือการประมาณคาแบบ Fixed effect มีความ
เหมาะสมกับแบบจําลองมากที่สุด โดยผลการทดสอบพบวามีนัยสําคัญทางสถิติ ดังน้ันจึงปฏิเสธ
สมมุติฐานหลักคือใชการประมาณคาในรูปแบบ Fixed Effects เพราะฉะน้ัน แบบจําลอง
ความสัมพันธระหวางงบประมาณคาใชจายรัฐบาลกับผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศควรทํา
การประมาณในรูปแบบ Fixed Effects

ตารางท่ี 4.9 ผลการทดสอบสมการพาแนลดวยวิธี Huasman Test
Test cross-section random effect

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random 0.0000 1 1.0000

Period random 118.574 1 0.0000**
Cross-section and

period random
119.576 1 0.0000**

ที่มา: จากการคํานวณ
**มีนัยสําคัญที่ 0.05

จากตารางที่ 4.9 ผลการทดสอบแบบจําลองดวยวิธี Huasman Test โดยทดสอบ Cross-
Sections Effect และ Period Random Effect ซึ่งเปนการทดสอบวาควรประมาณคาแบบจําลองใน
รูปแบบใดมีความเหมาะสมโดย สมมติฐานหลักของการทดสอบคือการประมาณคาในรูปแบบ
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Random Effects และสมมุติฐานรองคือการประมาณคาแบบ Fixed Effect มีความเหมาะสมที่สุด
โดยผลการทดสอบในกรณี Period Randomพบวามีนัยสําคัญทางสถิติดังน้ันปฏิเสธสมมุติฐาน
หลักซึ่งก็ใชการประมาณคาแบบFixed Effect แตผลการทดสอบในกรณี Cross-Sections Effect
พบวาไมมีนัยสําคัญทางสถิติ  ดังน้ันจึงยอมรับสมมุติฐานหลักคือใชการประมาณคาในรูปแบบ
Random Effects เพราะฉะน้ัน แบบจําลองความสัมพันธระหวางงบประมาณคาใชจายรัฐบาลกับ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศควรทําการประมาณในรูปแบบ Random Effects โดยทําการ
ทดสอบ Cross-Sections Effect

ตารางท่ี 4.10 ผลการทดสอบสมการพาแนลดวยวิธี LM-Test
Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for random effects

Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. D.f. Prob. > Chi-Sq.
489.74 1 0.0000**

ที่มา: จากการคํานวณ
**มีนัยสําคัญที่ 0.05

จากตารางที่ 4.10 ผลการทดสอบแบบจําลองดวยวิธี Lagrange Multiplier Test (LM-Test)
ซึ่งเปนการทดสอบวาควรประมาณคาแบบจําลองในรูปแบบใดมีความเหมาะสมโดย สมมติฐาน
หลักของการทดสอบคือการประมาณคาในรูปแบบ Pooled Estimator และสมมุติฐานรองคือการ
ประมาณคาแบบ Random effect มีความเหมาะสมกับแบบจําลองมากที่สุด โดยผลการทดสอบ
พบวาคาสถิติ Prob. > Chi-Sq. ที่ไดมีนัยสําคัญทางสถิติ  ดังน้ันจึงปฏิเสธสมมุติฐานหลัก  ยอมรับ
สมมุติฐานรองคือใชการประมาณคาในรูปแบบ Random Effects เพราะฉะน้ัน แบบจําลอง
ความสัมพันธระหวางงบประมาณคาใชจายรัฐบาลกับผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศควรทํา
การประมาณในรูปแบบ Random Effects

จากการทดสอบสมการ ดวยวิธี Lagrange Multiplier Test (LM-Test), Huasman Test
และวิธี Redundant Fixed Effect Test พบวาการทดสอบทั้งวิธี Huasman Test และ Lagrange
Multiplier Test ใหผลการทดสอบเหมือนกันดังน้ันจึงสรุปไดวาควรทําการประมาณคา
แบบจําลองความสัมพันธระหวางงบประมาณคาใชจ ายรัฐบาลกับผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตในรูปแบบ Random Effects จะมีความ
เหมาะสมที่สุด
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4.5 ผลการประมาณคาแบบจําลองพาแนล
ตารางท่ี 4.11 ผลการประมาณคาความสัมพันธระหวางงบประมาณคาใชจายรัฐบาลกับผลิตภัณฑ

มวลรวมภายในประเทศของประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตในรูปแบบ Cross-
section Random Effects ดวยวิธี OLS-Estimator, DOLS-Estimator และ GMM-
Estimator

ตัวแปร OLS-Estimator DOLS-Estimator GMM-Estimator

Constant
1.352422

(0.0043)**
1.370485

(0.0091)**
1.040915

(0.0400)**

ln Gov it
1.038572

(0.0000)**
1.038357

(0.0000)**
1.052233

(0.0000)**

 (ln Gov 1it )
-0.086951
(0.3158)

R-squared 0.959444 0.957151 0.956757
Adjusted R-square 0.959101 0.956365 0.956378

ที่มา: จากการคํานวณ
หมายเหตุ: คา Probability Values แสดงในวงเล็บ

ตารางที่  4.11 แสดงผลการประมาณคาแบบจําลองความสัมพันธระหวาง งบประมาณ
คาใชจายรัฐบาลกับผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตแบบ
Cross-sections Random Effect โดยผลการประมาณคาดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary
Least Square: OLS) พบวาตัวงบประมาณคาใชจายรัฐบาล มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05
ดังน้ันเมื่องบประมาณคาใชจายรัฐบาลเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1 สงผลใหผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใต เปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1.038572 ใน
ทิศทางเดียวกัน ซึ่งสามารถเขียนสมการไดดังน้ี

ln G it = 1.352422+1.038572 lnGov it
ผลการประมาณคาดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุดเชิงพลวัตร (Dynamic Ordinary Least

Squre:DOLS) พบวาตัวงบประมาณคาใชจายรัฐบาล มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ดังน้ันเมื่อ
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งบประมาณคาใชจายรัฐบาลเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1 สงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ
ของประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใต ไปรอยละ 1.038357 ในทิศทางเดียวกัน ซึ่งสามารถเขียน
สมการไดดังน้ี

ln G it = 1.370485 + 1.038357 lnGov it - 0.086951  (ln Gov 1it )
ผลการประมาณคาดวยวิธีการโมเมนตในรูปทั่วไป (General Method of Moment:GMM)

พบวาตัวงบประมาณคาใชจายรัฐบาล มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ดังน้ันเมื่องบประมาณ
คาใชจายรัฐบาลเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1 สงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศ
ในเอเชียตะวันออกเฉียงใต ไปรอยละ 1.052233 ในทิศทางเดียวกัน ซึ่งสามารถเขียนสมการได
ดังน้ี

ln G it = 1.040915 + 1.052233 lnGov it

ตารางท่ี 4.12 ผลการประมาณคาความสัมพันธระหวางงบประมาณคาใชจายรัฐบาลกับผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศของประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตในรูปแบบ Cross-
section Random Effects ดวยวิธี OLS-Estimator, DOLS-Estimator และ GMM-
Estimator รายประเทศ

ประเทศ
OLS-Estimator DOLS-Estimator GMM-Estimator

Constant tGovln Constant tGovln )(ln 1 tGov Constant tGovln

อินโดนิเซีย 1.556111 1.038572 1.582934 1.038357 0.086951 1.243642 1.052233
มาเลเซีย 1.147379 1.038572 1.17207 1.038357 0.086951 0.840001 1.052233

ไทย 1.293929 1.038572 1.310216 1.038357 0.086951 0.979211 1.052233
สิงคโปร 1.412269 1.038572 1.416720 1.038357 0.086951 1.100806 1.052233
ที่มา: จากการคํานวณ

จากตารางที่  4.12 พิจารณาผลการประมาณคาแบบจําลองความสัมพันธระหวาง
งบประมาณคาใชจายรัฐบาลกับผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศในเอเชียตะวันออก
เฉียงใต  ดวยวิธีการประมาณคาแบบกําลังสองนอยที่สุด (OLS) แยกรายประเทศ
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กรณีประเทศอินโดนิเซีย ผลการทดสอบพบวาคาคงที่เทากับ 1 .556111 ถางบประมาณ
คาใชจายรัฐบาลเพิ่มขึ้นรอยละ1  จะสงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเพิ่มขึ้นรอยละ
1.038572โดยเขียนเปนสมการไดดังน้ี

tt GovG ln038572.1556111.1ln 

กรณีประเทศมาเลเซีย ผลการทดสอบพบวาคาคงที่เทากับ 1. 147379 ถางบประมาณ
คาใชจายรัฐบาลเพิ่มขึ้นรอยละ1  จะสงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเพิ่มขึ้นรอยละ
1.038572โดยเขียนเปนสมการไดดังน้ี

tt GovG ln038572.1147379.1ln 

กรณีประเทศไทย ผลการทดสอบพบวาคาคงที่เทากับ 1.293929 ถางบประมาณคาใชจาย
รัฐบาลเพิ่มขึ้นรอยละ1 จะสงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเพิ่มขึ้นรอยละ 1.038572โดย
เขียนเปนสมการไดดังน้ี

tt GovG ln038572.11.293929ln 

กรณีประเทศสิงคโปร ผลการทดสอบพบวาคาคงที่เทากับ 1.1412269 ถางบประมาณ
คาใชจายรัฐบาลเพิ่มขึ้นรอยละ1  จะสงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเพิ่ มขึ้นรอยละ
1.038572โดยเขียนเปนสมการไดดังน้ี

tt GovG ln038572.1412269.1ln 

จากผลการทดสอบพบวาถางบประมาณคาใชจายรัฐบาลเพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะสงผลให
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใต ( Gln )เพิ่มขึ้นรอยละ
1.038572 แตเน่ืองจากคาคงที่ของแตละประเทศแตกตางกัน ซึ่งแสดงถึงความแตกตางของแตละ
ประเทศ เน่ืองจากในการประมาณโดยวิธีน้ีไดกําหนดใหคาสัมประสิทธิของคาใชจายรัฐบาล
( Govln )ทุกประเทศเทากัน ดังน้ันคาคงที่ที่แตกตางกันของแตละประเทศแสดงถึงผลปจจัยอ่ืนที่
กําหนดผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศและผลจากคาใชจายรัฐบาลบางสวนดวย โดยคาคงที่
ของประเทศอินโดนิเซียมีมากที่สุด รองลงมาคือประเทศสิงคโปร  ประเทศไทย  และประเทศ
มาเลเซีย
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ผลการประมาณคาแบบจําลองความสัมพันธระหวางงบประมาณคาใชจายรัฐบาลกับ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใต  ดวยวิธีกําลังสองนอย
ที่สุดเชิงพลวัตร(DOLS) แยกรายประเทศ

กรณีประเทศอินโดนิเซีย ผลการทดสอบพบวาคาคงที่เทากับ 1.582934 ถางบประมาณ
คาใชจายรัฐบาลเพิ่มขึ้นรอยละ1  จะสงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเพิ่มขึ้นรอยละ
1.038357โดยเขียนเปนสมการไดดังน้ี

)(ln08695.0ln038357.1582934.1ln 1 ttt GovGovG

กรณีประเทศมาเลเซีย ผลการทดสอบพบวาคาคงที่ เทากับ 1.17207 ถางบประมาณ
คาใชจายรัฐบาลเพิ่มขึ้นรอยละ1 จะสงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเพิ่มขึ้นรอยละ
1.038357โดยเขียนเปนสมการไดดังน้ี

)(ln08695.0ln038357.117207.1ln 1 ttt GovGovG

กรณีประเทศไทย ผลการทดสอบพบวาคาคงที่เทากับ 1.310216 ถางบประมาณคาใชจาย
รัฐบาลเพิ่มขึ้นรอยละ1  จะสงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเพิ่มขึ้นรอยละ 1.038357โดย
เขียนเปนสมการไดดังน้ี

)(ln08695.0ln038357.1310216.1ln 1 ttt GovGovG

กรณีประเทศสิงคโปรผลการทดสอบพบวาคาคงที่เทากับ 1.416720 ถางบประมาณ
คาใชจายรัฐบาลเพิ่มขึ้นรอยละ1  จะสงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเพิ่มขึ้นรอยละ
1.038357โดยเขียนเปนสมการไดดังน้ี

)(ln08695.0ln038357.1416720.1ln 1 ttt GovGovG

จากผลการทดสอบพบวาถางบประมาณคาใชจายรัฐบาลเพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะสงผลให
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตเพิ่มขึ้นรอยละ 1.038357
แตเน่ืองจากคาคงที่ของแตละประเทศแตกตางกัน ซึ่งแสดงถึงความแตกตางของแตละประเทศ
เน่ืองจากในการประมาณโดยวิธีน้ีไดกําหนดใหคาสัมประสิทธิของคาใชจายรัฐบาล( Govln )ทุก
ประเทศเทากัน  ดังน้ันคาคงที่ที่แตกตางกันของแตละประเทศแสดงถึงผลปจจัยอ่ืนที่กําหนด
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศและผลจากคาใชจายรัฐบาลบางสวนดวย โดยคาคงที่ของ
ประเทศอินโดนิเซียมีมากที่สุด  รองลงมาคือประเทศสิงคโปร  ประเทศไทย  และประเทศมาเลเซีย
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ผลการประมาณคาแบบจําลองความสัมพันธระหวางงบประมาณคาใชจายรัฐบาลกับ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใต  ดวยวิธีการประมาณคา
โมเมนตในรูปทั่วไป (GMM) แบบแยกรายประเทศ

กรณีประเทศอินโดนิเซีย ผลการทดสอบพบวาคาคงที่เทากับ 1.243642 ถางบประมาณ
คาใชจายรัฐบาลเพิ่มขึ้นรอยละ1  จะสงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเพิ่มขึ้นรอยละ
1.052233โดยเขียนเปนสมการไดดังน้ี

tt GovG 1.052233ln243642.1ln 

กรณีประเทศมาเลเซีย ผลการทดสอบพบวาคาคงที่เทากับ 0.840001 ถางบประมาณ
คาใชจายรัฐบาลเพิ่มขึ้นรอยละ1  จะสงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเพิ่มขึ้นรอยละ
1.052233โดยเขียนเปนสมการไดดังน้ี

tt GovG 1.052233ln840001.0ln 

กรณีประเทศไทย ผลการทดสอบพบวาคาคงที่เทากับ 0.979211 ถางบประมาณคาใชจาย
รัฐบาลเพิ่มขึ้นรอยละ1  จะสงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเพิ่มขึ้นรอยละ 1.038572โดย
เขียนเปนสมการไดดังน้ี

tt GovG 1.052233ln979211.0ln 

กรณีประเทศสิงคโปร ผลการทดสอบพบวาคาคงที่เทากับ 1.100806ถางบประมาณ
คาใชจายรัฐบาลเพิ่มขึ้นรอยละ1  จะสงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเพิ่มขึ้นรอยละ
1.052233โดยเขียนเปนสมการไดดังน้ี

tt GovG 1.052233ln100806.1ln 

จากผลการทดสอบพบวาถางบประมาณคาใชจายรัฐบาลเพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะสงผลให
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตเพิ่มขึ้นรอยละ1.052233
แตเน่ืองจากคาคงที่ของแตละประเทศแตกตางกัน  ซึ่งแสดงถึงความแตกตางของแตละประเทศ
เน่ืองจากในการประมาณโดยวิธีน้ีไดกําหนดใหคาสัมประสิทธิของคาใชจายรัฐบาล( Govln )ทุก
ประเทศเทากัน  ดังน้ันคาคงที่ที่แตกตางกันของแตละประเทศแสดงถึงผลปจจัยอ่ืนที่กําหนด
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศและผลจากคาใชจายรัฐบาลบางสวนดวย  โดยคาคงที่ของ
ประเทศอินโดนิเซียมีมากที่สุด  รองลงมาคือประเทศสิงคโปร  ประเทศไทย  และประเทศมาเลเซีย
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4.6 ผลการหาความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะสั้น (Error Correction Machanism : ECM)
เมื่อทําการทดสอบความสัมพันธระยะยาว (Cointegration) ของแบบจําลองแลว  หลังจากน้ัน

จะทําการหาการปรับตัวจากระยะสั้นเพื่อเขาสูดุลยภาพในระยะยาว

ตารางท่ี 4.13 ผลการหาความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะสั้น (Error Correction Mechanism:ECM)
ดวยวิธี OLS-Estimator DOLS-Estimator และ GMM-Estimator

ตัวแปร OLS-Estimator DOLS-Estimator GMM-Estimator

Constant
0.017622

(0.0085)**
0.011890

(0.781147)
0.014960
(0.2330)

 (ln Gov it )
0.775610

(0.0000)**
0.781147

(0.0000)**
1.012282

(0.0000)**

 (ln Gov 1it )
0.103945

(0.0320)**

ECM 1it

-0.045434
(0.1189)

-0.058753
(0.0576)

-0.462224
(0.0036)**

R-squared 0.779221 0.791277 0.443884
Adjusted R-square 0.775313 0.785256 0.431925

ที่มา: จากการคํานวณ
หมายเหตุ: คา Probability Values แสดงในวงเล็บ

**มีนัยสําคัญที่ 0.05

จากตารางที่ 4.13 ผลการหาความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะสั้น ดวยวิธี Error Correction
Mechanism ซึ่งเปนการศึกษาการปรับตัวในระยะสั้นเพื่อเขาสูดุลยภาพในระยะยาวของแบบจําลอง
ความสัมพันธระหวางงบประมาณคาใชจายรัฐบาลกับผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของ
ประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใต Cross-sections Random Effects ดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด
(Ordinary Least Square: OLS), วิธีการกําลังสองนอยที่สุดเชิงพลวัตรแบบ (Dynamic Least Square:
DOLS) และวิธีการโมเมนตในรูป ทั่วไป (General Method of Moment: GMM) มีรายละเอียดดังน้ี

ผลการหาความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะสั้นดวยวิธี OLS พบวาค าสัมประสิทธิของพจน
สวนตกคางหรือสวนที่เหลือในคาบ (Period) ที่แลวมีคาเทากับ -0.045434 ซึ่งอยูในชวง -1 ถึง 0
สามารถ อธิบายไดวาคาความคลาดเคลื่อนที่เบี่ยงเบนไปจากดุลยภาพในชวงเวลาที่ผานมาจะมีการ



69

ปรับตัว เพื่อใหความคลาดเคลื่อนลดลงหรือมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพรอยละ 4.5434 ในชวงเวลา
ปจจุบัน เขียนเปนสมการการปรับตัวในระยะสั้นคือ

 (ln Gov it ) = 0.017622 + 0.775610  (ln Gov it ) – 0.045434 ECM 1it

ผลการหาความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะสั้นดวยวิธี Dynamic Least Square: DOLS
พบวาคาสัมประสิทธิของพจนสวนตกคางหรือสวนที่เหลือในคาบ (Period) ที่แลวมีคาเทากับ -
0.058753 ซึ่งอยูในชวง -1 ถึง 0 สามารถ อธิบายไดวาคาความคลาดเคลื่อนที่เบี่ยงเบนไปจากดุลยภาพ
ในชวงเวลาที่ผานมาจะมีการปรับตัว เพื่อใหความคลาดเคลื่อนลดลงหรือมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพ
รอยละ 5.8753 ในชวงเวลาปจจุบัน เขียนเปนสมการการปรับตัวในระยะสั้นคือ
 (ln Gov it ) = 0.011890 + 0.781147 (ln Gov it ) + 0.103945(Gov 1it ) – 0.058753 ECM 1it

ผลการหาความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะสั้นดวยวิธี GMM พบวาค,าสัมประสิทธิของพจน
สวนตกคางหรือสวนที่เหลือในคาบ (Period) ที่แลวมีคาเทากับ -0.462224 ซึ่งอยูในชวง -1 ถึง 0
สามารถ อธิบายไดวาคาความคลาดเคลื่อนที่เบี่ยงเบนไปจากดุลยภาพในชวงเวลาที่ผานมาจะมีการ
ปรับตัว เพื่อใหความคลาดเคลื่อนลดลงหรือมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพรอยละ 46.2224 ในชวงเวลา
ปจจุบัน เขียนเปนสมการการปรับตัวในระยะสั้นคือ

 (ln Gov it ) = 0.014960 + 1.012282 (ln Gov it ) – 0.462224ECM 1it

โดยการประมาณคาแบบจําลองวิธี DOLS มีความเหมาะสมที่สุด  เพราะเน่ืองจากมีคา
Adjust R-quared ที่สูงกวาวิธีอ่ืนซึ่งแสดงวาสมการที่ประมาคาไดเปนตัวแทนที่ดีของประชากร
หรือตัวแปรงบประมาณคาใชจายรัฐบาลสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศของประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตไดดีกวาวิธีอ่ืน

4.7 ผลการประมาณคาความสัมพันธระยะยาวโดยพิจารณาคาความแตกตางของผลกระทบในแต
ละประเทศของประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใต

เน่ืองจากผลการประมาณคาแบบจําลองพาแนลน้ันไมไดแสดงถึงความแตกตางของ
ผลกระทบของคาใชจายรัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของแตละประเทศ  ดังน้ันจึง
ทําการประมาณคาความสัมพันธระยะยาว  โดยการใสตัวแปรหุน (Dummy Variable)เขาไปใน
แบบจําลองแตเน่ืองจากวิธี Random Effect ตองการจํานวนของขอมูลตัดขวาง (Cross-Sectional
Data) มากกวาจํานวนของคาสัมประสิทธิที่ตองการประมาณคาจึงทําใหใชวิธี Random Effectไมได
ดังน้ันจึงประมาณในรูปแบบธรรมดา  ซึ่งไดผลดังตารางดังน้ี
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ตารางท่ี 4.14 ผลประมาณคาความสัมพันธระยะยาว โดยพิจารณาคาความแตกตางของผลกระทบ
ในแตละประเทศ

ตัวแปร คาสัมประสิทธิ์ Prob.
Constant 2.053591 0.0035**

1d 0.152811 0.9060
2d -3.216014 0.0101**
3d -0.426311 0.7146
tGovln 1.010021 0.0000**
tGovd ln1 0.000795 0.9887
tGovd ln2 0.129307 0.0184**
tGovd ln3 0.014103 0.7818

ที่มา: จากการคํานวณ
หมายเหตุ  **มีนัยสําคัญที่ 0.05

ตารางที่  4.14 แสดงผลการประมาณคาแบบจําลองความสัมพันธ ระยะยาวระหวาง
งบประมาณคาใชจายรัฐบาลกับผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศในเอเชียตะวันออก
เฉียงใต กรณีประเทศอินโดนิเซียพบวาตัวงบประมาณคาใชจายรัฐบาล เมื่องบประมาณคาใชจาย
รัฐบาลเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1 สงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ เปลี่ยนแปลงไปรอย
ละ 1.010816 ในทิศทางเดียวกัน ซึ่งสามารถเขียนสมการไดดังน้ี

tt GovG ln010021.1)0(426311.0)0(216014.3)1(152811.0053591.2ln 

ttt GovGovGov ln)0(014103.0ln)0(129307.0ln)1(000795.0 

tt GovG ln1.0108162.206402ln 

แตเน่ืองจากคาสัมประสิทธิของตัวแปรหุนงบประมาณคาใชจายรัฐบาล ( Govd ln1 ) ของ
ประเทศอินโดนิเซียมีคาเทากับ 0.000795 ซึ่งไมมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นที่ 95%
ดังน้ันจึงทําใหผลกระทบของคาใชจายรัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ  กรณีของ
ประเทศอินโดนิเซียไมแตกตางกับกรณีประเทศสิงคโปร
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ในกรณีประเทศมาเลเซียพบวา เมื่องบประมาณคาใชจายรัฐบาลเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1
สงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ เปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1.139328 ในทิศทางเดียวกัน
ซึ่งสามารถเขียนสมการไดดังน้ี

tt GovG ln010021.1)0(426311.0)1(216014.3)0(152811.0053591.2ln 

ttt GovGovGov ln)0(014103.0ln)1(129307.0ln)0(000795.0 

tt GovG ln139328.116242.1-ln 

ซึ่งคาสัมประสิทธิของตัวแปรหุนงบประมาณคาใชจายรัฐบาล ( Govd ln2 ) ของประเทศ
มาเลเซียมีคาเทากับ 0.129307  มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นที่ 95%  ดังน้ันจึงทําให
ผลกระทบของคาใชจายรัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ  กรณีของประเทศมาเลเซีย มี
ผลมากกวาประเทศอินโดนิเซีย  และประเทศสิงคโปร

ในกรณีประเทศไทยพบวาเมื่องบประมาณคาใชจายรัฐบาลเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1 สงผล
ใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ เปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1.024124 ในทิศทางเดียวกัน ซึ่ง
สามารถเขียนสมการไดดังน้ี

tt GovG ln010021.1)1(426311.0)0(216014.3)0(152811.0053591.2ln 

ttt GovGovGov ln)1(014103.0ln)0(129307.0ln)0(000795.0 

tt GovG ln024124.11.62728ln 

ซึ่งคาสัมประสิทธิของตัวแปรหุนงบประมาณคาใชจายรัฐบาล ( Govd ln3 ) ของประเทศ
ไทยมีคาเทากับ 0.014103 ไมมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นที่ 95% ดังน้ันจึงทําให
ผลกระทบของคาใชจายรัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ  กรณีของประเทศไทยไม
แตกตางจากประเทศอินโดนิเซีย  และประเทศสิงคโปรอยางนัยสําคัญทางสถิติ

ในกรณีสิงคโปร พบวา เมื่องบประมาณคาใชจายรัฐบาลเปลี่ยนแปลงไปรอยละ1 ทําให
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1.010021  ในทิศทางเดียวกัน  ซึ่ง
สามารถเขียนเปนสมการไดดังน้ี

tt GovG ln010021.1)0(426311.0)0(216014.3)0(152811.0053591.2ln 

ttt GovGovGov ln)0(014103.0ln)0(129307.0ln)0(000795.0 

tt GovG ln010021.1053591.2ln 
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จากน้ันทําการทดสอบความน่ิงของสวนที่เหลือ (Residual) ตามวิธีพาแนลยูนิทรูทโดยจะ
ทดสอบในรูปแบบที่ไมมีทั้งคาคงที่และคาแนวโนม (None) เทาน้ัน  ไดผลดังน้ี

ตารางท่ี 4.15 ผลการทดสอบความน่ิงของสวนที่เหลือ (Residual) ตามวิธีพาแนลยูนิทรูทโดย
กําหนดใหไมมีทั้งคาคงที่และคาแนวโนม (None)

ผลการทดสอบความน่ิง

ตัวแปร LCC Test
Fisher-Type Test

ADF PP

Residual
-3.44294

(0.0003)**
21.9191

(0.0051)**
18.2672

(0.0193)**
ที่มา: จากการคํานวณ
หมายเหตุ: คา Probability Values แสดงในวงเล็บ

**มีนัยสําคัญที่ 0.05
จากตารางที่ 4.15 แสดงผลการทดสอบความน่ิงของสวนที่เหลือ (Residual) ผลการทดสอบ

ดวยวิธี Levin, Lin and Chu (LLC) และFisher โดยใช ADF-test และ PP- test ที่ระดับ Level พบวา
คาสถิติที่ไดของสวนที่เหลือ (Residual) มีนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05  แสดงวาแบบจําลองในตารางที่
4.14 มีลักษณะน่ิงที่ระดับ level ซึ่งก็คือความแตกตางของผลกระทบของคาใชจายรัฐบาลตอ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของแตละประเทศมีความสัมพันธระยะยาว


